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TUREKS TURUNC MADENCILIK iC VE DIS TiCARET AS

Izahname
Bu izahname, Sermaye Piyasasi1 Kurulu (Kurul)’nca 2492023 tarihinde onaylanmistir.

Ortakhgmizin qikarilmis  sermayesinin  180.000.000 TL’den 228.600.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirtlacak 48.600.000 TL nominal degerli 48.600.000 adet D grubu
pay ve mevcut ortaklarin sahip oldugu 10.376.404 TL (Mehmet Miinir TURUNC’a ait
4.095.949 TL, Osman Cavit TURUNC’a ait 4.095.949 TL, Seher Artemiz AKYATAN’a
ait 1.365.316 TL ve Ziihtii AKYATAN’a ait 819.190 TL) nominal degerli 10.376.404 adet
D grubu pay olmak iizere toplam 58.976.404 TL nominal degerli 58.976.404 adet D grubu
paylarinin halka arzina iligkin izahnamedir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhimizin www.marblesystemstureks.com.tr adresli internet sitesinde,
halka arzda satiga araciik edecek Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin
www.tacirler.com.tr adresli internet sitelerinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda (www .kap.org.tr) yayimlanmstir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggt sorumludur. Zararmm ihraggidan tazmin  edilememesi veya
edilemeyeceginin acikg¢a belli olmasy halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrageinin yinetim kurulu iiyeleri kusurlarmma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olgiide sorumludur.

Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yamltici, hatah

veya tutarsiz olmasi_durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumiuluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve

degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs,
yanilticl ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, ‘“tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yoénelik agiklamalar
igermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki 6ngoriileri ve beklentileri géstermektedir. Birgok faktor, ihragginin gelecege yonelik
agiklamalarimin ngoriilenden ¢ok daha farkli sonuglanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Yapilmasina iligkin Kanun

KISALTMA | ACIKLAMASI

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolari, USD veya Dolar | Amerika Birlesik Devletleri’nin resmi para birimi

A Grubu Paylar Sirket Esas S6zlesmesi uyarinca tanimlanan A Grubu Paylar

Ar-Ge Arastirma Gelistirme

AS Anonim Sirketi

ATSO Afyonkarahisar Ticaret ve Sanayi Odasi

Avro, Euro Avrupa Birligi’nin Ortak Para Birimi

B Grubu Paylar Sirket Esas Stzlegmesi uyarinca tanimlanan B Grubu Paylar

Bazi Alacaklarin Yeniden | 25 Subat 2011 tarihli ve 27857 sayih Resmi Gazete’de

Yapilandinlmas:  Hakkinda | yayimlanmig Baz1 Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile

Kanun Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve Diger
Bazi Kanun ve Kanun Hikmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun

Bazi Alacaklanin  Yeniden | 9 Haziran 2021 tarihli ve 31506 sayili Resmi Gazete’de

Yapilandirilmas: ile Baz | yayimlanan Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile

Kanunlarda Degisiklik | Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasin Iliskin Kanun

BAE

Birlesik Arap Emirlikleri

BIST, Borsa, Borsa istanbul

Borsa Istanbul Anonim Sirketi

Bakanhk

Enerji ve Tabi Kiymetler Bakanlig1

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
C Grubu Sirket Esas Sozlesmesi uyarinca tanimlanan C Grubu Paylar
(Computer Numerical Control) Hassas kesim isteyen
CNC . e e e .
dekoratif mermer iiriinlerin firetiminde kullanilan makine
COVID Yeni Koronaviriis Hastalifi
i i i 1l
CUT ROCK Blok Mermerin p.laka? olarak kesilmesinde kullanilan
- mermer kesme makinesi
CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

CED Yonetmeligi

29.07.2022 tarih ve 31907 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan (05.11.2014 tarih ve 29186 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan CED Yonetmeligini yiiriirlilkten
kaldiran) Cevresel Etki Degerlendirmesi Y&netmeligi

Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi 4 iinci maddesi
e) bendi uyarinca Ek-1 listesinde yer alan veya Cevre,
Sehircilik ve iklim Degigikligi Bakanligi’nca “Cevresel Etki
Degerlendirmesi Gereklidir” karari verilen bir proje igin
belirlenen 6zel formata gore hazirlanacak rapor

“FCevre

lzin  ve Lisans | 10.09.2014 tarih ve 29115 sayili Resmi Gazete'de
Yénetmeligi yayimlanmis Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi ¢




Cevre Kanunu

11 Agustos 1983 tarih ve 18132 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 2872 sayili Cevre Kanunu

D Grubu Sirket Esas Sozlesmesi uyarinca tamimlanan D Grubu Paylar
EiB Ege ihracatgilar Birligi
Esas Sozlesme/Sirket Esas | Tureks Turung Madencilik I¢ ve Dis Ticaret A.S. Sirket

Sozlesmesi Esas S6zlesmesi
FAVOK Faiz, amortisman, vergi 8ncesi kar
. . . irket’in Organize Sanayi Bélgesi 1. Cadde 5. Sokak No: 8

Fabrika (Uretim Merkezi) ifyonkarahiiar adresind):: buluian fabrikasi

Genel Kurul Sirket’in Genel Kurulu

GM Mermer Tureks- GM Mermer Granit Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti
Sirket’in sermayelerinin tamamina sahip oldugu yurt iginde
kurulu Tureks GM Mermer Granit San ve Tic. Ltd.Sti ve
Model Granit ve Mermer imalat Tic.Ltd.Sti. ile yurt disinda

Grup kurulu Marble Systems Inc. ile Marble Systems Inc’in
sermayesinin tamamina sahip oldugu yurt disinda Kurulu
NBS Tile inc konsolidasyon kapsaminda birlikte Grup ifade
eder.

GVK Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arza Aracihk Eden
Yetkili Kurulug veya Tacirler
Yatirim

Tacirler Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Halka Arz Edenler

Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri

Halka Arz Eden
Sahipleri,  Ortaklar
Sirket Pay Sahipleri

Pay
veya

Mehmet Miinir Turung, Osman Cavit Turung, Seher Artemiz
Akyatan ve Ziihtli Akyatan

Halka Arz Edilecek Paylar

Yeni paylar ve mevcut paylar olmak iizere toplam
58.976.404 TL nominal degerli 58.976.404 adet D grubu
paylar

ISIN

Uluslararas1 Menkul Kiymet Tanimtama Numarasi

ISO

International Organization for Standardization (Uluslararasi
Standardizasyon Kurulugu), diinya ¢apinda standartlari
gelistirmek, uluslararasi iletisim ve is birligini artirmak ve
uluslararasi ticaretin adil bitylimesini tesvik etmek amaciyla
1947 yilinda kurulmus olan bir sivil toplum kurulusudur,

indirgenmis Nakit Akim Analizi

is Saghg: ve Giivenligi

10 Haziran 2003 tarihli ve 25134 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 4857 sayih ls Kanunu

1 Agma ve
hsatlarina

Calisma

g i iliskin Yonetmelik

10 Agustos 2005 tarih ve 25902 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanan Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarina iliskin
Yonetmelik




Tt

T

Is Saghg ve Givenligi
Mevzuati

29 Haziran 2015 tarihli 29401 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmig isyerlerinde Isveren veya lIsveren Vekili
Tarafindan  Yiritillecek [s Saghgi ve Giivenligi
Hizmetlerine iliskin Ydnetmelik

Izahname ve Ihrag Belgesi
Tebligi

22 Haziran 2013 tarih ve 28685 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanan II-5.1 sayih izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kar Payi Tebligi

23 Ocak 2014 tarihli 28891 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmis H-19.1 sayih Kar Payi Tebligi

KDV

Katma Deger Vergisi

Kisisel Verilerin Korunmasi
Kanunu veya KVKK

6698 sayil Kisisel Verilerin Korunmas: Kanunu

Kurumsal Yonetim Ilkeleri

SPK’nin Kurumsal Yonetim Tebligi’nin ekinde yer alan
kurumsal yonetim ilkeleri

Kurumsal Yonetim Tebligi

3 Ocak 2014 tarih ve 28871 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanan {I-17.1 sayili Kurumsal Ynetim Tebligi

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

LTD. STIi. Limited Sirket

Maden Kanunu 3213 Sayili Maden Kanunu

MAPEG Maden ve Petrol [sleri Genel Miidiirliigii
Marble Systems Marble Systems Inc

M? Metre Kare

md. Madde

Mevcut Paylar

Sirket’in mevcut ortaklarindan Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’nin sahip oldugu toplam 10.376.404 TL. nominal
degerli 10.376.404 adet D grubu paylar

MKK Merkezi Kayit Kurulus AS
MKS Merkezi Kayit Sistemi
Model Granit Model Granit ve Mermer Sanayi Ticaret Ltd. $ti
Avrupa Toplulugundaki Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiksel
NACE Siniflandirmasi (Nomenclature des Activités Economiques
dans la Communauté Européenne)
Tiirk Patent ve Marka Kurumu nezdinde marka tescil
NICE Sinifi bagvurularinda esas alinan mal ve hizmet siniflandirma

listesi

/AN
:i)g);m Bolge Miidiirliigii

~

T.C.Tarim ve Orman Bakanlifi, Orman Genel
Miidiirliigti'niin Tasra Teskilatlanmasinda Yer alan idari
Merci

Ozel Durum Agiklamasi

22.06.2013 tarihli ve 28685 sayih Resmi Gazete'de
yayinlanan VII-128.1 sayili Pay Tebligi




Resmi Gazete

T.C. Cumhurbaskanhg: Iidari Isler Baskanligi Hukuk ve
Mevzuat Genel Midirliigii’'nce yayimlanan T.C. Resmi
Gazetesi

SAP

Sistem Analiz Program Geligtirme

Sermaye Piyasas1 Mevzuati

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ile Kurul ve BIST
tarafindan ¢ikarilan tiim tebligler, yonetmelikler, ilkeler,
kararlar ve sair ikincil mevzuat

Sermaye Piyasasi Araglarinin
Satigi Tebligi

28.06.2013 tarih 28691 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmig
[I-5.2 sayil1 Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi

SGK

Sosyal Giilvenlik Kurumu

SMMM

Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

Sosyal Sigortalar ve Genel
Saglik Sigortas:1 Kanunu

5510 sayih Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi
Kanunu

SPK, Kurul

Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn, Kanun

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

ST

(Stone Terroir) Blok ve moloz mermerlerin kesilmesinde
kullanilan mermer isleme makinesi

Tacirler Yatirim

Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS

TC Tiirkiye Cumhuriyeti

TCK 12 Ekim 2004 tarih ve 25611 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 5237 sayili Tiirk Ceza Kanunu

TCMB Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi

Tehlikeli ve Cok Tehlikeli
Simifta  Yer Alan Islerde
Calisurilacaklarin ~ Mesleki
Egitimlerine Dair Y&netmelik

13 Temmuz 2013 tarihli 28706 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanmig Tehlikeli ve Cok Tehlikeli Simifta Yer Alan
islerde Cahgtirilacaklarin  Mesleki  Egitimlerine Dair
Yonetmelik

TERS

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Ticaret Bakanligi

Turkiye Cumhuriyeti Ticaret Bakanhg)

TL Tiirk Lirasi

™S Tiirkiye Muhasebe Standartlar:
TPMK Tiirk Patent ve Marka Kurumu
TSE Tiirk Standartlari Enstitiisii

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi

,L&reks, Sirket,  [hragg1, | Tureks Turung Madencilik I¢ ve Dis Ticaret Anonim Sirketi
40 taklik
%TI‘ veya Tiirk Ticaret | 14 Subat 2011 tarih ve 27846 sayili Resmi Gazete’'de

nu yayimlanan 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu
TTRG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
* LZUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
1 TORMOB Tirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli

Mali Miigavirler Odalari Birligi




UMREK Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu
Vb. Ve Benzeri

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca Kisisel
VERBIS verileri isleyen gercek ve tiizel kisilerin veri islemeye

baglamadan &nce kaydolmak zorunda olduklan veri
sorumlular sicili bilgi sistemi

Veri Sorumlulari
Hakkinda Yénetmelik

Sicili

30 Aralik 2017 tarihli ve 30286 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmig Veri Sorumlulan Sicili Hakkinda Ydnetmelik

10 Ocak 1961 tarih ve 10703 sayih Resmi Gazete’de

VUK yaytmlanan 213 sayili Vergi Usul Kanunu
Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin 180.000.000,00 TL’den
228.600.000 TL’ye artirilmasi yoluyla ihrag edilecek toplam
48.600.000 TL nominal degerli 48.600.000 adet D grubu

Yeni Paylar paylar

YMM Yeminli Mali Miisavir
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BORSA GORUSU
Borsa Istanbul A.S$.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap 01.08.2023 tarihli ve E-

18454353-100.06-18808 sayili yazisinda;

“Sirket paylarmin Borsamizda iglem gormesi ile ilgili olarak Kurulunuza iletilecek

Borsamiz goriisii olarak, Kurulunuz tarafindan halka arz izahnamesinin onaylanmasi
durumunda,

1)

2
3)

9)

Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin l'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki "Halka arz edilen paylarin pivasa degeri” ve "Halka arz edilen paylarin
nominal degerinin sermayeye oram" sartlarint halka arzdan sonra saglamast koguluyla
Sirket paylarimin Yildiz Pazar'da iglem gorebilecegi,

Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almas:,
Tiirkiye Katilim Bankalar: Birligi Darigma Kurulu tarafindan olusturulan "Pay Senedi
Ihract ve Alim-Satim Standardi” ile "Katilim Finans Ilkelerine Uygun Faaliyet Gésteren
Sirketlerin Belirlenmesinde Esas Alinacak Rehber" dayanak alinarak olugturulmus olan
ve Sirket tarafindan 31/12/2022 tarihii finansal tablo verilerine gire doldurulan
"Katilim Finans flkeleri Bilgi Formu'nda (Form) Sirket tarafindan verilen bilgiler
dikkate alindiginda Sirketin Borsa Istanbul'da islem gormeye basladigh tarihte BIST
Katilim Tiim Endeksinde ver alma sartlari sagladiginin degerlendivildiginin, endeks
degerleme donemlerinde de soz konusu sartlart saglamast halinde ilgili katilim
endekslerine dahil edilebileceginin izahnamede, Formun izahname ekinde
yawumlanmas, diger tarafian Sirketin Borsamizda igslem gormeye baglamasi oncesinde
30/06:2023 tarihli finansal tablolarimin yayimlanmasi durumunda Sirketin Formu
tekrar doldurmasi ve Formun yeniden degerlendirilmesi gerektigi,

Borsa goriigiinde, "Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriigii, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi
karara doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece
SPK'nin goriis talebine cevap vermek amaciyla simirli olmak iizere mevcut bilgi ve
belgeler dikkate alinarak hazirlanmuigtir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayanilarak
alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedenivle Borsa Istanbul A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadur.” ifadesinin yer almas:

hususlarimin Kurulunuza bildirilmesine karvar verilmistiv.”

denilmektedir.

3¢ Hom 2029




II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarini halka arz etmesi igin Kurul ve Borsa Istanbul diginda herhangi baska bir
kurum/kurulugtan goriis veya onay alinmasina gerek bulunmamaktadir.

3¢ Bhim 2023
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢erc¢evesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihrai;cl

Tureks Turung Madencilik ¢ ve Dis Ticaret A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Yetkilisi
TUKRKEKD

iZAHNAMENIN TAMAMI
Genel Miidiir
ismail AYDEMIR
20/10/2023
Halka Arz Eden Pay Sahibi Sorumlu Oldugu Kisim:

Mehmet Miinir TURUNC vekaleten
Ilyas BAYRAKCEKEN
20/10/2023

iZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz£den Pay Sahibi

Sorumlu Oldugu Kisim:

20/10/2023

iZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Seher Artemiz AKYATAN vekaleten
ilyas BAYRAKCEKEN

20/10/2023

IZAHNAMENIN TAMAMI

3 ﬂ"Ekig 208




Halka Arz Eden Pay-S;liii)_i--
b

Sorumlu Oldugu Kisim:

iZAHNAMENIN TAMAMI
Ziihtii AKYATAN vekaleten

ilyas BAYRAKCEKEN

20/10/2023

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug Sorumlu Oldugu Kisim:

Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS Yetkilileri
P |

!&. PSR i 1

AVIREM MENKUL DECGYR)
isbeliye Cad. Almerkez B3 13 i
Pesiklas - lstanoyt wuny @oNer ol

Bogazigi Kuiumiar V.0, 215 %
egit BUEI'&BABAN Saadet Ayca ATALAY
Genel Miidiir H . ,
Kurumsal Finansman iZAHNAMENIN

Miidiirii TAMAMI

20/10/2023

izahnamenin bir par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlammm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

iireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Somunin Olugy Kiom:

Denetim Hizmetleri AS
Sorumlu Ortak Bag Denetgi 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve
Metin YETKIN 30.06.2023 Tarihlerinde Sona Eren
Yillara Ait Konsolide Finansal Tablolar
ve Ozel Bagimsiz Denetgi Raporu




Tigili Degerleme Raporunu Hazirlayan Sorumln Oldugu Kisim:

Reel Gayrimenkul Degerleme AS

28.03.2023 tarihli ve TTM-2301150 -
TTM-2301151 — 24.08.2023 tarihli TTM-
Sorumlu Degerleme Uzmam 2308021 - TTM-2308022 - TTM-2308023

Eren KURT - TTM-2308024 - TTM-2308025 - TTM-
2308026 - TTM-2308027 - TTM-
2308028 — TTM-2308029- TTM-2308030
sayih
Gayrimenkul Degerleme Raporlari

ilgili Degerleme Raporunu Hazirlayan Sorumlu Oldugu Kisim:
Emek Taginmaz Degerleme ve Danmigmanhk AS

31.12.2021 tarihli ve OZ-202200067 —
0Z-202200068-0Z-202200069-
0Z-202200070 -TRK-202200005 -
TRK-202200006 - TRK-202200007-
TRK-202200008 - TRK-202200009 -
TRK-202200010 sayil
Gayrimenkul Degerleme Raporlarn

Sorumlu Degerleme Uzmani
Fatih OZER

\ \a\ ;- prraets ¥ 32 Ekim 2023
2 b 4

NKULDEGEN

fsw a§~ C?:;! L.i::. criez B‘%JE i

il slanty v rac

Tu:‘ ic N 270946 ¢ Mersis-081f o (vﬂgziat;
HOgfic Kurumizas v,




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yikiimliiliigii
G LSO T LT T Bu 6zet izahname’ye giris olarak okunmahdir.
Sermaye piyasasi araglarina iligkin yatirnm
kararlari  izahname’nin  bir  biitin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
izahname’de yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmasi durumunda, davaci
yatirnmel, halka arzin gergeklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri cergevesinde, izahname’nin
¢evirisine iligkin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.
Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak Ozetin
izahname’nin diger kisimlari ile birlikte okundugu
takdirde yanilticy, hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatirnmcilarin yatinm kararim vermesine yardimel
olacak dnemli bilgileri saglamamas) durnmunda
gidilir.
A2 |lIzahnamenin  sonraki | [zahname sonradan tekrar kullanilmayacaktar.
kullanimina iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.l | Ihragemm | Ticaret Unvan:: Tureks Turung Madencilik i¢ ve Dis Ticaret
ticaret Anonim Sirketi
unvam ve | fsletme Adi: Bulunmamaktadir.
isletme ada
B.2 | Ihracemmn | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
hukuki Tabi Oldugu Mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlar
, | statiisii, Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
‘l‘ tabi oldugu | Merkez Adresi: Organize Sanayi Bélgesi 1. Cadde 5. Sokak No: 8
mevzuat, Merkez/Afyonkarahisar Tiirkiye
kuruldugu
iilke ve
adresi
= Ana . Tureks Turung Madencilik i¢ ve Dig Ticaret A.S., faaliyetlerine,
Iurun/hlzmet dogaltagin mermer ocaklarindan {ﬂgarllmasml miitakip) kegilmesi,

ZIENY 1
mekiez 03 giof 1
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ategorilerini| sekil verilmesi ve yiizey islemleri yapilmasi sonucunda, mermer
e icerecek| fayans, mermer plaka (biiyiik ebatli mermer), mozaik, su jeti fayans,
ekilde bordiir vb. iirtinlerin {iretim ve satisi ile devam etmektedir.

Sirket bu faaliyetlerini %100 ortag1 oldugu Tirkiye’de kurulu Model

ev.cutl Granit ve Mermer Sanayi Ticaret Ltd. Sti, Tureks- GM Mermer Granit
aaliyetlerini Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti., ABD’de kurulu Marble Systems Inc.
, V4 (Sirket ile birlikte “Grup”) sirketleri ile birlikte gergeklestirmektedir.
aaliyetlerine
tki edenl ABD Satis ve Pazarlama Oretim ihracat
"nemli Tureks Turung Madencilik
" {Mermar Uratimi}
aktorlerin
. I = 100
animi ile %o
aa Iiy et ‘ Marble Systems Ing Mo:::::'(::,::;mu M:::: :r':m(
Osterilen ] Uretimi)
ektorler/paz
|
rlar m NBS Tiles nc
akkinda '
bilgi .

n50
TMC Tile Florida Inc

Sirket ve bagli ortakhklar: arasindaki ticari iliski asagidaki sekilde
gergeklestirilmektedir.

- Tureks Turung Madencilik yurt i¢inde bulunan maden ocaklarindan
¢ikardigt mermeri Afyonkarahisar’da bulunan fabrikasinda islemekte
ve mamul veya yar1 mamul halinde satmaktadir. Satiglarinin ihracat
kapsaminda olanlar (satiglarinin %95°1) GM Mermer araciligiyla, yurt
i¢i satiglar1 ise kendi biinyesinde gerceklestirilmektedir.,

-GM  Mermer, Tureks Turung Madencilik’ten aldigi mermer
mamiillerin %48’ini Amerika’da kurulu Marble Systems’e satmakta,
ayrica kalan kisim olan % 52’sini diger lilkelere ihrag etmektedir.

-Model Granit ise seramikten mamul {retimi yapmakta olup
“nd mamullerin 2022 yil itibari ile % 86 sim1 kendisi direk Amerika’da
kurulu Marble Systems’e satmakta, kalanin % 10’luk kismini diger
iilkelere ihrag etmekte, %4’ lilkk kismini da yurt igine satis yapmaktadir.

4
e

’4
kupur®

§ -Amerika’da mukim satig ve pazarlama sirketi olan Marble Systems

[or° // Amerika’da farkli eyaletlerde bulunan 7 adet deposu ve 12 adet
\

o / showroomu ile 1000‘e yakin bayiye toptan ve perakende satig

yapmaktadir. Marble Systems, Tureks Turun¢ Madencilik’in iirettigi
tirinler ile (GM Mermer aracihiftyla almaktadir) Model Granit’in
{iretttigi diriinlerin yamsira diger iilkelerden satin aldigi {iriinlerin de
Amerika'da satigim gergeklestirmgktedir. 2022 yi W itibariyla




Marble Systems’in hasilati i¢erisinde Tiirkiye’den aldigi diriinlerin
pay1 %53 iken diger iilkelerden alip sattig Oriinlerin pay1 %47’ dir.

Marble Systems’in %100 ortag1 oldugu bagh ortakligi NBS Tiles Inc.
ise Marble Systems’ten aldigi iiriinlerin Porto Rico’da satigini
yapmaktadir,

Marble Systems’in %50 istiraki TMC Tile Florida Inc de Marble
Systems ile proje gelistirerek % 50-50 oraninda gelir paylagimli satis
yapilmaktadir,

Tureks Turung Madencilik, en biiyiigii Burdur’da olmak iizere 9
maden ocagi i¢in maden ¢ikarma ruhsatina sahiptir. Dogal tag tiretimi
ve tag ocak¢ilifina yaptig yatirim ile yaklasik 100.000 ton/yil tiretim
kapasitesi mevcuttur,

Uretimini Afyonkarahisar Organize Sanayi Bolgesi’nde bulunan
30.534 m? agik alan iizerine kurulu 15.702 m? kapali alana sahip
fabrikasinda gergeklestirmektedir. Ayrica Burdur Karamanli’da
bulunan mermer sahasi igerisindeki 2 adet hangardan olusan ve
igerisinde mermer iiretim makinalari bulunan tesiste Afyon’daki
fabrika i¢in yari mamul ve mamul iiretimi yapilmakta, ayni zamanda
mamul olarak liretilen {iriinler buradan direkt olarak da satilmaktadir,

Bunlarin disinda Sirket’in miilkiyetinde bulunan Afyonkarahisar
Organize Sanayi Bélgesi’ndeki 12,029 m? {izerine kurulu 3.945 m?
kapah alana sahip fabrika da, bagh ortaklifi olan Model Granit
Mermer Sanayi Ticaret Limited Sirketine kiralanmigtir. Model Granit
burada seramikten mamul iiretimi yapmaktadir.

Mermer ocaklarindan ¢ikarilan hammadde tasarim merkezinde
dekoratif iriinler olarak fayans, mozaik ve plaka levha seklinde
tasarlanmaktadir. Tasarimlar: tescilli ve Sirket’e ait 60’tan fazla dogal
tag koleksiyonu ile her tiirlii ticari, konut, duvar, zemin, dekoratif
aksesuar ve ylizey siislemelerine ¢dziimler sunulmaktadir.

Sirket faaliyetleri agagidaki baghklar itibariyla 6zetlenebilir:

Maden Ocaklari; Sirket’in {iretim yaptifi ocaklar Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanligi’na bagh Maden ve Petrol isleri Genel
Miidurliigi'nden alinan lisanslarla isletilmektedir. Sirketin sahip
oldugu ruhsatlar 1I. Grup olup, ruhsat kullanim siireleri ilk alindig
tarihten itibaren her 10 yilda bir 40. yilin sonuna kadar
yenilenmektedir. 40. yildan sonra Bakanlik tarafindan ruhsat sahibine
yeni bir 40 yil daha ruhsat kullamm hakki verilmektedir. Asagida
verilen Ocaklar;Balikesir-Manyas, Burdur-Karamanl,
Afyonkarahisar-Suhut-icikli (2 adet), Konya-Cumra (2 adet),
Afyonkarahisar Bayat, Bursa Mustafakemal Paga, Sivas-Yildizeli-
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Akyurt’ta bulunmaktadir. Ocaklarin iiretim miktarlar1 ocak bazinda
asagidaki gibidir. lgili ocaklardan gikan dogaltasin renginde yeterli
talep gelmedigi dSnemlerde ocaklarda iiretim yapiimamaktadir.

S::'i'“ Miktar- [ o000 | e w2 | 2006 2023/6
Burdur 36.420,19 54.505,99 9741849 | 3765642 39.761,73
Manyas 4.520,16 10.452.44 6.294.11 3.533.28 3.526,07
Afyonkarahisar 7.460,00 8.351,37 0 0 8,16
Sivas 8.761,09 1224 0 [V} 0
Kenya 628,85 0 89,8 0 0
Marmara* 0 267,86 843,83 0 4]
Toplam | 57.790,28 73.700,06 | 104.646,23 | 41.189,78 | 43.295,96

* Balikesir Marmara Adasi’nda kiralanmig olup, kira stzlesmesi 29.05.2023 farihinde iptal
edilmistir,

Uretim; Ocaklarda mermerler agik ocak ydntemiyle ¢ikarilmaktadir.
Yiizeydeki toprak tabakasi is makinalari ile atilmakta ve mermer
tabakaya ulagilmaktadir. Daha sonra sondaj makinalariyla elmas
tellerin gecebilecegi delikler agilmakta, agilan deliklerden elmas teller
gegirilerek mermer blogun yer ile baglantisi kesilmekte ve is
makinalari bloklar: devirip taginabilir parcalar haline getirmektedir.

Cikanlan mermerin bir kisminin ocaklardan blok olarak dogrudan
satig1 yapilabilmekte, ayrica Burdur ocaginda bulunan mermer isleme
tesisinde blok mermer iglenerck mermer, fayans haline getirilerek de
satilabilmektedir. Ocaklardan ¢ikarilan mermerin biiyiik kism
islenmek lizere Afyonkarahisar’da bulunan fabrikaya sevk
edilmektedir.

Sirket’in bagli ortaklig1 Model Granit ise seramik iiriinlerin iiretiminde
hammadde olarak ¢amur, kirmizi ¢amur, kil graniil , sir igin ise frit
kullanmaktadir. Yas ¢camur ve graniil iiretilmek istenen biriiniin sekline
gore hazirlanmig kaliplar kullanilarak pres makinelerinde ham biskiivi
halinde getirilmektedir. Sir iiretiminde ise frit degirmenlerde gesitli
kimyasallar ile 6giitiilerek sir haline doniigtiiriilmektedir. Ham biskiivi
iiriinler istenilen renklerde hazirlanan sir ile kaplandiktan sonra 6n
pisirme igin seramik pisirme firinina girmekte , sonrasinda serigrafi ve
dijital printer makinesinde istenilen desen ve renk basilarak son defa
pisirilerek mamul haline getirilmektedir.

Firmanin iirettigi tirlinler daha ¢ok kiigiik ebatli (10 cm * 10 ¢cm ve 20
cm* 20 cm), el yapimu tarzinda iiriinler olup is¢ilik yogun iiriinlerdir.

Grubun konsolide tiretim miktarlar: asagida verilmekte olup, séz
konusu f{riinlerin Uretim miktarlan misterilerden gelen siparis




taleplerine gore belirlendiginden yillar itibari ile degiskenlik
gostermektedir.

Uretim Miktar| Okii | 2020 2021 2022 | 2022/6 | 202316
Mermer Mozaik | Adet 325.731 454.657|  437.034| 238.724 162304
Mermer Fayans | m? 215552 200777] 309.857| 126.029 123.629
Seramik Fayans | Adet 241.405|  230.13] 224.139| 76836 69.930
Dekoratif Adet 85.724 132.150 116.018| 40860 87.303
Mermer

Mermer Blok | ton 57.790 73700 104646 41189 43.295
i";“’m‘k Fayans | 7.720 13350 12466 52t 6.734
Mermer Plaka | m? 10.998 7275 8676| 3.097 6814
Diger Urinler | Adet 24.306 16.421 9237] 24019 19476

Satig; Grubun 2022 wih itibariyla briit satiglarinin %94,22°si yurt
disinda, kalan %35,78’lik kisim Tiirkiye i¢inde satilmaktadir. Sirket
ihracat satiglarinin tamanmni bagh ortaklign GM Mermer aracilifiyla
gerceklestirmektedir. GM Mermer’den ihracatlar ABD’de yerlesik
Marble Systems’e ve Amerika digindaki diger tilkelere yapilmaktadir.

Sirketin ihracat kapsaminda bagh oldugu Ege lhracatgilar Birligi
(EiB) verilerine gdre ihracat siralamasi asagidaki tabloda
verilmektedir.

Yil Unvan Tirkiye Genell Tirkiye ElB ElB
Dogaltag Fob Geneli Dofaltas DoBaltas
(ABD Dolan) Dogaltay Fob (ABD Siralama
Siralama Dolar)
2019 Tureks-Gm Mermer Granit San.ve 12.851.532 2l 12.378.217 6
Tie. Ltd. $ti.
2020 Tureks-Gm Mermer Granit San.ve 10.161.134 20 10.161.134 4
Tic. Ltd. $1i.
2021 Tureks-Gm Menmer Granit San.ve 14.275.312 20 14.275.312 7
Tig. Lid. $u,
2022 Tureks-Gm Mermer Granit San.ve 14.952.128 13 12.292 877 7
Tic. Ld. $1i.

Grubun ihracat satiglarinin 2022 itibaniyla %90,27’si ABD’ye
yapilmakta olup, ABD’deki satiglarin % 88,39’u bagli ortaklik Marble
Systems tarafindan ABD’de bulunan 7 adet depo ve 12 adet
showroomu ile 1000°e yakin bayi aracilig1 ile tasarimcilara, mimarlara
ve miiteahhitlere Country Floors ve Marble Systems markalariyla
gergeklestirilmektedir. Marble Systems Tiirkiye’den temin ettigi
tirtinler diginda diger iilkelerden de iiriin alip Amerika’da satmaktadir,
Tiirkiye’den aldig: tiriinlerin payr % 53 olup, diger iilkelerden aldig
tirlinlerin payi ise % 47 dir.

Tureks Turung Madencilik blinyesinde yurt i¢i satiglar mamul olarak
genelde mimarlara, miiteahhitlere veya yari mamul olarak diger
fabrikalara yapilmaktadir.

Tureks Turung Madencilik’in diger bagh ortaklifi Model Granit ise
iiretiminin biiyiik kismim (%86) Marble Systems’e satmakjadir.

1l




Model Granit Marble Systems’tan gelen siparig {izerine
tasarimimi ve {iretimini planlamaktadir.

Sirket’in izahnamede yer alan dénemler itibariyla, yurt igi ve yurt disi

konsolide satis tutarina agagidaki tabloda yer verilmektedir.

[T

iiriinlerin

Sirket’in 2020, 2021, 2022 willart ile 30.06.2022 ve 30.06.2023
311.494.859 TL,
537.043.600 TL ,1.162.919.504 TL, 502.682.232 TL ve 675.205.118

dénemleri

itibariyla net

satiglan

sirasiyla,

(TL) 01.01.2020 - | 01.01.2021- 01.01.2022- (ig:{l'; (2021-2022)
_o,
31.12.2020 }  31.12.2021) 31.12.2022 Artis-% Arng-%
Amerika Yurt g
Satiglar (Marble 285.009 498 | 486.047 583 1013278450 70,5 108,5
Systems satiglar)
Yurt lgi Satiglar 13019713 | 26431668  69.362.944 103.0 1624
(Tarkiye}
Yurtdisi Sanslan
(ABD Digy) 25914464 | 37683753 94.651.588 454 1512
Yurtdisi Sanislar
(ABD) (Marble
Systems digindak: 1.820.079 6.889 449 21.544.033 2785 2127
diger ABD
milsterileri)
Diger Gelirler 87.374 1.488 687 2454295
Satistan tadeler (-) (11.191.405) | (18.009.731) {3(:.824.326)
Satis [skontolar (-) (3.164 864) | (3 487.809) (7.547.480)
Net Satiglar 311.494.859 | 537.043.600 | 1.162.919.504
TOPLAM BRUT
SATISLAR- 46.515.087 | 62.903.266 72.432.030 35,23 15,15
ABD Dolan
L) 01.01.2022-| 01.01.2023- (2022/6-2023/6)
30.06.2022 30.06.2023 Artig-%
Amerika Yurt Iy Satislar |59 670 705 [ 607,680,045 34,24
(Marble Systems satiglan)
Yurt Igi Satislar 24.447.985 42.798.231 75,06
;::‘)d‘*' Satistant (ABD 34218124 37.212.903 875
Yurtdigi Satislan (ABD)
(Marble Systems digindaki 6.623.623 7.886.764 19,07
diger ABD maosterileri)
Diger Gelicler 639.389 3.682.633
Satistan fadeler (-) (12772851} (17.812.424)
Satis [skontolar {-) (3.144.823) (6.243.034)
Net Satiglar 502.682.232 675.205.118
TOPLAM BRUT
SATISLAR- 34.961.870 35.271.350 0,9
ABD Dolan

530300067
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Sevkiyat; Sirket hammaddelerin fabrikaya ulastirilmasi ve iretilen
triinlerin ihra¢ edilecek limana ulagtirilmas: igin disardan nakliye
hizmeti almaktadir. Thrag edilen iriinler izmir’de Aliaga ve Alsancak,
Bursa-Gemlik, Antalya limanlarindan genelde fabrika teslinm
gonderilmektedir.
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= Ihr‘fcc'y' V€ | Mermer sektoriindeki tiretim, tikketim ve ticaret dengesini etkileyen en
faaliyet 6nemli unsurlar,
gosterdigi )
sektrii ¢ lhracatinin énemli kisminin yapildigi ABD’deki piyasalarda
etkileyen yasanan ekonomik dalgalanmalar.
onemlienso o ABD’nin diger iilkelere uyguladigi yaptirimlar
egilimler N .
hakkinda e Uretim ve maliyetler,
bilgi » Stok tutma

Makroekonomik degisimler ve degisen miisteri tercihleri, yonelimler
¢ Yurt digi pazarda 40 yili agkin siiredir aktif bir firma olup, araci
firma olmama,
e Savag, deprem, salgin hastaliklar gibi felekatler,
olmustur.

B.5 Ihrsfcc;mm Sirket’in dahil oldugu herhangi bir grup bulunmamaktadir. isbu
dah'!_ izahname tarihi itibariyle, Sirket’in konsolidasyonunda bulunan
oldugu sermayelerinin  %100’Gine istirak ettigi yurt iginde dogrudan 2 (iki)
grup Y€ | adet (Tureks-GM Mermer Granit San ve Tic. Ltd Sti ve Model Granit
.gl:UP . ve Mermer Imalat Tic.Ltd.$ti.) yurt disinda ise, 1 (bir) adet dogrudan
u;m.dekl (Marble Systems Inc.) ve Marble Systems Inc’in sermayesinin
yeri

%100’iine, sahip oldugu 1 (bir) adet dolayli bagh ortaklig1 (NBS Tile
Inc) bulunmaktadir.

Sirket dogaltasin mermer ocaklarindan ¢ikarilmasim  miiteakip,
kesilmesi, sekil verilmesi ve ylizey islemleri yaptlmasi sonucunda,
mermer fayans, mermer plaka (biiyiik ebath mermer), mozaik, su jeti
fayans, bordiir vb. iiriinlerin Uretiminin yapilmasi ve satilmast
faaliyetini Model Granit ve Mermer, GM Mermer Granit ve Marble
Systems ile birlikte gergeklestirmektedir.
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Sermayede
ki veya
toplam oy
hakk
icindeki

Sirket’in  180.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesinin pay
sahipleri bazinda kirilimi agagidaki tabloda verilmektedir:




paylan

| dogrudan
| veya dolayh
olarak %5

ve fazlasi
olan
kisilerin

isimlerifunv | |

anlari ile
her birinin
pay
sahipligi
hakkinda
bilgi

Ihra¢einin

hakim
ortaklarini

n farkh oy

‘haklarina
'sahip

olup
olmadiklar:
hakkinda
bilgi

Varsa
dogrudan
veya
dolayh
olarak
ihraggi

nin yone
tim haki

miyetine
sahip
olanlarin

| ya da

ihraggiyn
kontrol
edenlerin
isimleri/un

Sermayedeki Pay)
Ortagin Adi-Soyad: Pay Tutar: (TL) Pay Oram
l (*0)

Mehmet Miinir TURUNC A Grubu 17.249.909 9,58 |
e - ~ | DGrubu 89.716.040 4984

Osman Cavit TURUNC B Grubu 6.461.528 3,59

L ! D Grubu 33.606.133 18,67

Seher Artemiz AKYATAN C Grubu 3.288.563 | 1.83
e o e | DGrubu ~ 17.103.672 9,50

ismail Unal TURUNC D Grubu 4.886.300 2,72
| Ziihtd AKYATAN D Grubu 7.687.855 A .i |
i TOPLAM 180.000.000 100,00

Esas Sozlesme’nin “Genel Kurul” baglikli 11°inci maddesi hiikmiine :

gore; (A) grubu, (B) grubu ve (C) grubu pay sahiplerinin elinde |

bulundurduklar her bir (A), (B) ve (C) grubu pay icin beg oy hakki, |
(D) grubu pay sahiplerinin elinde bulundurdugu her bir (D) grubu pay |
icinse bir oy hakk1 vardir.

5 Sirket sermayesindeki pay sahipligi oran1 (%59,42) sebebiyle, Mchmet

Miinir Turung Sirket’in hakim ortagidir.

Ote yandan Sirket Esas Sézlesmesi’nin 9’uncu maddesi hilkmiine
gore; Yonetim Kurulu diyelerinin 1 (Bir)’i (A) grubu Pay Sahiplerinin
¢ogunlugu tarafindan gosterilen adaylar, 1 (Bir)’i (B} grubu Pay
Sahiplerinin ¢ofunlugu tarafindan gosterilen adaylar arasindan, 1
(Bir)’i de (C) grubu Pay Sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan gosterilen
adaylar arasindan Genel Kurulca segilir. Esas Sézlesme’nin “Genel
Kurul” bashikli 11’inci maddesi hiikmiine gore; (A) grubu, (B) grubu
ve (C) grubu pay sahiplerinin elinde bulundurduklart her bir (A), (B)
ve {C) grubu pay i¢in bes oy hakki, (D) grubu pay sahiplerinin elinde
bulundurdugu her bir (D) grubu pay iginse bir oy hakki vardir. Ayrica
Esas Sozlesme’nin 9°ncu maddesi hitkmiine gore; dzellik arz eden
maddede sayil1 kararlarin alinmasinda 6zel nisap aranmig olup, (A),
(B) ve (C) Grubu Pay Sahiplerinin géstermis oldugu adaylar arasindan
se¢ilen liyelerin hazir bulundugu ve bu iiyelerin ez 2 (iki)’sinin olumlu
oy kullandify, toplamda ydnetim kurulu iiyelerinin oy ¢okluguyla
alinmig bir Yénetim Kurulu karari gereklidir:

Sirket Esas Stzlesme hiikiimlerinde diizenlenen Sirket’in y&netimine
iliskin hiikiimler yam sira, Sirket pay sahiplerinden A grubu pay sahibi
Mehmet Miinir Turung, B Grubu pay sahibi Osman Cavit Turung ve C
Grubu pay sahibi Seher Artemiz Akyatan kendi aralarinda da, Sirket’in
yénetimi konusunda bir pay sahipleri sozlesmesi imzalamiglardir.Bu
s6zlegmeye iliskin aynmt: bilgiler izahnamenin 22 numarali Onemli
Sozlesmeler boliimiinde yer almaktadir.
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B Secilmi FINANSAL DURUM |
. ¢clmis TABLOSU (TL) | 31022020 31.12:2021 31.12.2022 30.06.2023
inansal Dénen Varliklar 216.777.173 | 437.759.534| 671.877.880 | 875.793.419
7 bilgiler ile | [ Nakit ve Nakit Benzerleri 17.037.484 |  14.304.546 34.228.744 71.757.692
ihraccimin Ticari Alacaklar 41073.894 | 75031935| 140505529 183.365.997
Higkili Olmayan
finansal Taraflardan Ticari Alacakiay | ++626915| 66772429 18113054 154471647
durumund || iskili Taraflardan Ticari 6446979| 8250506| 22392475 28894350
- Alacaklar
C € | [Diger Alacakiar 29605219 56.555.154 25.774.756 29.305.190
faaliyet T”"""""do"";’.” " ecakiar | 6207192 13610402 22315698 24409073 .
sonuc]a"n Z:jaﬁ;z_rran :ge;r ;c.'a lar |
da A‘,;;k;ar‘""ﬂ“’ an Diger 23.398.027 | 42.943.752 3.459.060 5.196.017 |
meydana Stoktar 117.887.989 | 252403786 | 414.980 187 | 538434537 !
elen Pegin Odenmig Giderler 9384 800 | 36.810363 49.503.037 43.528 468 |
g . Diger Donen Varhklar 1.787.787 2.653.750 6.885.627 9.401.535 i
onemli Duran Varhklar 185.956.798 | 341.711.882 |  601.773.645|  859.800.226 ;
degisiklikle || Diger Alacakiar 1.707.554 | 1.940.174 1.759.660 2.041.330 !
fligkili Olmayan
r
Faraflardan Diger Alacaklar | 707354 |  4:940.074 1.759.660 2.041.330
e 2.499.800 353944 1272257 5894481
Degerlenen Yatinmlar
Yatrm Amach 6.365.058 | 15.354.630 45238700 67960874
Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar 70.601.201 | 143860220 | 285275507 415223.920
Kullanim Hakk: Varliklan 52.650.984 £9.38%1.660 141.726.326 184.295619
L KO LR e 39683822 | €8.109.953 98629323 | 136321699
Varliklar
Diger Maddi Olmayan 39.683.822| 68.109.953 98.629.323|  136.321.699
Duran Varliklar
Pesin (denmis Giderler 31.982 73.725 . -
Ertelenmiy Vergi Varhii 12416397 | 22637576 27871872 48.062.303
TOPLAM VARLIKLAR | 402.733.971 | 779471416 | 1.273.651.525| 1.735.593.645
b 3122020 | 31.12.2021 31,12.2022 30.06.2023
":‘ Kisa Vadeli
\ S 203.046.758 | 389.044.810 | 579.931.459| 743.577.869
ol
2 ’I' Kisa Vadeli Borglanmalar 86.323.604 | 135965244 146.936.776 260.930.854
R i /I Uzun Vadeli
: . ,.pf Borglanmalanin Kisa 32278315 52831715 69.139.317 77.393.935
\-\.!_‘A’ A “'{.4/ Vadeli Kisimlan
TR Ticari Borglar 51651200 121324454 | 196292704 |  189.860.538
30 Em 2013 e
I LAmayan 51648000 | 121.080.582| 194049484 | 189.860.538
Taraflara Ticari Borglar
. [liskih Taraflara Ticari |
¥ 3.200 243872 2243220 - i
Borglar }

Mt
0067




Cahganlara Saglanan
Faydalar Kapsamnda 1.829.135 3.076.549 6313374 9.840.892
Borglar
Diger Borglar 2.156.947 10.959.523 72.766.995 38.842.910
lligkili Olmayan
Taraflara Diger Borglar 771105 10,290.828 20.350413 8§.872.306
Hiskili Taraflara Diger 1385842 668695 52416582  29.970.604
Borglar
Entelenmis Gelirler 23.317.575 58.227.507 75.827.105 156.509.406
Kisa Vadeli Kargiliklar 5.489.982 6.659.818 12.655.188 10.199.334
Diger Kisa Vadeli 4864351  ssa1799| 10013814 8849420
Kargihiklar
Calisanlara Saglanan
Faydalara ligkin Kisa 625.631 818.019 2541374 1.349.905
Vadeli Karsiliklar
Uzun Vadeli
vilkiimldlikler 98.707.549 | 149.796.011 224.455.948 313.218.954
Uzun Vadeli Borglanmalar | 90.300.291 | 117.618.915 171.174.506 210.731.853
Ticari Borglar 1.316.62% 664.496 1.071.521 -
itiskili Olmayan
Taraflara Diger Borglar 1.316.629 664.496 1.071.521 -
UzunVadeli Kargiliklar 3.824.048 5.104.860 18474571 8297372
Cahganlara Saglanan
Faydalara [liskin Uzun 3824048 5.104 860 18474.571 8297372
Vadeli Karsihklar
Ertelenmis Vergi
Ykimlalogo 3.266.581 26.407.740 33.735.350 94.189.729
OZKAYNAKLAR 100.979.664 | 240.630.595 469.264.118 678.796.822
Ana Ortakhga Ait SRSIBT91 | 179715374 |  469.264.118|  678.796.822
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 36.000.000 | 36.000.000 180.000.000 180.000.000
Ortak Kontrole Tabi
isletme Birlesmelerinin ) 28.150.438 28150438
Etkisi .
Kar veya Zararda Yeniden
Sinftandinkmayacak
Ca 8953705 | 25437540 93.178911 74.157.118
Birikmig Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler
Yeniden Degerleme ve 9822134 26712418 | 102969.167|  87.276.888
Olgtim Kazang/Kayiplan
Emeklilik Planlarinda
Aktiieryal (868.429) | (1.274.878) {9.790.256) | (13 119.770)
Kayip/Kazanglar Fonu N
Kar veya Zararda Yeniden
Simflandinlacak Birkmis | - 5) y79 435 | 126815754 | 122881656| 314220169
Diger Kapsamli Gelirler
veya Giderler
Kardan Aynlan 7903389 8036810 §.396.546 8.396.546
Kisitlanmis Yedekler R R o R
Gegmis Yillar Kar / (19.951.753) | (26.751.159) |  (16.934.466)|  36.656.567
Zararlan
Net Dénem Kari / Zarari (6.665.985) 10.176.429 53.591.033 37.206.984
Kontrol Gucit Olmayan 42460873 | 60915221 0 0
Paylar
TOPLAM
KAYNAKLAR 402.733.971 | 779471416 | 1.273.651.525 1?5.59,3‘.645
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Grubun toplam varliklarn 2020 yilinda 402.733.971 TL iken, 2021 yilinda
%94 oraninda ylikselerek 779.471.416 TL’ye, 2022 yilinda ise %63,40
oraninda artisla 1.273.651.525 TL’ye, 30.06.2023 itibariyla ise %36,27
oraninda artisla 1.735.593.645 TL’ye ulagmustir.

Dinen Varhklar: Grubun dénen varhiklan nakit ve nakit benzerleri, ticari
alacaklar, diger alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler ve diger dénen
varliklardan olugmaktadir. Donen varliklar 2020, 2021, 2022 yillan ve
30.06.2023 itibariyla swrasiyla 216.777.173 TL, 437.759.534 TL,
671.877.880 TL ve 875.793.419 TL tutarindadir. Dénen varhiklar 2021
yilinda 2020 yilina gire %102 oraninda, 2022 yiinda 2021 yilina gére %53
artis gostermigtir, 30.06.2023 tarihi itibariyla ise 2022 yil sonuna gore
930,35 oraminda artmigtir. Dénen varliklarin toplam varliklar igindeki payi
2020, 2021, 2022 yillan ve 30.06.2023 itibariyla sirasiyla %54, %56 %53 ve
%50°dir.

Duran Varbhklar: Grubun duran varhklar, diger alacaklar, Ozkaynak
yontemiyle degerlenen yatinmlar, yatinm amagh gayrimenkuller, maddi
duran varliklar, kullanim hakk: varliklari, maddi olmayan duran varliklar,
pesin 8denmis giderler ve ertelenmis vergi varligindan olusmaktadir. Duran
varliklar 2020, 2021, 2022 willan ve 30.06.2023 itibariyla sirasiyla
185.956.798 TL,341.711.882 TL, 601.773.645 TL ve 859.800.226 TL olarak
gergeklesmistir. Duran varliklar 2021 yilinda 2020 yilina gére %84 oraninda,
2022 yilinda 2021 yilina gére %76 oraminda ve 30.06.2023 itibariyla 2022
yilina gére %42,88 oraninda artig gostermistir. Toplam varliklar iginde duran
varliklarin pay1 ise ayni donemlerde sirasiyla %46, %44,% 47 ve %50°dir.

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler: Grubun kisa vadeli ytikiimloltkleri, kisa
vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari, ticari
borglar, ¢alisanlara saflanan faydalar kapsaminda borglar, diger borglar,
ertelenmis gelirler ve kisa vadeli karsihiklardan olusmaktadir. 2020
yilsonunda 203.046.758 TL olan kisa vadeli yiikiimliiliikkler 2021 yilsonunda
%92 artigla 389.044.810 TL’ye, 2022 yilscnunda ise 2021 yilsonuna gore
%49 artisla 579.931.459 TL’ye yiikselmistir. 30.06.2023 itibariyla ise
%28,22 yikselerek 743.577.869 TL’ye wulasmistir. Kisa vadeli
yiikiimliliiklerin toplam kaynaktar icindeki pay1 2020 ve 2021 yillarinda
%50, 2022 yilinda %45, 30.06.2023 itibariyla ise %43 olmustur.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler: Grubun uzun vadeli ylkiimliiliikleri, uzun
vadeli borglanmalar, ticari borglar, uzun vadeli karsiliklar ve ertelenmis vergi
yiikiimlilliigiinden olusmaktadir. 2020 yilsonunda 98.707.549 TL olan uzun
vadeli ylikiimitliikler, 2021 yilsonunda %52 artisla 149.796.011 TL’ve,
2022 yilinda %30 artisla 224.455.948 TL’ye, 30.06.2023 itibariyla ise
%39,55 artarak 313.218.954 TL’ye yitkkselmistir, Uzun  vadeli
yikiimliliiklerin toplam kaynaklar igindeki payr 2020, 2021 ve 2022
yillarinda sirastyla %25, %19, %18 ve %18 olmustur.

Ozkaynaklar : Grubun 6zkaynaklari 2020 yilinda 100.979.664 TL iken
2021 yilinda %138 artisla 240.630.595 TL’ye, 2022 yilinda %95 artisla
469.264.118 TL’ye, 30.06.2023 itibarw ise %44,65 oranigda artisla




678.796.822 TL’ye yitkselmistir. Ozkaynaklarin toplam kaynaklar igindeki
pay1 2020, 2021, 2022 yili sonu ve 30.06.2023 itibariyla i¢in sirasiyla %25,

%31, %37 ve %39 olmustur,

KAR VEYA
ZARAR
TABLOSU
(TL)

01.01.2020-
31.12.2020

01.01.2021-
31.12.2021

01.01.2022-
31.12.2022

01.01.2022-
30,06,2022

01.01.2023-
3 202

Hasilat

311.494.859

537.043.600

1.162.919.504

502.682.232

675.205.118

Satiglann
Maliveti (-)

(193.909.166)

(315.632.821)

(667.996.500)

(287.030.365)

(372.553.785)

BRUT KAR
H{ZARAR})

117.585.693

221.410.779

494.923.004

215.651.867

302.651.333

Pazarlama,
Satig ve
Dagitim
Giderler {-)

(74.140.931)

(108.301.978)

(223.380243)

(99.400.419)

(130.494.520)

Genel
Yonetim
Giderleri {-)

(44.132.120)

(62.511.563)

(124.613.423)

(49.578.005)

(88.343.067)

Esas
Faaliyetlerde
n Diger
Gelirler

31548 363

11657271

114.157.136

73.101.498

99 833.894

Esas
Faaliyetlerde
n Diger
Giderler (-)

(13.316.944)

(83 874.673)

{111.006 349)

(74 824.624)

(91.449.322)

ESAS
FAALIYET
KAR/
(ZARARY)

17.544.061

83.292.336

150.080.125

64.950.317

92.248.318

Ozkaynak
Ydntemiyle
Degerlenen
Yatinmlann
Kar /
Zararlanindak
i Paylar

2679354

827 361

3.997.380

1.791 240

4.169.238

Yatinm
Faaliyetlerind
en Gelirler

185.569

3.899.183

22,216,758

673 758

6.567.260

Yatinm
Faaliyetlerind
en Giderler (-

)

(481 176)

(417.184)

(5.964 953)

(4.121.848)

{1.199 556}

FINANSMA
N GELIR
GiDERI
ONCESI
FAALIYET
KAR/ZARA
RI

19.927.808

87.602.19%

170.329.310

63.293.467

101.785.260

Finansal
Gelirler

2.211.590

17.523.721

12.233.125

5.675.562

5.664.793

Finansal
Giderler (-)

{23.381.838)

(58.130.126)

(80.527.083)

(32.863.621)

(48.537.127)

SURDURUL
EN
FAALIYET
LER
VERGI

(1.242.440)

46.995.79

102.035.352

0

36.105.408

58.912.926
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ONCES]
KARI/
(ZARARI)

Siirdiirfilen
Faaliyetler
Vergi Gelir /
(Gideri)

(1.887.353)| (18.389.552)|  (5.328.112)| (12.868.125)| (21.705.942)

- Donem
Vergi Gelir / (486,148} (7.108.754) (11 275935) (4.952 186} (4.120.358)
(Gideri)

Ertelenmis
Vergi Gelir /
(Gideri)
SORDURCL
EN
FAALIYET
LER (3.129.793) 28.606.239 96.707.240 23.237.283 37.206.984
DONEM
KARI/
(ZARARI)

(1401205} (11.280.798) 5947823 (7915.936) | (17585.584)

Hasilat : Grubun 2020 yilinda 311.494.859 TL olan hasilati, 2021 yilinda
2020 yilina gbre %72,41 artisla 537.043.600 TL ye, 2022 yihnda % 116,54
oraninda artigla 1.162.919.504 TL’ye yiikselmistir. 30.06.2023 tarihinde ise
30.06.2022 donemine gore %3432 oraninda artarak 675.205.118 TL
olmustur. 2020 yilinda yaganan pandemi sonrasinda limanlarin agilmasi,
ozellikle de ABD nin Cin’e uyguladigi yaptinmlar ve Cin’in pandemi sonrasi
uzun siire kapal1 kalmas1 nedeniyle dogal tas pazarinda global alicilar tedarik
merkezlerini Tiirkiye’ye kaydirmistir. Ayrica satiglarin artmasinda pandemi
nedeniyle ertelenmis talep kaynakh miktarsal artiglar da etkili olmugtur, 2021
yilinda pazarda yaganan olumlu talep nedeniyle hem miktarsal hem de dolar
bazinda tutarsal olarak satiglar artirilmigtir. 2022 yilinda ve 30.06.2023
diéneminde de satiglarda yasanan yiikselen ivme devam etmigtir. Grubun
ABD Dolan bazinda hasilati 2020 yilinda 46.515.087 ABD Dolan iken 2021
yilinda %35,23 oraninda artararak 62.903.266 ABD Dolari’na, 2022 yilinda
ise %I15,15 oraminda artarak 72.432.030 ABD Dolar’na ¢ikmstir,
30.06.2023 itibariyla hasilat 35.277.350 ABD Dolandir. Grubun briit
satiglarimin 2020 yilinda %95,98’i, 2021 yillarinda %951, 2022 yilinda ise
%94,02°si yurtdisinda satilmaktadsr. 2023 yili ik 6 ayinda ise bu oran %93,35
olarak gerceklesmistir.

Satislarin Maliyeti ve Briit Kir :2020 yilinda 193.909.166 TL olan
satislarin maliyeti, 2021 yilinda satiglardaki %72,41 artisa paralel olarak
2020 yilina gore %62,77 artigla 315.632.821 TL’ye yiikselmistir. 2022
yilinda ise satislarda gergeklesen %116,54 artisa paralel olarak satislarin
maliyetinde de %l111,64 artis yasanmistir. 30.06.2023 tarihinde ise
30.06.2022 dodnemine gdre %29,80 oraminda artarak 372.553.785 TL
olmustur. Buna bagli olarak briit kar da 2020 yilindal17.585.693 TL, 2021
yilinda 221.410.779 TL, 2022 yilinda 494.923.004 TL ve 30.06.2023
déneminde 302.651.333 TL olarak gergeklesmistir. Grubun briit kar marji ise
2020, 2021, 2022 yillarinda ve 30.06.2022 ve 30.06.2023 ara dénemleri
itibariyla sirasiyla %37,75, %41,23, %42,,5\6, %42,90 ve %44,82dir,
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Faaliyet Giderleri: Faaliyet giderleri pazarlama giderleri ve genel ydnetim
giderlerinden olugmaktadir. Grubun pazarlama giderleri 2020 yilinda
74.140.931 TL iken, 2021 y1linda %46,08 artarak 108.301.978 TL ye, 2022
yilinda ise %106,26 artisla 223.380.243 TL’ye yiikselmistir. 2023 yili ilk 6
aylik dénemde ise bir dnceki yilin aym dénemine gore %31,28 oraninda
artarak 130.494.520 TL olmustur. Pazarlama giderlerinin satiglara orani
2020, 2021, 2022 ve 30.06.2023 donemlerinde sirasiyla %23,79, %20,17,
%19,21 ve %19,33 olmustur. Pazarlama giderlerinde en bilyilk pay1 personel
giderleri, amortisman giderleri, damigmanlhk giderleri, komisyon giderleri,
haberlesme giderleri ile ilan reklam ve fuar giderleri olugturmaktadir.
Sézkonusu giderlerin biiyiik kismi Amerika’da pazarlama konusunda faaliyet
gosteren Marble Systems’in giderlerinden kaynaklandigindan, déviz kurunda
yasanan artiglar giderlerin yillar itibariyla yiikselmesine sebep olmaktadir.

Grubun Genel Yénetim Giderlerinde en biiyiik payt personel giderleri ile
bilyiik ¢ogunlugu bagh ortaklik Marble Systems tarafindan Amerika’da
odenen eyalet vergisi gibi vergi giderleri olusturmaktadir. 2020 yilinda
44.132.120 TL olan genel yonetim giderleri, 2021 yilinda 2020 yilina gére
%41,65 oraminda artarak 62.511.563 TL’ye, 2022 yilinda ise %99,34
oramnda artarak 124.613.423 TL’ye yiikselmistir. 2023 yih ilk 6 aylik
dénemde ise bir dnceki yilin ayni dénemine gore %78,19 oraninda artarak
88.343.067 TL olmustur Genel yoénetim giderlerinin satiglara oram 2020,
2021, 2022 ve 30.06.2023 itibaniyla sirasiyla %14,16, %1 1,64, %10,72 ve
%13,08 olmustur.

Esas Faaliyetlerden DiJer Gelirler ve Giderler: 2020 yilinda 31.548.363
TL olan Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler, 2021 yikinda ABD Dolan
kurunda yasanan yiiksek artis sonucu bilangoda yer alan hesaplarin kur farki
degerlemesi nedeniyle 2020 yilina gdre %269,5 oraninda artarak
116.570.271 TL.’ye yikselmis, 2022 yilinda ise %2,07 azalarak 114.157.136
TL’ye inmistir. 30.06.2023 déneminde ise 30.06.2022 dénemine gére %
36,64 oraninda artarak 99.883.894 TL ye ylikselmistir. 2022 yilinda kur farki
gelirlerinin azalmasimin nedeni. déviz kuru artisimin 2020 yilindan 2021
ythina gdre %81, 2021 yilindan 2022 yihina ise %40 olarak
gergeklesmesinden kaynaklanmaktadir. ABD dolart kuru 2022 yilinin ilk 6
ayinda bir dnceki déneme gore %28,45 oraminda artis gésterirken, 2023
ytlinin ilk 6 ayinda bir Snceki doneme gore %38,10 artig gdstermistir. Bu
nedenle 2023 yihmin ilk 6 ayinda olusan kur farki degisimleri 2022 ythmn ilk
6 ayinda olugan kur farklarina gére daha yiksek olmugtur. 2023 yitimin ilk 5
ayinda kur daha stabil ilerlemis olup Haziran ayinda kur %27,14 oraninda
artig gostermigtir,

Esas faaliyetlerden diger giderler 2020 yilinda 13.316.944 TL iken, 2021
yilinda %529,83 artarak 83.874.673 TL’ye, 2022 yilinda ise %32,35 artarak
111.006.349 TL ye yiikselmistir. 2023 yil1 ilk 6 aylik dénemde ise bir Snceki
yilin ayni dénemine gore %22,22 artarak 91.449.322 TL olmustur. Esas
faaliyet giderleri agirlikh olarak kur farki giderlerinden olugmaktadir.

Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler: 2020 yilinda 185.569 TL
olan yatinm faaliyetlerinden gelir hesaby, 2021 yilinda ya \nnamac;ll
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gayrimenkullerin degerlemesinden kaynakh gelirlerden dolayr 3.899.183
TL’ye, 2022 yilinda ise 22.216.758 TL ye yiikselmistir. 2023 yil ilk 6 aylik
donemde 6.567.260 TL olmustur. Yatinim Faaliyetlerinden Giderler ise 2020
yilinda 481.176 TL, 2021 yilinda 417.184 TL olup, 2022 yilinda maddi ve
maddi olmayan duran varliklarin satig zararlarindan dolayi 5.964.953 TL’ye
yiikselmistir. 2023 yili ilk 6 aylik dénemde ise 1.199.556 TL olmustur

Finansman Gelirleri ve Giderleri: Grup’un 31.12.2020 itibariyla 2.211.590
TL olan finansman gelirleri 31.12.2021 tarihinde %692,36 artarak
17.523.721 TL ye yiikselmis, 31.12.2022 itibaniyla ise kurdaki artis hizinmn
azalmasindan dolayr %30,19 azalarak 12.233.125 TL’ye gerilemistir. 2023
yili ilk 6 aylik dénemde ise bir dnceki yilin ayn1 donemine gére %0,19
oraninda azalarak 5.664.793 TL olmustur. Grup’un finansman giderieri 2020
yilinda 23.381.838 TL olup, doviz kredilerinin yitksek olmast sonucu déviz
kurlarindaki artiy nedeniyle %148,61 oraminda artarak 2021 yilinda
58.130.126 TL’ye gikmustir. 2022 yilinda ise ABD Dolan kredilerindeki faiz
oranlannin  ylikselmesi sonucu finansman giderleri %38,53 artarak
80.527.083 TL ye ylikselmistir. 2023 y1l1 ilk 6 aylik donemde ise bir 6nceki
yilin ayni donemine gore %47,69 oraninda artarak 48.537.127 TL olmustur,

Dénem Net Kari: 2020 yilinda yasanan pandemi nedeniyle diinyada ticaretin
durma noktasina gelmesi sonucu talep kaynakl tiretimin azalmasi, lojistik
sektériinde konteyner krizi yasanmasi ve tasima maliyetlerinin artmasi
sonucu maliyetlerin yiikselmesi, diger taraftan yurt iginde déviz kurunda
yasanan yiiksek artislar sonucu finansman giderlerinin yiikselmesiyle Grup
2020 yilimi 3.129.793 TL zararla kapatmistir. 2021 yihinda pandeminin
etkilerinin kalkmasiyla birlikte sektérel talebin Tiirkiye’ye kaymasi ve bunun
sonucunda kapasite artisiyla birlikte satis hacminde 6nemli yiikselme
yasanmustir. 2021 yihnda 28.606.239 TL olan kér, 2022 yilinda %238 artarak
96.707.240 TL ye yitkselmistir. 30.06.2023 déneminde ise net kir bir dnceki
yilin ayni dénemine gdre %60,11 oraninda artarak 37.206.984 TL olmustur.

Secilmis
dnemli
proforma
finansal
bilgiler

Yoktur,
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izahname’de yer alan finansal tablolarin tamamina olumlu gérﬁ{
verilmisgtir.
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B.l |ihraginin | Sirket’in  31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023
1 isletme tarihlerinde sona eren mali déneminde net igletme sermayesi pozitif
sermayesin | seyretmistir. Bu tarihlerde isletme sermayesi sirasiyla 13.730.415 TL,
in mevcut | 48.714.724 TL, 91.946.421 TL ve 132.215.550 olarak ger¢eklesmistir.
yitkiimliilii | Net isletme sermayesinde meydana gelen artisgin ana sebebi ticari
klerini alacaklardaki ve stoklardaki artigtan kaynaklanmaktadir.
kargilayam Sirket’in isbu Izahname tarihinden itibaren en az 12 aylik bir donem
amasi igin yeterli igletme sermayesi bulunmaktadir. Sirket mevcut kredi
imkanlan ve kullanima hazir nakit kaynaklari dikkate alindiginda,
yillik olarak operasyonel ihtiyaglarini karsilayabilecek diizeyde
isletme sermayesi yaratmaktadir.
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
S L edi.lecek AL Ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek
LTI 0 R G gfirecek sermaye piyasasi araci, Sirket (D) grubu paylandir,
sermaye piyasasi ‘
aAracinm menkul | 562 konusu paylarin ISIN numarasi isbu lzahname tarihi
kiymet tamimlama | itibariyla belirlenmemistir.
numarasi (ISIN) dahil | Esas sozlesme ile (A), (B) ve (C) grubu paylara taninmis
tir ve gruplarmma | imtiyazlar bulunmakta olup, D grubu paylara tanmmig
iliskin bilgi herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
C.2 | Sermaye piyasast | Paylar Tiirk Lirasi olarak ihrag edilecektir.
aracinin ihrag edilecegi
para birimi
C3 |Thrag  edilmis  ve Sirket’in kayith sermaye tavani 700.000.000,00.-TL dir.
bedelleri tamamen

==

varsa

degeri

Odenmis pay says: ile
bedeli
ddenmemis pay sayisi

Her bir payin nominal

Sirket’in ¢ikanlmig sermayesi, 180.000.000,00-TL (Yiiz
seksen milyon Tiirk Lirasi) olup, s6z konusu g¢ikarilmig
sermaye muvazaadan ari sekilde tamamen ddenmistir. Bu
sermaye her biri | (bir) TL nominal degerde 17.249.909
adedi (A) Grubu nama yazili ve her biri 1 (bir) TL
nominal degerde 6.461.528 adedi (B) Grubu nama yazih
ve her biri 1 (bir) TL nominal degerde 3.288.563 adedi
(C) Grubu nama yazili ve her biri 1 (bir) TL nominal
degerde 153.000.000 adedi (D) Grubu nama yazih olmak

lizere toplam 180.000.000 adet paya biliinmiigtiir y,
[

tam
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Sermaye
aracinin

piyasasi
sagladig

haklar hakkinda bilgi

Halka arz edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay
sahiplerine asagidaki haklari saglamaktadir:

Kéirdan Pay Alma Hakki (TTK m. 507 ve SPKn m,19,
SPK Kar Pay:1 Teblig 11-19.1)

Yeni Pay Alma Hakki (TTK m.461, kayith sermaye
sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn m. 18, ve 11-18.1 Sayili
Kayith Sermaye Sistemi Tebligi)

Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (TTK m. 462, SPKn m. 19
ve VII-128.1 sayili Pay Teblig)

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK m.507)

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (TTK m. 414, m.
415, m. 419, m. 425, m. 1527, SPK Vekaleten Oy
Kullanilmas: ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplamasi Tebligi
1I-30.1 ve SPKn m. 29, m. 30)

Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakki (TTK m.
407, m. 409, m. 417)

Oy Hakki (TTK m. 432, m. 433, m. 434, m. 436 ve SPKn
m. 30)

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (TTK m. 437 ve SPKn m.
14, SPK Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi [1-14.1)

iptal Davas1 Agma Haklka (TTK m. 445, m. 446, kayitl
sermaye sistemindeki ortakhklar igin SPKn 18/6, SPKn m.
20/2)

Azinhk Haklan (TTK m. 411, m. 412, m. 420, m. 439, m.
531, m. 559)

Ozel Denetim isteme Hakk: (TTK m. 438)

Ortakhktan Ayrilma Hakkl (SPKn m. 24 ve [[-23.3
saytli Onemli Nitelikteki islemler ve Ayrilma Hakki
Teblig)

Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn m. 27 ve
[1-27.3 sayili Ortakhiktan Cikarma ve Satma Haklar
Teblig)

Halka Arz edilecek paylara kanunlarin tamdigi haklar
haricinde ek bir hak taninmamaktadir.

Sermaye
aracinin

piyasasi
devir ve

Halka arz edilecek ve Borsa [stanbul’'da islem gorecek
paylar lizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii usitlayici




tedaviiliinii kisitlayier | veya pay sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak bir

hususlar hakkinda | kayit bulunmamaktadir.
bilgi

C.6 |Halka arz edilen | Halka arz sonrasinda, paylarin, Borsa Istanbul Yildiz
sermaye piyasasi | Pazar’da iglem gérmesi igin, 09/05/2023 tarihinde Borsa

araclarmin  borsada | Istanbul’a basvuru yapilmstir.
islem gormesi igin
basvuru yapihp
yapilmadig veya
yapihip yapilmayacag
hususu ile islem
goriilecek pazara
iliskin bilgi

C.7 |Kar dagltlrfl politikaS' Sirket’in 27.03.2023 tarihli ve 2023/3 sayili yonetim
hakkinda bilgi kurulu karar1 ile belirlenmis ve 7.04.2023 tarihli olagan
genel kurulda onaylanan kar dagitim politikasi uyarinca;
Sirket esas szlesmesinde kir pay: alma hakkina iligkin
paylara taninmug herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
Kar dagitiminda, Kurumsal Y&netim ilkeleri’ne uygun
olarak pay sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli
ve tutarl bir politika izlenmektedir.

Sirket dagitilabilir net karinin en az %20’sini nakit
ve/veya pay olarak dagitmayr hedeflemektedir. Bu
politika, Sirket’in  finansal pozisyonu, yapilacak
yatirimlarla ilgili diger fon ihtiyaglan, sektdriin iginde
bulundugu kosullar, ekonomik ortamdaki kosullara
baglidir. ilgili kir dagitim déneminde, ulusal ve kiiresel
ekonomik sartlara, Sirket’in orta ve uzun vadeli btiylime
ve yatinm stratejilerine ve nakit gereksinimlerine bagh
! olarak bu oran her yil Yénetim Kurulu tarafindan gézden
‘ gecirilir.

. Kar pay ile ilgili Yonetim Kurulu tarafindan her hesap
: d6nemi igin ayn karar alimir, bu kar dagitim &nerisi
mevzuata uygun sekilde kamuya agiklanir ve sirket
internet sitesinde ilan edilir. Oneriyi Genel Kurut kabul
veya reddedebilir. Yonetim Kurulu, kir pay: dagitimi
yapitlamadigi hallerde kirin neden dagitilamadigi ve
dagitilamayan karin nerede kullanilacagina iliskin bilgiyi
Genel Kurul’da pay sahiplerinin bilgisine sunar.
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Kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine
| bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit
| olarak dagitilir.
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Kar pay: dagitimina, en ge¢ Genel Kurul toplantismin
yapildig! yilin sonuna kadar olmak kaydiyla, Genel Kurul
veya Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmesi sartiyla,
Ydnetim Kurulu tarafindan belirlenecek tarihte baglanir.

Sirket yliriirlilkteki mevzuat hiikiimlerine uygun otarak
kar pay1 avansi dagitmayi veya kar payini esit veya farkl
tutarl taksitlerle 6demeyi degerlendirebilir.

D—RISKLER
D.1 Ihrzfg:mya,. L Sirket’in maruz kalabilecegi riskler; ihraggiya ve
faaliyetlerine ve icinde faaliyetlerine iligkin riskler, sektdre iliskin riskler,
bulundugu sektore

iliskin Onemli risk
faktorleri hakkinda
bilgi

finansal riskler, mevzuat riskleri ve diger riskler olarak
bes ana grupta degerlendirilebilir ve bu risklere iligkin
Ozet bilgiler agagida belirtilmektedir.

Ihragciya ve faalivetlerine iliskin riskler

e Sirketin maden sahalari igin gerekli izinleri
alamamasi Sirketin faaliyetlerini olumsuz ySnde
etkileyebilecektir.

e Maden ocaklarindan mermerin g¢ikarilmasinda
yasanacak sorunlar lretimde aksamalara yol
acabilecektir.

e Sirketin dogal iiriinlerle ¢alismasi sipariglerde
istenen renk ve Kkalitenin yakalanmasinda
sorunlara yol agabilecektir.

e Sirketin faaliyet gtsterdigi sektdrde ¢ok fazla
mermer girketi bulunmakta ve yogun rekabet
yasanmaktadir

e Sirket ve bagh ortakhgimin biiyiime stratejileri
icerisinde Avrupa ve ABD’de showroom ve depo
sayilarini artirma hedefi bulunmaktadir. Diinyada
yasanabilecek durgunluk ve resesyon nedeniyle
bu hedefe ulasilamamasi durumunda satiglar ve
karlilik olumsuz etkilenebilecektir.

e Sirket ve bagl ortakliklart katma degeri yiiksek
triinler Uretip, ytksek gelir grubuna sahip
miisterilere satis yapmaktadir. Sirketin miisteri
beklentilerine uygun iirlin liretemagesi miigteri




kayiplarina sebep olabilecektir.

e Misteri siparigleri iizerine f{iretilen iiriinlerde
siparis sartlarina uygun iiretim yapamama, ayipl
imalat, ge¢ teslim etme  iddialariyla
karsilastlabilir.

e Nakliye ve navlun fiyatlarindaki degisiklikler ve
yasanacak problemler Sirket’in faaliyetlerini ve
karliligini olumsuz etkileyebilir.

o Sirketin  faaliyetleri  igletme  sermayesi
gerektirmekte olup, Sirketin ek finansman
kaynaklar1 bulamamasi faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir

¢ Doviz kurlarinda yasanan oynaklik Sirketin
faaliyetlerini ve karliligini olumsuz etkileyebilir

o Sirket ve bagli ortakliklari siber saldirtlara maruz
kalabilir.

e Sirket'tn i hacminin bilylimesi, insan kaynaklari
ekibini, operasyonel ve finansal alt yapisini
zorlayabilir, bu da faaliyetleri, finansal durumu
ve beklentileri {izerinde 6nemli olumsuz etkiye
sebep olabilir.

e Sirket’in ve bagh ortakhklarinm nitelikli
personel kaynaginda yasanabilecek sorunlar
faaliyetleri olumsuz etkileyebilecektir.

e Sirket ¢aliganlarinin, yiiklenicilerinin veya diger
tiglincii kigilerin etik olmayan veya hukuka aykiri
davraniglar,, Sirket’in faaliyetleri ve finansal
sonuglarint olumsuz etkileyebilir.

e Miigteriler ile  yapilan  sdzlesmelerdeki
yiikiimliiliik ve taahhfitlerin yerine
getirilememesi faaliyet sonuglarini  olumsuz
etkileyebilir

e Sirket faaliyetleri sirasinda, muhtelif dava ve
ihtilaflarla karsilasabilir, yarg) kararlari, idari
ceza ve yaptirimlarla karsilasabilir, iiretime
devam etmesi igin gerekli izin ve ruhsatlan
yenilemeyebilir veya kaybedebilir.

e Sirket’in is  siireglerinde  yasanabilecek
operasyonel rigkler Sirket’in  fagliygtlerini
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olumsuz etkileyebilir.

e Sirket faaliyetlerinin ¢evreye zarar verdigi iddias:
ile uygulanabilecek 6nlem ve/veya yaptirimlar,
maliyetlerin artmasina yol agabilir

Ihraccinin icinde bulundugu sektire iliskin riskler:

¢ Sirketin sahip oldugu madenlerle ilgili maden
mevzuatinda yapilacak degisiklikler Sirketin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

¢ Grup, satiglarinin %94’e yakimni yurt disinda
satmakta olup, baglh ortakligi aracihigiyla bu
rakamin %86’ya yakim ABD’ye, kalan kismi
Avrupa basta olmak iizere diger iilkelere
yapilmaktadir. Dolayisiyla yurt digi iilkelerde
yasanacak durgunluk ve pazar daralmasi
satiglarin beklenen diizeyde olmasini
engelleyebilecektir.

e Tiirkiye’de ve bagh ortakhiginin faaliyet
gosterdigi A.B.D. ve Diger Ulkelerde ihracat ve
ithalat  rejimindeki  degisiklikler  Sirketin
satiglarini etkileyebilir.

Déviz kurlarinda ve faiz oranlarinda artis sonucu,
is¢ilik ve enerji maliyetlerindeki degisiklikler,
Sirketin maliyetlerini artirabilir.

Nakliye maliyetlerindeki zorluklar sirketlerin
maliyetlerini artirmakta ve miisteri
teslimatlarinin gecikmesine neden olmaktadir.

Sirket’in satiglari, insaat yapan firmalarin
taleplerine baghdir.

Global ya da iilkemizdeki ekonomik kosullar
sektoril, Sirket’in faaliyetlerini ve performansini
olumsuz y&nde etkileyebilir.

Mevzuat Riskleri

o Sirket’in faaliyetlerini  ylriitebilmek  igin
yiirlirlikteki mevzuat ve uygulamalar geregi
sahip olmasi gereken izin ve ruhsatlar: alamamasi
Sirket’in  operasyonlarinit  olumsuz  yénde
etkileyebilir.
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e Uluslararasi faaliyet gostermekten
kaynaklanabilecek mevzuat ve yasal riskler
faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.

e Sirket’in iiretim yaptigi bazi {iriinlerin ihracatina
yeni kisitlamalar, ek vergiler, geri toplama
ylikiimliiliikleri gibi ek yiikiimliiliikler konulmasi
veya genigletilmesi s6z konusu olabilir.

e Sirket, vergi mevzuatindaki ve uygulamadaki
degisiklikler, vergi oranlarindaki artiglar, vergi
denetimleri veya vergi cezalarindan olumsuz
etkilenebilir.

e Cevre Kanunu ve Is Giivenligi Kanunu
kapsaminda mevzuatlara uyulmamasi kaynakh
risklere maruz kalinabilir.

e Sirket tanitim ve faaliyetleri is hukuku, alacaklar,
fikri miilkiyetler ve KVKK gibi konularda ceza
ve dava riski ile kargilasabilir.

Diger riskler

o Sirket’in faaliyetleri deprem ve dogal afetlerden
etkilenebilir.

o Kiiresel ve yerel piyasalarda yasanabilecek
olumsuz gelismeler, Sirket’in iginde bulundugu
sektoril ve Sirket performansini olumsuz
etkileyebilir.

e Jeopolitik ve siyasi gelismelere bagli olarak
P Tiirkiye’de tretilen triinlere ambargo ve boykot

3
m: \ uygulanmasi Sirket satislarini ve finansal
\

y' C‘C‘ P performansini olumsuz etkileyebilir,
- el
!.t\ - ’?5_.' T af o !} ¢ Pandemi siireci ve pandemiye neden olabilecek
AN '5{-": /4 salgin hastaliklar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
‘\,,:f_' AN yonde etkileyebilir.
3 Ekim 2075| D-3 Sdoermaye ihrac edilecek paylara iliskin riskler:
piyasasi aracina
iliskin  6nemli ¢ Halka arz edilen paylarin fiyati ve iglem hacmi
risk faktorleri dalgalanmalara maruz kalabilir.

hakkinda bilgi
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e Halka arz sonrasi Sirket paylaninin islem
gbrecegi fiyat, halka arz fiyatindan farkli olabilir.

e Sirket’in paylarinda aktif ve likit bir piyasa
olugmayabilir.

¢ Sirket’in halka acikhk orani simirhidir ve bunun
paylarin likiditesi ve fiyati ilizerinde olumsuz
etkisi olabilir.

e Sirket paylarinin  Gnemli  kisminin  satigi,
dolagimdaki pay sayisinin artmasi veya boyle bir
satim gergeklesecegi ya da dolasimdaki pay
sayisinin  artacagl yoniinde algi, halka arz
edilecek paylarin piyasa degerini olumsuz yénde
etkileyebilir.

¢ Halka arz sonrasi Sirket’in ana pay sahibi, Sirket
sermayesinin onemli bir boliimiine ve ydnetim
kontroliine sahip olmaya devam edecektir ve bu
pay sahibinin menfaatleri diger pay sahiplerinin
menfaatleri ile ¢atigabilir.

e Sirket’in ortaklik yapisinda meydana gelebilecek
degisiklikler  Sirket’i olumsuz  ydnde
etkileyebilir.

o Sirket faaliyetleri  sonucunda  gelecekte
dagitilabilir kar olugmayabilir veya dagitilabilir
kdr olugsa bile S$irket gelecekte kir pay:
ddemeyebilir.

e Tiirk Lirasinin degerinde ortaya gikabilecek
dalgalanmalar, paylarin piyasa degerini, Sirket
tarafindan yapilan kar dagittmini, Tiirk Lirast
diginda  baska para birimine g¢evrilmesi
durumunda pay degerini olumsuz etkileyebilir.

e Sirket’in finansal performansinin beklentilerin
altinda olusmasi veya sermaye piyasasi
kosullarinin  kétlilesmesi durumunda  Sirket’in
paylarinin fiyat diisebilir.

Finansal Riskler

e Likidite riski
e Kredi riski

e Sermaye riski




e Faiz Orani riski

E—HALKA ARZ
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iliskin
ihragcinin/ha
Ika arz edenin
elde edecegi
net gelir ile
katlanacag
tahmini
toplam
maliyet
talepte
bulunan
yatirrmeilard
an talep
edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda
bilgi

arza
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Halka arza iliskin Thraggi’nin elde edecegi briit gelirin 533.142.000 TL,
net gelirin 501.103.617 TL, katlanacagt maliyetlerin ise, 32.038.383 TL,
Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin elde edecegi briit gelirin 113.829.152
TL, net gelirin 107.998.349 TL, katlanacag maliyetlerin ise 5.830.803
TL olacagi tahmin edilmektedir.

Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunulmasi sebebiyle ayrica
bir iicret alinmayacaktir. Ancak yatirimcilar, talepte bulunmak igin
hesap agmak, virman ve EFT islemi gerceklestirmek gibi konularda
konsorsiyum iiyelerinin kendi belirlemis oldugu ¢esitli maliyetlere
katlanmak zorunda kalabilirler.

Halka arza istirak eden yatinmcilardan ihrag edilen paylarin bedeli
disida ahm taleplerine aracilik eden yetkili kuruluglar tarfindan islem
komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yani sira hesap agihsi ile para ve
pay virmanina dair iicret talep edilebilecektir. Tacirler Yatirim’in iglem
komisyon bedeli ve BSMV maliyeti haricinde halka arzda talepte
bulunan yatinmcilardan talep edecegi komisyon ve benzeri gider
bulunmamaktadir.

Halka arz maliyetlerinin kirillimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

T;;':.’.'“;J::‘,:"&f}“ Sirket Ortak Toplam
Bagimsiz Denetim 3.138.102 - 3.138.102
B";ﬁ)uye“k Uereti (BM5V 240.030 - 240.030
SPK Kumi) Ucreti (Sermayenin
nominal degeri iizerinden) ity . S
SPK Kurul Ucreti” (ihrag
degeri ve nominal deger farki 242271 51.726 293.997
iizerinden)

ﬁ;‘;‘ﬁ:‘r Pazarlama ve Halkla 8.240.655 1.759.431 10.000.086
3;1‘;;;“‘ Komisyonu (BMSV 18.193.470 3.884.421 22.077.891
Hukuki Damsmanhik 586.112 125.138 711.250
Borsa Istanbul Islem Gérme

Bagvuru Ucreti (BMSV Dahil) gl —— 57.330
Diger (Gayrimenkul

Degerleme, UMREK rapor vb) e - Py
Toplam Maliyet 32.038.383 5.830.803 37.869.186




E.2

Halka Arz Edilecek Pay 48.600.000 10.376.404 58.976.404
Adedi

Pay Basina Maliyet 0,6592 0,5619 0,6421
Briit Halka Arz Geliri 533.142.000 113.829.152 646.971.152
Net Halka Arz Geliri 501.103.617 107.998.349 609.101.960

*SPK'min 24.06.2016 tarihli pay ilk ve ikincil halka arzlarinda alinacak
Kurul dicretlerinde %50 oraminda indirime gidilmesi karari cergevesinde,
hesaplanmugtir,

Halka arza istirak eden yatinmcilardan ihrag edilen paylarin bedeli
disinda alim taleplerine aracilik eden yetkili kuruluglar tarfindan islem
komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yam sira hesap agihigi ile para ve
pay virmanina dair iicret talep edilebilecektir.

Halka arz “Borsa’dan Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Yontemi” ile Borsa birincil piyasasinda gergeklestirilecek olup, Tacirler
Yatinm halka arz igin yatinmcilardan yeni hesap agma licreti
almayacaktir. Her yatirimcinin kendi hesabina ait olan pay alim satim
komisyonu, bu halka arzda gergeklesecek alimlarina da uygulanacaktir.
Soz konusu pay alim satim komisyonu orani her bir yatinmc: igin
farklilik arz etmekte olup, araci kurumlar arasinda da farkhiliklar
mevceuttur.

Halka arzin
gerekgesi,
halka arz
gelirlerinin
kullamim
yerleri ve
elde edilecek
tahmini net
gelir
hakkinda
bilgi

Sirket’in paylarinin 2023 yilinda halka arz edilerek Borsa istanbul’da
kote edilmesi planlanmaktadir.

Halka arz ortak satig1 ve sermaye artirimi suretiyle gergeklestirilecektir.
Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin mevcut paylarinin satisindan
herhangi bir gelir elde etmeyecektir. Sirket, yeni paylarin halka arz
edilmesi kapsaminda gelir elde edecektir.

Sirket ¢ikarilmig sermayesinin arttinilmasi suretiyle elde etmeyi
planladigi finansman ile mevcut biiyiime hedeflerinin devamliligin
saglanmak, verimliligi arttirmak ve finansal borg¢lulugunu azaltmay
planlamaktadir.

Sirket, halka arzdan elde edilecek briit halka arz gelirinden sermaye
artinmina iliskin masraflar disiildiikten sonra kalan net tutari, asagidaki
sekilde kullanmay1 planlamaktadir.

Planlanan Fon
Kullamam Oran (%)
35-40

Sermaye Artirinindan Elde Edilecek Olan Fonun
Kullamim Yeri Haklanda Aciklamalar

Finansman Maliyetinin Azaltilmasi

Fabrikada Kapasite Artirict Makine Yatirimi ve
Teknolojik Yatinmlar ile Enerji Maliyetini Diigiirlic
Yatirnmlar.

Isletme Sermayesinin Giiglendirilmesi

TOPLAM




Sirket, halka arzdan elde edilecek net gelirle yukarida izah edilen
sekilde kullanmaya ihtiyaci olmadif1 ve/veya kullanamadig: &lgiide,
Sirket menfaatlerini gbzeterek kategoriler arasinda gegis yapabilecektir.

E.3| Halka  arza Halka arzin gergeklestirilmesi igin Kurul onayr haricinde, halka arz

llfsk'i“ edilen paylarin borsada iglem gorebilmesi igin Borsa [stanbul’un uygun
bilgiler  ve gdrligiiniin alinmasi gerekmektedir.
kosullan

Sermaye artinmi yoluyla halka arz edilen paylarin nominal degeri
48.600.000,00 TL olup, bu Yeni Paylar’in Sirket’in halka arz dncesi
cikarilmis sermayesine orani %27, halka arz sonrasi ¢ikarilmig
sermayesine orani ise %21,26°dir.

Toplam ortak satigi 10.376.404 TL nominal degerli Mevcut Paylar’in
sermaye artirmi oncesi gikarilmis sermayeye oram %35,76 iken, bu oran
sermaye artigi sonrasinda %4,54 olacaktir.

Paylarin halka arzi Tacirler Yatirim tarafindan “Borsa’da Satis - Sabit
Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile Borsa Birincil Piyasa’da
gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2
(iki) isgiinii olacaktir. Talep toplamanin ikinci giinli sonunda satig
yapihip dagitim gergeklestirilmek halka arz sona erdirilecektir.

Halka arzin kesin baslangig ve bitis tarihleri KAP’ta ilan edilecek
tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir. Halka arzdan pay
almak isteyen yatirnmcilarin, satis siiresi i¢inde Borsa’da iglem yapmaya
yetkili yatirim kuruluglarina bagvuruda bulunmasi gerekmekte olup, stz
konusu kuruluglarin listesi Borsa Istanbul, Tiirkiye Sermaye Piyasalari
Birligi ve SPK’nin internet adreslerinde yer almaktadir.

1 TL nominal degerli paylarin satig fiyat: 10,97 TL dir.

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30 — 13:00
olup, dagitim ise Pay Piyasasi seansimin tamamlanmasinin ardindan
Borsa tarafindan otomatik olarak yapilmakiadir.

jhrag edilecek paylar kaydilestirme esaslani gergevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki
teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) tam is giinii igerisinde ve pay
bedellerinin 8denmesi sartiyla, teslim edilecektir. Tam is giinii
/ hesabinda, 17 Mart 1981 tarihli ve 2429 sayili Ulusal Bayram ve Genel
Tatiller Hakkinda Kanun’da saat 13:00 itibariyla tatil baslangici olarak
kabul edilmis olan yarim is giinleri dikkate alinmayacaktir.
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Halka arz sonuglari, Kurul’'un sermaye piyasasi araglarinin satisina
iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde dagityn listesinin
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kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) isgiinii igeresinde Kurul’un &zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

SPKn’nun 8’nci maddesi hitkmii uyarinca, izahname ile kamuya
aciklanan bilgilerde, satisa baglamadan &nce veya satig siiresi iginde
yatrimeilarin yatirnm kararim etkileyebilecek degisilik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, durum Ihragi veya Halka Arz Eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal SPK’ya bildirilir.
Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satig
slireci durdurulabilir. Degistirilecek veya yeni eklenecek hususla,
bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) is glinii igerisinde SPKN ‘nda yer
alan esaslar gergevesinde Kurul tarafindan onaylanir ve {zahnamenin
degisen ve yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayinlanir, Degisiklik
veya yeni eklenen hususlarin yayinlanmasindan dnce talepte bulunmusg
olan yatwimciar, Izahnamede yapilan ek degisikliklerin
yayinlanamsindan itibaren 2 (iki) is giinii igerisinde taleplerini geri alma
hakkina sahiptir.
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Catisan
menfaatler
de dahil
olmak iizere
halka
iliskin
kisilerin
6nemli
menfaatleri

arza
ilgili

Sirket, sermaye artirimi yoluyla ihrag ve halka arz edilecek paylar
tizerinden halka arz geliri elde edecektir. Halka Arz Eden Pay
Sahipleri ise, pay satis geliri elde edecektir.

ihraggi’nin paylarimin halka arzindan, halka arza aracilik eden yetkili
kurulug halka arza aracilik komisyonu, hukuki damismanlik biirosu
damigmanlik Gcreti, bagimsiz denetim sirketi, denetim iicreti elde
edeceklerdir.

Sirket ile halka arza aracilik eden yetkili kurulug Tacirler Yatirim
arasinda herhangi bir cikar veya menfaat ¢atigmas: bulunmamaktadir.
Tacirler Yatinim ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur.
Tacirler Yatirim’in halka arz nedeni ile elde edecegi aracilik komisyonu
haricinde, dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Tacirler Yatirim’in
Sirket ile Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri ile arasinda
Halka Arza Aracilik kapsaminda imzalanan sodzlesmeler disinda,
herhangi bir anlagmasi yoktur. Tacirler Yatirim, halka arza iligkin Halka
Arza Aracilik kapsaminda halka arza aracilik komisyonu elde edecektir.

Sirket ve halka arzda damigmanligini yapan Yalgin Kemahl: Avukatlik
Ortaklif1 arasinda, herhangi bir c¢ikar veya menfaat catismasi
bulunmamaktadir.  Yalgin Kemahli Avukathik Ortakhigi ile Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Yalgin Kemahli Avukatlik
Ortakhgr’nin dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik c¢ikar1 bulunmamaktadir. Yalgin Kemahl
Avukathk Ortakligi’nin Sirket ile Sirket’in %5 ve daha fazlasina sghi




pay sahipleri ile arasinda halka arza iligkin sunulan hukuki damgmanhk
hizmetleri diginda, herhangi bir anlasmasi yoktur. Yalgmn Kemahli
Avukathk Ortakhigt’nin, halka arza iligkin sunulan hukuki danismanhk
hizmetleri igin danismanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket ve finansal tablolannin bagimsiz denetimini yapan Giireli
Yeminli Mali Miigsavirlik Ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
arasinda herhangi bir gikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir.
Giireli Yeminli Mali Misavirlik Ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Giireli Yeminli
Mali Miisavirlik Ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.’nin dogrudan
veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik
¢ikari bulunmamaktadir. Bagimsiz denetim sirketi Giireli Yeminli Mali
Miisavirlik Ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.ile Sirket ve Sirket’in
%5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri ile arasinda, “bagimsiz denetim
sOzlesmesi” diginda, herhangi bir anlagsma yoktur. Giireli Yeminli Mali
Misavirlik Ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.Sirket’e verdigi
bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret almaktadir.

Bunlarin diginda halka arzdan menfaati olan bagimsiz danigmanlar
bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye
piyasasi
aracim halka
arz eden
kisinin/ihrage
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ne kadar siire
taahhiit
verildigi
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hususlarim
icerecek
sekilde
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Halka Arz Eden Pay Sahipleri : Mehmet Miinir Turung, Osman Cavit
Turung, Seher Artemiz Akyatan, Ziihtii Akyatan

Halka Arz Eden ve Ihraggi: Tureks Turung Madencilik i¢ ve Dis Ticaret
AS.

Tureks Turun¢ Madencilik i¢ ve Dis Ticaret tarafindan verilen
taahhiit:

Sirket 08.08.2023. tarih ve 20 sayili yonetim kurulu karar uyarinca
verdigi taahhiidii ile; Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
baslamasindan itibaren 1 (bir) y1l siireyle bedelli ve bedelsiz sermaye
artirmi yapmayacagini, Sirket paylarinin dolasimdaki pay miktarinin
artmasina  yol acacak sekilde satisa veya halka arza konu
edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagini ve/veya Borsa
Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul
kiymetiere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
basvuruda bulunulmayacagin ve bu siire boyunca ileride yeni bir s‘atls
veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagini kabul,
beyan ve taahhiit etmigtir.

Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Halka Arz Eden Pay Sahibi Mehmet Minir Turung vekaleten Ilyas
Bayrakgeken imzali 01.08.2023 tarihli taahhiidii ile; Sirket paylarinin
Borsa Istanbul’da islem gormeye baglamasindan itibaren \l ¢




hakkinda
bilgi

siireyle; sahip oldugu Sirket paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin
artmasina sebep olacak sekilde satisa ve halka arza konu
edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagini ve/veya Borsa
istanbul’a veya SPK'ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
basvuruda bulunulmayacagini ve bu stire boyunca ileride yeni bir satis
veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagini, kabul,
beyan ve taahhiit etmistir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi Osman Cavit Turung, 01.08.2023 tarihli
taahhiidii ile; Sirket paylarnin Borsa istanbul’da islem gormeye
baglamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle; sahip oldugu Sirket
paylarinin, dolagimdaki pay miktarinin artmasina sebep olacak gekilde
satisa ve halka arza konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar
ahnmayacagini ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt
disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum,
borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagini ve bu
siire boyunca ileride yeni bir satig veya haika arz yapilacagina dair bir
agiklama yapilmayacagini, kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi Seher Artemiz Akyatan vekaleten ilyas
Bayrakgeken imzali 01.08.2023 tarihli taahhiidii ile; Sirket paylarinin
Borsa Istanbul’da islem gérmeye baglamasindan itibaren 1 (bir) yil
siireyle sahip oldugu Sirket paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin
artmasina sebep olacak sekilde satisa ve halka arza konu
edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagini ve/veya Borsa
istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunulmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig
veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagini, kabul,
beyan ve taahhiit etmistir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi Ziihtii Akyatan vekaleten ilyas Bayrakgeken
imzali 01.08.2023 tarihli taahhiidii ile; Sirket paylarinin Borsa
istanbul’da iglem gérmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle
sahip oldugu Sirket paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin artmasina
sebep olacak sekilde satiga ve halka arza konu edilmeyecegini, bu
dogrultuda bir karar alinmayacagini ve/veya Borsa Istanbul’a veya
SPK'ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda
bulunulmayacagini ve bu stire boyunca ileride yeni bir satis veya halka
arz yapilacagina dair bir agtklama yapilmayacagim, kabul, beyan ve
taahhiit etmistir.

Sirket ortaklarindan ismail Unal Turung, 01.08.2023 tarihli taahhiidii
ile; Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da Jjslem gbrmeye baslamasshdan




itibaren 1 (bir) yil siireyle sahip oldugu Sirket paylarinin, dolasimdaki
pay miktarinin artmasina sebep olacak gekilde satiga ve halka arza konu
edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar ahinmayacagini ve/veya Borsa
istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunulmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis
veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagim, kabul,
beyan ve taahhiit etmistir.

Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Halka Arz Eden Pay Sahibi Mehmet Miinir Turung 03.05.2023 tarihli
taahhiidii ile; SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’'nin Madde 8/(1)
hilkmil uyarinca; Sirket paylannin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
baglamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle, sahibi oldugu Sirket paylarini
halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satmayacagini ve bu
paylarin halka arz fiyatinn altinda borsada satilmasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagini, séz konusu
paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak satilmas:
veya devredilmesi durumunda Kurul’un 6zel durumlarnn kamuya
agiklanmasina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde 6zel durum
agiklamasi yapilacagini ve Borsa Istanbul disinda yapilacak satiglarda,
satilan paylar alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacagini ahcilara
bildirecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi Osman Cavit Turung 03.05.2023 tarihli
taahhtidi ile, SPK’nin VII-128.1 sayilh Pay Tebligi’nin Madde 8/(1)
hiikmii uyarinca; Sirket paylarinin Borsa istanbul’da islem gérmeye
baglamasindan itibaren | (bir) yil siireyle, sahip oldugu Sirket paylarin
halka arz fiyaumin altindaki bir fiyattan borsada satmayacagini ve bu
paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu
doguracak gekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagini, séz konusu
paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak satilmas
veya devredilmesi durumunda Kurul’un &6zel durumlarin kamuya
agiklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde 6zel durum
agiklamasi yapilacagini ve Borsa Istanbul disinda yapilacak satislarda,
satilan paylar alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacagini alicilara
bildirecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi Seher Artemiz Akyatan vekaleten ilyas
Bayrakg¢eken imzali 05.05.2023 tarihli taahhiidii ile; SPK’nin V11-128,1
sayil1 Pay Tebligi’nin Madde 8/(1) hitkmii uyarinca; Sirket paylarinin
Borsa Istanbul’da iglem gérmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil
slireyle, sahibi oldugu Sirket paylarini halka arz fiyatinin altindaki bir
fiyattan borsada satmayacagini ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda
borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir iglemegtabi
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tutmayacagini, s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu
kisitlamaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri
gergevesinde S6zel durum agiklamasi yapilacagimi ve Borsa Istanbul
diginda yapilacak satiglarda, satilan paylari alanlarin da bu sinirlamaya
tabi olacagini alicilara bildirecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi Zithtii Akyatan vekaleten ilyas Bayrakgeken
imzali 05.05.2023 tarihli taahhiidii ile, SPK’nin VII-128.1 sayili Pay

Tebligi’nin Madde 8/(1) hiikmit uyarinca; Sirket paylarinin Borsa

Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle,
sahip oldugu Sirket paylarini halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan
borsada satmayacagini ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada
satilmasi sonucunu doguracak gekilde herhangi bir igleme tabi
tutmayacagini, s6z konusu paylarm kismen veya tamamen bu
kisitlamaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri
cergevesinde 6zel durum agiklamasi yapilacagini ve Borsa Istanbul
disinda yapilacak satiglarda, satilan paylar: alanlarin da bu sinirlamaya
tabi olacagini alicilara bildirecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Sirket ortaklarindan  Ismail Unal TURUNC, 03.05.2023 tarihli
taahhidii ile; SPK’nin VII-128.1 sayih Pay Tebligi’nin Madde 8/(1)
hiikmii uyarinca; Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gormeye
baglamasindan itibaren | (bir) y1l siireyle, sahip oldugu Sirket paylarini
halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satmayacagini ve bu
paylarin halka arz fiyaumin altinda borsada satilmasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagini, séz konusu
paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak satilmasi
veya devredilmesi durumunda Kurul’un &zel durumlarin kamuya
agiklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde durum
agiklamasi yapilacagint ve Borsa Istanbul disinda yapilacak satislarda,
satilan paylari alanlarin da bu simirlamaya tabi olacagim alicilara
bildirecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.
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Ortakhk paylarinin halka arzi, mevcut ortaklarin yeni pay alma
haklarinin kisitlanarak sermaye artirimi ve ortak satis1 seklinde olacaktir.
Halka arzdan pay alacaklar i¢in negatif %53 sulanma etkisi olacak olup,
1 TL nominal degerli payi i¢in sulanma etkisinin miktar

-5,81 TL dir.
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Sermaye artigina katilmayan mevcut ortaklar igin %37 oraninda sulanma

etkisi olacak olup, 1 TL nominal degerli pay: igin sulanma etkisinin
miktar1 1,39 TL dir.
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-Halka arz “Borsa’dan Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig
Yéntemi” ile Borsa birincil piyasasinda gergeklestirilecek olup, Tacirler
Yatinm halka arz igin yatinmcilardan yeni hesap agma iicreti
almayacaktir. Her yatinmcinin kendi hesabina ait olan pay alim satim
komisyonu, bu halka arzda ger¢eklesecek alimlarina da uygulanacaktir.
S6z konusu pay alim satim komisyonu orani her bir yatirimet igin
farklilik arz etmekte olup, araci kurumlar arasinda da farkhliklar
mevcuttur. Halka arza istirak eden yatirimcilardan, ihrag edilen paylarin
bedeli disinda, alim taleplerine aracilik eden yetkili araci kurumlar
tarafindan iglem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yam sira, hesap
agthis ile para ya da pay transferine dair iicret talep edilebilecektir, Bu
konuda halka arza igtirak eden yatirimcilar Tacirler Yatinm’dan degil
bagka araci kurumlardan talep girecekler ise dogrudan halka arza ahm
emri girecekleri araci kurumlardan bilgi almalidirlar.




3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1, izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggimmn bagimsiz denetim

kuruluglarinin ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek
kuruluslari ile birlikte):

Sirket’in [zahname’de yer almasi gereken 31 Aralik 2020, 31 Arahik 2021, 31 Aralik 2022, 30
Haziran 2023 tarihlerinde sona eren hesap ddnemleri konsolide finansal tablolarinin &zel
bagimsiz denetimi Giireli Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
tarafindan gergeklestiriimis olup, bilgileri agagida verilmektedir:

Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri
Unvam :
AS.
Sorum!u. Ortak Bas .| Metin ETKIN
Denetcisi
Upetial I gl : | istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi
kuruluglar
. Spine Tower Maslak Mah. Saat.sok. No: 5 Kat: 25-26-28, 34485
Adresi : .
Sariyer/Istanbul
Telefon 0212 285 0150

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasi,
girevden c¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in, 6zel bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve
30.06.2023 tarihli konsolide finansal durum tablolan ile 2020, 2021, 2022 yillarina ve

30.06.2023 ddnemine iligkin kir veya zarar tablolarindan segilen 6nemli finansal kalemler
asagida yer almaktadir.

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

Finangal Durum Tablosu (TL) 31122020 31.12.2021 31.12.2022 30.06,2023
Dénen Varhklar ' 216.777.173 | 437.759.534| 671.877.880 | 875.793.419
Nakit ve Nakit Benzerleri 17037484 14.304.546 34.228.744 71.757.692
Ticari Alacaklar 41.073.894 75.031.935 140.505.529 183.365.997
Hligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 34626915 66.772.429|  118.113.054] 154.471.647
Hiskili Taraﬂardar-i_ Ticari Alacakiar 6.446.979 8.259.506 22392475 28.894.350
“=: | Diger Alacaklar 29.605.219| 56.555.154 25.774.756 29.305.190
(’%.C > ‘ ~liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacakiar 6.207.192 13.611.402 22.315.696 24.109.173
¥ 23, | Tiigkili Taraflardan Diger Alacakiar 23.398.027| 42.943.752 3.459.060 5.196.017
“ r 2 g@@ar 117.887.989 | 252.403.786| 414.980.187] 538.434.537
':-; \“"‘1‘{9": ; Péshh Odenmis Giderler 9.384.800| 36.810.363 49.503.037 43,528.468
“ e’*e' Pivh‘"“ N I}ﬁer Dénen Varliklar 1.787.787 2.653.750 6.885.627 9.401.535
2 NP
* =77 L Duran Varliklar 185.956.798 | 341.711.882 601.773.645 859.800.226
30 Bim 00} g Atacaicar 1707554 1.94174 1.759.660
Hiskili Otmayan Taraflardan Diger Alacakiar 1.707.554 1.940.\74 1.759.660




Hligkili Taraflardan Diger Alacakiar - - - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 2.499.800 353.944 1.272.257 5.894.481
Yatrnm Amagh Gayrimenkuller 6.365.058 15.354.630 45.238.700 67.960.874
Maddi Duran Varlikiar 70.601.201 | 143.860.220 285275507 | 415.223.920
Kullanim Hakki Varhklan 52.650.984 89.381.660 141.726.326 184.295.619
Maddi Olmayan Duran Varliklar 39.683.822 ( 68.109.953 98.629.323 136.321.699
Diger Maddi Olmayan Duran Varltklar 39.683.822| 68.109.953 98.629.323 136.321.699
Pesin Odenmis Giderler 31.982 73.725 - -
Ertelenmis Vergi Varlig 12.416.397 22.637.576 27871872  48.062.303
TOPLAM VARLIKLAR 402.733.971 | 779.471.416 | 1.273.651.525| 1.735.593.645
31.12.2020| 31.12.202t 31.12.2022 30.06.2023
Kisa Vadeli Yiikimliiliikler 203.046.758 | 389.044.810 579.931.459 743.577.869
Kisa Vadeli Borglanmalar 86.323.604| 135.965.244 146.936.776 260.930.854
Uzuin Vadeli Borglanmalanin Kisa Vadeli 32278315 52831715 69.139.317|  77.393.935
Kisimlari
Ticari Borglar 51.651.200 121.324.454 196.292.704 189.860.538
Hiskiti Olmayan Taraflara Ticari Borglar 51.648.000| 121.080.582 194.049.484 189.860.538
Higkili Taraflara Ticari Borglar 3.200 243.872 2.243.220 -
U A VR R L 1.829.135|  3.076.549 6.313.374 9.840.892
Borglar
Diger Borglar 2.156.947 10.959.523 72.766.995 38.842.910
Hligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 771105 10.290.828 20.350.413 8.872.306
{liskili Taraflara Diger Bor¢iar 1.385.842 668.695 52.416.582 29.970.604
Ertelenmis Gelirler 23.317.575 58.227.507 75.827.105 156.509.406
Kisa Vadeli Kargiliklar 5.489.982 6.659.818 12.655.188 10.199.334
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 4.864.351 5.841.799 10.113.814 8.849.429
Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin
Kisa Vadeli Karstitklar 625.631 818.019 2.541.374 1.349.905
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 98.707.549 | 149.796.011 224.455.948 313.218.954
Uzun Vadeli Borglanmalar 90.300.291 117.618.915 171.174.506 210.731.853
Ticari Borglar 1.316.629 664.496 1.071.521 -
Hiskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.316.629 664.496 1.071.521 -
UzunVadeli Kargihiklar 3.824.048 5.104.860 18.474.571 8.297.372
Caliganlara Saglanan Faydalara Higkin 3824048 5104860  18.474.571 8.297.372
Uzun Vadeli Kargihklar
Ertelenmis Vergi Yilkiimliiligt 3.266.581 26.407.740 33.735.350 94.189.729
L OZKAYNAKLAR 100.979.664 | 240.630.595| 469.264.118 678.796.822
a Ortakliga Ait Ozkaynaklar 58.518.791 | 179.715.374| 469.264.118 678.796.822
2 £ Odnmis Sermaye 36.000.000 36.000.000 180.000.000 180.000.000
2 o % @k Kontrole Tabi [slctme 28.150.438|  28.150.438
A 3\’_9_3 Py Birfgsmelerinin Etkisi - -
:"4' pyast | Kt veya Zararda Yeniden -
‘\\i: A W 4 i flandiriimayacak Birikmis Diger 8.953.705 25.437.540 93.178.911 74.157.118
= -'“2'{‘]?) Kapsamh Gelirler veya Giderler
33 Bum BT eniden Degerleme ve Glgiim 9822134 26712.418] 102969.167|  87.276.888
Kazang/Kayiplar: T\ \




Emeklilik Planlarinda Aktileryal

ey (868.429) (1.274.878) (9.790.256} (13.119.770)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacak

Birikmig Diger Kapsaml Gelirler veya 32.279.435] 126.815.754 122.881.656 314.229.169
Giderler

Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler 7.903.389 8.036.810 8.396.546 8.396.546
Gegmis Yillar Kar / Zararlan (19.951.753)| (26.751.159)| (16.934.466) 36.656.567
Net Ddnem Kari / Zarar (6.665.985) 10.176.429 53.591.033 37.206.984
Kontrol Gilcil Olmayan Paylar 42.460.873 60.915.221 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 402,733,971 779.471.416| 1.273.651.525| 1.735.593.645

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegmis 2020, 2021, 2022 yillik, 30.06.2022 ve 30.06.2023

hesap dénemlerine iligkin Kar veya Zarar Tablosu kalemlerine asagida yer verilmektedir.

KALTe o 01.01.2020- 01.01.2021- 01.01.2022- 01.01.2022- 01.01.2023-
31.12,2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2022 30.06.2023
Hastlat 311.494.859 537.043.600| 1.162.919.504 502.682.232 675.205.118
Satiglarin Maliyeti (-) (193.909.166) | (315.632.821)| (667.996.500)| (287.030.365)| (372.553.785)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar)
BRUT KAR/ (ZARAR) 117.585.693 221.410.779 494.923.004 215.651.867 302.651.333
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (74.140.931) | (108.301.978)| (223.380.243) (99400419 (130.494.520)
Genel Ydnetim Giderleri (-) (44.132.120) (62.511.563)| (124.613.423) (49.578.005) (88.343.067)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31.548.363 116.570.271 114.157.136 73.101.498 99.883.894
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (13.316.944) (83.874.673)| (111.006.349) (74.824.624) (91.449.322)
ESAS FAALIYET KAR / (ZARARI) 17.544.061 83.292.836 150.080.125 64.950.317 92.248.318
?::?ﬁ:;‘;;‘::;i’;‘g:ﬁ:ﬁiﬂ;‘fT[‘,ayIar 2.679.354 827.361 3.997.380 1.791.240 4.169.238
Yatinm Faaiiyetlerinden Gelirler 185.569 3.899.183 22.216.758 673.758 6.567.260
Yatinim Faaliyetlerinden Giderler (-) (481.176) (417.184) (5.964.953) (4.121.848) (1.199.556)
E:]\;ALT?;I}‘\ ﬁflflliif:!RilRDlERi ONCEs! 19.927.808 87.602.196 170.329.310 63.293.467 101.785.260
Finansal Gelirler 2.211.590 17.523.721 12.233.125 5.675.562 5.664.793
Finansal Giderler (-) (23.381.838) (58.130.126) (80.527.083) (32.863.621) (48.537.127)
32§2?g§'&‘;2;£:;: T(EZT:IE:RI) (1.242.440) 46.995.791 102.035.352 36.105.408 58.912.926
;6':::;)‘"‘" Fasliyetler Vergi Gelir / (1887.353) |  (s3s0.552)|  (s.328.112)| (12868.125)  (21.705.942)
\ snem Vergi Gelir / (Gideri) (486.148) (7.108.754) (11.275.935) (4.952.186) (4.120.358)
|ﬂrtelenmis Vergi Gelir / (Gideri) (1.401.205) (11.280.798) 5.947.823 (7.915.939) (17.585.584)
ﬁ%ﬁ:‘gkﬂq ,'IQQELY;)T"ER (3.129.793)|  28.606239| 96707240  23.237.283|  37.206.984
“Diinem Kar / Zararimin Dagilim
P Kontrol Giicil Olmayan Paylar 3.536.192 18.429.810 43.116.207 23.325.053 -
Ana Ortaklik Paylan (6.665.985) 10.176.429 53.591.033 (87.770) 37.206.984




Yatirimci, yatirim kararini vermeden Once Sirket’in finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iligkin ayrintilt bilgilerin yer aldig1 isbu izahname’nin 10 ve 23 numarali bliimlerini de dikkate
almalidir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar’a yatinm yapmak gesitli riskler barindirmaktadir. Bu nedenle,
yatirnimci ve yatinmei adaylarinin, herhangi bir yatirim karar almadan once, agagida ele alinan
risk faktdrlerini ve ekleri ile birlikte izahname’nin biitiiniiniin dikkatlice degerlendirmesi
gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket ydnetiminin [zahname’nin tarihi itibariyla
Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar’a yapilacak herhangi bir yatirimi esasl
bigimde etkileyebilecegini &ngordiigii risklerdir. S6z konusu risklerin herhangi birinin
gergeklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar’in degeri diisebilir ve yatirimin tamaminin
veya bir kisminin kaybedilmesi s6z konusu olabilir ve Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu,
faaliyet sonuglar veya finansal sonuglari bu durumdan esash olarak olumsuz yénde
etkilenebilir.

Asagida belirtilen riskler kargilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Héilihazirda
bilinmeyen veya Sirket yonetiminin esash olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde
Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege
yonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk faktSrleri mevcut olabilir. Risk faktdrlerinin
agagidaki sunulug siralamasi, Sirket yonetiminin séz konusu risklerin gergeklesme olasiligs
veya 6nemi bakimindan bir degerlendirmesi seklinde diistinlilmemelidir.

Yatirimcilar, bu [zahname’de paylagilan bilgiler gergevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak, Halka Arz Edilecek Paylar’a yatinm yapmanin kendileri i¢in uygun olup olmadigina
karar vermelidir.

5.1. ihracciya ve faalivetlerine iliskin riskler:

Sirketin mevcut durum itibariyla faaliyetlerini agirlikli olarak mermer fayans ve dekoratif
mermer {irlinlerinin iiretim ve satigt olugturmakta olup, ayrica bagl ortakhgi da seramik fayans
malzemelerinin iiretimi ve satisini gergeklestirmektedir.

5.1.1.Sirketin maden sahalari icin gerekli izinleri alamamas:1 Sirketin faaliyetlerini
olumsuz yonde etkileyebilecektir.

Sirket halihazirda Uretiminde kullandigi hammaddenin yaklasik %47’lik kismini ruhsatlarina

sahip oldugu 9 maden sahasindan temin etmekte, ayrica farkli renk kombinasyonunda olan

=, dogal taglar yurt i¢indeki diger mermer ocaklarindan blok mermer olarak tedarik etmektedir.
m ermer ocaklarindan bazilar1 yilin 10 ayi galigirken, bazilarinda siparis geldiginde talep edilen
* erin cinsine gore belli dsnemlerde iiretim yaptlmaktadir. Ozellikle Burdur Karamanh ve
kesir Manyas’ta bulunan ocaklar yihin 10 ayinda ¢alismakta ve hammadde temininin biiyiik
1 bu iki ocaktan saglanmaktadir. Sirketin sahip oldugu ruhsatlarin kullanim siireleri ilk
Z P’: ’: ~ gMndigi tarihten itibaren her 10 yilda bir 40. yilin sonuna kadar yenilenmektedir, 40, yildan
\j“"ﬁ‘rfﬁﬂf onra Bakanlik tarafindan ruhsat sahibine yeni bir 40 yil daha ruhsat kullanim hakki
’  verilmektedir. Sirket’in sahip oldugu siireli ve belli periyotlarda yenilenmesi gereken lisans,
sertifika veya benzeri belgelerin siiresi igerisinde yenilenmemesi veya yenilenmesizigin
“yherhangi bir bagvuruda bulunulmamasi durumlaninda Sirket fagliyetlerinde aksamalaifefdana
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gelebilir, Sirket sipariglerini belirlenen teslim siiresinde hazirlayamayabilir ve bunun
sonucunda Sirketin finansal durumu olumsuz yénde etkilenebilir.

Diger taraftan mevcut ocaklarin diginda yeni bir ocak i¢in ruhsat arama, gelistirme ve iiretim
agamalarinda ayn ayri olmak {izere, iglerinde Maden isleri Genel Miidiirliizii, Cevre ve Orman
Bakanl:i1 da bulunan ¢esitli yetkili organlardan arama ruhsati, isletme ruhsati ve isletme izni,
CED raporu, isyeri agma ve ¢alistirma ruhsati gibi izin ve ruhsatlan almak zorundadir. Bu
izinlerin alinmasi siirecinde ve sonrasinda yasanacak aksakliklar ve gecikmeler iiretimin
gecikmesine ve yeni iiriinlere ySnelik sipariglerin karsilanamamasina sebep olabilecektir,

5.1.2.Maden ocaklarindan mermerin ¢ikariimasinda yasanacak sorunlar iiretimde
aksamalara yol acabilecektir.

Sirket maden sahasinda gerekli sondaj gahismalarini siirekli yapmakta, iiretim esnasinda
kullanilan son teknolojiye sahip makine ekipman tesisati kullanmaktadir. Ancak buna ragmen,
Sirket’in ruhsatina sahip oldugu maden sahalarinda mermerin ¢ikarilmasi, kesilmesi sahanin
kosullarina bagh olup, 6nemli maliyet olusturmaktadir. Sahada mermerin gikarilmasinda
yasanacak aksakliklar istenen kalitede ve ebatta mermer ¢ikarilmasinda basarisizliga sebep
olabilecektir. Bu durum Sirket’in satiglarina ve karhihgina olumsuz etki yapabilecektir.

5.1.3.Sirketin dogal iiriinlerle ¢ahsmasi siparislerde istenen renk ve kalitenin
yakalanmasinda sorunlara yol agabilecektir.

Sirket’in ¢aligtigi maden ocaklarinin herbirinde farkh renkte mermer ¢ikarilmakta ve tamamen
dogal iirtin kullanildigindan Sirket’in mermerin rengine miidahale imkani bulunmamaktadir.
Bu nedenle istenen renkte mermere ulagilamamasi miisterilerin siparislerinin karsilanmasinda
aksakliklara ve gecikmelere yol agabilecektir. Sirket bunun igin her maden sahasinda en az bir
y1l 8ncesinden mermer sondajlari yaparak, rengin degisip degismediginin tespitini yapmaktadir,
Renkte bir degisilik fark edilirse yeni renk kombinasyonlari i¢in pazarlama faaliyetlerine 1 yil
Onceden baglamaktadir. Biinyesinde bulunan tasarim ve design ekipleri yeni renk
kombinasyonlarinda iirlin gamlarini giincelleyerek bir yil &nceden pazarlama faaliyetlerine
baglamaktadir. Bu gekilde dogal tasin dogalligindan kaynaklanan renk farkliliklarinin satisa
etkisi minimuma indirilmektedir.

5.1.4.8irketin faaliyet gosterdigi sektorde ¢ok fazla mermer girketi bulunmakta ve yogun
rekabet yaganmaktadir.

Sirket’in faaliyette bulundugu Afyonkarahisar’da ¢ok fazla mermer sirketinin olmasi nedeniyle
abet yogun bir sektdrdedir. Sirket diger sirketlere gére irettigi katma degeri yiiksek, farkli

21.5. Sirket ve bajh ortakhgimin biiyiime stratejileri icerisinde Avrupa ve ABD’de
U. v 720ghowroom ve depo saydarm: artirma hedefi bulunmaktadir. Diinyada yasanabilecek
durgunluk ve resesyon nedeniyle bu hedefe ulagilamamas) durumunda satislar ve kirlihk

lumsuz etkilenebilecektir.




Sirket ve bagl ortakliginin planlanan yatirimlar1 arasinda Avrupa ve ABD’de yeni
showroomlar ve depolar agilmas: yer almaktadir. Biiyiime stratejileri dogrultusunda bu
yatinmlarin yapilmasina ragmen, Diinyada yasanabilecek yiiksek enflasyon nedeniyle
ekonomik durgunluk ve belirsizlikler, rekabet ve yatirnm kogullarindaki degisiklikler, vb.
durumlar ekonomik giiven ortaminin bozulmasina neden olabilir, talep kosullarinda
olusabilecek azalmalar sonucu Sirket yatinmlardan beklenen fayday: saglayamayabilir. Bu
durum Sirket ve bagh ortakhiginin satiglarimi ve karhligmi olumsuz etkileyebilir.

5.1.6. Sirket ve bagh ortakhklari katma degeri yiiksek iiriinler iiretip, yiiksek gelir
grubuna sahip miisterilere satis yapmaktadir. Sirketin miigteri beklentilerine uygun iiriin
iiretememesi miisteri kayiplarina sebep olabilecektir.

Sirket katma degeri yitksek iiriinler tiretmekte ve bagli ortakligi ile birlikte yurt disinda yiiksek
gelir grubuna sahip miisterilerine satigint yapmaktadir. Sirket’in ve bagh ortakliginin
faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi, miisterilerin ihtiyaglarina cevap verebilecek nitelikte iiriin ve
hizmet sunulabilmesine bagh olup, bunun gergeklestirilememesi durumunda faaliyetlerin
olumsuz etkilenmesi ve pazar kayb: olugabilir. Ayrica ocaklardan ¢ikan mermerin rengine olan
talebin modasi gegmesi nedeniyle, miigterilerin tercihlerinin degigmesiyle talebin azalmasi da
satiglari olumsuz etkileyebilecektir.

5.1.7. Miisteri siparisleri iizerine iiretilen iiriinlerde siparis sartlarma uygun iiretim
yapamama, ayiph imalat, ge¢ teslim etme iddialariyla karsilasilabilir.

Sirket’in standart iiriinlerinde veya siparise istinaden yapilan iiretimde tasarim, malzeme veya
imalat hatalari meydana gelebilir, siparise baglh iiretimin ¢esitli safhalarinda Sirket ve miigteri
temsilcilerinin sektdr uygulamasina paralel olarak yaptiklari Kalite ve istenen zelliklere
uygunluk kontrollerine ragmen, tiretilen iiriinlerin siparis ve anlagma kosullarina uygun
iiretilmedigi veya teslim edilmedigi, ayiph imalat oldugu iddialariyla veya bunlarin sonucunda
sozlegsme ihlali, feshi, iiriin iadeleri veya tazminat talepleri ile kargilasilabilir.

Sirkette sevkiyata hazir hale gelmis iiriinlerin kalite kontrol fotograflar ¢ekilerek kasa iizerinde
bulunan barkodlara iglenmekte ve biylelikle barkodu ne zaman kim okutursa kalite kontrol
fotografi ve tiim kasa i¢i bilgilerine erisebilmektedir. Bu sayede sirket diinyanin her yerine
gonderdigi tiriinlerin kalitesi ile ilgili tiim bilgiye sahip olmakta ve veriler SAP kalite kontrol
sisteminde kayit altinda tutulmaktadir. Alinan bu tedbire ragmen bu maddede belirtilen durum
Sirket’in beklenmedik maliyetlerle karsilasmasina, miisteri ve itibar kaybina sebep olabilir.

t\'C

““Urun kalitesinde sorun yasanmasi, lisans, sertifika, kalite belgeleri ve benzeri belgelerin
yen;lenmeme& ve iiriinlerin piyasadan geri ¢ekilmesi durumu Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
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gtkll yebilir

%‘ (C{L) §1 g) in tirettigi ¢esitli lirlinler igin gesitli lisans, sertifika, kalite belgeleri ve benzeri belgeler

A e‘ o1 N,v"’all 1$ durumdadir. Sirket’in sahip oldugu siireli ve belli periyotlarda yenilenmesi gereken

NG ¥ on “L ns, sertifika, kalite belgeleri ve benzeri belgelerin siiresi iginde yenilenmemesi veya
enilenmesi igin herhangi bir bagvuruda bulunulmamasi durumlarinda Sirket’in faaliyetlerinde

34 Ek'm Zq amalar meydana gelebilir, Sirket sipariglerini  belirlenen teslim  siirelerinde

1 hazirlayamayabilir ve bunun sonucunda $irket’in finansal durumu olumsuz etkilenebili
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5.1.8.Nakliye ve navlun fiyatlarindaki degisiklikler ve yasanacak problemler Sirket’in
faaliyetlerini ve karhih@ini olumsuz etkileyebilir.

Sirket iirettigi mermer mamiilii agir malzeme olmasi nedeniyle agirlikli olarak deniz yolu ile
ihracatini  gergeklestirmektedir. Sirket, deniz yolu tasimacihiginda konteyner, gemi vb.
ekipmanlari bulmakta g¢esitli sebeplerle zorluk yasayabilir. Pandemi sonrasi yasanan
normallesmeyle beraber yasanan lojistik problemlerine benzer sekilde, konteyner bulmada
aksakliklar yasanabilir ve lirlin sevkiyatinda aksamalar olabilir. Nakliye siiresinin uzamasindan
dolay1 miisteri kayb1 yasanabilir. Navlun ve tagima maliyetlerindeki artiglar da Sirket’in fiyat
politikasini, rekabet gliciinii, teslim siireglerini ve kdrlihigim etkileyebilir. Bu tiir durumlar
Sirket’in faaliyetlerini, satiglarini ve kérliligini olumsuz etkileyebilir.

5.1.9.Sirketin faaliyetleri igletme sermayesi gerektirmekte olup, Sirketin ek finansman
kaynaklari bulamamas faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetleri isletme sermayesi gerektirmektedir. Uretim igin ihtiyag duyulan
hammaddenin ocaklardan ¢ikarilmast, fabrikada iglenmesi onemli bir is giicii, enerji, nakliye ve
makine techizat yatinmi gerektirmektedir. Ozellikle enflasyonist ddnemde enerji ve is glicii
maliyetlerinde yasanan asir artiglar Sirketin isletme sermayesi ihtiyacim artirmaktadir.
Ongoriilemeyen s6z konusu maliyetler, Sirketin planladigi ve ayirdigi kaynaklan yetersiz
kilabilir ve ek finansman ihtiyaci yaratabilir. Sirketin faaliyetlerinin devam ettirebilmesi uygun
finansman bulabilmesine bagli olabilir. ihtiyag duyulan finansman kaynaginin bulunamamast,
faaliyetlerin devamliliiny, sipariglerin zamaninda teslimini olumsuz etkileyebitir. Bu durum da
Sirketin itibar kaybina ve faaliyetlerinin olumsuz etkilenmesine sebep olabilir,

5.1.10. Déviz kurlarinda yasanan oynakhk Sirketin faaliyetlerini ve karhhgimi olumsuz
etkileyebilir

Grup finansal tablolarin hazirlanmasinda, gelirleri ve giderleri agirhkh déviz cinsinden
oldugundan fonksiyonel para birimi olarak ABD Dolarin1 kabul etmigtir. Bu ¢ergevede ABD
Dolari digindaki para birimleri (TL dahil) yabanci para (doviz) olarak degerlendirilmelidir.

Grubun gerek blok olarak gerekse igleyerek sattigi mermer iriinlerinin tamaminin
hammaddesinin yurt i¢indeki maden ocaklarindan ¢ikarilmasi ve iglenmesi nedeniyle déviz
kurlarindaki oynaklik tiretim maliyet belirsizliklerini de beraberinde getirmektedir. Diger bir
ifadeyle TL’nin ABD Dolar karsisinda degerlenmesi iiretim maliyet artisina neden olurken,
TL olarak kullamilan kredilerin finansman giderlerinin artmasina ve karlilikta diislise neden
olabilir. TL’nin ABD Dolar karsisinda deger kaybetmesi durumda ise gerek liretim maliyetleri
erckse TL kredilerden kaynaklanan finansman maliyetinin diismesi nedeniyle karlilik olumlu

@.C-* etkilenebilir.
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£ Bifk itin ve bagl ortakliklarinin miisterileri veya personeli ile ilgili saklamakla yiikiimlii oldugu
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N4 o4 w a siber saldirilara karg1 gerekli giivenligin yeterince saglanamamasi durumlarinda magdur
3" ﬂ’i'&i}r}"z'mlﬁonumunda olan personel veya miisteri yasal siire¢ baglatabilir, davalarin sgirket aleyhine
sonuglanmas: Sirket itibarini zedeleyebilir, pazar kaybi yasatabilir, Sirkete tazminat
yiikiimliliigii dogabilir.

3
q“‘“ s




5.1.12. Sirket'in i hacminin biiyiimesi, insan kaynaklan ekibini, operasyonel ve finansal
alt yapisim zorlayabilir, bu da faaliyetleri, finansal durumu ve beklentileri iizerinde
onemli olumsuz etkiye sebep olabilir.

Mevcut ve gelecekte beklenen biiyiime, Sirket'in insan kaynaklar: fonksiyonuna ve finansal
altyapisina bir yiik getirebilir. Sirket'in bu bagarisi, biiyiimeyi etkin bir sekilde y&netme ve
siireglerini dogru tanimlama yetenegine baglidir,

Biiylimenin getirdigi faaliyetleri ve ¢alisan iizerindeki etkisini yonetebilmesi igin Sirket’in,
operasyonel ve ybnetim kontrollerini, insan kaynaklarini, raporlama sistemlerini ve
prosediirlerini iyilestirmeye devam etmesi gerekmektedir. Sirket, biiylimeye devam ederken,
politika ve prosediirlerinin  mevcut faaliyetlerini yansitacak sekilde gelismesini
hedeflemektedir. Biiyiimenin insan kaynaklari departmam ve ydnetim {izerinde yaratacagi
baskimin etkin bir sekilde ySnetilememesi, Sirket'in faaliyetleri, finansal durumu ve ileriye
yonelik beklentileri tizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

5.1.13.Sirket’in ve bagh ortakhklarimin nitelikli personel kaynaginda yasanabilecek
sorunlar faaliyetleri olumsuz etkileyebilecektir.

Sirketin faaliyetlerini bagarihi bir sekilde siirdiirmesi, y6netim kurulunun, yéneticilerin ve
¢ahisanlarin performansina ve yeteneklerine baglidir. Sirketin kritik yonetim fonksiyoniarini
yerine getiren yonetim kurulu iiyelerinin, kilit idari, iiretim, teknik, pazarlama ve destek
personelinin gérevlerinden ayrilmalari durumunda Sirket, bunlarin fonksiyonlarimi yerine
getirecek nitelikte istihdami kisa siirede saglamakta giigliik yasayabilir. Bulunan personelin
Sirkete, Uretim, pazarlama ve satig siirecine uyumu uzun siirebilir ya da hig gergeklesmeyebilir.
Tiim bu geligmeler tiretim, satis, pazarlama ve destek faaliyetlerinde gecici veya uzun siireli
aksamalara yol agabilir. Sirketin mali durumu ve faaliyet sonuglari olumsuz etkilenebilir.

5.1.14. Sirket ¢ahsanlarinin, yiiklenicilerinin veya diger ii¢iincii kisilerin etik olmayan
veya hukuka aykiri davraniglar, Sirket’in faaliyetleri ve finansal sonu¢larimi olumsuz
etkileyebilir.

Sirket ¢alisanlart ve i ortaklarinin etik olmayan davraniglarimin ii¢iincii kisiler ile iliskilere
yansimasi, Sirket itibarini zedeleyici mahiyette tezahiir edebilir. Ayni sekilde bu kisilerin
hukuka aykir eylemleri; resmi makam ve merciiler nezdinde yiiriitiilen islemler esnasinda
vukuu buldugu veya miigteri, paydaslar, iigiincii kisilerle Sirket adina yiiriitiilen kurumsal/ticari
iliski ve siiregler esnasinda gergeklestigi takdirde, baglantili olarak Sirket’e sorumluluk
addedilmesi ve hukuki/cezai neticeleriyle karsilagilmas: ihtimal dahilindedir.

kabet hukuku, kisisel vcrilerin korunmasma dair mevzuat, kisilerin 6zel hayatmm gizliligi
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¢ Ekim 2078etirilememesi faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir
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nedenlerle karsilanamamasi, Sirketin itibar ve giiven kaybi yasamasina, pazar kaybetmesine
neden olabilir, rekabet giiciinii azaltabilir.Bu durum Sirketin satig ve gelirlerinin azalmasina
neden olabilir.

5.1.16, Sirket faaliyetleri sirasinda, muhtelif dava ve ihtilaflarla, yarg) kararlari, idari
ceza ve yaptirnmlarla karsilasabilir, iiretime devam etmesi i¢in gerekli izin ve ruhsatlan
yenilemeyebilir veya kaybedebilir.

Sirket taraf oldugu s6zlesmelerdeki yiikiimliiliiklerini ¢esitli nedenlerle yerine getiremeyebilir.
Bu durumlar kargisinda Sirket aleyhinde hukuki takip baslatilabilir, davalar agilabilir ve Sirket
hukuki davalara taraf olabilir. Isten ¢ikarilan ve/veya istifa eden personel ve/veya teslim yapilan
miisteriler ve/veya proje teslim edilen ilgili kurum ve kuruluslar ile yaganabilecek uyusmazlik
gibi konularda Sirket aleyhine de davalar agilabilir. Davalarin aleyhte sonuglanmasi halinde
Sirket tazminat 6demekle yiikiimlii olabilir ve/veya cezalar alabilir. Bu ve benzeri olumsuz
sonuglar Sirket’'in gelirini, karhhigini, finansal durumunu olumsuz etkileyebilir ve itibarim
zedeleyebilir.

Sirket, faaliyetlerinin icrasi sirasinda ig yaptign gercek ve tiizel kisiler, kamu kurum ve
kuruluslari, miilki idareler ve sair mercilerle ihtilaf yagayabilir. Bu ihtilaflarin yasal siireglere
ve birtakim davalara sebebiyet vermesi ve gesitli islem, karar ve yaptirimlarla karsilagmak
miimkiindiir. idari yaptirimlar para cezasi ve mali yiikiimliiliikkler dogurmak yaninda, ruhsat ve
izin iptallerini de konu alabilmektedir. Izin ve ruhsatlarin iptali hali, konunun halline degin
faaliyette aksama ve olumsuzluga sebebiyet verebilir.

Sirket’in faaliyetleri (halka arz sonrasinda) SPK, vergi daireleri ve Kisisel Verilerin Korunmasi
Kanunu gibi ¢esitli diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine tabidir.

SPK, halki arz1 miiteakip Sirket iizerinden denetim ve incelemeler yiiriitecek ve gegerli mevzuat
cercevesinde yaptinmlar uygulayabilecek diizenleyici bir kurumdur. Sirket yliriirliikteki
mevzuata uymadif ve ilgili aykinliklar gidermedigi takdirde SPK, Sirket’e karsi
sorugturmalar baslatabilir ve birtakim cezai yaptinmlar uygulayabilir.

Sirket’in tabi oldugu bir diger denetim kurgusu da vergi yiiktimliilikleridir. Sirket vergi
denetimlerine tabi olup; bu denetimler sonucu ilave vergi giderleri ve uyum giderlerine de
maruz kalabilir. Vergi kurumlar: tarafindan ilave vergi yiikiimlikleri ve uyum giderleri
konusunda yapilacak denetimler Sirket’in is stireglerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarint olumsuz ydnde etkileyebilecek durumlar yasatabilir.

Ayrica, Sirket Kigisel Verileri Koruma Kurulu tarafindan da denetim ve incelemelere konu
bilecektir. Sirket, kigisel verilerin korunmasina iligkin mevzuata uymadig takdirde, KVKK

,,)tah nda dngoriilen yaptirimlara maruz kalabilir.

3 ﬁl}% Sirket’in is siireclerinde yasanabilecek operasyonel riskler Sirket’in faaliyetlerini
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et in iy siire¢lerinin kayba sebebiyet verebilecek sekilde aksamasi, personel hatalan,
teknolo_|1k ve altyapr ile ilgili aksamalar ve siire¢ degisikliklerinin basarili bir sekilde
3¢ Ekim z[]ir}gulamaya konulamama51 glbl unsurlar nedenl lle Slrket in faallyetlen olumsuz etkilenebilir.




halinde $irket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir. Sirket’in faaliyetleri ve igi olagan akigindan
kaynakli bazi tehlike ve riskler agagida belirtilmistir.

- Kazalar ve patlamalar,

- Sel, firtina, deprem, asini sicaklar, yangin gibi dogal afetler

- Pandemi

- Sirket ¢caliganlarinin hastalanmasi ve liimii

- Terdr gibi insan kaynakh yikimlar

- Elektrik, su ve enerji kesintisi kaynakl iiretim aksamalar:

- Personel yetersizligi ve begeri hatalar
Sirket calisanlarinin yasayabilecegi is kazalari ve meslek hastaliklari sebebiyle Sirket’in
tazminat ylkiimliiliigii altina girmesi ve itibarinin olumsuz etkilenmesi sebebiyle Sirket’in
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir,

5.1.18. Sirket faaliyetlerinin c¢evreye zarar verdigi iddias1 ile uygulanabilecek @nlem
ve/veya yaptinnmlar, maliyetlerin artmasina yol agabilir.

Sirket faaliyetlerinin dogasi geregi fabrikalarinda gergeklestirilen iretim faaliyetleri ¢esitli
¢evre, saglk, giivenlik, arazi kullanimi sorunlarina yol agabilecektir. Bu tiir sorunlar
kapsaminda Sirket ¢ok ¢esitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilecektir. Bunlar, {i¢iincii
kisilerce siiriilebilecek sikayetler veya talepler seklinde olabilir. Bu sebeplerle, varliklarinin
rahatsizlik, kirlilik vb. gevresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal ¢evre ya da insanlar
tizerindeki etkileriyle baglantili olarak Sirket’e karsi tazminat taleplerinde bulunulmayacagini
garanti edememektedir. S6z konusu sikayet ve rahatsizliklar bagvuru siireci sirasinda bu
faktérler hesaba katilarak verilmis ingaat izinleri ve diger ilgili izinlerde yer alan sinirlamalara
uyulsa da giindeme gelebilir. Bu gibi durumlardan dolay1 Sirket’in faaliyeti ve operasyonel
sonuglart olumsuz etkilenebilir.

5.2.fhraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

5.2.1.§irket’in sahip oldugu madenlerle ilgili maden mevzuatinda yapilacak degisiklikler
Sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket mermer ocaklarini isletme faaliyetini basta Maden Kanunu olmak iizere Cevre Kanunu,

Orman Kanunu ve Mera Kanunu gergevesinde yiiriitmektedir. Soézkonusu Kanunlarda

yapilacak mevzuat degisiklikleri, ilave teknik zorunluluklar ve yeterlilikler getirilmesi,
Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.
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ﬁ' 5 22. Grup satislarinin %94’e yakin kismumi yurt disinda satmakta olup, bagh ortakhg

¥ 2 :ara hifiyla bu rakamin %86’s1 yakim A.B.D.’ye, kalan kismi Avrupa basta olmak iizere
\ % il'g. iilkelere yapilmaktadir. Dolayisiyla yurt digi iilkelerde yasanacak durgunluk ve

r daralmas satiglarin beklenen diizeyde olmasim engelleyebilecektir.
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34 Fkin mvgcllrsmllkler daraltic1 para politikalari, resesyon endiseleri sonucu tiiketicilerin taleplerinde
yaganabilecek daralma faaliyet gisteren sirketlerin is yapma potansiyellerini, satiglarini ve
karhligimi olumsuz etkileyebilir.




5.2.3. Tiirkiye’de ve bagh ortakhginin faaliyet gosterdigi A.B.D.’de ve Diger Ulkelerde
ihracat ve ithalat rejimindeki degisiklikler Sirket’in satislarim etkileyebilir.

Grup satiglarinin %94’e yakin kismim ABD, Avrupa, Asya, Afrika ve Avustralya’daki
firmalara satmaktadir. ihracatin en biiyilk kisminin yapildizi ABD’de ithalat mevzuatinda
mermer ithalatina vergi konmasi, antidamping uygulamalari veya kota uygulamasina gidilmesi
gibi olumsuz diizenlemeler Grubun satiglarinin azalmasina ve karhiliginin diigmesine sebep
olabilecektir.

Diger taraftan iilkemizdeki ihracat rejiminde yapilacak degisiklikler, ihracat gergeklestirilen
iilkelerin gesitli vergi, giimriik tarifeleri ve sinirlamalar getirmesi, Tiirkiye'ye karsi ticari,
ekonomik, mali, finansal ve gilimriik yaptirimlari uygulamas: halinde Sirketin faaliyetleri,
karhlig: olumsuz etkilenebilir, sektérde daralma yaganabilir. Bu gibi hususlar sirketin nakit
akimlarini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.2.4.Diviz kurlart ve faiz oranlarindaki degisikliklerin iscilik ve enerji maliyetlerine
yansimasl, Sirket’in maliyetlerini artirabilir,

Doviz kurlarindaki yiikselis sirketlerin basta déviz cinsinden yiikiimliiliiklerini ve finansman
giderlerini, bir yandan da girdi maliyetlerini artirarak saglikli fiyat olugumuna engel olabilir,
sirketlerin faaliyet ve karliligini olumsuz etkileyebilir buna bagli olarak da sektdrde daralma
goriilebilir. Diger taraftan asgari iicrete yapilan zamlar igcilik Gcretlerinin artmasi, enerji
girdilerine yapilan zamlar sektordeki sirketlerin maliyetlerini artirmaktadir.

5.2.5. Nakliye maliyetlerindeki zortuklar girketlerin maliyetlerini artirabilecek ve miisteri
teslimatlarinin gecikmesine neden olabilecektir.

Mermer sektSriinde mermerin agir bir {irlin olmasi nedeniyle nakliye maliyeti yiiksek olup,
genelde deniz yolu ile tasima yapilmaktadir. Deniz yolu baglantilarinin yetersiz kalmasi,
yiiksek navlun bedelleri, sektdriin tagimacilik maliyetlerinin yiiksek olmasina neden olabilir,
sektor sirketleri bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

5.2.6. Sirket’in satislari, ingaat yapan firmalarin taleplerine baghdir.

Uriinlerin biilyiik béliimii ingaat yap: sektsriinde kullanilmaktadir. Sirket’in ihracatinin $nemli
kisminin yapildigi ABD’de satiglar genelde piyasalarda olan ekonomik dalgalanmalara gére
degisim gostermektedir. Makro degerler agisindan, ABD piyasasi faiz oranlari, insaat
sektériiniin bilyiime hizi, iilkenin bilyiime hizi, Giriinlere olan talebi etkilemektedir. Amerika
igerisinde niifusun arttig1 bslgelerde ev ve ingaat talebi artmaktadr, issizlik oranu, ilgili eyaletin
ilyiime hizi, niifusa oranla diisiik vergi, daha fazla is imkani gibi fakttrler talebi bazi
b Igelerdc artirirken, bazi bolgelerde azaltmaktadir.
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{ Ny 97;5 a.s abilecek daralmalar Sirket'in operasyonel ve finansal sonuglarimi olumsuz yénde
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