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1. Degerlendirme Raporunun Amaci
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan

Pay Tebligi Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikras1 uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden
kurulugun, paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil icinde en az iki
degerlendirme raporu hazirlamasi zorunludur. Iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi
durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan alti ay sonra
yvapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu
raporlarda halka arz fivati ile borsa fiyati arasindaki farkhiliklarin nedeni hakkinda
degerlendirmelerde bulunulmas: zorunludur. Ikiden fazla besten az degerlendirme raporu
diizenlemesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak ii¢c ay bulunmasi zorunludur.
Bu fikra ger¢evesinde hazirlanan raporlarin KAP ta ortakliga iliskin béliimde ve halka arzda
satisa aracilik eden yetkili kurulugun internet sitesinde yayimlanmast zorunludur.”

Tureks Turung Madencilik I¢ ve Dis Ticaret A.S. (“Tureks Turung Madencilik” veya “Sirket”)
paylarinin ilk halka arzinda Teblig’in 29. Madde 1. fikrasi uyarinca konsorsiyum lideri Tacirler
Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Tacirler Yatirim”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu
30.10.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yayinlanmis ve Sirket paylari
08.11.2023 tarihinde Borsa istanbul A.S. Yildiz Pazar’da islem gérmeye baslamistir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikrasi
kapsaminda hazirlanmig olup, Tureks Turung Madencilik’in nihai halka arz fiyat1 ile rapor
tarihi olan 18/09/2024 tarihine kadar (17/09/2024 piyasa kapanisi itibariyla) olusan borsa fiyati
arasindaki farkliliklarin olas1 nedenleri hakkinda degerlendirmeleri icermektedir.

Isbu rapor, degere iliskin herhangi bir goriis icermemekte olup, raporda yer alan
degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi tastmamaktadir.

2. Halka Arza iliskin Ozet Bilgi

Tureks Turung Madencilik’in ¢ikarilmis sermayesinin 180.000.000 TL’den 228.600.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirilacak 48.600.000 TL nominal degerli 48.600.000 adet D Grubu pay
ve mevcut ortaklarin sahip oldugu 10.376.404 TL (Mehmet Miinir Turung’a ait 4.095.949 TL,
Osman Cavit Turung’a ait 4.095.949 TL, Seher Artemiz Akyatan’a ait 1.365.316 TL ve Ziihtii
Akyatan’a ait 819.190 TL) nominal degerli 10.376.404 adet D grubu pay olmak iizere toplam
58.976.404 TL nominal degerli 58.976.404 adet D grubu paylarinin halka arz edilmesine iliskin
Izahnamesi ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 27.10.2023
tarihli toplantisinda onaylanarak 2023/65 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu biilteninde ilan
edilmistir.

Sirket’in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli paymn halka arzi, 10,97 TL
Borsa’da Satig - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis yontemi kullanilarak 2 Kasim - 3 Kasim
2023 tarihleri arasinda gergeklestirilmistir.
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Halka Arz Ozet Bilgileri TL
1 Adet Nominal Fiyatin Halka Arz Fiyati 10,97
Halka Arz Edilen Pay Adedi 58.976.404
Briit Halka Arz Geliri 646.971.152

3. 30.10.2023 Tarihinde KAP’ ta Yayimlanan Fiyat Tespit Raporu

30.10.2023 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda kullanilan veriler degerleme
uzmanlarinca giivenilir oldugu kabul edilen Sirket yoOnetiminin sagladigi bilgilere ve
TMS/TFRS kapsaminda Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
tarafindan denetimden gecirilmis 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ile 30.06.2022 ve
30.06.2023 tarihli bagimsiz denetim raporlarina, Reel Gayrimenkul Degerleme A.S. ve
Danigsmanlik A.S. ve Emek Taginmaz Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan hazirlanan
gayrimenkul degerleme raporlari, kamuya acik olan kaynaklardan edilen bilgilere ve bulgulara
dayanmaktadir.

Fiyat Tespit Raporu’nun hazirlanmasi kapsaminda UDS 105 Degerleme Yaklasimlar1 ve
Yontemlerinden belirtilen degerleme yaklasimlar: olan Maliyet Yaklagimi, Gelir Yaklagimi ve
Pazar Yaklasimi yontemleri degerlendirilmis, bu yaklagimlar arasinda Gelir Yaklagimi ve Pazar
Yaklagimi yontemleri dikkate alinarak bu yontemler kullanilmistir.

4. Degerleme Sonucu

Calismada projeksiyon donemi 2023-2028 yillar1 olarak belirlenmis olup bu doneme ait gelir
tablosu ve bilanco projeksiyonlar1 Sirket’in geg¢mis verileri 1518inda, sirket yonetiminin
paylasmis oldugu iiretim ve satis beklentileri dogrultusunda hazirlanmistir. Projeksiyon donemi
sonrast i¢in ise Tiirkiye’nin uzun vadeli biiyiime oranina paralel olarak %2 artik biiylime orani
ile serbest nakit akimlar1 sonsuza kadar biiyiitiilmekte ve bu sekilde hesaplanan Artik Deger
ilgili AOSM ile 30.06.2023 tarihine indirgenerek Artik Degerin bugiinkii degeri
hesaplanmaktadir. Bu sekilde hesaplanan Firma Degerinden, 30.06.2023 tarihi itibariyle
sirketin mali tablolarinda yer alan net bor¢ pozisyonu (Ortaklara Borglar dahil) diistilmektedir.
Bu sekilde 30.06.2023 tarihi itibartyla hesaplanan Sirket Degeri AOSM ile degerleme tarihi
olan 10.10.2023 tarihine gotiiriilerek nihai Ozsermaye Degeri hesaplanmaktadir. Bu
hesaplamalarin sonucunda Tureks Turun¢ Madencilik icin 2.576.245.882 TL Ozsermaye
Degeri hesaplanmaktadir.
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ﬁi‘;‘g“alm 2023T 2024T 2025T 2026T 2027T 2028T
FAVOK 8.255.135 9.561.646  11.843.122  14.767.997  18.748.994  22.063.741
FVOK 3.676.531  4.297.487 5.931.024 8.194.147  11.499.934  14.138.479
FVOK Uzerinden Vergi (-) 808.837 945.447 1.304.825 1.802.712 2.529.986 3.534.620
Vergi Orant 22,00% 22,00% 22,00% 22,00% 22,00% 25,00%
Yatirim Harcamalari (-) 1.770.621 1.870.464 1.964.830 2.061.207 2.159.544 2.258.025
Isletme Sermayesi Degisim (+/-) 1.881.198  3.236.178 3.385.792 3.454.688 3.525.089 3.530.842
Firmaya Olan Serbest Nakit Akimi 3.794.479  3.509.557 5.187.675 7.449.390 10.534.375  12.740.254
Iskonto Orani 11,23% 11,23% 11,23% 11,23% 11,23% 11,09%
Iskonto Faktorii 0,95 0,85 0,77 0,69 0,62 0,56
Indirgenmis Nakit Akimi 3.596.249  2.990.371 3.973.936 5.130.315 6.522.399 7.100.562
Indirgenmis Nakit Akimlar1 Toplami 29.313.833
Artik Deger Biiyiime Orani 2,00%
Artik Deger 142.924.017
Artik Degerin Bugiinkii Degeri 79.656.250
Firma Degeri (ABD Dolar1) 108.970.083
Firma Degeri (TL) 2.813.945.355
Net Borg (-) 507.269.554
Vikimldlokler Disetmes () 194070:8%6
Ozsermaye Degeri 2.500.746.687
Nihai  Ozsermaye Degeri - 2.576.245.882

10.10.2023 itibariyla

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Tureks Turung Madencilik’in degerlemesinde ayrica Piyasa Carpanlar1 Analizi kullanilmigtir.
Piyasa ¢arpanlarindan, Firma Degeri/FAVOK (FD/FAVOK), Fiyat/Kazang (F/K) ve Firma
Degeri/Satislar (FD/Satiglar) ¢arpanlar1 kullanilarak degerleme c¢alismast yapilmistir.
Orneklem olarak yurt ici benzer sirketler, Y1ldiz Pazar, BIST Tas Toprak Endeksi ve yabanci
benzer sirketlere yer verilmistir. Carpan yontemleri arasinda FD/FAVOK c¢arpanina %40, F/K
carpanina %40 ve FD/Satislar ¢arpanina %20 agirlik verilmistir. Bu sekilde hesaplanan ilgili
degerlerden net bor¢ diisiilmesi sonucu olusan piyasa degerlerine ulagilmistir. Yurtigi ve
yurtdist secilmis benzer sirketler analizi sonucu hesaplanan degerler esit agirlikli olarak dikkate
alinmig ve Tureks Turung Madencilik i¢in 2.238.452.526 TL 6zsermaye degerine ulagilmistir.

6A23 S12A

Ozsermaye Degeri

Piyasa Carpan Analizi Sonuclar
TL

Agirhk

Yurt I¢i Benzer %40,0 2.869.135.906,0
Yurt i¢i Yildiz Pazar %5,0 2.786.440.728,4
Yurt i¢i Benzer BIST Tas Toprak Endeksi %3,0 2.746.461.844,9
Yurt Dis1 Benzer %50,0 1.628.306.070,7

Toplam Ozsermaye Degeri 2.238.452.526,5

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Nihai Degerleme kapsaminda Sirket i¢in hesaplanan Piyasa Carpanlart Degerlemesi ve INA
analizi ile hesaplanan Sirket degerleri, esit agirliklandirilarak Tureks Turung Madencilik i¢in
Halka Arz Iskontosu 6ncesi Nihai Ozsermaye Degeri 2.407.349.204 TL ve %18 halka arz
iskontosu ile Halka Arz Iskontosu Sonras1 Ozsermaye Degeri 1.974.026.347 TL ve pay basinda
deger de 10,97 TL olarak hesaplanmaktadir.

Piyasa Carpanlari

INA Analizi Analizi

Tureks Turun¢ Madencilik Nihai Piyasa Degeri

Hesaplanan Piyasa Degeri 2.576.245.882 2.238.452.526
Agirlik 50% 50%

Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri 2.407.349.204
Halka Arz Iskontosu 18%

Halka Arz Piyasa Degeri 1.974.026.347

Halka Arz Oncesi Toplam Pay Sayisi 180.000.000
Pay Basina Fiyat 10,9668

Halka Arz Pay Fiyati 10,97

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. Halka Arz Sonucu

Tureks Turung Madencilik i¢ ve Dis Ticaret A.S.’nin (MARBL) paylarmin halka arzina iligkin
talep toplama islemleri, Sabit Fiyatla Talep Toplama yontemiyle 2-3 Kasim 2023 tarihleri
arasinda gerceklesmistir.

Halka arzda birim fiyat 10,97 TL olarak belirlenmis olup toplam halka arz biiyiikligi
646.971.151,88 TL olarak gerceklesmistir.

Borsa Istanbul tarafindan paylasilan verilere gore; halka arzda toplam filtre edilmemis veriler
baz alindiginda 2.864.450 adet emir ile satisa sunulan adedin 1,81 katina tekabiil eden
58.976.404 adet nominal degerli paylar i¢in 1.172.829.236 TL tutarl talep gelmistir. Miikerrer
tarama yapildiktan sonra 2.815.907 adet yatirimcidan gelen 104.803.388 TL nominal degerli
talep miktar1 dagitima konu edilmis ve bu yatirimcilara 58.976.404 TL nominal degerli paylarin
satis1 gergeklesmistir.

Tureks Turung Madencilik I¢ ve Dis Ticaret A.S. paylarmnin halka arzinda yatirime1 grubu
bazinda dagitim bilgisi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Dagitim
Yatirimecl Grubu i 5
Kisi Sayisi N"m“zz}'L)Deg”

Yurt i¢i Bireysel 2.810.312 58.860.616 99,8037%
Bireysel Yatirimet 2.810.287 58.860.115 99,8028%

Kurumsal Yatirimer* 25 501 0,0008%

Yurt Dis1 Bireysel 5.595 115.788 0,1963%
Bireysel Yatirimci 5.594 115.765 0,1963%

Kurumsal Yatirimer* 1 23 0,0000%

Toplam 2.815.907 58.976.404 100,00%

Kaynak: Tacirler Yatirim 06.11.2023 tarihli KAP agiklamasi
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6. Halka Arz Sonrasi Finansal Performans

Sirket, paylarmin 08.11.2023 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasinin ardindan
2023 yil1 9 aylik, 2023 yil sonu ve 2024 yili1 3 ayliklara ait finansal verilerini agiklamistir.
Sirket’in fonksiyonel para birimi ABD dolar1 olmas1 sebebiyle y1l sonu mali tablolarinda TMS
29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” uygulanmamistir. Sirket’in
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) dogrultusunda hazirlanan finansal tablolarina
iliskin 6zet bilgiler asagida yer almaktadir.

Finansal Durum Tablosu 31.12.2022 30.09.2023 31.12.2023 31.03.2024
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 671.877.880 | 1.002.062.974 | 1.378.843.923 | 1.514.864.190
Nakit ve Nakit Benzerleri 34.228.744 44.719.500 | 324.802.722 | 194.785.622
Ticari Alacaklar 140.505.529 | 222.817.757| 225.795.733| 276.901.000
Diger Alacaklar 25.774.756 34.105.555 35.627.921 49.329.563
Stoklar 414.980.187 | 628.547.167| 697.379.951| 806.817.424
Diger Dénen Varliklar 56.388.664 71.872.995 95.237.596 | 187.030.581
Duran Varhklar 601.773.645| 888.679.581 | 1.012.632.043 | 1.121.253.253
Diger Alacaklar 1.759.660 1.943.313 1.943.327 2.074.692
okaynak Yontemiyle Degerlenen 1272257|  8.631.401|  8208.099|  4.820.320
Yatirnm Amagli Gayrimenkuller 45.238.700 72.049.587 89.634.515 98.303.751
Kullanim Hakk1 Varliklar 141.726.326 | 178.074.591| 177.061.798| 200.681.133
Maddi Duran Varliklar 285.275.507 | 453.097.679| 553.705.922| 615.162.067
Maddi Olmayan Duran Varliklar 98.629.323 128.844.742| 147.706.152| 166.424.782
Ertelenmis Vergi Varligi 27.871.872 46.038.268 34.372.230 33.786.508
TOPLAM VARLIKLAR 1.273.651.525 | 1.890.742.555 | 2.391.475.966 | 2.636.117.443
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 579.931.459 | 811.990.268 | 698.997.036| 774.265.322
Finansal Borglar 216.076.093 | 367.566.106| 236.233.376| 250.221.814
Ticari Borglar 196.292.704 | 261.732.485| 280.693.282| 343.140.788
Diger Borglar 72.766.995 22.609.296 13.734.037 4.970.957
Ertelenmis Gelirler 75.827.105| 132.125.789| 124.490.981 | 124.334.322
Bor¢ Karsiliklar1 12.655.188 15.110.778 30.080.961 33.975.685
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikkler 6.313.374 12.845.814 13.764.399 17.621.756
(Ara Toplam) 579.931.459| 811.990.268 | 698.997.036| 774.265.322
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 224.455.948 | 313.661.399 | 241.524.129| 245.420.560
Finansal Borglar 171.174.506 | 201.761.643 | 187.115.987| 203.393.624
Ticari Borglar 1.071.521 6.308.314 0 0
Uzun vadeli kargiliklar 18.474.571 8.690.590 15.165.298 16.904.109
Ertelenmis Vergi Yikiimlaligi 33.735.350 96.900.852 39.242.844 25.122.827
Ozkaynaklar 469.264.118 | 765.090.888 | 1.450.954.801 | 1.616.431.562
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 469.264.118 | 765.090.888 | 1.450.954.801 | 1.616.431.562
Odenmis Sermaye 180.000.000 | 180.000.000 | 228.600.000| 228.600.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 8.396.546 8.396.546 8.396.546 8.396.546
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Finansal Durum Tablosu 31.12.2022 30.09.2023 31.12.2023 31.03.2024
Gegmis Yillar Kar/Zararlari -16.934.466 36.656.567 36.656.567 165.696.709
Doénem Net Kar/Zarari 53.591.033 77.945.336 | 129.040.142 33.443.018
Yabanci Para Cevrim Farklari 122.881.656 | 359.192.374| 441.988.232| 583.914.231
Diger Ozsermaye Kalemleri 121.329.349 | 102.900.065| 606.273.314| 596.381.058

TOPLAM KAYNAKLAR 1.273.651.525 | 1.890.742.555 | 2.391.475.966 | 2.636.117.443

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve Konsolide Finansal Tablolar

Sirket’in toplam varliklar kalemi 4C23’te 2.391.475.966 TL olarak gerceklesirken, 1C24
itibariyla bir 6nceki ceyrege gore %10 artarak 2.636.117.443 TL olmustur. Bu degisimin temel
nedeni mal alim ve yatirim harcamalari i¢in verilen avanslarin yaninda ABD’deki depolarda
bulunan ticari mal stoklarindaki artis ile birlikte ABD Dolar bazindaki kur degerlemesinden
kaynaklanmaktadir. S6z konusu alimlar Sirket’in mevcut nakdi kullanilmis ve bu nedenle 1C24
itibariyla bir 6nceki donem sonuna gore %40 azalig gostermistir.

Sirket’in 4C23°te kisa ve uzun vadeli yiikiimliilikleri 940.521.165 TL iken 1C24 itibariyla
%8,4 oraninda artarak 1.019.685.882 TL olarak gerceklesmistir. S6z konusu artisg temel olarak
TL bazinda artan satig hacmine baghh olarak yiikselen ticari borglar kaleminden
kaynaklanmaktadir. Ozkaynaklar kalemi ise Grup’un fonksiyonel para birimi USD oldugu i¢gin
ayni donem ic¢inde gerceklesen yabanci para kur artislarindan kaynakli olarak %11 oraninda
artis gostererek 1C24 itibartyla 1.616.431.561 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in konsolide 2022 ve 2023 yil sonu, 2023 ve 2024 1. Ceyreklik Ozet Kar veya Zarar
Tablosu asagida yer almaktadir.

Kar veya Zarar Tablosu

31.12.2022

31.12.2023

31.03.2023

31.03.2024

Satis Gelirleri 1.162.919.504 |  1.655.627.563 303.428.876 554.690.245
Satislarm Maliyeti (-) -667.996.500 -941.717.226 -176.730.612|  -297.060.686
(Tzlgi;‘rfaal‘ye“erde“ Briit Kar 494.923.004 713.910.337 126.698.264 257.629.559
BRUT KAR (ZARAR) 494.923.004 713.910.337 126.698.264 257.629.559
Pazarlama, Satis ve Dagitim 223380243 | -324218216 58220611|  -100.204.926
Giderleri (-)

Genel Yénetim Giderleri () -124.613.423 -233.023.822 -44.703.026 -78.096.325
Diger Faaliyet Gelirleri 114.157.136 207.221.047 10.199.077 61.529.714
Diger Faaliyet Giderleri (-) -111.006.349 -190.824.838 -12.824.606 -56.599.393
FAALIYET KARI (ZARARI) 150.080.125 173.064.508 21.149.098 84.258.629
Ozkaynak Yéntemiyle

Degerlenen Yatirimlarin 3.997.380 6.626.223 1.982.406 -4.001.408
Kar/Zararlarindaki Paylar

Yatiim Faaliyetlerinden 22.216.758 16.348.023 1.330.351 54.490
Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler -5.964.953 -524.170 -589.587 -6.823
Finansman Gideri Oncesi 170.329.310 195.514.584 23.872.268 80.304.888
Faaliyet Kari/Zarari

;:;?nsal Gelirler (Esas Faaliyet 12.233.125 36.116.476 1.690.685 53.918.822
Dy C1etter (Bsas Faallyet 80.527.083|  -119220.713|  -51.696.058|  -101.894.530
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Kar veya Zarar Tablosu 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2023 31.03.2024
SURDURULEN
FAALIYETLER VERGI 102.035.352 112.410.347 -26.133.105 32.329.180
ONCESIi KARI (ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Geliri (Gideri)
SURDURULEN
FAALIYETLER DONEM 96.707.240 129.040.142 -21.653.841 33.443.018
KARI/ZARARI
DONEM KARI (ZARARI) 96.707.240 129.040.142 -21.653.841 33.443.018

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve Konsolide Finansal Tablolar

-5.328.112 16.629.795 4.479.264 1.113.838

Sirketin 2023 yil1 hasilat1 bir 6nceki yila gore %42 artmis ve 1,6 milyar TL’ye yiikselmistir.
Ayni1 donemde, briit kar1 %44 oraninda artmis ve 713,9 milyon TL olarak gerceklesmistir.
FAVOK ise 2022 yilina gore %23 oraninda artarak 254,5 Milyon TL’ye yiikselmistir. 2024 ilk
3 ayinda bir Onceki yilin ayni donemine goére %83 artarak 554,7 Milyon TL olarak
gerceklesmistir. Ayni1 dénemde, briit kart %103 artarak 257,6 Milyon TL’ye yiikselmistir.
FAVOK ise 1C24 itibariyla %177 artarak 111.857.018 TL olarak gergeklesmistir.

Asagidaki tabloda Sirket’in Fiyat Tespit Raporu’nda verilen 2024 yil sonu ve 31.03.2024
donemine iligkin Hasilat, Briit Kar, FAVOK, Faaliyet Giderleri gibi ana gelir tablosu kalemleri,
Sirket’in kamuya agiklanan 31.03.2024 verileri ile karsilastirilmistir. S6z konusu karsilastirma
yapilirken, Fiyat Tespit Raporu’nda ¢eyreklik tahminler verilmedigi i¢in Sirket icin 2024 yilina
iliskin olarak yapilan tahminlerin dortte biri 3 aylik tahmin verisi olarak alinmistir. Bu sekilde
hesaplanan gelir tablosu kalemleri i¢cinde yer alan SMM ve Faaliyet Giderleri, Fiyat Tespit
Raporu’nda amortisman hari¢ olarak hesaplandig1 icin karsilagtirma yapilabilmesi adina
aciklanan rapordan da amortisman rakamlar1 disarida tutularak bir karsilagtirma yapilmistir.

31.03.2024

2024 Villik 3 63 5024 Tahmin 31.03.2024 31.03.2024  Donmemi

Tahmin . Gergekles

Amortisman
me Oram
Tutarlan .
Amortisman
Gerceklesen diizeltilmis (B/A)
tutarlar (B)

Hasilat 87.838.663 | 21.959.666 | 677.762.502 | 554.690.245 554.690.245 0,82
Satilan

Malin 48.036.303 | 12.009.076 | 370.647.780 | 297.060.686 | -12.477.216 | 284.583.470 0,77
Maliyeti

Briit Kar 39.802.359 | 9.950.590 | 307.114.723 | 257.629.559 270.106.775 0,88
Pazarlama

]S;:;Um 20.828.694 | 5.207.174 | 160.714.057 | 100.204.926 | -17.488.268 82.716.658 0,51
Giderleri

Gfanel Y"on. 9.412.019 2.353.005 72.623.069 78.096.325 -2.563.226 75.533.099 1,04
Giderleri

FAVOK 9.561.646 2.390.412 73.777.597 111.857.018 111.857.018 1,52

*: TRL/USD kuru 30,8640 olarak alinmistir.
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Bu veriler ¢ergevesinde 2024 yil1 ilk 3 ayinda Sirket’in hasilatinin, ilk 3 aydaki projekte edilen
tutarin %82’sine ulastig1 gézlemlenmektedir. Satilan malin maliyeti ve briit kar ise sirasiyla
satiglardaki farkliliga paralel olarak tahmin edilen tutarin %77’si ve %88’1 olarak
gerceklesmistir. Pazarlama satis ve dagitim giderleri tahmin edilenin %49 altinda, genel
yonetim giderleri ise tahmin edilen tutarin %4 {lizerinde ger¢eklesmistir.

Pazarlama satis giderlerinin tahmin edilen tutarin altinda ger¢eklesmesi sonucu FAVOK tahmin
edilen tutarin %52 lizerinde gerceklesmistir. Pazarlama satis giderlerinde gozlemlenen diisiisiin
temel sebebi, Sirket’in Amerika’daki showroomlar i¢in 6dedigi kira giderlerinin gergeklesen
rakamlarda TFRS 16 kapsaminda amortisman gideri olarak, fiyat tespit raporunda ise s6z
konusu kira giderlerinin pazarlama satis dagitim giderleri olarak alinmasidir. Bu nedenle
pazarlama satis dagitim giderleri kaleminde gerceklesen ile tahminler ile arasinda fark
olusmustur.

7. Halka Arz Sonrasinda Yasanan Fiyat Hareketleri ve Fiyata Etki Eden Faktorler

Grafik 1: Tureks Turun¢ Madencilik A.S.’nin Giinliik Pay Fiyati ve Islem Hacmi
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Kaynak: Matriks

Sirket’in paylari, 10 Haziran 2024 tarihinden itibaren pay basina net 0,05 TL temettii dagitimi
sebebiyle diizeltilmis fiyat lizerinden, 8§ Kasim 2023 tarihinde 10,92 TL agilis fiyatiyla Borsa
Istanbul’da islem gérmeye baslamis olup, ilk giinkii kapanis fiyat1 12,01 TL’dir. Sirket paylar
islem gormeye baglamasindan sonra 7 tavanin ardindan 17 Kasim 2023 tarihindeki seansta giin
ici 23,01 TL’yi test etmistir. Ardindan, y1l sonuna kadar saticili seyir ile 28 Aralik 2023
tarihindeki seansta giin i¢i halka arz sonrasi en diisiik seviyesi olan 12,30 TL seviyesi
goriilmiistiir. Y1lbasindan itibaren Borsa Istanbul’daki yiikselise eslik ederek 14 Subat 2024
tarihinde seans iginde 28,07 TL seviyesi test edilerek halka arzdan itibaren en yiiksek islem
seviyesine ulasmistir. Bu tarihin ardindan, saticili seyre giren hisse, 11 Eyliil 2024 tarihinde
seans sirasinda 12,58 TL olan en diisiik seviyesine gerilemistir. 17 Eyliil 2024 tarihinde ise
12,99 TL olarak gerceklesmistir.
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Sirket paylari, 2 Agustos itibariyle diisiik momentum ile 21 giinliik, 50 giinliikk ve 100 giinliik
hareketli ortalamasinin altina gerilemistir. Sirket paylari, 17 Kasim 2023 tarihinde 2,5 milyar
TL’nin iizerinde islem hacmi ile en yiiksek islem hacmi gergeklestirdigi giinii gegirmistir. Sirket
paylarinin halka arzindan itibaren giinliik ortalama islem hacmi ise yaklagik 148,9 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

Grafik 2: BIST 100 Endeksi
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Kaynak: Matriks

Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren BIST 100
endeksinin gelisimi asagida sunulmaktadir. Paylarin islem gérmeye basladigi giin olan 8 Kasim
2023 tarihinde BIST 100 endeksi 7.860,88 puan seviyesinden kapanirken 17 Eyliill 2024
tarihinde 9.577,46 puan seviyesinden giinliik kapanis gergeklestirmistir. 8 Kasim 2023 — 17
Eyliil 2024 doneminde sirket paylar1 halka arz fiyati tizerinden %17 oraninda deger kazanirken,
ayn1 donemde BIST 100 endeksi %22 oraninda yiikselis kaydetmistir.
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Grafik 3: BIST 100 Endeksi ve Sirket Pay Fiyati
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Kaynak: Matriks

Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladig tarihten Sirket paylarmin BIST
100 endeksine gore rolatif performansi agsagida gosterilmistir.

Sirket hakkinda KAP’ta sirasiyla 28.11.2023, 01.12.2023, 08.12.2023, 13.12.2023, 21.12.2023,
22.12.2023, 26.12.2023, 09.02.2024, 12.02.2024, 27.02.2024, 28.02.2024, 21.03.2024,
01.04.2024, 02.04.2024, 22.04.2024, 25.04.2024, 30.04.2024, 10.05.2024, 10.05.2024
tarihlerinde asagidaki 6zel durum ve diger konu agiklamalarini yayimlanmistir. Yayimlanan
0zel durum ve diger agiklamalarinin, nihai halka arz fiyat1 ile borsa fiyat1 arasindaki olusan
farkliliklarin olas1 nedenleri arasinda oldugu diisiiniilmektedir.

28.11.2023 — Ozel Durum Ac¢iklamasi
“Sirketimiz tarafindan Maden ve Petrol Isleri Genel Miidiirliigii'ne yapmis oldugumuz
muracaatlar sonucunda;

e Afyonkarahisar Bolvadin Cukurcak Koyl mevkiinde 98,71 hektarlik alan

e Yozgat Akdagmadeni Caglayan Koyii mevkiinde 99,15 hektarlik alan

o  Yozgat Akdagmadeni Cer¢ialan Koyii mevkiinde 99,4 hektarlik alan
Sirketimize rezerve edilmis olup, ilgili sahalarda yapilacak ARGE c¢aligmalarinin olumlu
sonuglanmasi durumunda arama ruhsat1 bagvurusu yapilacaktir.”

01.12.2023 — Ozel Durum Ac¢iklamasi

“Sirketimizin 01.12.2023 tarihli yonetim kurulu toplantisinda, 6zel durum acgiklamalar
bakimindan 6nemlilik esigi tespit edilmesine ve bu baglamda; 250.000 ABD Dolar1 ve tizerinde
bir tutarda yeni is iligkisi ve/veya ihale siireci sonucuna iligkin agiklanmasi gereken gelismeler
veya so0zlesme akdedilmesi islemlerinin 6nemlilik esigini asan islem olarak belirlenmesine ve
kamuya agiklanmasina, belirlenen tutarin altinda kalan konulara iliskin islemin sektorel, cografi
veya diger hususlarda Onemine gore kamuya acgiklanmasinin Sirketimiz tarafindan
degerlendirilmesine karar verilmistir.”
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08.12.2023 — Ozel Durum Ac¢iklamasi

“08.12.2023 tarihinde, Maden ve Petrol Isleri Genel Miidiirliigii'ne 3422975 Erisim ve
202201513 Ruhsat numarali Kiitahya ili Altintas Ilgesinde bulunan Mermer Arama Ruhsatinin
devir alinmasi i¢in miiracaatta bulunulmustur.”

08.12.2023 — Ozel Durum Ac¢iklamasi

“Tureks Turun¢ Madencilik I¢ ve Dis Ticaret A.S. 08.11.2023 BIST Yildiz Pazar’da islem
gormeye baslamistir. Fiyat istikrar1 saglayici igslemler i¢in ilan edilen 30 giinliik stire 08.12.2023
tarihinde sona ermistir. Fiyat istikrarina konu olan 08.11.2023 — 08.12.2023 tarihleri arasindaki
30 giinliik siire icerisinde paylarin fiyatinin halka arz fiyatinin altina diismemesi sebebiyle,
kurumumuz tarafindan fiyat istikrarini saglayici islemler gerceklestirilmemistir.”

13.12.2023 — Yeni I iliskisi

“Sirketimizin Amerika’da mukim bagh ortakligi Marble Systems Inc., Amerika’nin
Springfield, Virginia eyaletinde bulunan rezidans mermer projesinin tedariki i¢in 256.576 ABD
Dolar tutarinda anlagsma saglamis ve projeye baglanilmistir.

Diger taraftan Marble Systems Inc. tarafindan iistlenilip agustos ayinda baglatilan ve proje
bedeli 2.140.491,44 ABD Dolar1 olan Los Angeles’ta faaliyet gdsteren Loews Santa Monica
Beach Hotel’in mermer projesinin teslimati tamamlanmistir.”

21.12.2023 — Ozel Durum Agiklamasi

“Ege Maden Ihracatgilar1 Birligi tarafindan diizenlenen 2022 Yili Thracatin Yildizlar1 Odiil
Toreni’nde, Sirketimizin tiim ihracat islemlerine aracilik eden %100 bagh ortakligimiz “Tureks
-GM Mermer Granit San. Tic. Ltd. Sti.”, 2022 Yili EMIB Islenmis Dogaltas ihracat:
Kategorisinde “En Fazla Ihracat Gergeklestiren 4. Firma” odiiliine layik goriilmiistiir.
Odiiliimiiz 20 Aralik 2023 Carsamba giinii saat 19:00’da izmir’de gerceklestirilen toren ile
bagli ortakligimiza takdim edilmistir.”

22.12.2023 — Ozel Durum Agiklamasi

“Sirketimizin Amerika’da mukim bagli ortakligi Marble Systems Inc. Bahamalar’da bulunan
bir otel projesi i¢in mermer tedarik anlasmasi yapmistir. Siparis toplami 316.614 ABD Dolari
olup projedeki mermer iiriinlerin teslimati 6nlimiizdeki iki ay i¢inde tamamlanacaktir.”

26.12.2023 — Ozel Durum Ac¢iklamasi

“Tureks Turung Madencilik I¢ ve Dis Ticaret A.S olarak, Gerilim Yenilenebilir Enerji
ve Teknolojileri A.S ile 12.05.2019 tarih ve 30772 sayili Resmi Gazete'de yiiriirliigii giren
Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi kapsaminda, Organize Sanayi
Bolgesi 1.Cadde 5.Sokak N8 Afyonkarahisar adresinde bulunan merkez fabrikamizin ¢atisina
1.989,9 kWp ‘lik Cat1 Uzeri Giines Enerji Santrali ve Afyonkarahisar ili Dinar Ilgesi Siitlag
Koyiinde bulunan imar caligmalar1 tamamlanmis 49.145,32 m2 arsa vasifli alan iizerine
giines panelleri ile 4.712,4 kWp ‘lik Arazi Uzeri Giines Enerji Santrali projelerinin imza akdini
tamamlamis bulunmaktayiz.

Toplamda 6.702,3 kWp ‘lik kurulu giice sahip projelerimiz karsiliginda beklenen
iiretim 9.930.888 kWh olup isletmemizin ve ocaklarimizin 1 yillik elektrik ihtiyacinin tamamini
karsilamas1 ile beraber yaklagik 4.270,3 ton karbon ayak izine katkisaglanmasi
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hedeflenmektedir. Giines Enerji Santrali projelerinin tesliminin 2024 yili1 Nisan ay1 sonunda
devreye alinmasi planlanmaktadir.

Projenin toplam maliyeti 4.380.000 USD olup yatirrmin finansman1 fon kullanim
raporunda belirtildigi tizere halka arzdan elde edilen gelirden karsilanacaktir.”

09.02.2024 — Ozel Durum Ac¢iklamasi

“Sirketimiz tarafindan Maden ve Petrol Isleri Genel Miidiirliigi’ne yapmis oldugumuz
muracaatlar sonucunda;

- TK Stone Madencilik San. Ve Tic. A.S. firmasinin Afyonkarahisar Hocalar mevkiinde
bulunan 202201089 ruhsat numarali 99,73 ha’lik arama ruhsati devri firmamiz adina
onaylanmustir.

- Maden ve Petrol Isleri Genel Miidiirliigii’ne devir alinmas1 i¢in miiracaatta bulunulan 3422975
Erisim ve 202201513 Ruhsat numaral Kiitahya ili Altintas ilgesinde bulunan Mermer Arama
Ruhsatinin devri firmamiz adina onaylanmustir.

- Firmamiz adina 24.02.2023 tarihinde arama ruhsatini almis oldugumuz Antalya ili Korkuteli
ilgesinde bulunan 20230045 ruhsat numarali 91,62 ha’lik sahamizin isletme ruhsati onay1
alimmustir.

- Firmamiz adina 05.06.2023 tarihinde arama ruhsatini almis oldugumuz Antalya ili Korkuteli
ilcesinde bulunan 202301032 ruhsat numarali 99,7 ha’lik sahamizin igletme ruhsati onay1
alinmustir.

- Yapilan ARGE caligmalarimiz sonucunda Afyonkarahisar ili Bolvadin ilgesinde bulunan
98,71 ha’lik alanda bagvuru yaptigimiz E.3485750 erisim numarali sahanin arama ruhsati onay1
alinmustir.

- Yapilan ARGE c¢alismalarimiz sonucunda Yozgat ili Akdagmadeni il¢esinde bulunan 99,4
ha’lik alanda bagvuru yaptigimiz E.3485819 erisim numarali sahanin arama ruhsati onay1
alinmustir.

- Yapilan ARGE c¢alismalarimiz sonucunda Yozgat ili Akdagmadeni il¢esinde bulunan 99,15
ha’lik alanda bagvuru yaptigimiz E.3485820 erisim numarali sahanin arama ruhsati onay1
alinmustir.

Diger taraftan, asagida bulunan sahalarda, firmamiz tarafindan yapilan ARGE c¢alismalari
sonucunda cevherlesmenin ekonomik olmadigi sonucuna varildigindan, arama ruhsati
asamasinda bulunan sahalarin terk edilerek isletme ruhsati asamasina ge¢memesine karar
verilmistir.

- Afyonkarahisar ili Bayat ilgesinde bulunan 99,66 ha’lik 202000501 ruhsat numarali isletme
ruhsatli saha,

- Kiitahya ili Altintas ilgesinde bulunan 98,87 ha’lik 202300191 ruhsat numarali arama ruhsatl
saha,

- Afyonkarahisar ili Hocalar ilgesinde bulunan 99,47 ha’lik 202301376 ruhsat numarali arama
ruhsatli saha.”

12.02.2024 — Yeni Is Iliskisi

“Sirketimizin Amerika’daki mukim bagl ortakligi Marble Systems Inc. Rosslyn, Virginia
ABD’de bulunan bir otel projesi igin mermer tedarik anlasmasi1 yapmustir. Siparis toplami
277.296 ABD Dolaridir. Isin tamamlanma siiresi iki aydir.

Yatirimcilarimizin ve Kamuoyunun bilgilerine sunariz.”
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23.07.2024 — Ozel Durum Ac¢iklamasi

“Maden Isleri Genel Miidiirliigii tarafinda izin islemleri tamamlanmis olan Konya ili Cumra
flgesi Yenimescit kdyii dahilinde bulunan 202000655 ruhsat numarali gri mermer sahamizda
yapilan fizibilite ¢caligmalar1 sonucunda yeterli verimlilikte iiretim yapilamamasina istinaden
sirketimiz Yonetim Kurulu 23.07.2024 tarihli kararla ilgili sahanin terkinine karar vermistir.

Bununla birlikte Sivas ili Yildizeli Ilgesi Akyurt kdyii dahilinde 20058711 ruhsat numarali
siyah mermer sahamizda da tiretim verimliliginin diigiik olmasi sebebiyle ayni tarihli Sirketimiz
Yonetim Kurulu karariyla ilgili sahanin terkinine karar vermistir.”

31.07.2024 — Ozel Durum Aciklamasi

“-Sirketimizin fon kullanim raporunda belirtildigi lizere, kapasite artirici makine yatirimi
yapilmasi konusunda alman kararlar dogrultusunda alman makinelerin Italya'dan yiikleme
islemi gerceklesmistir.

-Alinan makinelerin kurulacagi Afyonkarahisar'da bulunan fabrikamizda 2.000 m2 kapal1 alan
insaat1 baglamistir.

- Burdur Karamanli'da bulunan Maden ocagimizda mevcut iiretim kapasitesini artirmak {izere
1 adet kaya kamyonu ve 1 adet biiyiik kepce alim1 tamamlanmis ve kullanilmaya baglanmigtir.”

08.08.2024 — Ozel Durum Ac¢iklamasi

“Tureks Turun¢ Madencilik I¢ ve Dis Ticaret A.S olarak, Gerilim Yenilenebilir Enerji ve
Teknolojileri A.S ile yiiriitiilen, 12.05.2019 tarih ve 30772 sayili Resmi Gazete 'de
yuriirliigii giren Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim
Yonetmeligi kapsaminda, Afyonkarahisar ili Dinar Ilgesi Siitlag kdyiinde bulunan arazide
4.712,4 kWp'lik arazi Tlizeri glines enerji santrali kurulumu tamamlanmis olup elektrik
iiretimine basglanilmistir.

Bunun sonucunda sirketimizin taahhiit ettigi tiim Ges yatirimi tamamlanmis olup arazi ve ¢ati
GES dahil toplam yillik giincel elektrik birim fiyatlariyla, 29.348.560 TL tutarinda maliyet
avantaj1 saglanmasi beklenmektedir.”

15.08.2024 — Ozel Durum Ac¢iklamasi

“Amerikada yerlesik bagl ortakligimiz Marble Systems Inc. Amerika'daki Pazar agimizi
genisletmek, depo yonetimi ve dagitim sistemini daha verimli kullanmak i¢in Amerika'nin
Virginia Eyaleti Ladysmith bolgesinde 10.000 m2 kapali alandan olusan depo kiralamistir.

Yine ayni eyalette faaliyette bulunan Chantilly depomuzda bulunan stoklar yeni kiralanan
depoya taginarak Chantilly depo s6zlesmesi sonlandirilacaktir.

Boylelikle daha biiylik olan yeni depomuzla Dogu Amerika'daki bayilerimize yapilan dagitim
ve sevkiyat yeni depomuzdan gerceklestirilecektir.

Bu sayede lojistik ve depolar arasi transfer maliyetlerinde azalma ve daha fazla stok
bulundurabilme imkanina kavusulacaktir.”

Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S.- Kurumsal Finansman
E-mail: kurumsalfinansman@tacirler.com.tr Tel: +90 212 355 46 46
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Tureks Turun¢ Madencilik Fiyat Tespit Raporuna fliskin TACIiRLER
Degerlendirme Raporu — I1 YATIRIM

10.09.2024 — Yeni Is iliskisi

“Sirketimizin Amerika'da mukim baglh ortaklig1 Marble Systems Inc California ABD'de
bulunan Carlton Laguna Niguel otel projesi i¢in mermer tedarik anlagsmasi yapmuistir. Siparis
toplami1 869.498 ABD Dolardir.”

12.09.2024 — Finansal Duran Varhk Edinimi

“Sirketimiz Yonetim Kurulunun 28.02.2024 tarihli yonetim kurulu karari ile kurulmasina karar
verilen, mermer ticareti, lojistik depo ve Avrupabayilesme aginin yonetilmesi
maksadiyla italya'da mukim 1 Eur sermayeli "Marble Systems Tureks S.r.l.
iinvanli, sirketimizin %100 oraninda istirak ettigi firmanin kurulus islemleri tamamlanmis ve
faaliyete baglamis olup envanter sevkiyati hizlica baslayacaktir.”

Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S.- Kurumsal Finansman
E-mail: kurumsalfinansman@tacirler.com.tr Tel: +90 212 355 46 46
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