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Tablo 50: Nakit ve Nakit Benzerleri

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Kasa 12.987 20.057 11.117
Bankadaki nakit 260.216.006| 844.266.210| 370.032.311

- Vadesiz mevduatlar 250.398.433| 362.946.258 2.698.848
- Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 9.817.573| 481.319.952| 367.333.463
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 260.228.993 | 844.286.267| 370.043.428
Kur Korumali Mevduat - -|  148.756.653
Kullanimu kisith banka bakiyeleri* -|  169.658.394| 188.735.105
Yatirnim fonu - - 8.331.260
Finansal Yatirnmlar Toplam - 169.658.394 | 345.823.018
e el enl 260.228.993 | 1.013.944.661 | 715.866.446
Yatinnmlar Toplamm

*31.12.2021 tarihli konsolide finansal durum tablosunda 18.171.474 TL tutarindaki blokeli mevduat nakit ve nakit
benzerleri altinda raporlanmustir.

Ticari alacaklar, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli konsolide finansal tablolarda
sirastyla 11.970.273 TL, 1.471.120 TL ve 1.296.030 TL tutarindadir. Ortalama ticari alacak
giin sayis1 Izahnameye konu tiim konsolide finansal tablolarda 3 aydan kisa olarak
gergeklesmistir. Ticari alacaklar, iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar ile
sipheli ticari alacak kargiliklarindan olusmaktadir. Sirket, 2021 ve 2022 yillanindaki tiim
elektrik satislarini Giin Oncesi ve Giin i¢i Piyasalarinda EPIAS’a gergeklestirmis; 2023 yilinda
ise ikili anlasma ve dengeden sorumlu grup anlasmasi gergevesinde Giin Oncesi Piyasasi’ndaki
satislarim Enerjisa Elektrik Perakende Satis AS.’ye gergeklestirirken Giin Igi Piyasasi’nda
EPIAS’a satis yapmaya devam etmistir. 31.12.2021 tarihine kiyasla 31.12.2022 ve 31.12.2023
tarihi itibariyle ticari alacaklar hesabindaki diistisiin sebebi, ilgili yillarin son ayinda Piyasa
Takas Fiyatlar1 (PTF)’mn YEKDEM fiyatlarinin iizerinde olmasi nedeniyle EPIAS’tan pesin
tahsil edilen giinliik avans tutarlarmin, ayhk elektrik piyasasi uzlastirmasi sonucunda tahsil
edilecek tutarlardan fazla olmasindan kaynaklanmaktadir.

Tablo 51: Ticari Alacaklar

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Migkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 12.763.943 2.850.706 1.602.721
Stiipheli ticari alacaklar kargiligi (-) -793.670 -1.379.586 -306.691
Ticari Alacaklar Toplam 11.970.273 1.471.120 1.296.030

Diger Alacaklar, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli konsolide finansal tablolarda
sirastyla 101.997 TL, 33.864 TL ve 6.619 TL’dir. Diger alacaklar, vergi dairesinden alacaklar
ile iligkili olmayan taraflardan diger alacaklardan olugmaktadir. 2022 yilinda Sirket’in vergi
dairesinden alacak tutarlari gesitli vergi borglarina mahsup edilmistir.
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Tablo 52: Diger Alacaklar

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
[igkili olmayan taraflardan diger alacaklar 101.997 33.864 6.619
- Vergi dairesinden alacaklar 81.445 - -
- Diger alacaklar 20.552 33.864 6.619
Diger Alacaklar Toplam 101.997 33.864 6.619

Stoklar, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli konsolide finansal tablolarda sirastyla
3.392.128 TL, 8.762.445 TL ve 8.288.551 tutarindadir. Stoklar, Sirket’in elektrik iiretim
santrallerinde bulunan yedek pargalardan olugmaktadir.

Tablo 53: Stoklar

(TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023
Yedek Parcalar 3.392.128 8.762.445 8.288.551
Stoklar Toplam 3.392.128 8.762.445 8.288.551

Pesin 6denmis giderler, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli konsolide finansal
tablolarda sirasiyla 9.879.528 TL, 27.913.533 TL ve 34.456.259 TL’dir. S6z konusu pesin
0denmis giderler, gelecek aylara ait giderler ile verilen siparis avanslarindan olusmaktadir.
2022 yilindaki artisin 10.972.926 TL’si enflasyon diizeltme farkindan, kalan diger artislar ise
pesin ddenen yabanci para cinsinden sigorta poligeleri ile RES santrallerinin periyodik bakim
onarim giderlerinden kaynaklanmaktadir.

Tablo 54: Pesin Odenmis Giderler

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Gelecek Aylara Ait Giderler 9.286.359 27.347.066 32.828.740
Verilen Siparis Avanslan 593.169 566.467 1.627.519
Toplam 9.879.528 27.913.533 34.456.259

Cari doénem vergisiyle ilgili varliklar, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli konsolide
finansal durum tablosunda sirasiyla 820.590 TL, 8.176.344 TL ve 5.983.271 TL’dir. Cari
donem vergisi ile ilgili varliklar, ertesi y1l verilecek kurumlar vergisi beyannamesiyle tahakkuk
edecek vergiden mahsup edilmek iizere y1l igerisinde stopaj suretiyle 6denen kurumlar vergisi
ve Odenen gegici kurumlar vergilerinden olusmaktadir. 2022 yilindaki artisin esas nedeni
Sirket’in bagh ortakliklarindan Tuzla JES ve Yaylakéy RES’in yil icerisinde 6dedigi gegici
kurumlar vergilerinin, Vergi Usul Kanunu’nun Gegici 32. ile 298/¢ maddeleri kapsamindaki
maddi duran varlik yeniden degerleme hesaplamalar sonucundaki 6denmesi gereken nihai
yulik kurumlar vergisi tutarindan daha yiiksek olmasidir. Ayrica, 2022 yilsonu bakiyesinin
igerisinde 4.829.629 TL tutarinda enflasyon diizeltme farki da bulunmaktadir.

Diger donen varliklar, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli konsolide finansal
tablolarda sirastyla 920.752 TL, 666.190 TL ve 957.119 TL’dir. S6z konusu tutarlar, devreden
KDV, personele verilen avanslar ile diger ¢esitli donen varliklardan olusmaktadir.
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Tablo 55: Diger Donen Varhklar

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Devreden KDV 359.936 629.591 835.506
Is avanslart 13.889 36.599 44.550
Diger ¢esitli donen varliklar 414.647 - -
Personel avanslari 132.280 - 77.063
Diger Dénen Varhklar Toplam 920.752 666.190 957.119

Duran Varhklar

Sirket’in duran varliklart iliskili ve iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar, (uzun vadeli)
finansal yatirimlar, kullanim hakk: varliklari, yatirim amagli gayrimenkuller, maddi ve maddi
olmayan duran varliklar, pesin ddenen giderler, ertelenmis vergi varligi ile diger duran
varliklardan olusmaktadir.

Diger alacaklar, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli konsolide finansal tablolarda
sirastyla 2.372.364 TL, 3.156.997 TL ve 2.424.756 TL tutarinda olup tamamu iliskili olmayan
taraflardan diger uzun vadeli alacaklardan olugsmaktadir. Bu alacaklarin s6z konusu doénemler
i¢in sirastyla 1.866.091 TL, 2.647.358 TL ve 2.118.437 TL’si Sirket’in bagli ortaklig1 Egenda
Ege Enerji Uretim AS.’nin, Yaylakdy RES Elektrik Uretim AS.’nin %20 oranindaki paylarina
sahip Grup dis1 ortaklarindan, Yaylakdy RES Elektrik Uretim A.S. igin gegmiste adlarina
yapilan sermaye ddemelerinden dogan mali alacaklarindan kaynaklanmaktadir. S6z konusu
alacaklar, Yaylakdy RES’in kar dagitimlari sirasinda borglu Grup dis1 ortaklara diisen kar
dagitim tutarlarinin yarisinin Egenda’ya 6denmesi suretiyle tahsil edilmektedir. Bu kapsamda
s0z konusu Grup dis1 ortaklardan 2022 yilinda 601.621 TL, 2023 yilinda ise 137.732 TL tahsil
edilmis olup kalan bakiyelere Tirkiye’deki ticari bankalarin yillik TL mevduat faizi
ortalamasina gére liger aylik donemlerle faiz uygulanmaktadir. 2022 yilindaki artisin ana
nedeni 1.040.688 TL tutarindaki enflasyon diizeltmesinden kaynaklanmaktadir. Iliskili
olmayan taraflardan diger uzun vadeli alacaklar ise ti¢lincii taraflara verilen depozito ve teminat
tutarlarindan olugmaktadir.

Tablo 56: Diger Uzun Vadeli Alacaklar

[(TD) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Ty ) 1 -
o e ey oS 2.372.364 3.156.997 2.424.756
alacaklar
Dig Ii Al
1ger Uzun Vadeli Alacaklar 2.372.364 3.156.997 2.424.756
Toplam

Finansal yatirimlar 31.12.2021 tarihli konsolide finansal tabloda 427.508 TL olup s6z konusu
tutarin 300.093 TL’si Sirket’in Tzmir Teknoloji Gelistirme Bélgesi’ne (IZTEKGEB)’ne istirak
etmek amaciyla yaptigt yatirimlardan; 127.415 TL’si ise Enerji Piyasasi Isletme AS.
(EPIAS)’ne istirakinden kaynaklanmaktadir. Bu yatirimlarin izmir Teknoloji Gelistirme
Bélgesi’nin sermayesi igindeki payt %.14,95 olup EPIAS’in sermayesi igindeki pay1 ise %1’in
altimdadir. Finansal yatirnmlarm 31.12.2022 ve 31.12.2023 itibariyle toplam bakiyesi ise
3.260.920 TL olup 2021 yilina kiyasla bakiyedeki artisin tamam yukarida bahsi gegen
istiraklere iliskin enflasyon diizeltme farklarindan kaynaklanmaktadir.
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Tablo 57: Uzun Finansal Yatirimlar

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

istirakler - [ZTEKGEB 300.093 2.465.693 2.465.693

Istirakler- EPTAS 127.415 795.227 795.227
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar Toplam 427.508 3.260.920 3.260.920

Kullanim hakki varliklar1 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli konsolide finansal
tablolarda sirasiyla 8.852.050 TL, 51.442.410 TL ve 66.403.886 TL’dir. Kullanim hakk1
varliklar1 “TFRS 16 Kiralamalar” standardi kapsaminda degerlendirilen arazi, bina ve tasit
kiralama kalemlerinden olugmaktadir. 2022 ve 2023 yillarindaki artiglar elektrik santrallerinin
bulundugu araziler igin ddenecek milli emlak ve orman kiralan ile tasit ve ofis kiralama
bedellerindeki artiglardan kaynaklanmaktadir. 2022 yilindaki artisin 20.224.288 TL’si
enflasyon diizeltme farklarindan olusmaktadir.

Tablo 58: Kullanim Hakki Varhklan

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Araziler 7.606.944 47.308.463 62.546.904
Binalar 775.756 2.335.946 3.211.262
Tagitlar 469.350 1.798.001 645.720
Kullamxm Hakki Varhklar: Toplam 8.852.050 51.442.410 66.403.886

Yatirim amagl gayrimenkuller 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli konsolide finansal
tablolarda sirastyla 57.080.000 TL, 98.303.524 TL ve 136.600.000 TL tutarindadir. Yatirim
amagh gayrimenkuller, arazi ve arsalar ile binalardan olugmakta olup Antalya Organize Sanayi
Bolgesi’nde bulunan ve maliyet bedeli 29.580.000 TL olan arsa ve bina 2022 yilinda satilmustir.

Tablo 59: Yatirim Amac¢h Gayrimenkuller

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Arazi ve Arsalar - Acihis Bakiyesi 10.635.000 136.418.592 86.027.941
Girisler (+) - - -
Cikislar (-) - -72.540.045 -
| Deger Artigi (+) /Azalisi (-) 12.965.000 22.149.394 36.172.059
Arazi ve Arsalar - Donem Sonu Bakiyesi 23.600.000 86.027.941 122.200.000
Binalar - Agihs Bakiyesi 5.615.727 18.080.877 12.275.582
Girisler (+) 13.158.000 - -
Cikiglar (-) - -7.524.676 -
Deger Artis1 (+) /Azalisi (-) 14.706.273 1.719.381 2.124.418
Binalar - Dénem Sonu Bakiyesi 33.480.000 12.275.582 14.400.000
Yatirnm Amacgh Gayrimenkuller Toplam 57.080.000 98.303.523 136.600.00

Maddi duran varhklar 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli konsolide finansal
tablolarda sirastyla 2.979.004.583 TL, 7.992.483.822 ve 7.837.683.282 TL tutarindadir. Séz
konusu maddi duran varliklar, arsalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar, tesis makine ve
cihazlar, tasitlar, demirbaslar, 6zel maliyetler ve yapilmakta olan yatirimlar kalemlerinden
olusmaktadir. Sirket biinyesindeki arsalar, yer alt1 ve yeriistii diizenlemeleri, binalar, makine ve
techizatlar ile santrallerin §zel maliyetlerinin gergege uygun degerinin tespitinde muhasebe
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politikas1 olarak yeniden degerleme modeli uygulanmaktadir. Bu uygulama kapsaminda
31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyle bahsi gegen maddi duran varliklari
SPK’nin yetkilendirdigi bagimsiz bir profesyonel degerleme sirketi tarafindan (Izahname’nin
9.1.4 boliimiinde detaylar1 yer alan raporlarla) yeniden degerlemeye tabi tutulmustur. 2023
yilindaki artigin 42.914.242 TL’si yeniden degerleme fonu olarak 6zkaynaklar altinda takip
edilmektedir. Sirket, giines enerjisine dayali (GES) lisansli bir tesis kurmak amaciyla, 2022
yilinda Manisa Kula’da toplam yaklagik 634 doniim biiyiikliigiinde 12.680.017 TL maliyet
bedeli karsiii araziler satin almustir. Ayrica, Tuzla JES santralinde maliyet bedeli
19.610.859,13 TL tutarinda yatirimla re-enjeksiyon hattinin yenilemesi projesini 2022 yilinda
tamamlamustir.

Tablo 60: Maddi Duran Varhklar

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Arazi ve Arsalar 7.565.128 48.472.943 48.188.642
Yer altt ve yerlistii diizenleri 708.725.553| 2.047.987.914| 1.971.058.459
Binalar 271.406.816 771.113.016 747.770.320
Tesis makine ve cihazlar 1.519.683.727| 3.685.202.795| 3.566.665.678
Tagitlar 469.583 4.109.400 2.810.905
Demirbaglar 1.529.617 6.163.870 5.548.373
Ozel Maliyetler 467.303.636| 1.425.212.243| 1.489.013.900
Yapilmakta Olan Yatirimlar 2.320.523 4.221.641 6.627.005
Maddi Duran Varhklar Toplam 2.979.004.583 | 7.992.483.822| 7.837.683.282

Maddi olmayan duran varlklar, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli konsolide
finansal tablolarda sirasiyla 7.631.422 TL, 31.855.179 ve 32.197.550 TL olup haklar ve
lisanslardan olusmaktadir. Haklar, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli konsolide
finansal tablolarda sirasiyla 5.604.337 TL, 28.106.247 TL ve 27.011.450 TL tutarindadir.
Lisanslar ise, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli konsolide finansal tablolarda
sirastyla 2.027.085 TL, 3.748.932 TL ve 5.186.100 TL’dir. 2022 ve 2023 yillarinda sirastyla
3.253.274 TL ve 3.593.210 TL tutarmda yazilim lisanst satin alinmig olup 2022 yilinda
lisanslarin artigmdaki 712.628 TL’si enflasyon diizeltmesinden kaynaklanmaktadir.

Tablo 61: Maddi Olmayan Duran Varhklar

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Haklar 5.604.337 28.106.247 27.011.450
Lisanslar 2.027.085 3.748.932 5.186.100
Maddi Olmayan Duran Varliklar Toplam 7.631.422 31.855.179 32.197.550

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli konsolide
finansal tablolarda sirasiyla 356.482 TL, 0 TL ve 47.164.320 TL tutarindadir. 2023 yilimdaki
artigin sebebi, Sirket’in Urla RES ve Yaylakdy RES elektrik santrallerinin kapasite arttirim
yatirrmlar1 nedeniyle tedarikei firmaya pesin 6dedigi avans tutarlarindan olusmaktadir.

Ertelenmis vergi varhg 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli konsolide finansal
tablolarda sirasiyla 0 TL, 24.288.354 TL ve 15.365.586 TL’dir. Sirket vergiye esas yasal
finansal tablolar1 ile TFRS’ye gére hazirlanmig finansal tablolar arasindaki farkliliklardan
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kaynaklanan geg¢ici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir,

Diger Duran Varliklar, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli konsolide finansal
tablolarda sirasiyla 277.845 TL, 0 TL ve 0 TL olup Sirket’in 6nceki donemlerden devreden
KDV tutarlarindan olugmaktadir. 2022 ve 2023 yillarinda 6nceki dénemlerden devreden
KDV’nin tamami hesaplanan KDV tutarlarindan mahsup edilerek kapanmistir.

Kisa Vadeli Yiikiimliliikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliliikleri esas olarak uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli
kisimlari, kiralama islemlerinden borglar, ticari borglar, galiganlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar, diger borglar, donem kar vergi yikiimliiliigii, kisa vadeli karsiliklar ile
diger kisa vadeli yiikiimliliklerden olugmaktadir.

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli
konsolide finansal tablolarda sirasiyla 173.345.158 TL, 397.892.421 TL ve 200.934.165 TL
tutarinda olup Sirket’in bagl ortakliklarindan Egenda Ege Enerji Uretim AS.’nin Alagati RES,
Mordogan RES, Germiyan RES ve Urla RES projelerinin finansmaninda kullanilan ABD
Dolart cinsinden banka kredilerinin kisa vadeli kisimlarindan olugmaktadir. Tiirkiye Is
Bankasindan 2013 tarihinde kullanilan 67.894.131 ABD Dolar1 finansal borglarin vadesi 2026
y1ili olup, faiz oram Ileriye Déniik SOFR (Secured Overnight Financing Rate) + %4,35 olarak
hesaplanmaktadir. 2023 y1l1 etkin faiz orant ABD Dolar1 bazinda %9,56 olarak hesaplanmustir.
S6z konusu finansal borcun 31.12.2023 tarihi itibanyla kisa ve uzun vadeli toplam bakiyesi
499.786.458 TL (16.977.480 ABD Dolar1) tutarindaki kredi ana para bakiyesi ile 1.019.581 TL
tutarindaki yilsonu faiz tahakkukunundan olusmaktadir.

Asagidaki tabloda kiralama iglemlerinden borglanmalar diginda kalan toplam kisa ve uzun
vadeli finansal borglarin vadelerine gore dagilimi verilmektedir.

Tablo 62: Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Borglarin Vadelerine Giore Dagilim

(TL) Finansal Bor¢larin Vadeye Gore Dagihim 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
1 y1l igerisinde &denecek 173.345.158| 397.892.421| 200.934.165
1-2 yil igerisinde 6denecek 173.415.907| 209.228.663| 199.914.582
2 - 3 yil igerisinde ddenecek 147.412.714| 209.228.663 99.957.292
3 -4 yil igerisinde ddenecek 92.103.840| 105.557.068 -
4 - 5 y1l igerisinde 6denecek 50.749.646 - -
Toplam Finansal Borglar* 637.027.265| 921.906.815| 500.806.039

* Kiralama iglemlerinden bor¢lar disindaki kisa ve uzun vadeli finansal bor¢larin toplam

gosterilmektedir.

2022 yilindaki kisa vadeli TL kredi bakiyesindeki artigin 156.965.348 TL enflasyon

diizeltmesinden kalan tutar

ise ABD Dolar kurunun TL Kkarsisindaki

artigindan

kaynaklanmaktadir. 2023 yilinda s6z konusu finansal borglar, vadesi gelen &demelerin
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yapilmasindan dolay: azalmis ve kisa vadeli finansal borglara kargilik gelen kismi 200.934.165
TL’ye inmigtir.

Kiralama islemlerinden kisa vadeli borglar, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli
konsolide finansal tablolarda sirasiyla 790.961 TL, 1.404.679 TL ve 916.476 TL tutarindadir.
Bu borglar, “TFRS 16 Kiralamalar” standardi kapsaminda degerlendirilen arazi, bina ve tasit
kiralama kalemlerine iligkin kisa vadeli yiikimliiliiklerden olugsmaktadir. 2022 yihindaki artigin
552.185 TL’si enflasyon diizeltme farklarindan kaynaklanmaktadir. 2022 yilina iligkin kalan
artiglar ile 2023 yilindaki artiglar elektrik santrallerinin bulundugu araziler i¢in 6denecek milli
emlak ve orman kiralari ile tagit ve ofis kiralama bedellerindeki artiglardan kaynaklanmaktadir.

Tablo 63: Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

- Banka Kredileri 173.345.158 397.892.421| 200.934.165
- Kiralama Islemlerinden Borglar 790.961 1.404.679 916.476
Toplam Kisa Vadeli Finansal Borglar 174.136.119|  399.297.100| 201.850.641

Ticari borglar, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli konsolide finansal tablolarda
sirastyla 148.892.882 TL, 452.833.393 TL ve 104.111.857 TL tutarinda olup tiim bakiyeler
iligkili olmayan taraflara ticari borglardan olusmaktadir. Ortalama ticari borg vadesi s6z konusu
konsolide finansal tablolarin tamaminda 3 aydan az olarak gergeklesmistir. 2022 yilindaki
artigin 178.010.687,47 TL’si enflasyon diizeltme farkindan kaynaklanirken, kalan artisin ana
nedeni ise Akgay HES’in DSI ortak tesis katilim anlagmasi gergevesinde ddemesi gereken
katilim paymmn yurti¢i-UFE orani ile endekslenmesidir. Izahnamenin “22 Ozel S6zlesmeler”
boliimiinde de agiklandigi tizere 28.07.2023 tarihinde DSI ile imzalanan protokol ¢ercevesinde
kanal katilim payina iligkin yarg: asamasinda karsilikl siiren ihtilaflar sonlandirilmis ve yeni
0deme plani lizerinde mutabakata variimistir. S6z konusu borglarin yeniden yapilandirmasi
cergevesinde 31.12.2023 yilsonu kisa vadeli ticari borg bakiyesi azalmistir.

Tablo 64: Kisa Vadeli Ticari Borglar

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
- ligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 148.892.882 452.833.393| 104.111.857
Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar Toplam 148.892.882 452.833.393| 104.111.857

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023
tarihli konsolide finansal tablolarda sirasiyla 358.764 TL, 1.160.021 TL ve 1.515.117 TL
tutarindadir. 2022  yilindaki artigin  456.009 TL’si enflasyon diizeltme farkindan
kaynaklanmaktadir.

Diger borglar, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli konsolide finansal tablolarda
sirastyla 78.345 TL, 1.650.063 TL ve 215.627 TL tutarindadir. 31.12.2023 tarihli konsolide
finansal durum tablosunda yer alan iligkili taraflara diger borg tutar1 25.079 TL olup tamam
Sirket’in 2022 ve 2023 yihi kar dagitimlarina iliskin olarak ortaklara 6denecek temettii
borglarindan olugmaktadir. liskili olmayan taraflara diger borglar ise, alinan depozito ve
teminatlar ile diger iligkili olmayan taraflara bor¢lardan olusmaktadir. 2022 yilindaki artisin
649.014 TL’si enflasyon diizeltme farkindan kaynaklanmakta olup artisin temel nedeni, Tuzla
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JES santralindeki re-enjeksiyon hatt1 yenileme projesiyle ilgili teminat amaglh tutulan tedarikei
hak edis tutarlarindan olusmaktadir. 2023 yilinda s6z konusu teminat tutarlan tedarikgiye

6denmistir.

Tablo 65: Kisa Vadeli Diger Borglar

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Niskili Taraflara Diger Borglar - - 25.079
Migkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 78.345 1.650.063 190.548
- Almnan Depozito ve Teminatlar 64.017 1.550.564 49.617
- Diger Bor¢lar 14.328 99.499 140.931
Kisa Vadeli Diger Borglar Toplam 78.345 1.650.063 215.627

Dénem kart vergi yiikimliligi, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli konsolide
finansal tablolarda sirasiyla 1.988.388 TL, 30.869.099 TL ve 1.396.113 TL tutarindadir. 2022
yilindaki artisin 13.440.655 TL’si enflasyon diizeltme farkindan, kalan diger artisin nedeni ise
Egenda Ege Enerji Uretim AS.’nin 2022 yilsonu itibariyle Vergi Usul Kanunu’nun Gegici 32.
ve 298/¢ maddeleri gergevesinde sabit kiymetlerinin yeniden degerlemeye tabi tutulmas:
neticesinde ddenmesi gereken vergiden kaynaklanmaktadir.

Kisa vadeli karsiliklar, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli konsolide finansal
tablolarda sirastyla 1.013.645 TL, 3.981.450 TL ve 3.902.702 TL tutarinda olup ¢alisanlara
saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile diger kisa vadeli karsiliklardan olusmaktadir. 2022
yilindaki artisin 1.565.124 TL’si enflasyon diizeltmesinden kaynaklanmaktadir. Calisanlara
saglanan faydalara iligkin karsiliklar personelin kullanmadig birikmis izin giinlerine istinaden
ayrilan karsiliklardan; diger kisa vadeli karsiliklar ise dava kargiliklarindan kaynaklanmaktadir.

Tablo 66: Kisa Vadeli Karsihiklar

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin 453 348 2981658 2 805.929
Karsiliklar

- Kullantimayan izin karsihig 453.348 2.281.658 2.805.929
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 560.297 1.699.792 1.096.773
- Dava Karsiliklan 560.297 1.699.792 1.096.773
Kisa Vadeli Karsiliklar Toplam 1.013.645 3.981.450 3.902.702

Diger kisa vadeli yiikiimlilikler, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli konsolide
finansal tablolarda sirastyla 4.049.145 TL, 9.426.691 TL ve 6.232.211 TL tutarmda olup
odenmesi gereken aylhk KDV ve gelir vergisi stopaj tutarlarmin yilsonu bakiyelerini
icermektedir. 2022 yilindaki artigin  3.706.428 TL’si enflasyon diizeltme farkindan
olusmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri uzun vadeli borglanmalar, kiralama islemlerinden borglar,
ticari borglar, uzun vadeli karsiliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigiinden olusmaktadir.

Uzun vadeli borglanmalar, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli konsolide finansal
tablolarda sirasiyla 463.682.107 TL, 524.014.394 TL ve 299.871.874 TL tutarinda olup

TACIRLER

YATIRIM




ENDA ENERJi- FIYAT TESPiT RAPORU

Sirket’in bagli ortakliklarindan Egenda Ege Enerji Uretim AS.’nin Alagati RES, Mordogan
RES, Germiyan RES ve Urla RES projelerinin finansmaninda kullanilan ABD Dolari cinsinden
banka kredilerinin uzun vadeli kisimlarindan olugmaktadir 2022 yilindaki artisin nedeni
215.714.527 TL tutarindaki enflasyon diizeltme farkindan kaynaklanmaktadir. 2023 yilindaki
diisiisiin sebebi ise vadesi 1 yilin altina diisen yikimliliiklerin kisa vadeli yiikiimliiliikler
hesabina alinmasindan kaynaklanmaktadir.

Uzun vadeli kiralama islemlerinden borglar, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli
finansal tablolarda sirastyla 7.186.492 TL, 24.732.102 TL ve 30.782.076 TL tutarindadir. Bu
yikiimlilikler, “TFRS 16 Kiralamalar” standardi kapsaminda degerlendirilen arazi, bina ve
tasit kiralama kalemlerine iliskin uzun vadeli yiikiimliiliklerden olugsmaktadir. 2022 yilindaki
artigin 9.722.660 TL’si enflasyon diizeltme farkindan kaynaklanmaktadir. Kalan 2022 yilindaki
artis ile 2023 yilindaki artis ise elektrik santrallerinin bulundugu araziler igin 6denecek milli
emlak ve orman kiralari ile tagit ve ofis kiralama bedellerindeki artiglardan kaynaklanmaktadir.

Tablo 67: Uzun Vadeli Finansal Borglar

(TL) Finansal Borg¢lar (Uzun Vadeli) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
- Banka Kredileri 463.682.107 | 524.014.394| 299.871.874
-Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 7.186.492 24.732.102 30.782.076
Toplam Uzun Vadeli Finansal Borglar 470.868.599 | 548.746.496| 330.653.950

Uzun vadeli yiikiimliiliikler bolimiindeki ticari borglar, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023
tarihli konsolide finansal tablolarda sirasiyla 65.849.112 TL, 124.035.246 TL ve 185.519.987
TL tutarinda olup tiim bakiyeler iligkili olmayan taraflara ticari bor¢lardan olugsmaktadir. 2022
yilindaki artigin 48.758.770 TL’si enflasyon diizeltme farklarindan, kalan diger artisin sebebi
ise Ak¢ay HES’in DSI kanal katilim anlagmasi gergevesinde ddemesi gereken katilim payimnin
yurti¢i-UFE orami ile endekslenmesinden kaynaklanmaktadir. izahname’nin “22. Onemli
Sozlesmeler” boliimiinde agiklandig: tizere 28.07.2023 tarihinde DSI ile imzalanan protokol
cergevesinde kanal katilm payma iligkin yargi asamasinda karsihkli siiren ihtilaflar
sonlandirilmis ve yeni ddeme plani iizerinde mutabakata varilmistir.

Uzun vadeli karsiliklar, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli konsolide finansal
tablolarda sirastyla 3.847.706 TL, 12.116.422 TL ve 13.760.941 TL tutarinda olup ¢alisanlara
saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile diger uzun vadeli karsiliklardan olusmaktadir. 2022
yilindaki artisin 4.763.016 TL’si enflasyon diizeltme farkindan kaynaklanmaktadir. Calisanlara
saglanan faydalara iliskin uzun vadeli kargiliklar personelin kidem tazminat1 karsiliklarindan;
diger uzun vadeli karsiliklar ise Su Enerji Elektrik Uretim AS.’nin su kullanim anlagmast
cergevesinde DSI’ye 6denecek bedellerden olusmaktadir.

Tablo 68: Uzun Vadeli Karsihiklar

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

- Calz;anlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun 3665026 11.815.414 13.760.941
Vadeli Karsihiklar.

- Diger Uzun Vadeli Kargiliklar 182.680 301.008 -
Toplam Uzun Vadeli Kargihklar 3.847.706 12.116.422 13.760.941
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Ertelenmis vergi yiikiimliligd, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli konsolide
finansal tablolarda sirasiyla 461.718.461 TL, 498.161.894 TL ve 836.654.576 TL tutarindadir.

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gére hazirlanmis finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi varlig
ve yiikiimliligli muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda
farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida
belirtilmektedir.

Tiirkiye’de igletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi
varliklar1 olan bagh ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri olan bagli ortakliklar ile
netlestirilmez ve ayr1 olarak gosterilir. Asagidaki tabloda Sirket’in 2021, 2022 ve 2023 yillan
i¢in hesaplanan ertelenmis vergi varliklar: ve ylikiimtiiliikleri verilmektedir.

Tablo 69: Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligii

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Ertelenmis vergi varliklan - 24.288.354 15.365.586
Ertelenmis vergi yiiktmliiliikleri (-) -461.718.461 | -498.161.894 -836.654.576
Net ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri -461.718.461 | -473.873.540 -821.288.990

2023 yilindaki artisgin ana nedeni enflasyon muhasebesi uygulamasi geregi daha once
0zkaynaklar altinda yer alan maddi duran varlik yeniden degerleme fonlart ile bunlara iliskin
ertelenmis vergi karsiliklarinin sifirlanmasi karsisinda maddi duran varliklarin kayitli degeri ile
vergi degeri arasindaki farkin artmasindan kaynaklanmigstir. Asagidaki tabloda ertelenmis vergi

varlik/yiikiimliiliiklerinin hangi kalemlerden olustugu detaylandirilmaktadir.
Tablo 70: Vergi Varhik/Yiikiimliilikleri Kalemleri

(TL) 31.12,2021 31.12.2022 31.12.2023
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayitl: degerleri ile vergi -497.478.174 -555.548.085 -890.589.023
matrahlar arasindaki net fark
C.;‘ihsanlara saglanan faydalar kapsaminda 823 675 5 084.424 4.100.882
diizeltmeler
Uzerinden ertelenmis vergi varligs

. 32.453.057 71.236.949 97.758.982
hesaplanan gegmis yil zararlari
Ticari borglara iligkin yapilan diizeltmeler - - -38.299.109
Diger 2.482.981 7.453.172 5.739.278
Net ertelenmis vergi yiikiimliilikleri -461.718.461 -473.873.540 -821.288.990

Ozkaynaklar

Sirket’in  31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihi itibariyle ¢ikanlmis sermayesi
345.477.486 TL olup tamami 6denmistir. 31.12.2021 tarihi itibariyle 2.010.515.349 TL olan
Sirket’in toplam 6zkaynaklari, 31.12.2022 tarihinde % 257,3 artigla 7.183.481.487 TL’ye;
31.12.2023 tarihi itibariyle ise 2022 yilsonuna kiyasla %0,54 artigla 7.222.140.873 TL’ye
yiikselmistir. Ozkaynaklar, toplam kaynaklarm 2021, 2022 ve 2023 yil sonlart itibariyle
sirastyla %60,1, %77,5 ve %81,1’ini olusturmaktadir. Sirket’in toplam 6zkaynaklart 6denmis
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sermaye, yasal yedekler, gegmis y1l kar/zararlari, yeniden degerleme fonlar1 yaninda sermaye
diizeltme farklari, riskten korunma araglar1 gibi kalemlerden olugmaktadir. Asagidaki tabloda

Ozkaynaklar: olusturan kalemler verilmektedir.

Tablo 71: Ozkaynaklar

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Enflasyon Enflasyon Enflasyon
(IL) Diizeltmesi Diizeltmesi Diizeltmesi
Yapilmamis Yapilmg Yapilmg
31.12.2021 31.12.2022* 31.12.2023*

Ozkaynaklar 2.010.515.349 7.183.481.487 7.222.140.873
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 1.496.470.138 5.277.480.116 5.328.054.238
Odenmis Sermaye 345.477.486 345.477.486 345.477.486
Sermaye Diizeltmesi Farklan - 2.276.579.105 2.276.579.105
Geri Alinmis Paylar (-) -416.759 -1.848.376 -1.848.376
Paylara liskin Primler 4.318.749 29.792.222 29.792.222
Kar veya Zararda Yeniden
prilandinlmayacakiBinnis 1.475.557.263 188.422.335 193.055.722
Diger Kapsamli

Gelirler ve Giderler

“Tammlanmis Fayda Planlar: -2.355.944 -2.761.994 -4.097.296
Yeniden Olgiim Kayiplan

sMadanmen G R e 1.477.913.207 191.184.329 197.153.018
Degerleme Artislar
Kar veya Zararda Yeniden
Sintiancigfiacak Bz Dizes -162.129.933 -475.623.140|  -477.248.978
Kapsamli

Gelirler ve Giderler
Ka’y]i‘:lka’;Ak’s Riskinden Korunma -162.129.933 -475.623.140|  -477.248.978
i:i?{rlle?yman Kusitlanms 2.900.725 37.125.346 37.793.105
Gegmis Yillar Karlar1 Zararlan -273.553.183 1.744,730.397 2.860.576.053
Net Dénem Kari 104.315.790 1.132.824.741 63.877.899
Kontrol giicii olmayan paylar 514.045.211 1.906.001.371 1.894.086.635
TOPLAM KAYNAKLAR 3.343.316.515 9.265.759.362 8.907.954.595

*31.12.2023 tarihli satin alma giicii cinsinden

Sirket, 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu ve Ticaret Bakanlig: tarafindan 19 Ekim 2012 tarihli
Resmi Gazete ile yayimlanan “Halka A¢ik Olmayan Sirketlerde Kayitl Sermaye Sistemine fliskin
Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimlerine gore ve Glimriik ve Ticaret Bakanligi’nin 5 Kasim 2012
tarith ve 6966 sayil1 izni uyarinca kayitl sermaye sistemini kabul etmistir.

Sirket’in kayitll sermaye tavani 600.000.000,00 TL olup her biri 1,00 TL itibari degerde
600.000.000 paya boliinmiigtiir. Kayith sermaye tavam 11 Kasim 2021 tarihli Olaganiistii Genel
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Kurul toplantismda 600.000.000 TL olarak kabul edilmig ve tescili 12 Kasim 2021 tarihinde
gerceklesmistir Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 345.477.486 TL olup, her biri 1,00 (Bir) TL itibari
degerde 221.896 adet (A) grubu ve 345.255.590 adet (B) grubu olmak iizere toplam 345.477.486
adet nama yazili paya boliinmiigtiir.

11 Subat 2021 tarihli 03 sayili karar ile Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 300.000.000 TL’den
45.477.486 TL i¢ kaynaklardan (45.477.486 TL’nin; 6.600.000 TL’lik kismm hisse senedi ihrag
primlerinden, 29.413.242 TL’lik kismu istirak hissesi satis kazanct istisnasindan ve 9.464.244
TL’lik kisom serbest yedek akgelerin sermayeye ilavesi suretiyle) karsilanmak suretiyle
345.477.486 TL’ye gikartilmustur.

Enflasyon diizeltmesi sonucu sermayenin endekslenmesi ile Sirket’in giincel sermayesine
2.276.579.105 TL tutarinda enflasyon sermaye diizeltmesi eklenmistir.

Sirket’in geri alinmus paylar tutar1 31.12.2021 tarihi itibariyle 416.759 TL, 31.12.2022 ve
31.12.2023 tarihleri itibariyle ise 1.848.376 TL olup 2021 yilina kiyasla artigin tamami
enflasyon muhasebesi diizeltmelerinden kaynaklanmaktadir. Enda Enerji Holding AS’nin,
27.09.2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, Tiirk Ticaret Kanunu’nun
379. Maddesi kapsaminda 5 yi1l siire ile sinirh olmak {izere Sirket’te 100.000 hisse adedinin
altinda pay1 olan A ve B grubu pay sahiplerinin paylarinin Yénetim Kurulu tarafindan
devralinabilmesine yonelik yetki verilmistir. Bu kapsamda devralinan tutarlardan kalan
bakiyeler 6zkaynaklarda bu kalemde takip edilmektedir.

Sirket’in 6zkaynaklarimi olusturan kalemlerden bir tanesi de Nakit Akis Riskinden Korunma
Kayiplar1 kalemidir. Finansal riskten korunma fonu, gelecekteki nakit akimlarinin finansal
riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan tlirev finansal araglarin gergege
uygun degerindeki degisikliklerin dogrudan 6zkaynak igerisinde muhasebelestirilmesi sonucu
ortaya ¢ikar. Finansal riske kars1 korunmadan elde edilen ertelenmis kazang/zarar toplamu,
finansal riske karsi korunan islemin etkisi kar/zarar etkilediginde kar veya zararda
muhasebelestirilir. Sirket kur riskinden korunma muhasebesi gergevesinde ABD Dolan
cinsinden yatinm kredilerini, gergeklesme olasiligi yliksek YEKDEM kapsaminda yapilan
ABD Dolari’na endeksli satig gelirleri nedeniyle maruz kalinan kur riskine kars1 1 Ocak 2021
tarihinden itibaren korunma araci olarak tamimlayarak kullanmakta ve bu kapsamda yapilan
etkinlik testleri neticesinde gergeklesme olasiligi yiiksek YEKDEM satiglar igin nakit akis
riskinden korunma muhasebesi uygulamaktadir.

Sirket’in baglh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler
0zkaynak iglemleri olarak muhasebelestirilir. Sirket’in payi ile kontrol giicii olmayan paylarin
defter degerleri ise, bagli ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir.
Kontrol giicii olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile alinan veya 6denen bedelin ger¢ege uygun
degeri arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un payi olarak muhasebelestirilir.

Konsolide finansal tablo donemleri itibariyle 6zkaynaklar, is hacmine bagli dénem karlarindaki
degisim yaninda enflasyon muhasebesi ile maddi duran varlik yeniden degerleme artislari
nedeniyle yiikselis gostermistir.
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31.12.2023 ve 30.06.2024 Tarihli Finansal Donemlere Ait Finansal Durum Tablolar:
30.06.2024 Tarihli Satin Alma Giicii Cinsinden Asagida Sunulmaktadir:

Tablo 72: 31.12.2023 ve 30.06.2024 Tarihli Finansal Donemlere Ait Finansal Durum

Tablolan
Enflasyon Enflasyon Diizeltmesi
(TL) Diizeltmesi Yapilnmsg Yapilmig
31.12.2023** 30.06.2024**
Dénen Varhklar 956.532.549 996.187.154
Nakit ve Nakit Benzerleri 461.572.149 710.625.110
Finansal Yatirimlar 431.360.920 164.013.777
Ticari Alacaklar 1.616.598 50.187.346
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari 1 616.598 50,187 346

Alacaklar

Diger Alacaklar 8.256 5.303.475

- lligkili Olmayan Taraflardan Diger 8.256 5303.475
Alacaklar

Stoklar 10.338.690 17.800.882
Pesin Odenmis Giderler 42.978.873 37.467.701
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar 7.463.208 6.621.178
Diger Dénen Varliklar 1.193.855 4.167.685
Duran Varlhklar 10.154.767.997 10.027.249.003
Diger Alacaklar 3.024.510 3.240.190

- Iligkili Olmayan Taraflardan Diger

Alacaklar (Uzun Vadeli) S0 G
Finansal Yatirimlar 4.067.495 4.067.495
Kullanim Hakk:1 Varliklari 82.828.614 116.849.979
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 170.387.449 170.387.449
Maddi Duran Varliklar 9.776.302.025 9.625.054.065
Maddi Olmayan Duran Varliklar 40.161.482 41.433.138
Pesin Odenmis Giderler 58.830.221 47.368.969
Ertelenmis Vergi Varligi 19.166.201 18.847.719
TOPLAM VARLIKLAR 11.111.300.546 11.023.436.157

*%30.06.2024 tarihli satin alma giicii cinsinden

Enflasyon Enflasyon Diizeltmesi
(TL) Diizeltmesi Yapilmg Yapilnusg
31.12.2023** 30.06.2024**
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 398.183.076 450.734.663
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 250.634.405 223 837.827
Kisimlar1
Kiralama Islemlerinden Borglar 1.143.163 1.469.396
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ENDA ENERJI- FIYAT TESPIT RAPORU

Uzun Vadeli Karsiliklar

Enflasyon Enflasyon Diizeltmesi
(TL) Diizeltmesi Yapilmig Yapilmig
31.12.2023** 30.06.2024**

Ticari Borglar 129.863.497 165.314.975

-lligkili  Olmayan Taraflara Ticari 129,863,497 165.314.975
Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar 1.889 875 7 305.088
Kapsaminda Borglar
Diger Borg¢lar 268.961 30.886.758
- lliskili Taraflara Diger Borglar 31.282 30.814.322

-lliskili Olmayan Tar.Dig Borg. 237.679 72.437
Doénem Kar1 Vergi Yikimlilagii 1.741.436 5.637.236
Kisa Vadeli Karsiliklar 4.868.019 7.114.766

- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin 3 499 964 5089.647
Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 1.368.055 2.025.119

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 7.773.720 9.168.617
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.704.609.737 1.583.047.656
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 374.043.949 222.922.464
Kiralama Islemlerinden Borglar 38.395.896 58.651.220
Ticari Borglar 231.407.593 189.903.915

-lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 231.407.593 189.903.915
Uzun Vadeli Karsiliklar 17.164.653 13.258.292
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin 17 164.653 13.258.292

Ertelenmis Vergi Yikiimliligi

1.043.597.646

1.098.311.765
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Ozkaynaklar 9.008.507.733 8.989.653.839
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 6.645.926.554 6.613.176.907
Odenmis Sermaye 345.477.486 345.477.486
Sermaye Diizeltmesi Farklar 2.925.134.025 2.925.134.025
Geri Alinmis Paylar (-) -2.305.565 -2.305.565
Paylara Iligkin Primler 37.161.206 37.161.206
Kar veya Zararda Yeniden
Simflandinlmayacak  Birikmis  Diger 240.807.262 243.010.787
Kapsamli Gelirler ve Giderler
) -Tammlanmz; Fayda Planlar: Yeniden 5110745 2907220
Ol¢iim Kayiplar
-{\4addl Duran  Varlik  Yeniden 245918007 245 018,007
Degerleme Artislar
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli -595.294.551 -533.402.528
Gelirler ve Giderler
-Riskten korunma Araglar -595.294.551 _\ =333.402.528
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ENDA ENERIJi- FIYAT TESPIT RAPORU

Enflasyon Enflasyon Diizeltmesi
(TL) Diizeltmesi Yapilmis Yapilmis
31.12.2023** 30.06.2024**

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 47.141.074 48.762.523
Gegmis Yillar Karlari/ Zararlari 3.568.127.784 3.615.376.637
Net Donem Kari 79.677.833 -66.037.664
Kontrol giicii olmayan paylar 2.362.581.179 2.376.476.931
TOPLAM KAYNAKLAR 11.111.300.546 11.023.436.157

*%30.06.2024 tarihli satin alma giicii cinsinden
Dénen Varhklar (30.06.2024 Tarihli Satin Alma Giicii Cinsinden)

Sirket’in donen varliklari nakit ve nakit benzerleri, (kisa vadeli) finansal yatinmlar, ticari
alacaklar, diger alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler, cari dénem vergisiyle ilgili varliklar
ile diger donen varliklardan olusmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihli konsolide finansal durum
tablolarinda sirasiyla 461.572.149 TL ve 710.625.110 TL tutarindadir. Nakit ve nakit
benzerleri, vadesiz banka mevduatlari ile vadesi li¢ aydan kisa vadeli banka mevduatlardan
olusmaktadir. Dénen varliklar altindaki finansal yatirimlar ise, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihli
konsolide finansal tablolarda sirasiyla 431.360.920 TL ve 164.013.777 TL tutarinda olup .
31.12.2023 tarihli finansal durum tablosundaki s6z konusu tutar bloke mevduatlan ile vadesi
2024 yilinda dolacak (3 ay vadeli) kur korumali mevduat ve yatinm fonu tutarlarindan
olusmaktayken, 30.06.2024 tarihli finansal durum tablosundaki s6z konusu tutar sadece yatirim
fonu hesabindan olugmaktadir. 31.12.2023 tarihli finansal durum tablosunda yer alan bloke
mevduatlar agirlikli olarak Sirket’in bagli ortakliklarindan Ak¢ay HES’in DSI ortak katilim
bedeli davasina iliskin olarak mahkemeye verilen teminat mektubu karsiligi bankanin hesap
blokesinden kaynaklanmaktaydi. Izahname’nin “22. Onemli Sozlesmeler” bolimiinde
agiklandigy tizere, 28.07.2023 tarihinde DSI Genel Midiirliigii ile imzalanan, T.C.
Cumhurbagkanlig: tarafindan da 02.10.2023 tarih 7657 sayili karar ile onaylanan sulh protokolii
¢ergevesinde tiim davalar karsilikli sonlandiriimistir. Miiteakip donemde soz konusu teminat
mektubu bankaya iade edilerek buna iliskin hesap blokesi de 12.03.2024 tarihinde banka
tarafindan kaldirlmustir.

Tablo 73: Nakit ve Nakit Benzerleri

(TL) 31.12.2023** 30.06.2024**
Kasa 13.867 11.117
Bankadaki nakit 461.558.282 710.613.993

- Vadesiz mevduatlar 3.366.397 108.461.074

- Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 458.191.885 602.152.919
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 461.572.149 710.625.110
Kur Korumali Mevduat 185.551.000 B
Kullanimi kisitli banka bakiyeleri 235.417.957 -
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ENDA ENERJI- FIYAT TESPIT RAPORU

(TL) 31.12.2023** 30.06.2024**
Yatirim fonu 10.391.963 164.013.777
Finansal Yatinnmlar Toplam 431.360.920 164.013.777
Nakit ve Nakit Benzerleri ile Finansal Yatirimlar Toplami 892.933.069,00 874.638.887

**30.06.2024 tarihli satin alma giicii cinsinden

Ticari alacaklar, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihli konsolide finansal tablolarda sirasiyla
1.616.598 TL ve 50.187.346 TL tutarindadir. Ortalama ticari alacak giin sayisi Izahnameye
konu tiim konsolide finansal tablolarda 3 aydan kisa olarak ger¢eklesmistir. Ticari alacaklar,
iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar ile siipheli ticari alacak karsiliklarindan
olusmaktadir. Sirket, 2023 y1l1 ile 2024 y1l1 ilk alt1 aylik donemde ikili anlasma ve dengeden
sorumlu grup anlagmas: gergevesinde Giin Oncesi Piyasasi’ndaki satislarint Enerjisa Elektrik
Perakende Satig AS.’ye gergeklestirirken Giin I¢i Piyasasi’nda EPIAS’ a satis yapmaya devam
etmistir. 30.06.2024 itibariyla alacak bakiyesinin nispeten yiiksek goriinmesinin nedeni ise, son
aya iliskin elektrik satisindan kaynaklanan tahsilatlarin resmi tatil (bayram tatili) sebebiyle
ertesi ayin ilk haftasina kalmasindan kaynaklanmstir.

Tablo 74: Ticari Alacaklar

(TL) 31.12.2023** | 30.06.2024**
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.999.147 50.494.037
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) 382.549 -306.691
Ticari Alacaklar Toplam 1.616.598 50.187.346

*%30.06.2024 tarihli satin alma giicli cinsinden

Diger Alacaklar, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihli konsolide finansal tablolarda sirasiyla 8.256
TL ve 5.303.475 TL’dir. Diger alacaklar, vergi dairesinden alacaklar ile iliskili olmayan
taraflardan diger alacaklardan olugmaktadir. 2023 yilinda Sirket’in vergi dairesinden alacak
tutarlan ¢esitli vergi bor¢larina mahsup edilmis olup 2024 y1ili ilk alt1 ay igerisinde mahsup i¢in
gereken yeminli mali miisavir tam tasdik raporlar hazirlik asamadinda oldugundan 30.06.2024

itibariyla bakiye yiikselmistir.
Tablo 75: Diger Alacaklar

(TL) 31.12.2023** |  30.06.2024**
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8.256 5.303.475
- Vergi dairesinden alacaklar - 5.296.856
- Diger alacaklar 8.256 6.619
Diger Alacaklar Toplam 8.256 5.303.475

*%30.06.2024 tarihli satin alma giicii cinsinden
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ENDA ENERJi- FIYAT TESPIT RAPORU

Stoklar, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihli konsolide finansal tablolarda sirasiyla 10.338.690 TL
ve 17.800.882 TL tutarindadir. Stoklar, Sirket’in elektrik iiretim santrallerinde bulunan yedek

pargalardan olusmaktadir.

Tablo 76: Stoklar

(TL) 31.12.2023** 30.06.2024**
Yedek Parcalar 10.338.690 17.800.882
Stoklar Toplam 10.338.690 17.800.882

*%30.06.2024 tarihli satin alma giicii cinsinden

Pesin 6denmis giderler, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihli konsolide finansal tablolarda sirasiyla
42.978.873 TL ve 37.467.701 TL’dir. S6z konusu pesin 6denmis giderler, gelecek aylara ait
giderler ile verilen siparis avanslarindan olusmaktadir.

Tablo 77: Pesin Odenmis Giderler

(TL) 31.12.2023** 30.06.2024**
Gelecek Aylara Ait Giderler 40.948.794 29.677.306
Verilen Siparis Avanslari 2.030.079 7.790.395
Toplam 42.978.873 37.467.701

*%30.06.2024 tarihli satin alma giicii cinsinden

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihli konsolide finansal
durum tablosunda sirasiyla 7.463.208 TL ve 6.621.178 TL’dir. Cari donem vergisi ile ilgili
varliklar, ertesi yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesiyle tahakkuk edecek vergiden
mahsup edilmek lizere y1l igerisinde stopaj suretiyle 6denen kurumlar vergisi ve ddenen gegici
kurumlar vergilerinden olugsmaktadir.

Diger donen varliklar, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihli konsolide finansal tablolarda sirasiyla
1.193.855 TL ve 4.167.685 TL’dir. S6z konusu tutarlar, devreden KDV, personele verilen

avanslar ile diger ¢esitli donen varliklardan olugmaktadir.

Tablo 78: Diger Donen Varliklar

(TL) 31.12.2023** 30.06.2024**
Devreden KDV 1.042.165 3.895.522
Is avanslar 55.569 50.581
Personel avanslari 96.121 221.582
Diger Donen Varliklar Toplam 1.193.855 4.167.685

*%30.06.2024 tarihli satin alma giicii cinsinden
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Duran Varliklar

Sirket’in duran varliklar iligkili ve iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar, (uzun vadeli)
finansal yatirimlar, kullanim hakki varliklari, yatinm amagh gayrimenkuller, maddi ve maddi
olmayan duran varliklar, pesin 6denen giderler ve ertelenmis vergi varliindan olusmaktadir.

Diger alacaklar, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihli konsolide finansal tablolarda sirasiyla
3.024.510 TL ve 3.240.190 TL tutarinda olup tamamu iligkili olmayan taraflardan diger uzun
vadeli alacaklardan olusmaktadir. Bu alacaklarin s6z konusu donemler igin sirasiyla 2.991.931
TL ve 2.933.8717si ise Sirket’in bagli ortakligi Egenda Ege Enerji Uretim AS.’nin, Yaylakoy
RES Elektrik Uretim AS.’nin %20 oramindaki paylarina sahip Grup disi ortaklarindan,
Yaylakdy RES Elektrik Uretim A.S. igin gegmiste adlarma yapilan sermaye 6demelerinden
dogan mali alacaklarindan kaynaklanmaktadir. S6z konusu alacaklar, Yaylakoy RES’in kar
dagitimlan sirasinda borglu Grup disi ortaklara diisen kar dagitim tutarlarinin yarisinin
Egenda’ya 6denmesi suretiyle tahsil edilmekte kalan bakiyelere ise Tirkiye’deki ticari
bankalarin yilllk TL mevduat faizi ortalamasimma gore iiger aylik donemlerle faiz
uygulanmaktadir. Iliskili olmayan taraflardan diger uzun vadeli alacaklar ise iiglincii taraflara
verilen depozito ve teminat tutarlarindan olusmaktadir.

Tablo 79: Diger Uzun Vadeli Alacaklar

(TL) 31.12.2023** 30.06.2024%*
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 3.024.510 3.240.190
Diger Uzun Vadeli Alacaklar Toplam 3.024.510 3.240.190

*%30.06.2024 tarihli satin alma giicii cinsinden
Finansal yatirnmlarin 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihleri itibariyla 4.067.495 TL dir.

Tablo 80: Uzun Finansal Yatirimlar

(TL) 31.12.2023** 30.06.2024**
Istirakler - IZTEKGEB 3.075.572 3.075.572
Istirakler- EPIAS 991.923 991.923
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar Toplam 4.067.495 4.067.495

*%*30.06.2024 tarihli satin alma giicii cinsinden

Kullanim hakki varliklan1 30.06.2023 ve 30.06.2024 tarihli konsolide finansal tablolarda
sirastyla 84.234.008 TL ve 116.849.979 TL’dir. Kullammm hakk: varliklar1 “TFRS 16
Kiralamalar” standardi kapsaminda degerlendirilen arazi, bina ve tasit kiralama kalemlerinden
olusmakta olup yillik kira bedellerindeki artiglar nedeniyle 30.06.2024 tarihli finansal durum
tablosunda bir 6nceki yilin aym dénemine nazaran artislar olusmustur.
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ENDA ENERJI- FIYAT TESPIT RAPORU

Tablo 81: Kullanim Hakk: Varhklarn

(TL) 30.06.2023%* 30.06.2024**
Araziler 78.018.855 109.866.304
Binalar 4.406.109 6.896.884
Tasitlar 1.809.044 86.791
Kullanim Hakki Varhiklar1 Toplam 84.234.008 116.849.979

*%30.06.2024 tarihli satin alma giicii cinsinden

Yatirim amagli gayrimenkuller 30.06.2023 ve 30.06.2024 tarihli konsolide finansal tablolarda
sirasiyla 122.618.496 TL ve 170.387.449 TL tutarindadir. Yatirim amaglh gayrimenkuller, arazi

ve arsalar ile binalardan olusmaktadir.

Tablo 82: Yatirim Amach Gayrimenkuller

(TL) 30.06.2023** 30.06.2024**
Arazi ve Arsalar - Acilis Bakiyesi 107.306.599 152.425.668
Girisler (+) = =
Cikislar (-) - -
Deger Artis1 (+) /Azalisi (-) - -
Arazi ve Arsalar - Donem Sonu Bakiyesi 107.306.599 152.425.668
Binalar - A¢ilis Bakiyesi 15.311.897 17.961.781
Girisler (+) - =
Cikislar (-) - -
Deger Artisi (+) /Azalisi (-) - -
Binalar - Dénem Sonu Bakiyesi 15.311.897 17.961.781
Yatirnm Amach Gayrimenkuller Toplam 122.618.496 170.387.449

*%30.06.2024 tarihli satin alma giicii cinsinden

Maddi duran varliklar 30.06.2023 ve 30.06.2024 tarihli konsolide finansal tablolarda sirasiyla
9.811.963.159 TL ve 9.625.054.065 TL tutarindadir. S6z konusu maddi duran varliklar, arsalar,
yer alti ve yerlistii diizenleri, binalar, tesis makine ve cihazlar, tasitlar, demirbaslar, §zel
maliyetler ve yapilmakta olan yatirimlar kalemlerinden olusmaktadir. Sirket biinyesindeki
arsalar, yer alt1 ve yerdistii diizenlemeleri, binalar, makine ve techizatlar ile santrallerin &zel
maliyetlerinin gercege uygun degerinin tespitinde muhasebe politikas1 olarak yeniden
degerleme modeli uygulanmaktadir. Bu uygulama kapsaminda 31.12.2023 tarihi itibariyla
bahsi gegen maddi duran varliklar1 SPK’mun yetkilendirdigi bagimsiz bir profesyonel degerleme
sirketi tarafindan (Izahname’nin 9.1.4 béliimiinde detaylari yer alan raporlarla) yeniden
degerlemeye tabi tutulmustur. 30.06.2024 tarihi itibariyla 245.918.007 TL’si maddi duran
varlik yeniden degerleme fonu olarak 6zkaynaklar altinda takip edilmektedir.
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ENDA ENERJI- FIYAT TESPIT RAPORU

Tablo 83: Maddi Duran Varliklar

(TL) 30.06.2023** 30.06.2024**
Arazi ve Arsalar 60.462.526 60.107.905
Yer alt1 ve yertistii diizenleri 2.510.674.161 2.416.086.468
Binalar 946.552.641 917.525.417
Tesis makine ve cihazlar 4.521.806.521 4.380.359.857
Tasitlar 4.973.309 4.352.621
Demirbaglar 6.597.521 7.098.141
Ozel Maliyetler 1.754.487.071 1.827.944.675
Yapilmakta Olan Yatinnmlar 6.409.409 11.578.980
Maddi Duran Varliklar Toplam 9.811.963.159 9.625.054.065

*%30.06.2024 tarihli satin alma giicii cinsinden

Maddi olmayan duran varliklar, 30.06.2023 ve 30.06.2024 tarihli konsolide finansal tablolarda
sirastyla 38.913.554 TL ve 41.433.138 TL olup haklar ve lisanslardan olusmaktadir. Haklar,
30.06.2023 ve 30.06.2024 tarihli konsolide finansal tablolarda sirasiyla 34.554.909 TL ve
35.275.280 TL tutarindadir. Lisanslar ise, 30.06.2023 ve 30.06.2024 tarihli konsolide finansal
tablolarda sirasiyla 4.358.645 TL ve 6.157.858 TL dir.

Tablo 84: Maddi Olmayan Duran Varhklar

(TL) 30.06.2023** 30.06.2024**
Haklar 34.554.909 35.275.280
Lisanslar 4.358.645 6.157.858
Maddi Olmayan Duran Varhklar Toplam 38.913.554 41.433.138

**30.06.2024 tarihli satin alma giicii cinsinden

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihli konsolide finansal
tablolarda sirastyla 58.830.221 TL ve 47.368.969 TL tutarindadir. 2023 yilindaki artisin sebebi,
Sirket’in Urla RES ve Yaylaky RES elektrik santrallerinin kapasite arttimm yatirimlar
nedeniyle tedarik¢i firmaya pesin 6dedigi avans tutarlarindan olusmaktadir.

Ertelenmis vergi varlig1 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihli konsolide finansal tablolarda sirasiyla
19.166.201 TL ve 18.847.719 TL dir. Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye
gore hazirlanms finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama
farklar1 igin ertelenmis vergi varhig: ve yiikkiimliligi muhasebelestirmektedir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri esas olarak uzun vadeli borg¢lanmalann kisa vadeli
kisimlari, kiralama islemlerinden borglar, ticari borglar, ¢aliganlara saglanan faydalar
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ENDA ENERJI- FIYAT TESPIT RAPORU

kapsaminda borglar, diger bor¢lar, donem kar1 vergi yiikiimliliigl, kisa vadeli karsiliklar ile
diger kisa vadeli ylikiimliiliiklerden olugsmaktadir.

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari, 31.12.2023 30.06.2024 tarihli konsolide
finansal tablolarda sirasiyla 250.634.405 TL ve 223.837.827 TL tutarinda olup Sirket’in bagl
ortakliklarindan Egenda Ege Enerji Uretim AS.’nin Alagati RES, Mordogan RES, Germiyan
RES ve Urla RES projelerinin finansmaninda kullanilan ABD Dolar1 cinsinden banka
kredilerinin kisa vadeli kisimlarindan olusmaktadir. Tiirkiye Is Bankasindan 2013 tarihinde
kullamlan 67.894.131 ABD Dolan finansal borglarin vadesi 2026 yili olup, faiz oram Ileriye
Déniitk SOFR (Secured Overnight Financing Rate) + %4,35 olarak hesaplanmaktadir. 2023 yili
etkin faiz oran1 ABD Dolan bazinda %9,56 olarak hesaplanmistir. S6z konusu finansal borcun
31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli toplam bakiyeleri sirasiyla
623.406.582TL (16.977.480 ABD Dolar1) ve 445.844.923 TL (13.581.984 ABD Dolar)
tutarindaki kredi ana para bakiyesi ile 1.271.772 TL ve 915.368 TL tutarindaki yilsonu faiz
tahakkuklarindan olusmaktadir.

Asagidaki tabloda kiralama islemlerinden borglanmalar disinda kalan toplam kisa ve uzun
vadeli finansal borglarin vadelerine gére dagilimi verilmektedir.

Tablo 85: Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Bor¢larin Vadelerine Gére Dagilimi

(TL) Finansal Bor¢larin Vadeye Gore Dagilimi 31.12.2023** 30.06.2024**
1 y1l igerisinde ddenecek 250.634.405 223.837.827
1-2 y1l igerisinde 6denecek 249.362.632 222.922.464
2 - 3 y1l igerisinde &denecek 124.681.317 -
Toplam Finansal Borg¢lar* 624.678.354 446.760.291

*Kiralama islemlerinden borglar disindaki kisa ve uzun vadeli finansal borglarin toplami
gosterilmektedir.

*%30.06.2024 tarihli satin alma giicii cinsinden

2023 yilinda finansal borglar, vadesi gelen 6demelerin yapilmasindan dolay1 azalmis ve kisa
vadeli finansal borglara karsihik gelen kismi 250.634.405 TL’ye, 30.06.2024 tarihinde ise
223.837.827 TL’ye inmistir.

Kiralama iglemlerinden kisa vadeli borglar, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihli konsolide finansal
tablolarda sirasiyla 1.143.163 TL ve 1.469.396 TL tutarindadir. Bu borglar, “TFRS 16
Kiralamalar” standardi kapsaminda degerlendirilen arazi, bina ve tasit kiralama kalemlerine
iliskin kisa vadeli ylikiimliiliiklerden olusmaktadir. 2023 yil1 ile 2024 ilk alt1 aylik donemdeki
artislar elektrik santrallerinin bulundugu araziler igin ddenecek milli emlak ve orman kiralari
ile tagit ve ofis kiralama bedellerindeki artislardan kaynaklanmaktadir.
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Tablo 86: Kisa Vadeli Finansal Borglar

(TL) 31.12.2023%% | 30.06.2024**
- Banka Kredileri 250.634.405 223.837.827
- Kiralama Islemlerinden Borglar 1.143.163 1.469.396
Toplam Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 251.777.568 225.307.223

*%30.06.2024 tarihli satin alma giicii cinsinden

Ticari borglar, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihli konsolide finansal tablolarda sirastyla
129.863.497 TL ve 165.314.975 TL tutarinda olup tiim bakiyeler iliskili olmayan taraflara ticari
bor¢lardan olusmaktadir. Ortalama ticari borg vadesi s6z konusu konsolide finansal tablolarin
tamaminda 3 aydan az olarak gergeklesmistir. 30.06.2024 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari
borglarin nispeten yiiksek gériinmesinin nedeni elektrik satiglarindan kaynakl tahsilatlara son
aya iliskin tedarik¢i 6demelerinin resmi tatil sebebiyle (bayram tatili) ertesi ayin ilk giinlerine
sarkmis olmasindan kaynaklanmustir.

Tablo 87: Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

(TL) 31.12.2023** | 30.06.2024**
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 129.863.497 165.314.975
Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar Toplam 129.863.497 165.314.975

*#%30.06.2024 tarihli satin alma giici cinsinden Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihli konsolide finansal tablolarda sirasiyla 1.889.875 TL
ve 7.305.088 TL tutarindadir. 30.06.2024 itibariyla galisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar bakiyesinin yiikselmesinin nedeni, y1lsonlarinda personel maas 6demelerinin ilgili yilin
son giinii itibariyla tamamlanirken yilin diger aylarinda personel maas ddemelerinin ertesi ayin
ilk haftasi igerisinde yapilmasindan kaynaklanmaktadur.

Diger borglar, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihli konsolide finansal tablolarda sirasiyla 268.961
TL ve 30.886.758 TL tutarindadir. 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihli konsolide finansal durum
tablosunda yer alan iliskili taraflara diger borg tutarlar1 sirasiyla 31.282 TL ve 30.814.322 TL
olup bunlarin tamami Sirket’in sirasiyla 2022 yili ve 2023 yili kar dagitimlarina iliskin olarak
ortaklara 6denecek temettii bor¢larindan olugmaktadir. Iliskili olmayan taraflara diger borglar
ise, alinan depozito ve teminatlar ile diger iliskili olmayan taraflara borglardan olusmaktadir.
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Tablo 88: Kisa Vadeli Diger Borglar

(TL) 31.12.2023** 30.06.2024**
[ligkili Taraflara Diger Borglar 31.282 30.814.322
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 237.679 72.437
- Alinan Depozito ve Teminatlar 61.889 49.617
- Diger Borglar 175.790 22.820
Kisa Vadeli Diger Borglar Toplam 268.961 30.886.758

*#%30.06.2024 tarihli satin alma giicii cinsinden Dénem kar vergi yiikimliiliigi, 31.12.2023 ve
30.06.2024 tarihli konsolide finansal tablolarda sirasiyla 11.741.436 TL ve 5.637.236 TL
tutarindadir.

Kisa vadeli karsiliklar, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihli konsolide finansal tablolarda sirasiyla
4.868.019 TL ve 7.114.766 TL tutarinda olup ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
ile diger kisa vadeli karsiliklardan olusmaktadir. Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar personelin kullanmadig: birikmis izin giinlerine istinaden ayrilan karsiliklardan;
diger kisa vadeli karsiliklar ise dava karsiliklarindan kaynaklanmaktadir. Personel maas artiglari
nedeniyle kullamlmayan izin karsiliklari tutar1 da nispeten artis géstermis olup dava
karsiliklarindaki artisin nedeni ise yeni agilan is¢i alacak davalar ile enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanmaktadir.

Tablo 89: Kisa Vadeli Karsihiklar

(TL) 31.12.2023** 30.06.2024**
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 3.499.964 5.089.647
- Kullanilmayan izin karsilig 3.499.964 5.089.647
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 1.368.055 2.025.119
- Dava Kargsiliklar: 1.368.055 2.025.119
Kisa Vadeli Karsiliklar Toplam 4.868.019 7.114.766

**30.06.2024 tarihli satin alma giicii cinsinden

Diger kisa vadeli ytkiimliiliikler, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihli konsolide finansal tablolarda
sirastyla 7.773.720 TL ve 9.168.617 TL tutarinda olup 6denmesi gereken aylik KDV ve gelir
vergisi stopaj tutarlarinin donem sonu bakiyelerini igermektedir. 30.06.2024 itibariyla diger
kisa vadeli yukiimliiliiklerdeki artigin ana nedeni, son aya iligkin elektrik satislarindan kaynakli
ayltk KDV yiikiimliliiklerinin bir 6nceki yilsonuna nazaran artis gostermesidir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli ylikiimlilikleri uzun vadeli borglanmalar, kiralama islemlerinden borglar,
ticari borglar, uzun vadeli karsiliklar ve ertelenmis vergi yiikiimltligiinden olusmaktadir.
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Uzun vadeli bor¢lanmalar, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihli konsolide finansal tablolarda
sirastyla 374.043.949 TL ve 222.922.464 TL tutarinda olup Sirket’in bagli ortakliklarindan
Egenda Ege Enerji Uretim AS.’nin Alagati RES, Mordogan RES, Germiyan RES ve Urla RES
projelerinin finansmaninda kullanilan ABD Dolari cinsinden banka kredilerinin uzun vadeli
kisimlarindan olusmaktadir 2023 yili ile 2024 yili ilk alt1 aylik donemdeki uzun vadeli borglar
kalemindeki diislisiin sebebi vadesi 1 yilin altina disen yiikiimliliiklerin kisa vadeli
yiikiimliiliikler hesabina alinmasindan kaynaklanmaktadir.

Uzun vadeli kiralama islemlerinden borglar, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 38.395.896 TL ve 58.651.220 TL tutarindadir. Bu yikiimliliikler, “TFRS
16 Kiralamalar” standardi kapsaminda degerlendirilen arazi, bina ve tasit kiralama kalemlerine
iligkin uzun vadeli yiikiimliiliklerden olugmaktadir. 2023 yili ve 2024 yili ilk alt1 aylik
donemdeki artiglar elektrik santrallerinin bulundugu araziler igin 6denecek milli emlak ve
orman kiralari ile tagit ve ofis kiralama bedellerindeki artiglardan kaynaklanmaktadir.

Tablo 90: Uzun Vadeli Finansal Borglar

(TL) Finansal Borg¢lar (Uzun Vadeli) 31.12.2023%* | 30.06.2024**
- Banka Kredileri 374.043.949 222.922.464
-Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 38.395.896 58.651.220
Toplam Uzun Vadeli Finansal Borglar 412.439.845 281.573.684

*%30.06.2024 tarihli satin alma giicii cinsinden

Uzun vadeli yiikiimltliikler boliimiindeki ticari borglar 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihli
konsolide finansal tablolarda sirasiyla 231.407.593 TL ve 189.903.915 TL tutarinda olup tiim
bakiyeler iligkili olmayan taraflara ticari borg¢lardan kaynakli olup Sirket’in bagl
ortakliklarindan Akg¢ay HES’in ortak tesis katilim bedeli nedeniyle DSI’ye olan borglarindan
olusmaktadir.

Uzun vadeli karsiliklar, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihli konsolide finansal tablolarda sirasiyla
17.164.653 TL ve 13.258.292 TL tutarinda olup ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin
kargiliklardan olusmaktadir. Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar
personelin kidem tazminati karsiliklarindan olusmaktadir.

Tablo 91: Uzun Vadeli Karsiliklar

(TL) 31.12.2023%* 30.06.2024**
- Cal.lﬁsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun 17164653 13.258 297
Vadeli Karsuiklar

Toplam Uzun Vadeli Karsiliklar 17.164.653 13.258.292

*%30.06.2024 tarihli satin alma giicii cinsinden

Ertelenmis vergi yiiktimliiliigi, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihli konsolide finansal tablolarda
sirasiyla 1.043.597.646 TL ve 1.098.311.765 TL tutarindadir.
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Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolan ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varlig
ve yiikiimliiliigii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye goére hazirlanan finansal tablolarda
farklt donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida
belirtilmektedir.

Tiirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi
varliklar1 olan bagli ortakliklar, ertelenmis vergi yikiimliliikleri olan bagl ortakliklar ile
netlestirilmez ve ayr olarak gosterilir. Asagidaki tabloda Sirket’in 31.12.2023 ve 30.06.2024
tarihleri i¢in hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliikleri verilmektedir.

Tablo 92: Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii

(TL)

31.12.2023**

30.06.2024**

Ertelenmis vergi varliklari

19.166.201

18.847.719

Ertelenmis vergi ylktimliiliikleri (-)

-1.043.597.646

-1.098.311.765

Net ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri

-1.024.431.445

-1.079.464.046

*%*30.06.2024 tarihli satin alma giicii cinsinden

Asafidaki tabloda ertelenmis vergi varlik/yiikiimliliiklerinin hangi kalemlerden olustugu

detaylandiriimaktadir.
Tablo 93: Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii

(TL)

31.12.2023**

30.06.2024**

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayitl
degerleri ile vergi matrahlar arasindaki net fark

- 1.110.872.557

-1.187.026.796

1 :
Cfl 1iganlara  saglanan faydalar kapsaminda 5115018 4.586.985
diizeltmeler

Uzerllnden ertelenmis vergi varligi hesaplanan 121.939 264 139.934.085
geemis yil zararlari

Ticari borglara iliskin yapilan diizeltmeler -47.772.236 -34.517.215
Diger 7.158.866 -2.441.104

Net ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri

- 1.024.431.445

-1.079.464.046

*%30.06.2024 tarihli satin alma giicli cinsinden

Ozkaynaklar

Sirket’in 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihleri itibariyla gikarilms sermayesi 345.477.486 TL
olup tamamu 6denmistir. 31.12.2023 tarihi itibartyla 9.008.507.733 TL olan Sirket’in toplam
0zkaynaklari, 30.06.2024 tarihi itibariyla 8.989.653.839 T olmustur. Ozkaynaklar, toplam
kaynaklarin 31.12.2023 yil ve 30.06.2024 tarihi itibariyla sirasiyla %81,1 ve %81,5’ini
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olusturmaktadir. Sirket’in toplam 6zkaynaklari 6denmis sermaye, yasal yedekler, gecmis yil
kar/zararlan, yeniden degerleme fonlar1 yaninda sermaye diizeltme farklar, riskten korunma
araglar1 gibi kalemlerden olusmaktadir. Asagidaki tabloda Ozkaynaklari olusturan kalemler

verilmektedir.

Tablo 94: Ozkaynaklar

Enflasyon Enflasyon
(TL) Diizeltmesi Yapilms | Diizeltmesi Yapilmas
31.12.2023** 30.06.2024**
Ozkaynaklar 9.008.507.733 8.989.653.839
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 6.645.926.554 6.613.176.907
Odenmis Sermaye 345.477.486 345.477.486
Sermaye Diizeltmesi Farklar 2.925.134.025 2.925.134.025
Geri Alinmig Paylar (-) -2.305.565 -2.305.565
Paylara Iliskin Primler 37.161.206 37.161.206
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger 240.807.262 243.010.787
Kapsamli Gelirler ve Giderler
) -Tammlanmz; Fayda Planlar: Yeniden -5.110.745 22,007 220

Ol¢tim Kayiplar:

-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme 245.918.007 245 918,007
Artiglar
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve -595.294.551 -533.402.528
Giderler

-Nakit Akis Riskinden Korunma Kayiplar: -595.294.551 -533.402.528
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 47.141.074 48.762.523
Gegmis Yillar Karlar Zararlar 3.568.127.784 3.615.376.637
Net Donem Kari 79.677.833 -66.037.664
Kontrol giicii olmayan paylar 2.362.581.179 2.376.476.931
TOPLAM KAYNAKLAR 11.111.300.546 11.023.436.157

*%30.06.2024 tarihli satin alma giicii cinsinden

Enflasyon diizeltmesi sonucu sermayenin endekslenmesi ile Sirket’in giincel sermayesine
30.06.2024 tarihi itibariyla 2.925.134.025 TL tutarinda enflasyon sermaye diizeltmesi

eklenmistir.

Sirket’in geri alinmig paylar tutar1 30.06.2024 tarihi itibariyla 2.305.565 TL’dir.
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4.2 Gelir Tablosu

Sirket’in 31 Aralik 2023 ve 30.06.2024 tarihlerinde sona eren doneme ait konsolide finansal
tablolar1, Izahnamenin 10.1.1 bdliimiinde agiklandig: {izere, SPK’nin 08.02.2024 tarihli 9/221
Karan geregi enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmus olup 31.12.2022 tarihinde sona
eren déneme ait konsolide finansal tablolar 31.12.2023 tarihli satin alma giicii cinsinden ilgili
donem sonunda gegerli olan 6lglim birimi belirtilen genel fiyat endeksi ve diizeltme katsayis
kullanilarak, 30.06.2023 tarihinde sona eren déneme ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu ile 30.06.2024 tarihli finansal durum tablosu ile karsilagtirmali olarak sunulan
31.12.2023 tarihinde sona eren doneme ait finansal durum tablosu 30.06.2024 tarihli satin alma
glicli cinsinden, ilgili ddnem sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi belirtilen genel fiyat endeksi
ve diizeltme katsayisi kullanilarak, yeniden diizenlenmistir.

Sirket, 31.12.2022 tarihinde sona eren doneme iliskin 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis
(enflasyon muhasebesi uygulanmamis) konsolide finansal tablolar ile faaliyet raporunu
03.04.2023 tarihinde SPK’ya sunmus, s6z konusu konsolide tablolar ve ilgili bagimsiz denetim
raporu SPK’min internet sitesinde “Ozel Durum Agiklamasi” olarak yayimlanmisti,
(https://spk.gov.tr/raporlar/api/finansalrapor/1016). S6z konusu yayimlanan tabloda yer alan
bakiyeler Izahnamenin 10.1.1. boliimiinde agiklanan diizeltme katsayisi ile endekslenerek
yeniden diizenlenmis ve 31.12.2022 tarihinde sona eren yila iliskin olarak enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmus haliyle asagidaki karsilastirmali konsolide mali tablolarda
gosterilmigtir. Bu sebeple, 2022 yilina iliskin olarak 03.04.2023 tarihinde yayimlanan tutarlar
ile Izahnamede yer verilen s6z konusu doneme ait farklar agiklanan enflasyon diizeltme
farklarindan kaynaklanmaktadir.

Izahnamenin 10.1.1. béliimiinde agiklandig: iizere, SPK’min 08.02.2024 tarihli 9/221 sayili
Karar’nin 1.(c) bendi dogrultusunda ve 28/08/2024 tarih ve 48/1367 sayili Karari uyarinca
31.12.2021 tarihi itibarryla sona eren hesap donemine ait yillik finansal tablolar enflasyon
muhasebesi uygulanmamis haliyle; 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihi itibariyla sona eren hesap
donemlerine ait yillik finansal tablolarin ise enflasyon muhasebesi uygulanmis haliyle
31.12.2023 tarihli satin alma giicii cinsinden ve son olarak 30.06.2024 tarihli alt1 aylik ara
donem finansal tablolar ise enflasyon muhasebesi uygulanmis haliyle 30.06.2024 tarihli satin
alma giicii cinsinden kargilagtirmali olarak gdsterilmistir.

Sirketin 6zel bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023
tarthinde sona eren yillar ile 01 Ocak-30 Haziran 2023 ve 01 Ocak-30 Haziran.2024 tarihlerinde
sona eren alt1 aylik finansal dénemlere ait konsolide kar/zarar tablolar asagidaki gibidir:
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Tablo 95: Kar — Zarar Tablosu

Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis Konsolide
Enflasyon Enflasyon Enflasyon
Diizeltmesi Diizeltmesi Diizeltmesi
(TL) Yapilmamuis Yapilng Yapilos
01.01.2021 01.01.2022- 01.01.2023-
31.12.2021 31.12.2022* 31.12.2023*
Hasilat 362.509.850 1.747.116.002 1.090.972.660
Satislarin Maliyeti (-) 1186.822.526 71.089.964.040 2910.821.995
Briit Kar 175.687.324 657.151.962 180.150.665
Genel Yonetim Giderleri (-) 222.246.180 232.509.828 31432111
Faaliyetl i3
SR DR 9.484.936 1.077.096 2.521.497
Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger 27593215 -20.537.609 7235270
Giderler (-)
Esas Faaliyet Kari/Zarar: 155.332.865 605.181.621 144.004.781
Yiatiu, Eaahiyetlorinden 30.411.592 34.429.159 274.259.413
Gelirler
Siee] Sealieienaen 2.715.727 -129.597.473 .
Giderler (-)
Finansman Gideri Oncesi 183.028.730 510.013.307 418.264.194
Faaliyet Kari
i:ansman (Giderleri) Gelirleri, -12.029.350 -253.076.687 8.031.222
et Sagasal Fozisyon 472361915 -24.941.912
Kazang/Kayiplari
g en e Vg 170.999.380 729.208.535 401.353.504
Oncesi Kan
Sirdirtilen Faaliyetler Vergi -34.727.012 767.198.621 -359.468.135
Gideri
-Dénem Vergi Gideri 26.243.709 ~45.281.549 26.663.509
_Ertelenmis Vergi Gideri -28.483.303 812.480.170 -352.804.626
Silrdfirilen, Raaliyetler 136.272.368 1.496.497.156 41.885.369
Donem Kan
DONEM KARI 136.272.368 1.496.497.156 41.885.369
-Kontrol Giicli Olmayan Paylar 31.956.578 363.672.415 -21.992.530
~ Ana Ortaklik Paylari 104.315.790 1.132.824.741 63.877.899

*:31.12.2023 tarihli satin alma giicii cinsinden
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Enflasyon Diizeltmesi
Yapilmis**

Enflasyon Diizeltmesi
Yapilmig**

(TL)
01.01.2023-30.06.2023 |01.01.2024-30.06.2024

Hasilat 726.059.199 568.121.671
Satiglarin Maliyeti (-) -582.087.034 -470.472.153
Briit Kar 143.972.165 97.649.518
Genel Yénetim Giderleri (-) -21.316.515 -34.602.168
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 874.485 2.407.284
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -5.980.028 -1.524.549
Esas Faaliyet Kari/Zaran 117.550.107 63.930.085
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 124.428.983 21.963.437
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kart 241.979.090 85.893.522
Finansman (Giderleri) Gelirleri, net -109.853.272 -145.941.761
Net Parasal Pozisyon Kazang/Kayiplari 142.188.164 207.544.423
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari 274.313.982 147.496.183
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri -470.931.260 -221.704.697
-Donem Vergi Gideri -7.558.370 -8.602.609
-Ertelenmis Vergi Gideri -463.372.890 -213.102.088
DONEM KARI/(ZARARI) -196.617.278 -74.208.514
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar -62.748.084 -8.170.850
- Ana Ortaklik Paylar -133.869.194 -66.037.664

**30.06.2024 tarihli satin alma giicii cinsinden

31.12.2023 tarihinde sona eren 12 aylik dénem ile 31.12.2022 tarihinde sona eren 12 ayhk
donemin 31.12.2023 tarihli satin alma giiciine gore karsilastirmasi:

Sirket’in 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren dénemlere ait konsolide kar veya
zarar tablolarinin 31.12.2023 tarihli satin alma gilicline gére donemler arasindaki farklari

asagida gosterilmistir.
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Tablo 96: 31.12.2022 ve 31.12.2023 Donemleri Karsilastirma Konsolide Kar veya Zarar
Tablolar1 Ozel Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Konsolide

01.01.2022- 01.01.2023- =N
i 31.12.2022+ 31.12.2023* 31.12.2022-31.12.2023 Degisim
Ty (B asved Degisim Degisim
Diizeltmesi Diizeltmesi (TL) (%)
Yapilmis) (TL) Yapilmis) (TL) .
Hasilat 1.747.116.002 1.090.972.660 -656.143.342 -37,6%
Satislarin Maliyeti (-) -1.089.964.040 -910.821.995 179.142.045 _16,4%
Briit Kar 657.151.962 180.150.665 -477.001.297 -72,6%
RECRGT -32.509.828 -31.432.111 1.077.717 -3,3%
Giderleri (-)
Esas Faaliyctlerden 1.077.096 2.521.497 1.444.401 134,1%
Diger Gelirler
=R cicr ) -20.537.609 -7.235.270 13.302.339|  -64,8%
Diger Giderler (-)
s ARy 605.181.621 144.004.781 461176840  -76.2%
Kar/Zararn
Yatirim
Faaliyetlerinden 34.429.159 274.259.413 239.830.254 696,6%
Gelirler
Yatirim
Faaliyetlerinden -129.597.473 - 129.597.473 -100,0%
Giderler (-)
mansman Gider! 510.013.307 418.264.194 91749113 | -18,0%
Oncesi Faaliyet Kan
Einansmani((S1demce) -253.076.687 8.031.222 261.107.909|  -103,2%
Gelirleri, net
DL Earasa Eozisyen 472.361.915 24.941.912 -497.303.827|  -105,3%
Kazanglari
Siirdiiriilen
Faaliyetler Vergi 729.298.535 401.353.504 -327.945.031 -45,0%
Oncesi Kan
Siirdiiriilen Faaliyetler
AT e 767.198.621 -359.468.135 -1.126.666.756 | -146,9%
Vergi Gideri
-Donem Vergi Gideri -45.281.549 -6.663.509 38.618.040 -85,3%
'é:i’:r’f”m’f Vergi 812.480.170 -352.804.626|  -1.165.284.796|  -1434%
Siirdiiriilen
Faaliyetler Dénem 1.496.497.156 41.885.369 -1.454.611.787 -97,2%
Kan

*: *31.12.2023 tarihli satin alma giicii cinsinden

Hasilat:

Sirket’in hasilati 2022 yilinda 1.747.116.002 TL iken 2023 yilinda bir onceki yila
gore 656.143.342 TL, %37,6 oraninda azalarak 1.090.972.660 TL olarak gergeklesmistir. Bu
donemdeki azalis Ozellikle, 2023 yilindaki kuraklik nedeniyle hidroelektrik santrallerinin
elektrik Uiretimi ve satigindaki diislisiin yani sira uluslararasi konjonktiir nedeniyle 2022 yilinda
gerek Tiirkiye’de, gerekse diinyada ¢ok yiikselen enerji fiyatlarimin olumsuz etkisinin
azaltilmas: amaciyla YEKDEM kapsami digindaki santrallerin satis fiyatlart iizer'\{lde ,tavan
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(AUF) uygulamas: getirilmesi nedeniyle 2022 yili Nisan ayindan baslamak iizere ortalama
elektrik satis fiyatlarindaki azalistan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in hidroelektrik enerji iiretimi, HES santrallerinin bulundugu su havzalarindaki
hidrolojik kosullardan dogrudan etkilenmekte olmasi sebebiyle yildan yila degisiklik
gosterebilmektedir. Her ne kadar, Tiirkiye’nin genelindeki y1llik ortalama alansal yagis miktari
2023 yilinda bir dnceki yila gbre artmis olsa da, Sirket’in 6zellikle Eglence-1 HES ve Eglence-
2 HES santrallerin bulundugu il (Adana) ¢evresinde normallerine gore yaklasik %40 daha
distk yagis almustir. Benzer sekilde, Ak¢ay HES santralinin mansabinda bulundugu Kemer
Baraji’na su saglayan havzanin bulundugu il (Mugla) geneli yagislari da normal yillara gore
azalma gostermistir (Kaynak: T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanligt, Meteroloji Genel Miidiirliigii,
2023 Yili Yagis Degerlendirmesi Raporu, Mart-2024, Ankara). 2023 yilinda Sirket’in HES
santrallerinde uzun siireli durus kaynakli herhangi bir {iretim kayb1 yasanmamis olmasina
ragmen bolgelerdeki diisiik yagis rejimi sebebiyle liretim miktarlar1 (MWh) onceki yila nazaran
%49,5 oraninda diismiistir.

YEKDEM disindaki Tuzla JES, Ak¢ay HES ve Caygoren HES santrallerinin satis fiyatlar:
lizerinde Nisan 2022 tarihinden once tavan fiyat uygulamasi (AUF) olmadigi igin, bu
santrallerin 2022 yilindaki elektrik satiglarinin fiyat ortalamasi da 2023 yilindaki satis
fiyatlarina gore %20,9 oraninda daha yiiksek gergeklesmistir.

Sirket’in 2022 ve 2023 yillarinda elde ettigi toplam hasilatin kaynaklarina iliskin dzet tablo
asagidaki gibidir:

Tablo 97: Hasilat

01.01.2022-31.12.2022 | 01.01.2023-31.12.
01.2022 31“1 02 : 01.01.2023 31“12 2023. 31.12.2022-31.12.2023
TL (Enflasyon Diizeltmesi | (Enflasyon Diizeltmesi Depisim
(TL) Yapilmis) Yapilmis) Ets
Hasilat Hasilat Degisim | Degisim
TL L
e o 7 %) T | )
Hidroelektrik
Enerjisi Elektrik 681.231.593| 39,0% | 304.129.658 27,9%| -377.101.936| -55,4%
Gelirleri
SizgAnERemisil 772474293 | 442%| 599.684.124|  550%| -172.790.169 | -22,4%
Elektrik Gelirleri
Jeotermal Enerji
Elektrik Gelirleri 127.146.155 7.3% 90.241.969 8,3%| -36.904.186| -29,0%
Perakende Elektrik | ) 033401 9.206|  92.155.704 8,4%| -68.877.697| -42,8%
Satis Geliri
Diger 5.230.560 0,3% 4.761.205 0,4% -469.354 -9,0%
Toplam Hasilat | 1.747.116.002 | 100,0% | 1.090.972.660 | 100,0% | -656.143.342 | -37,6%

Satislarin Maliyeti:

2022 yilinda 1.089.964.040 TL olan satislarin maliyeti, 2023 yilinda bir dnceki yila gore
179.142.045 TL, -%16,4 oraninda azalarak 910.821.995 TL’ye diismiistiir. S6z konusu
dénemde, toplam satiglarin maliyetinin hasilata oram ise %62,4‘den %83,5’ye ¢tkmistir. ABD
Dolarina endeksli YEKDEM kapsamindaki elektrik satis fiyatlarimin, kurdaki artisa paralel
artmasina ragmen, 2023 yilinda bir 6nceki yila kiyasla toplam maliyet artis oraninin hasilat artis
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oranmin izerinde kalmasimin nedeni Ozellikle sabit maliyetler nedeniyle satilan malin
maliyetindeki artislarin kur artisinin gerisinde kalmasidir. Satilan malin maliyetinin nemli bir
bollimiini olusturan sebeke kullanimina iligkin santralin kurulu giiciine gére sabit ve iiretim
miktarina bagli olarak degisken sekilde TEIAS tarafindan yansitilan bedeller, 2023 yilinda ilgili
doénemde yapilan sebeke yatirim harcamalarindaki artiga paralel olarak enflasyon oraninin
olduke¢a iizerinde artig gostermistir. 2022 ve 2023 yilma iliskin olarak TEIAS tarafindan
uygulanacak iletim sistem kullanim ve sistem isletim tarifeleriyle ilgili EPDK’nin sirasiyla
30.12.2021 tarih 10689 sayili ve 29.12.2022 tarihli 11532 sayili Kararlari dogrultusunda
tarifelerde bir 6nceki yila nazaran sabit birim kullamm bedellerinde ortalama %155; degisken
birim kullanim bedellerinde ise %252 artis olmustur.1 Her ne kadar sisteme verilen elektrik
miktarinin diismesi ile disaridan alinan elektrik maliyeti ve toplam maliyet bir énceki yila gore
azalmis olsa da s6z konusu sebeke kullanim giderleri ile personel iicret ve bakim-onarim
maliyetlerindeki artiglar nedeniyle satilan malin maliyetinin satiglara oraninda artis
gergeklesmisgtir.

2022 ve 2023 yillarina ait satis maliyetlerinin detay: agagidaki gibidir:

Tablo 98: Satislarin Maliyeti

01.01.2022-31.12.2022 01.01.2023-31.12.2023 31'12'2022-,3,1 A2l
Degisim
(TL) Hz:;nlat Hasilat (%) Degisim Degisim
(TL) (%) (TL) (TL) (%)

Disaridan
Alman Elektrik 498.952.398 28,6% | 281.593.315 25,8% | -217.359.083 -43,6%
Maliyeti
Amortisman ve
[tfa Pay: 356.677.325 20,4% | 327.971.538 30,1% | -28.705.787 -8,0%
Giderleri
FErsgnicl 68.367.689 3,9%| 89.108.945 8,2%| 20.741.256 30,3%
Giderleri
Bakim ve
Onarim 52.670.177 3,0% 51.674.627 4,7% -995.550 -1,9%
Giderleri
Dagitim ve
[letim Sistem : o
Kullanim 82.293.723 4,7% | 118.857.346 10,9% 36.563.623 44.,4%
Bedelleri
Sigorta
Giderleri 17.659.630 1,0% 23.888.417 2,2% 6.228.787 35,3%
Kira Giderleri 5.566.851 0,3% 6.697.991 0,6% 1.131.140 20,3%
Diger 7.776.247 0,4% 11.029.816 1,0% 3.253.569 34,2%

Toplam

Satiglarin 1.089.964.040 62,4% | 910.821.995 83.5% | -179.142.045 -16,4%
Malivyeti

1 Kaynak: TEIAS internet sayfasi https:/www.teias.gov.tr/duyurular/2022-vili-sistem-
kullanim-ve-sistem-isletim-tarifeleri, https://www.teias.gov.tr/duyurular/2023-yili-sistem-
kullanim-ve-sistem-isletim-tarifeleri-ve-yontem-bildirimi
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Briit Kar:

Sirket’in briit kén 2022 yilinda 657.151.962 TL iken, 2023 yilinda bir Onceki yila gore
477.001.297 TL,-%.72,6 oraninda azalarak 180.150.665 TL’ye gerilemistir. Aym donemde,
Sirket’in briit kdr marji, %.37,6’dan %16,5’e dismistir. Bu disiisiin nedeni yukanda
aciklandig: iizere dzellikle hidroelektrik santrallerin diisiik {iretim miktar ile ortalama elektrik
satis fiyatlarindaki gerilmeye kargin satiglarin maliyetindeki artislarindan kaynaklanmaktadir.

Genel Yonetim Giderleri:

2022 yilinda 32.509.828 TL olan genel yonetim giderleri, 2023 yilinda bir 6nceki yila gore
1.077.717 TL, %3,3 azalarak 31.432.111 TL’ye diismistiir. 2023 yilinda genel yonetim
giderlerindeki bir dnceki yila gore yasanan azaligin temel nedeni, vergi, resim ve harglar ile
diger genel yonetim giderlerindeki diisiisten kaynaklanmaktadir. 2022 yilinda diger genel
yOnetim gideri kalemi, Sirket’in bagl ortaklig1 olan Tirenda’nin Antalya’daki arsasimin satisi
i¢in yapilan seferlik aracilik hizmet giderleri ile 6denen tapu harcindan dolay: diger yillara gore
yiksek goériinmektedir. Vergi gideri 2023 yilinda Sirket’in diisen satis hacmine bagh olarak
azalmigtir. Bunlara ilaveten Sirket, organizasyon yapisi itibariyle daha ¢ok operasyonel
faaliyetlerine odaklanmig olup bilgi islem y6netim ve denetim hizmetleri ile hukuk ve vergi
mugsavirligi gibi destek hizmetleri iligkili olmayan Ugiincli taraflardan temin edilmekte ve
damismanlik giderleri bu tiir giderlerden olugmaktadir. 2023 yilinda yapilmis olan reklam ve
ilan gideri ise Sirket’in riizgér santrallerinin bulundugu Cesme yarimadasinda yapilan Sirket
faaliyetlerine iligkin imaj reklamlarindan olusmaktadir.

2022 ve 2023 yillarina ait genel yonetim giderlerinin detay: asagidaki gibidir:
Tablo 99: Genel Yonetim Giderleri

01.01.2022-31.12.2022 | 01.01.2023-31.12.2023 P ATLEI RS

(TL) Degisim

Hasilat Hasilat s Degisim

Degisim (TL
T | ) (TL) (%) Bedm (ML) | (o)

Bersonel Gidexleri 4317.973| 0.25% 2.171.048|  0.20% (2.146.925)| -49.7%
Eeloriemantvetliia 1.532.616| 0,09% 1662302  0,15% 129.686|  8,5%
Pay1 Giderleri
aypiatis NotErien 3.436.469| 0,20% 2353.844|  0.22% (1.082.625) | -31,5%
ve Dava Giderleri
Danismanlik Giderleri 7025458| 0.41% 9.125.742|  0,84% 1.900284| 26.3%
SirontalGidenieni 1364235 0,08% 1269393 |  0.12% 04.842) | 7.0%
Bacve Ve imlar 815.128 | 0,05% 1312.807| 0.12% 497.679| 61,1%
K Gldetler 1.001.145| 0,06% 958.570| 0,09% @2.575)|  -43%
Vergi,Resim ve Harglar | 2.837.874| 0.16% 1.021.641| 0,09% (1.816.233)| -64.0%
Reklam Gidetleri 87.455| 0.01% 3.139.244|  0.29% 3.051.789 | 3489.6%
Tasit ve Arag Giderleri 313.609| 0,02% 227.688| 0,02% 85.921)| 27.4%
Diger 9.577.866| 0.55% $.180.832| 075% (1.388.034) | -14.5%
fopiam (Genell 32.500.828| 1,9%|  31432.111|  2,9% 1.077.717 | -33%
Yonetim Giderleri
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Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler:

2022 yilinda 1.077.096 TL olan esas faaliyetlerden diger gelirler, 2023 yilinda bir 6nceki yila
gore 1.444.401 TL, %134,1 artarak 2.521.497 TL’ye ¢ikmustir. Bu artisin temel sebebi konusu
kalmayan karsiliklar ile diger gelirlerdeki artistan kaynaklanmaktadir. Konusu kalmayan
karsiliklarin 530.571 TL’si siipheli alacak karsilig1 iptalinden, kalan diger tutar ise uzun vadeli
diger karsiliklarin kapatilmasindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in 2022 ve 2023 yillarindaki esas
faaliyetlerinden diger gelirlerinin detay: asagidaki gibidir:

Tablo 100: Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01.01.2022- 31.12.2022-31.12.2023

o 3112200 | 01:012023-31.122023 S
Hasilat Hasilat Degisim Degisim
D ey | ™| () (IL) (%)
GRS, Kty a0 : 0,00% | 713254 | 007% 713.254 100,0%

Karsiliklar

Diger Gelirler 1.077.096 | 0,06% | 1.808.243 | 0,17% 731.147 67.9%
Toplam | 1.077.096 | 0,06% | 2.521.497 |023% | 1.444.401 | 134,1%

Esas Faalivetlerden Diger Giderler:

2022 yilinda 20.537.609 TL olan esas faaliyetlerden diger giderler, 2023 yilinda bir 6nceki yila
gore 13.302.339 TL, -%64,8 oraninda azalarak 7.235.270 TL’ye diismustiir. Bu diisiisiin temel
sebebi, Sirket’in yabanci para cinsinden 6deme yaptig1 sigorta poligeleri ile diger cari hesap kur
degerlemesinden kaynaklanan net kur farki giderlerindeki azaligtan kaynaklanmaktadir. 2022
ve 2023 yillarina ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detaylar asagidaki gibidir:

Tablo 101: Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01.01.2023.- 31.12.2022-31.12.2023
01.01.2022-31.12.2022 31.12.2023 Degisim
(TL) H(a:;n)l)at H(s:;:l)at Degisim D‘z%/lj)lm
(TL) (TL) (TL)

Kur Fark: Gideri 18.883.051 1,1%| 6.936.165| 0,6%| -11.946.886 -63,3%
Karsilik Giderleri 1.055.138 0,1% 65.176| 0,0% -989.962 100,0%
Diger Giderler 599.420 0,0% 233929 0,0% -365.491 -61,0%
Toplam 20.537.609| 1,18% | 7.235.270| 0,66% | -13.302.339 -64,8%

Yatirnm Faaliyetlerinden Gelir ve Giderlerde meydana gelen énemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

2022 yilinda 34.429.159 TL olan yatirim faaliyetlerinden gelirler 2023 yilinda bir 6nceki yila
gore 239.830.254 TL %696,6 oraninda artarak 31.12.2023’te sona eren 12 aylik donemde
274.259.413 TL ’ye ulasmistir. Bu artisin temel sebebi 2023 yilinda elde edilen 121.931.941
TL tutarindaki kur korumali mevduat faiz gelirleri ile 114.030.995 TL tutarindaki maddi duran
varlik deger artis kazancindan kaynaklanmaktadir.

Diger taraftan, yatirim faaliyetlerinden giderler 2022 yilinda 129.597.473 TL olup bu tutar
yeniden degerleme ve enflasyon muhasebesi sonrasi olusan sabit kiymet deger diistikligii
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tutarindan olusmaktadir. 2023 yilinda ise yatirim faaliyetlerine iliskin herhangi bir gider soz
konusu degildir.

Finansman Gelir ve Giderleri:

2022 yihnda 329.537.649 TL olan finansman gelirleri 2023 yilinda bir Onceki yila gore
223.707.998 TL %67,88 artarak 31.12.2023’te sona eren 12 aylik donemde 553.245.647 TL ye
yiikselmistir. S6z konusu yiikselisteki en biiyiik etken, Ak¢ay HES’in DSI ile imzaladig:
protokol kapsaminda yeniden yapilandinlan ortak tesis katilim bedellerine iligskin sabit ve
degisken odemeler icin hesaplanan 192.738.202 TL tutarindaki reeskont faiz gelirlerinden
kaynaklanmaktadir.

2022 yilinda 582.614.336 TL olan finansman giderleri ise 2023 yilinda bir énceki yila gore
37.399.911 TL %6,42 azalarak 31.12.2023’te sona eren 12 aylik donemde 545.214.425 TL’ye
diismiistiir. Bu distste, 2023 yilinda vadesi gelen kredi anapara 6demesine bagh olarak faiz
giderlerindeki azalma yaminda kambiyo zararlarinin bir Onceki yila gére daha diisiik
gerceklesmesinin de payt vardir.

Net Parasal Pozisyon Kazanclarina iliskin a¢iklama:

28/12/2023 tarih ve 81/1820 sayili SPK Karar1 uyarinca; 31.12.2023 tarihi itibariyle sona eren
hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak {izere TMS 29 hiikiimlerini
uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir. S6z konusu
enflasyon muhasebesi uygulamasi sonucunda, 31.12.2022 ve 31.12.2023°de sona eren 12 aylik
dénemde sirasiyla 472.361.915 TL parasal kazang ve -24.941.912 TL parasal kayip
hesaplanmigtir.

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri:

2022 yilinda toplam vergi (giderleri)/gelirleri, ertelenmis vergi hesaplamasi nedeniyle
767.198.621 TL gelir olusturmaktayken, 31.12.2023’te sona eren 12 aylk ddénemde
359.468.135 TL vergi gideri olarak sonug¢lanmistir. Bu degisimin nedeni, Sirket’in maddi duran
varliklaninin Vergi Usul Kanunu’nun enflasyon muhasebesine iligkin hilkiimleri uyarinca
Yurtigi Uretici Fiyat Endeksi’ndeki artiglara gore degerlemeye tabi tutulurken; [zahnameye
konu mali tablolarda Indirgenmis Nakit Akimlarina gére yeniden degerleme yapilmis olmasi
ve SPK mevzuati geregi Kamu Gozetim Kurumu’nun Ongérdiigii sekilde, Tiketici Fiyat
endeksi kullanilarak enflasyon diizeltmelerinin yapilmasiyla ertelenmis vergi karsiliklarimn
artmasindan kaynaklanmaktadir.

Net Dénem Kér

Yukarida agiklanan fakt6rlerin bir sonucu olarak Sirket’in 31.12.2022 ve 31.12.2023
tarihlerinde sona eren yillarda sirasiyla 1.496.497.156 TL ve 41.885.369 TL donem kar
olusmustur.

31.12.2022 tarihinde sona eren 12 aylik donem ile 31.12.2021 tarihinde sona eren 12 ayhk
donemin karsilagtirmast:

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal tablolari,
[zahnamenin 10.1.1 bélimiinde agiklandig1 {izere, SPK’nin 08.02.2024 tarihli 9/221 Karan
geregi enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmug olup 31.12.2022 tarihinde gona eren
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déneme ait konsolide finansal tablolar ise donem sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi belirtilen
genel fiyat endeksi ve diizeltme katsayisi kullanilarak yeniden diizenlenmistir.

Sirket, 31.12.2022 tarihinde sona eren doneme iliskin Gzel bagimsiz denetimden gegmis
(enflasyon muhasebesi uygulanmamig) konsolide finansal tablolar ile faaliyet raporunu
03.04.2023 tarihinde SPK’ya sunmus, s6z konusu konsolide tablolar ve ilgili bagimsiz denetim
raporu SPK’nin internet sitesinde “Ozel Durum Agiklamasi” olarak yaymmlanmisti? Soz
konusu yayimlanan tabloda yer alan bakiyeler izahnamenin 10.1.1. bdliimiinde agiklanan
diizeltme katsayisi ile endekslenerek yeniden diizenlenmis ve 31.12.2022 tarihinde sona eren
yila iliskin olarak enflasyon diizeltmesine tabi tutulmus haliyle agagidaki karsilastirmali
konsolide mali tablolarda gosterilmistir. Bu sebeple, 2022 yilina iliskin olarak 03.04.2023
tarihinde yayimlanan tutarlar ile [zahnamede yer verilen séz konusu déneme ait farklar
aciklanan enflasyon diizeltme farklarindan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal tablolar ise, [zahnamenin
10.1.1. béliimiinde agiklandig iizere, SPK’nin 08.02.2024 tarihli 9/221 sayili Karari’min 1.(c)
bendi dogrultusunda enflasyon muhasebesi uygulanmamus haliyle sunulmustur.

Sirket’in 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde sona eren mali yillara ait kar veya zarar
tablolan donemler arasinda farklar yiizdesel olarak belirtilmek suretiyle asagida gdsterilmistir.

Tablo 102: 31.12.2021 ve 31.12.2022 Dénemleri Karsilastirma Konsolide Kar veya Zarar
Tablolarn

01.01.2021.- 01.01.2022- 31.12.2021-31.12.2022
i 31.12.2021 31.12.2022 Degisim
Enflasyon Enflasyon Desisi
Diizeltmesi Diizeltmesi Degisim (TL) e(f/'s)““
Yapilmamis (TL) Yapilmis (TL) ¥
Hasilat 362.509.850 1.747.116.002 | 1.384.606.152| %381,9
Satislarin Maliyeti (-) -186.822.526 -1.089.964.040 |  -903.141.514| %483 4
Briit Kar 175.687.324 657.151.962 481.464.638| %274,0
E;mel Yénetim Giderleri -22.246.180 -32.509.828 -10.263.648 %46,1
Esas Faaliyetlerden 9.484.936 1.077.096 -8.407.840 |  -%88.6
Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden -7.593.215 -20.537.609 -12.944.394|  %170,5
Diger Giderler (-)
Esasptiaalivet 155.332.865 605.181.621 449.848.756 | %2896
Kari/Zaran
Yatirm Faaliyetlerinden 30.411.592 34.429.159 4017567 %132
Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden 2715727 1129.597.473 | -126.881.746| %4672.1
Giderler (-)
Sumansman (Gitlcrl 183.028.730 510.013.307|  326.984.577| %178,7
Oncesi Faalivet Kan
Finansman (Giderleri) 112.029.350 -253.076.687|  -241.047.337| %2003.8
Gelirleri, net

2 https://spk.gov.tr/raporlar/api/finansalrapor/1016
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01.01.2021.- 01.01.2022- 31.12.2021-31.12.2022
31.12.2021 31.12.2022 Degisim
(TL)
Enflasyon Enflasyon Deisim
Diizeltmesi Diizeltmesi Degisim (TL) (f /S)
Yapilmamis (TL) |  Yapilms (TL) 2
Net Parasal Pozisyon g 472.361.915 472.361.915|  100,0%
Kazangclar
PunduTule e etler 170.999.380 729.298.535|  558.299.155| 326,5%
Vergi Oncesi Kar1
Strdtrillen Faaliyetler -34.727.012 767.198.621 801.925.633 | -2309,2%
Vergi Gideri
-Dénem Vergi Gideri -6.243.709 -45.281.549|  (39.037.840)| 6252%
-Ertelenmis Vergi Gideri -28.483.303 812.480.170 840.963.473 | -2952,5%
Siirdiiriilen Faaliyetler 136.272.368 1.496.497.156 | 1.360.224.788| %998,
Donem Kari
DONEM KARI o
(ZARARD) 136.272.368 1.496.497.156 | 1.360.224.788| %9982
Hasilat

Sirket’in toplam net satiglart 31.12.2021 tarihinde sona eren 12 aylik donemde 362.509.850 TL
iken 31.12.2022°de sona eren 12 aylik dénemde (%381,9) artarak 1.747.116.002 TL olarak
gergeklesmistir. Bu artisin temel nedenleri, santrallerin toplam yillik iiretim miktarindaki
%25,7°1ik artig ile; YEKDEM kapsamindaki santrallerin ABD Dolarina endeksli satislarina
iliskin déviz kurundaki artislar da dahil olmak tizere; elektrik satis fiyatlarindaki ortalama
%100,5’1ik artistan kaynaklanmaktadir. Ayrica, 2022 yilinda enflasyon muhasebesi uygulamasi
nedeniyle hasilat tutarina 686.798.557 TL diizeltme farki ilave edilmistir. Diger taraftan, 2021
yilinda 23.028.521 TL tutarinda yenilenebilir enerji karbon emisyonu azaltim sertifikasi satisi
gergeklestirilmis olup 2022 yilinda bu kapsamda bir gelir elde edilmemistir.

Sirket’in 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihinde sona eren 12 aylik dénemlerdeki elde ettigi
toplam hasilatin kaynaklarina iligkin 6zet tablo asagidaki gibidir:

Tablo 103: Hasilat

01.01.-31.12.2021 01.01.-31.12.2022 31'12‘2021,',3,1'12‘2022
(TL) Degisim
(TL) H(’:;")at (TL) H?;")at Degisim (TL) D:,’f,'i;m
0 ()]
Hidroelektrik
Enerjisi Elektrik 77.886.803 | %21,5| 681.231.593| %39,0| 603.344.791| %7746
Gelirleri
E‘ezkgtirk%‘:g;f;n 218.434.631| %60,3| 772.474.293| %442| 554.039.662| %253,6
E‘;EE?{%E{I‘:& 23.367.214| %6,4| 127.146.155| %7,3| 103.778.941| %4441
g:{fskggfﬁmekmk 19.788.152|  %5,5| 161.033.401| %9,2| 141.245249| %7138
Diger* 23.033.050| %6,4 5230560 %0,3| -17.802.491| -%77.3
Toplam Hasilat 362.509.850 | %100 |1.747.116.002| %100 1.384.606.152| %381,9
TACIRLER moiker. § 124
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* 2021 ywmda toplam 23.028.521 TL tutarinda karbon emisyon azaltim sertifikasi satis
gerceklestirilmis olup bu satiglar “Diger” kalemi igerisinde gdsterilmistir.

Satislarin Maliyeti

31.12.2021°de sona eren 12 aylik donemde 186.822.526 TL olan satislarin maliyeti
31.12.2022°de sona eren 12 aylik donemde 889.831.936 TL (%483,4) artarak 1.089.964.040
TL’ye ulasmistir. Bu artisin  576.554.041 TL’si enflasyon diizeltme farklarindan
kaynaklanmaktadir. S6z konusu dénemde, satiglarin toplam maliyetinin hasilata oram1 %51,5
‘den %62,4’e ¢ikmastir.

Tablo 104: Satislarin Maliyeti

31.12.2021-31.12.2022
o 01.01.-31.12.2021 01.01.-31.12.2022 Do
Hasilat Hasilat s Degisim
TL TL D TL
gl‘:g;dlfr;ﬁ;;:g 61.549.839| 17.0%| 498.952.398| 28.6% 437.402.559|  710,6%
ﬁ‘g‘l’,ﬁ‘;ﬁ&:ﬁm 76.219.669| 21,0%| 356.677.325| 20,4% 280.457.656|  368,0%
gfgi‘;?:ﬂl 18.300.622|  5,0%| 68.367.689| 3.9% 50.067.067|  273.6%
g‘:gf‘:ﬁ‘; Onarm | 15900000  3.7%| 52670.177| 3.0% 39377277 296,2%
Dagitim ve Iletim
Sistem Kullamm | 11.924.931|  33%| 82.293.723| 4,7% 70.368.792|  590,1%
Bedellen
Sigorta Giderleri | 4.820.736| 1.3%]| 17.659.630| 1.0% 12.838.894|  266.3%
Diger 713.829|  02%]| 13.343.098] 0.8% 12.629.269| 1769.2%
Toplam
Satislarin 186.822.526| 51,5% | 1.089.964.040 | 62,4% 903.141.514|  483,4%
Maliyeti

Toplam maliyet artis oraninin hasilat artis oraninin izerinde kalmasinin temel nedeni, 6zellikle
elektrik piyasasindaki giinliik iiretim ve elektrik arzina iligkin tahminlerde negatif dengesizlige
disildiigi durumlarda, piyasadan satin alman elektrik fiyatlarindaki  artistan
kaynaklanmaktadir (“2022 yilinda agirlikli ortalama Piyasa Takas Fiyati (PTF) 2021 yilina
kiyasla %397,8 artarak 2.528,12 TL/MWh olmustur.”®) Ayrica, satislarin maliyetinin yaklasik
%20’sini olusturan amortisman ve itfa paylari da bir 6nceki yila gére %377,1 artmistir. Personel
giderlerindeki artis ise, 2022 yilinda asgari iicret tutarinda belirlenen artislar sonrasinda artan
genel licret maliyetlerindeki yiikselisten, bakim-onarim ve sigorta giderleri de déviz kuru
artislarindan kaynaklanmaktadir.

Briit Kar

Sirket’in briit kar1 31.12.2021°de sona eren 12 aylik donemde 175.687.324 TL iken,
481.464.638 (%274) artisla 31.12.2022 *de sona eren 12 aylik dénemde 657.151.962 TL’ye

3 Kaynak: Elektrik Piyasas1 2022 Yili Piyasa Gelisim Raporu, T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Strateji
Gelistirme Bagkanligi, Ankara 2023, https://www.epdk.gov.tr/Detay (Icerikﬂ-0-24felekuikyillﬂc-sekt(‘r-rapc)ru
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yikkselmistir. Aym donemde, yukarida agiklanan satiy maliyetlerindeki artislar nedeniyle,
Sirket’in briit kar marji, %48,5’den %.37,6’e dismiistiir.

Genel Yonetim Giderleri

31.12.2021°de sona eren 12 aylik donemde 22.246.180 TL olan genel yOnetim giderleri,
9.251.040 TL (%46,1) artarak 31.12.2022’de sona eren 12 aylik donemde 32.509.828 TL’ye
ulagmistir. 2022 yilindaki artigin  12.779.748 TL’si enflasyon diizeltme farklarindan
kaynaklanmaktadir. Sirket organizasyon yapisi itibariyle daha ¢ok operasyonel faaliyetlerine
odaklanmig olup bilgi islem yonetim ve denetim hizmetleri ile hukuk ve vergi miisavirligi gibi
destek hizmetleri iligkili olmayan liglincii taraflardan temin edilmektedir.

Tablo 105: Genel Yonetim Giderleri

31.12.2021-31.12.2022
o 01.01.-31.12.2021 01.01.-31.12.2022 i
Hasilat Hasilat o Degisim
L TL D TL
Personel Giderleri 2.368.225| 0.7% 1.649.977| 0.1% 718.248|  -30,3%
Amortisman ve Itfa 1.284.825| 04% 1.532.616| 0,1% 247791 19,3%
Pay1 Giderleri
Avukatlik, Noter,lcra 699.512| 02%|  3436469| 02%| 2736.957| 391.3%
ve Dava Giderleri
Danismanlik Giderleri 1.019.038| 0.3% 7225458  0.4% 6.206.420| 609.5%
Sigorta Giderleri - 0.0% 1.364.235| 0.1% 1.364.235 100%
Disaridan Saglanan 2.252.877|  0,6% 2.047.603| 0,2% 205274 -9,1%
Fayda ve Hizmetler
Kira Giderleri 328.306| 0.1% 3.892.611| 0.2% 3.564.305| 1085.7%
Xzfllﬁesm ve 33.270|  0,0% 2.837.874| 0,2% 2.804.604 | 8429,8%
Diger 14.260.127| 3.9% 8.522.985| 05%| -5.737.142| -40.2%
Topim Senel 22.246.180| 6,1%| 32.509.828| 1,9%| 10.263.648| 46,1%
Yonetim Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31.12.2021"de sona eren 12 aylik donemde 9.484.936 TL olan esas faaliyetlerden diger gelirler,
8.407.840 TL (%88,6) azalarak 31.12.2022°de sona eren 12 aylik dénemde 1.077.096 TL’ye
gerilemistir. Bu diislisiin agirlikli sebepleri, konusu kalmayan karsiliklar ile kur fark:
gelirlerindeki azalmadan kaynaklanmaktadir. Kur farki gelirleri, bankalarda tutulan yabanci
para cinsinden mevduat gelirlerinden olusmaktadir.

Sirket’in 2021 ve 2022 yillarindaki esas faaliyetlerinden diger gelirlerinin detay1 asagida
tutarsal ve hasilatin bir yiizdesi olarak gosterilmektedir

Tablo 106: Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01.01.-31.12.2021 | 01.01.-31.12.2022 31'12'2021,-,3,1 Ailr
Degisim
(TL) Hasilat Hasilat | Degisim Degisim
(TL) (%) (TL) (%) (TL) (TL)
Kur Farki Geliri 3.576.310| 0,99% -1 0,00%| -3.576.310| -100,0%
‘ -~
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31.12.2021-31.12.2022
01.01.-31.12.2021 01.01.-31.12.2022 Degisim
(TL) Hasilat Hasilat | Degisim Degisim
(TL) (%) (TL) (%) (TL) (TL)
Konusu Kalmayan Karsiliklar | 3.740.628 1,03% - 0,00% | -3.740.628 -100,0%
Diger Gelirler 2.167.998 0,60% | 1.077.096 0,06%| -1.090.900 -50,3%
Toplam 9.484.936 2,6% | 1.077.096 0,1% | -8.407.838 -88,6%

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31.12.2021°de sona eren 12 aylik donemde 7.593.215 TL olan esas faaliyetlerden diger giderler,
12.944.394 TL (%170,5) artarak 31.12.2022°de sona eren 12 aylik donemde 20.537.609 TL’ye
¢ikmigtir. Bu artigin 8.073.420 TL’si enflasyon diizeltme farklarindan olugmaktadir.

Sirket’in 2021 ve 2022 yillarindaki esas faaliyetlerinden diger giderlerinin detay: asagida
tutarsal ve hasilatin bir ylizdesi olarak gosterilmektedir.

Tablo 107: Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01.01.-31.12.2021 01.01.-31.12.2022 31'12'202{-,3,1 el

(TL) Degisim
Hasilat Hasilat Degisim Degisim

e | T S TS [
Karsilik Giderleri | 3.630.941 1,0%| 1.055.138 0,1% | -2.575.803 -70,94%
Kur Farki Gideri 2.361.673 0,7% | 18.883.051 16.521.378 699,6%
Komisyon Gideri | 1.600.601 0,4% - 0,0%| -1.600.601 -100,0%
Diger Giderler - 0,0% 599.420 0,0% 599.420 100,0%
Toplam 7.593.215 2,1% | 20.537.609 1,2% | 12.944.394 170,5%

Yatirim Faaliyetlerden Gelir ve Giderlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iligkin a¢iklama:

31.12.2021°de sona eren 12 ayhik donemde 30.411.592 TL olan yatirim faaliyetlerinden gelirler
4.017.567 TL (%]13,2) artarak 31.12.2022"de sona eren 12 aylik donemde 34.429.159 TL’ye
ulagmigtir. S6z konusu artisin temel nedeni, Sirket’in 2022 yilinda yatirim amagl gayrimenkul
satisindan 10.560.384 TL kar elde etmesidir.

Diger taraftan, yatirim faaliyetlerinden giderler 31.12.2021°de sona eren 12 ayhk dénemde
2.715.727 TL olup bu tutar yatirim faaliyetleriyle ilgili kalemlere iliskim kur fark: giderlerinden
kaynaklanmaktadir. 2022 yilinda ise maddi duran varliklarin yeniden degerlemesi ve enflasyon
muhasebesi sonrasi olusan sabit kiymet deger diisiikliigii nedeniyle 129.597.473 TL gider
olusmustur.

Finansman Gelir ve Giderleri

31.12.2021°de sona eren 12 aylik dénemde 122.101.230 TL olan finansman gelirleri
207.436.419 TL (%169,89) artarak 31.12.2022°de sona eren 12 aylik dénemde 329.537.649
TL’ye ¢ikmustir. S6z konusu artigtaki en biiyiik etken, yabanci para cinsinden banka
mevduatlarmn kur farki gelirlerine olumlu etkisinin 2022 yilinda ¢ok daha fazla olmasidir.
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