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KISALTMA VE TANIMLAR
0C Santigrat derece
A.S. Anonim Sirketi
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ABD Dolari/USD/$ Amerika Birlesik Devleti Dolar
A.D. Anlamh Degil
Antalya Enerji Antalya Enerji Uretim AS.
AUF Azami Uzlastirma Fiyati

Bagli Ortakliklar

Ensat Elektrik Enerjisi Tedarik Ticaret A.S.,
Akgay HES Elektrik Uretim A.S., Egenda Ege
Enerji Uretim A.S., Tuzla Jeotermal Enerji
A.S., Su Enerji Elektrik Uretim A.S., RES
IYTE Elektrik Uretim A.S., Yaylakoy RES
Elektrik Uretim A.S.

Biiyiik Endiistriyel Kaza Risklerinin

BEKRA
Azaltilmasi
BIST/Borsa/Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.
BKSD Biiyiik Kaza Senaryo Dokiimani
CCTV Kapall_ (,?evrlm Kamera (Close Circuit
TeleVision)
CO2 Korbondioksit

Caligma ve Sosyal Gilivenlik Bakanlig:

Tiirkiye Cumbhuriyeti Calisma ve Sosyal
Giivenlik Bakanlig

Cevre Kanunu

11 Kasim 1983 tarihi ve 18132 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 2872 Sayili Cevre
Kanunu

Cevre, Sehircilik ve Tklim Degisikligi

Tiirkiye Cumbhuriyeti Cevre, Sehircilik ve

Bakanlipi Iklim Degisikligi Bakanlig
DSI Devlet Su Isleri
EDAS Elektrik Dagitim Anonim Sirketi
EGEC Geothermal European Geothermal Energy Council
Egenda Egenda Ege Enerji Uretim A.S.
EKAT Elektrik Kuvvetli Akim T_esislerinde Yiiksek
Gerilim Altinda Calisma Izin Belgesi
Enercon Enercon Riizgar Enerji Santrali Kurulum
Hizmetleri Ltd. Sti.
Enerjisa Enerjisa Enerji A.S.
Ensat Elektrik Ensat Elektrik Enerjisi Tedarik Ticaret A.S.
EPDK Ener;ji Piyasasi Diizenleme Kurulu
EPIAS Enerji Piyasalan Isletme AS.
30 Mart 2013 tarihi ve 28603 sayili Resmi
EPKn Gazete’de yayimlanan 6446 sayili Elektrik
Piyasas1 Kanunu
Tiirkiye Cumbhuriyeti Enerji ve Tabii
. Kaynaklar Bakanlig1
EUAS Elektrik Uretim Anonim Sirketi
Euro/Avro/€ Avrupa Birligi'nin resmi para birimi
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FAVOK : | Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar

Future Camp : | FutureCamp Climate GmbH

GE : | General Electric Company

GES : | Giines Enerji Santrali

Grup . | Sirket, bagli ortakliklari ve istirakleri

GS : | Gold Standard

GW . | Gigawatt
Sirket’in sermaye artirimi yoluyla halka arz

Halka Arz Edilen Paylar : | edecegi 100.000.000 TL nominal degerli
100.000.000 adet B grubu hamiline yazih pay

HES : | Hidroelektrik Santral

HRC : |Hangzhou Company

IREC Uluslararas1 Yenilenebilir Enerji Sertifikast
(International Renewable Energy Certificate)
Uuslararas1 Menkul Kiymet Tanimlama

ISIN : |Numaras: (International Securities
Identification Number)

ISO : |International Organization for Standardization
Antalya Enerji Uretim A.S., Izmir Teknoloji

Istirakler . | Gelistirme Bolgesi A.S., Enerji Piyasalari
Isletme A.S.

IYTE . | Izmir Yiiksek Teknoloji Enstitiisii

: Sirket’in SPK tarafindan onaylanan halka arz

Izahname 5 .
Izahnamesi’ni

IZTEKGEB . |Izmir Teknoloji Gelistirme Bolgesi AS.

km? . |Kilometrekare
Anahtar Performans Gostergesi (Key

KPI : .
Performance Indicator)

kV . | Kilo-Volt

KVK ;| Kisisel Verileri Koruma

kWh . | Kilowatt Saat

Li : | Lityum
Lityum elementinin akigkandan ayrilarak

Li eldesi : | satisina yonelik katma deger saglanma
islemidir.

LNG ¢ | Stvilastirilmis Dogal Gaz

Ltd. Sti. : | Limited Sirketi

m : | Metre

m/sn . | metre bolii saniye

m? . | metrekiip

m>/sn . | metrekiip bolii saniye

MSCI : | MSCI World Price Index

MTA : |Maden Tetkik ve Arama Genel Miidiirliigii

Mtep : |Milyon Ton Esdeger Petrol

MW . | Megawatt

MWe . | megawatt elektrik

MWh ;| megawaltt saat

MWm ;| Megawatt Mekanik

MWp : | megawatt peak
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Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii

OECD (Organisation for Economic Co-Operation and
Development)

Ormat Ormat Technologies, Inc.

OSB Organize Sanayi Bolgesi

Pamuk HES Pamuk HES Elektrik Uretim A.S.

PKD Patlamadan Korunma Dokiimani

RES Riizgér Enerji Santrali

RES IYTE RES IYTE Elektrik Uretim A.S.

S&T Company S&T AG

San. ve Tic. A.S. Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

SAP System Analysis Program
Siirdiiriilebilirlik Muhasebesi Standartlan

SASB Kurulu (Sustainability Accounting Standards
Board)

SAYAX Sayax Enerji Teknolojileri A.S.
Merkezi Kontrol ve Veri Toplama

SCADA (Supervisory Control and Data Acquisition)

sn saniye

SPK / Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu

Su Enerji Su Enerji Elekrik Uretim A.S

Sirket / Enda Enerji Holding

Enda Enerji Holding Anonim Sirketi

T. Is Bankasi A.S./ Is Bankasi

Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Tacirler Yatinm / Yetkili Araci Kurulus

Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TEA Teknik Etkilesim Analizi

TEDAS Tiirkiye Elektrik Dagitim AS.

TEIAS Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.

TEK Tiirkiye Elektrik Kurumu

Term SOFR Term Secured Overnight Financing Rate

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

Tirenda Tirenda Tire Enerji Uretim AS.

TL/TRL Tiirk Lirasi

T™S 29 “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standard:

TTK 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu

TUV Austria Tiiv Austria Turk Ltd. Sti.

Tuzla Jeotermal Enerji Tuzla Jeotermal Enerji A.S.

TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi

TWh Terawatt-saat

UEDAS Uludag Elektrik Dagitim A.S.

UFE Uretici Fiyat Endeksi

Uretim Sirketleri

Egenda Ege Enerji Uretim A.S., Akcay HES
Elektrik Uretim A.S., Su Enerji Elektrik
Uretim A.S., Tuzla Jeotermal Enerji A.S.,
Yaylakoy RES Elektrik Uretim AS.

VATech

VATech GmbH
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VCS Verified Carbon Standard

VERRA VERRA Organisation

VGEN V-GEN Yazilim Platformu

WEF The Water-Energy-Food (WEF) Nexus Index

YEK Yenilenebilir Enerji Kaynaklari

YEKDEM Yeniler_lebilir Enerji Kaynaklan Destekleme
Mekanizmasi

YEK-G Yenilenebilir Kaynak Garanti Sistemi

Argenda Argenda Aragtirma Gelistirme A.S.

Resenda Resenda Elektrik Uretim A.S.

Termenda Termenda Termik Enerji Uretim Ticaret A.S.

Solenda Solenda Giines Enerji Elektrik Uretim A.S.

Tirenda Tirenda Tire Enerji Uretim A.S.

JES Jeotermal Enerji Santrali

Modus Modus Enerji Yatirim ve Danismanlik

YID Yap-Islet-Devret

F/K Fiyat/Kazang

FD/FAVOK Firma Degeri/Faiz Vergi Oncesi Kar

PD/DD Piyasa Degeri/Defter Degeri

FD/MW Firma Degeri/Kurulu Giig

PTF Piyasa Takas Fiyatt

AOSM Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti

INA Indirgenmis Nakit Akimlar

NAD Net Aktif Deger

UDS Uluslararasi Degerleme Standartlan
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1 RAPOR OZETi

1.1 Raporun Amaci

Bu rapor, Enda Enerji Holding A.S. ("Sirket" veya "Enda Enerji Holding" veya “ENDA”),
Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ("Tacirler Yatirnm") arasinda 19/01/2024 tarihli
Finansal Danigmanlik ve Aracilik S6zlesmesi kapsaminda Sirket paylarinin halka arzinda fiyata
esas teskil edecek degerin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II1.62-1 sayili Sermaye Piyasasinda
Degerleme Standartlart Hakkinda Teblig hiiklimleri ger¢evesinde Uluslararasi Degerleme
Standartlari'na uygun olarak belirlenmesi amaciyla, Sézlesme kapsaminda halka arzda lider
arac1 kurumlardan biri olarak yetkilendirilmis olan ve 18.02.2015 tarih ve G-005 (390) sayili
Genis Yetkili Arac1 Kurum yetki belgesine sahip Tacirler Yatirim tarafindan hazirlanmstir,

Ayr bir Kurumsal Finansman boliimiine sahip olan, halka arza aracilik ve yatirim danismanlig
faaliyetlerinde bulunma izinlerinin her ikisine birlikte sahip olan Tacirler Yatirirm Menkul
Degerler A.S. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili kararinda istenen
sartlara haiz olarak gayrimenkuller disindaki varliklara iligkin degerleme hizmeti
verebilmektedir.

1.2 Degerleme Cahsmas: Sirasinda Uygulanan Meslek Kurallan ve Etik Tlkeler
Sirket'in isbu Fiyat Tespit Raporu'nda yer alan degerleme ¢alismasinin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun I11.62-1 sayil1 "Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlar1 Hakkinda Teblig"i ve

Uluslararas1 Degerleme Standartlann dikkate alinarak asagidaki etik ilkeler gergevesinde
hazirlandigini beyan ederiz.

* Yapilan degerleme ¢aligmasi sirasinda diiriist ve dogru davranilmig ve ¢alismalar Sirket
ve Sirket hissedarlarina zarar vermeyecek bir bicimde yiiriitiilmigtiir.

» Degerleme hizmeti, ilgili mevzuatlar ¢ergevesinde gerekli lisans belgelerine sahip
degerleme uzmani tarafindan Tiirkiye Degerleme Uzmanlari Birligi Meslek Kurallar
dogrultusunda yerine getirilmistir.

* Degerleme isini alabilmek i¢in bilerek yanlig, yamltici ve abartili beyanlarda
bulunulmamis ve bu sekilde reklam yapiimamugtir.

= Bilerek aldatici, hatali, 6nyargili goriis ve analiz igeren bir rapor hazirlanmamis ve
bildirilmemistir.

= Onceden belirlenmis fikirleri ve sonuglar igeren bir gorevi kabul etmemistir.
= Degerleme isi gizlilik i¢inde ve basiretli bir sekilde yliriitiilmiistiir.

=  Miisterinin talimatlarini yerine getirmek i¢in zamaninda ve verimli gekilde hareket
edilmistir.

= Gorev bagimsizlik ve objektiflik icinde kisisel ¢ikarlan goézetmeksizin yerine
getirilmigtir.
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» Degerleme iicreti, raporun herhangi bir yoniine bagh degildir.

= QGorevle ilgili iicretler, degerlemenin dnceden belirlenmis sonuglarina yahut degerleme
raporunda yer alan diger bagimsiz, objektif tavsiyelere bagl degildir.

» Raporda kullanilan bilgiler talebimiz {izerine Sirket tarafindan saglanmis bilgilerden
olusmaktadir.

1.3 Smmirlayia Sartlar

Degerlendirmemizde kullanilan veriler, Sirket adina PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan 31.12.2021 tarihinde sona eren déneme, DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik AS. tarafindan 31.12.2022 ve
31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihlerinde sona eren dbnemler igin hazirlanan 6zel bagimsiz
denetim raporlan ile Sirket ve bagli ortakliklari i¢in hazirlanan solo mali tablolarina, Modus
Enerji Yatinm ve Danigmanlik tarafindan Enda Enerji Holding i¢in hazirlanan 2024 — 2045
dénemine iliskin Tiirkiye Elektrik Piyasas: Kapasite/Uretim/Talep/Piyasa Takas Fiyat: Tahmin
Raporu’na, kamuya agik olan kaynaklardan edinilen bilgilere, talebimiz iizerine Sirket
tarafindan saglanmis bilgilere ve Tacirler Yatiim'in analizlerine dayanmaktadir.

Tacirler Yatinm degerleme calismasi kapsaminda Sirket'in aktiflerinin fiziki mevcudiyeti ve
kanuni miilkiyetine iligkin herhangi bir aragtirma yapmamakla birlikte séz konusu aktiflere
iligkin olarak Hukukgu Raporu’nda belirtilen konular dikkate alinmustir.

Degerleme ¢aligmasina esas teskil etmek tizere tarafimiza sunulan bilgi ve belgelerin dogru ve
eksiksiz oldugu konusunda makul dikkat ve 6zen gosterilmis ve bunun sonucunda, sunulan bilgi
ve belgelerin dogru oldugu, ticari ve hukuki olarak gizli ve beklenmedik herhangi bir durum
veya engelin olmadigi varsayilmis ve bu gergevede bilgi ve belgelerin dogrulugu ayrica
denetlenmemistir.

Sirket ortaklarimin basiretli hareket ettigi, Sirket yénetiminin konusunda uzman kisilerden
olustugu varsayilmstir.

Kullanilan ge¢mis yillara ait finansal bilgiler (6zel bagimsiz denetimden gegmis finansal
tablolar ve dipnotlar) Sirket yonetiminin onay1 ve bagimsiz denetim firmasmnin goriigiinden
geemis olup giivenilir bir kaynak oldugu varsayilmisgtir.

Farkli tarihlerdeki finansal veriler ile degerleme yontemleri ve agirliklandirmalarin
kullanilmasi durumunda farkli degerlere ulasilabilir.

1.4 Proje Ekibi

Isbu fiyat tespit raporunu hazirlayan ekip, Tacirler Yatirim biinyesinde degerleme yetkinligine
sahip kigileri igermekte olup Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi (“Belge No:
200219”) sahibi Tacirler Yaturim Kurumsal Finansman Grup Miidiirii Saadet Ayca Atalay
tarafindan yonetilmistir. Kendisine Kurumsal Finansman Miidiirii Esra Sar1 (“Sermaye Piyasast
Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi, Belge No:211522”, “Tiirev Araglar Lisans1, Belge No: 307948”)
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ile Kurumsal Finansman Uzmam Ozge Sayan (“Sermaye Piyasasi1 Faaliyetleri Diizey 3 Lisans,
Belge No: 922355”, “Tiirev Araglar Lisanst Belge No: 922376”) sektor aragtirmasi ve piyasa
carpanlar1 analizi konusunda ise Tacirler Yatinm Arastirma Uzmam Oguzhan Kaymak
(“Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3 Lisans, Belge No: 916388”) destek vermistir. Ekip
lideri Saadet Ayga Atalay, SPK mevzuatlari uyarinca hazirlanan bu raporu hazirlayabilmek igin
gerekli kalite, ehliyet ve tecriibeye sahiptir.

Saadet Ayca Atalay, araci kurumlarin kurumsal finansman ekiplerindeki 25 yildan fazla
deneyime sahip olup, yerli ve yabanci ¢ok sayida sirketin birlesme ve devralma projelerinde
danigmanlik vermis ve birgok halka arz ve tahvil ihrag projesinde ¢alistustir. Tacirler
Yatinm’daki gorevi esnasinda 8 halka arzin basarryla tamamlanmasinda gorev almistir. Orta
Dogu Teknik Universitesi {sletme boliimiinden lisans, Bahgesehir Universitesi’nde de Isletme
yiiksek lisans derecesi bulunmaktadir. Ayca Atalay, Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3
Lisansi’na sahiptir. (“SPL Diizey 3 Lisans, Belge No: 200219”)

Esra Sari, Aralik/2016’da Vakif Yatirim Kurumsal Finansman biriminde goreve baslamus,
yedi yil boyunca gorev aldig1 kurumda halka arz projeleri, 6zel sektor bono ve kira sertifikasi
ihrag siiregleri ve satig siiregleri, bedelli ve tahsisli sermaye artinmlar, kitle fonlamast
platformu kurulumu gibi birgok Kurumsal Finansman birimi projelerinde gérev almistir. Vakif
Yatirim’daki galisma siiresi boyunca gorev aldigt 10 halka arz siireci bagariyla tamamlanmstir.
Esra Sar1, Subat/2024°te Tacirler Yatirim Kurumsal Finansman birim miidiirii olarak goreve
baslamustir. Marmara Universitesi, Sermaye Piyasalar1 boliimiinden mezun olan Esra Sari
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisans1 ve Tiirev Araglar Lisansi bulunmaktadir.
(“Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi, Belge No:211522”, “Tiirev Araglar Lisanst,
Belge No: 307948™)

1.5 Degerlemesi Yapilacak Varhk, Degerleme Tarihi ve Para Birimi

Sirket paylarinin tamaminin degeri bulunarak 1,00 TL nominal degerli paym degeri
hesaplanmugtir. Sirket’in ana gelir kaynaklarimin biyik ¢ogunlugu dévize bagl olmasi
dolayistyla ABD dolar1 kullanilmustir.

Degerleme c¢aligmasinda kullanilan veriler 30/09/2024 tarihli kapanislara gére belirlenmistir.
1.6 Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

Isbu Fiyat Tespit Raporu’nun hazirlanmas: kapsaminda UDS 200 Isletme ve Isletmedeki Paylar
uyarinca UDS 105 Degerleme Yaklasimlar: ve Yontemleri standartlari gergevesinde belirtilen
degerleme yaklagimlari olan Maliyet Yaklagimi ve Pazar Yaklagimi yontemleri kullanilmistir.
Maliyet Yaklagimi’nda yontem olarak Toplama Yontemi (Net Aktif Deger) kullanilmistir.

Toplama Yontemi (Net Aktif Deger) yaklasiminda, bagli ortaklik ve istiraklerin
degerlemesinde, UDS 105 Degerleme Yaklagimlar: ve Yontemleri standardinda tarif edilen
Gelir Yaklagimi ve Pazar Yaklagimu yéntemleri ile Ozkaynak Degerleri ve UDS taniml bir
deger esas1 olan Yatirum Bedelleri dikkate alinmigtir.
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Bu raporda Enda Enerji Holding’in pay bagmna degerinin belirlenmesi amaciyla agagida
belirtilen degerleme yontemleri kullanilmusgtir.

e Maliyet Yaklagimi: Toplama Yo6ntemi (Net Aktif Deger)
o Pazar Yaklagimi: Piyasa Carpanlari Analizi

Toplama Yiontemi (Net Aktif Deger) Isbu Fiyat Tespit Raporu’nda Enda Enerji Holding’in
ozsermaye degerine ulagilirken, Enda Enerji Holding’in biinyesinde bulunan bagli ortakliklari
ve istiraklerinin degerleri UDS 105 Degerleme Yaklagimlar: ve Yontemleri standardi 70.9.
maddesi ¢ergevesinde uygun degerleme yaklagimlari ve yontemleri de kullanilarak hesaplanmig
ve her bir varliin degeri toplanarak 6zsermaye degeri hesaplamasinda dikkate alinmigtr.

Sirket’in bagli ortakliklari, istirakleri ve sahiplik oranlar ile degerleme yontemlerine iliskin
bilgi agagidaki gibidir.
Tablo 1: Sirket Bagh Ortakliklan, Istirakleri ve Degerleme Yontemleri Ozet Bilgisi

Dogrudan ve Dolayh

Ticaret Unvan Sahiplik Oram Degerleme Yontemi
o Gelir Yaklagimi ve Pazar
Egenda Ege Enerji Uretim A.S. 74,53 Yaklagimi
Yaylakéy RES Elektrik Uretim A.S. 59,62 R
Yaklasimi
oo . Gelir Yaklasimi ve Pazar
Akgcay HES Elektrik Uretim A.S. 95,00 Yaklagim
» T Gelir Yaklagimi ve Pazar
Su Enerji Elektrik Uretim A.S. 74,53 Valkilasim
Tuzla Jeotermal Enerji A.S. 74,53 GEN i L I azar
Yaklagimi
Ensat Elektrik Enerjisi Tedarik *
Ticaret A.S. 100,00 Ozkaynak Yaklagimi
RES IYTE Elektrik Uretim .
A.S\Tiirkiye 66,33 Ozkaynak Yaklasimi
ersur Teknoloji Gelistirme Bolgesi 14,95 Yatirim Bedeli
Antalya Enerji Uretim A.S. 49.77 Tasfiye Halinde

Sirket’in bagl ortakliklarinin 6zkaynak degerleri hesaplanirken, Toplama Y6ntemi’ne uygun
degerleme yaklasimlari ve yontemlerinden iki yontem segilmis ve séz konusu yéntemlere gore
hesaplanan degerlere esit agirlik verilerek nihai degere ulagilmigtir.

Sirket’in %49,77 dolayli pay sahibi oldugu istiraki Antalya Enerji Uretim A.S. tasfiye
halindedir ve degerlemeye dahil edilmemistir.
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Enda Enerji Holding igin Maliyet yaklagim kapsaminda Net Aktif Deger Yontemi ile
7.086.087.686 TL Ozsermaye Degeri hesaplanmaktadir. Asagidaki tabloda, hesaplanan
yontemlere gbre Sirket’in degerleme 6zeti sunulmaktadir.

Tablo 2: Net Aktif Deger

Enda

Dogrudan

Ticaret Unvani/ ve Dolavl h 4 : ; Enerji'ye
Kuruldugu Ulke S Y 30.0 Katki
a (M TL)
6.255 4.662
g 74,53 210.000.000 e —
Egenda Ege Enerji Uretim A.S. | -
Tiirkiye Gelir Yaklagimi 6.009 -
Pazar Yaklagimi 6.500 -
1.04
) . 59,62 12.500.000 S 048 =
Yaylakoy RES Elektrik Uretim 1.115 N
- INA- 2057 .
A.S. | Tirkiye
Pazar Yaklagimi 981 -
Ortalama 919 873
o 26.750.000
A.l.«;a.y HES Elektrik Uretim A.S. | 95 INA- 2052 1.136 -
Tiirkiye
Pazar Yaklagim 702 =
Ortalama 257 191
" oo 74,53 3.000.000
Sl:} El.’lerjl Elektrik Uretim A.S. | INA- 2052 210 =
Tiirkiye
Pazar Yaklagimi 304 -
575 429
Tuzla Jeotermal Enerji A.S. | T 27:600:000 e
uzla 1A INA- 2044 553 -
Tiirkiye
Pazar Yaklagim 597 =
Ensat Elektrik Enerjisi Tedarik . 12 12
Ticaret A.S. | Tirkiye 100 5.000.000 Ozkaynak Degeri
iES = ElckmlSnstim 66,33 765.000 Ozkaynak Degeri 0 0
TOPLAM URETIM SIRKETLERINDEN GELEN 6.793
Tzmir Teknoloji Gelistirme Bolgesi .
A.S. \Tirkiye 14,95 2.000.000 Yatirim Bedeli 0,299
Antalya Enerji Uretim A.3. 49,77 75.000.000 | Tasfiye Halinde fHastiye
\Tiirkiye Halinde
TOPLAM BAGLI ORTAKLIKLAR VE ISTIRAKLER 6.901
TOPLAM NET AKTIF DEGER 7.117

DUZELTME SONRASI NET AKTIF DEGERI 7.086

Pazar Yaklagimi: Piyasa Carpanlari Analizi (Borsa Kilavuz Emsallar Yontemi)

Degerleme ¢arpanlaninin segiminde agirlikli olarak sirketin operasyonel faaliyetlerini 6n plana
¢ikaran FD/FAVOK ve F/K gibi garpanlar analistler tarafindan tercih edilmektedir. TMS 29
Kapsaminda Uygulanan Enflasyon Diizeltmesi sonucunda Parasal Kayip/Kazang hesab: adi
altinda Sirket’in olagan faaliyetlerinden kaynaklanmayan bir kayip ve Ertelenmis Vergi Gideri
ortaya ¢ikmis ve enflasyon diizeltmesinden gelen s6z konusu kayip ve vergi gideri Net Kari
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azaltict yonde baskilamistir, bu nedenle, F/K yaklasimi degerleme ¢alismasinda
kullanilmamustir.

Enda Enerji Holding’in degerlemesinde; Sirket’in operasyonel kar performansmi en iyi
yansittiga diigiiniilen Firma Degeri/FAVOK ¢arpani, enerji sektdriinde yenilenebilir enerji
sirketlerinin degerlemelerinde tercih edilen garpanlardan biri olan FD/Kurulu Giig ¢arpam ve
TMS 29 Kapsaminda Uygulanan Enflasyon Diizeltmesi ile aktiflerin enflasyon katsayis: ile
giincellenmesi sonucunda degerlemede dikkate alinmasi anlamli hale geldiginden PD/DD
¢arpani kullanilmgtir.

Enda Enerji Holding’in bagli ortakliklart ile ana faaliyet konusu; yenilenebilir enerji
kaynaklarindan yatinmer sifati ile her tiirlii iiretim teknolojilerini kullanarak projeleri
gelistirmek, yatinnmlan gerceklestirmek ve {iretim santrallerini isletmeye alarak elektrik ticareti
yapmaktir.

Enda Enerji Holding’in i¢inde bulundugu sektore iliskin benzer sirket se¢iminde genis bir
ornekleme ulasmak amaciyla hem yurt iginde hem de yurt diginda faaliyet gosteren ve Sirket
ile benzer yapiya sahip oldugu diisiiniilen girketlerin dahil edildigi bir rmeklem olusturulmaya
calisilmistir. Bu kapsamda yurt igi ve yurt dig1 benzer sirket analizi igin -yurt i¢i ve yurt diginda
islem goren yenilenebilir enerji sirketleri dikkate alinmustir.

Yurt i¢i ¢arpan analizinde kullanilan ¢arpan yéntemleri olan FD/FAVOK, PD/DD ve FD/MW
carpanlarina egit agirlik verilmigtir. Hesaplanan Firma Degerleri’ne net nakit eklenmesi sonucu
olusan piyasa degerlerinin, esit olarak agirltklandiriimas: sonucu Enda Enerji Holding igin
6.600.159.602 TL piyasa degerine ulagiimigtir.

Tablo 3: Yurt i¢i Benzer Sirket Carpanlan

Piyasa

Degeri D
(mn (mn TL)
TL)

PD/DD FD/FAVOK ED/MW (8)

Kurutu Giic

Akfen Yenilenebilir

Eneri 699,00 19.183 28.267 0,69 8,58 1,19
Aksu Enerji 123,30 725 752 1,36 22.11 018
Ayen Enerji 41242 8286 13.521 0,78 7,72 0,96
Aydem Enerji 1.179,70  18.401 36.969 0,48 7,39 0,92
Galata Wind Enerji 269,00 13.403 13.863 1,54 8,48 1,51
Hun Yenilenebilir Enerji 66,62  3.180 4.755 0,86 8,64 2,09
Uretim
Kartal Yenilenebilir 5341 1.506 2091 0,66 10,43 1is
Enerji Uretim
Margun Enerj 118,03  26.007 28.795 2,18 7878 215
Eﬁ;‘;}fl demicncuiliy 118,00 10.329 13.265 1,62 23,48 329
Pamel Elektrik 14,44 3.094 3.106 342 15744 6,30
Tatlipinar Enerji Uretim 115,50 10.300 14.417 3,05 10,73 3,66
IEAEnEmadijcnilCncHilis 102492 24938 53326 0,55 6,05 1,52
Enerji
Ortalama 1,37x 27,63x 2,00x
Medyan 0.78x 8.64x 1,51
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Yurt dig1 ¢arpan analizinde kullanilan ¢arpan yéntemleri olan FD/FAVOK, PD/DD ve FD/MW
carpanlarina esit agirhik verilmistir. Hesaplanan Firma Degerleri’nden net nakit eklenmesi
sonucu olusan piyasa degerlerinin, yukarida verilen oranlar kullanilarak agirliklandirilmasi
sonucu Enda Enerji Holding i¢in 10.130.341.510 TL piyasa degerine ulagilmstir.

Tablo 4: Yurt Dis1 Benzer Sirket Carpanlar

B - . Kurulu .
(mnI ‘3 (mnI ‘:)) RO F/\\':)[l)\{ ALl \I\:’(l‘z;
] MW)
Northland Power Inc Kanada 4484 9.795 1,40 6,65 3.355 2,92
Encavis Ag Almanya 3.085 5.028 2,31 17,13 3.400 1,48
Transalta Renewables Inc Kanada 2.467 3.065 2,02 12,63 6.090 0,50
Boralex Inc (A) Kanada 2.739 5.299 2,18 8,48 3.155 1,68
Energix-Renewable Energies Ltd Israil 2.003 3.319 3,21 23,85 867 3,83
Gek Terna S.A. Yunanistan 2.045 3.341 1,64 5,55 1.222 2,73
Polenergia Sa Polonya 1.431 1.560 1,29 8,96 369 4,23
Innergex Renewable Energy Inc Kanada 1.576 6.444 1,93 8,88 4.226 1,52
Scatec Asa Norveg 1.258 3.647 1,55 11,30 4.600 0,79
Aes Brasil Energia Sa Brezilya 1.294 3.324 1,65 11,03 5.029 0,66
Alerion Cleanpower italya 1.014 1.674 3,09 11,35 876 1,91
Serena Energia Sa Brezilya 933 2.816 0,96 10,04 2.794 1,01
Enefit Green As Estonya 859 1.490 1,05 13,23 474 3,14
Renova Inc Japonya 516 2.223 0,95 11,26 840 2,65
Ck Power Pcl Tayland 937 1.856 1,18 15,54 3.633 0,51
West Holdings Corp Japonya 894 1.161 4529 16,09 225 5,16
Zhejiang Provincial New Energy Cin 2.850 7.493 1,61 13,25 584 12.83
Investment Group Co Ltd (A)
Bepg Pel Tayland 668 1.284 0555 12,13 1.250 1,03
J&V Energy Technology Co Ltd Taiwan 1.045 1.084 555 S34 456 2,38
Genex Power Ltd Avusturalya 264 701 1,99 “£215 150 4,68
Ecoener Sa Ispanya 258 691 1,74 13,31 342 2,02
Renewable Janan Co Ltd Japonya 136 890 1.67 12,22 367 243
Ortalama 2,04x 16,28x% 2,73x
Medyan 1,65x 11,74x 2,02x

Yurt igi ve yurt dis1 segilmis benzer sirketler analizi sonucu hesaplanan degerler esit agirlikli
olarak dikkate alinmig ve Enda Enerji Holding igin 8.365.250.556 TL 6zsermaye degerine
ulagilmigtar.

Tablo 5: Piyasa Carpan Analizi Sonuglar:

Yurt I¢i Benzer 50% 6.600.159.602
Yurt Dis1 Benzer 50% 10.130.341.510
Toplam Ozsermaye Degeri 8.365.250.556

Nihai Degerleme Sonucu

Nihai Degerleme kapsaminda Enda Enerji Holding Ozsermaye Degeri i¢in kullanlan Maliyet
Yaklagimu gergevesinde Net Aktif Deger Yontemi ve Piyasa Carpanlar1 Analiz Yéntemi ile
hesaplanan Sirket Ozsermaye Degerine esit agirlik verilerek, Enda Enerji Holding i¢in Halka
Arz Iskontosu éncesi Nihai Ozsermaye Degeri 7.725.669.121 TL olarak belirlenmektedir.
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Enda Enerji Holding enerji yatirimlari yapmakta olan bir sirket olup, halka arzdan elde edilecek
fon ile organik ve inorganik yatirimlarla biiyiimeyi hedeflemektedir. Bu kapsamda Fon
Kullanim Yeri Raporu’nda da belirtildigi gibi Sirket mevcut kapasite artirim yatirimlar
yanminda, inorganik biiylime gergevesinde satin almalar yapilmasi da gindemdedir. Sirket bu
kapsamda ¢alismalarim siirdiirmekte olup, Fiyat Tespit Raporu tarihi itibariyla, bu konuda
dikkate alinmasi gerekecek nitelikte bir islem gergeklesmedigi igin, isbu Fiyat Tespit
Raporu’nda olasi bir satin almanin Sirket degerine katkisina iliskin bir degerlendirme
yapilmamustir. Ancak Sirket’in bu tiir biiyiime planlarmin Sirket’in halka arz sonrasi degerine
olumlu etki yapacag: diisiinilmekte ve bu gergevede halka arz iskontosunun %22 olarak
uygulanmasinin makul olacagi degerlendirilmektedir. Bu noktada soz konusu Ozsermaye
Degerine %22 halka arz iskontosu uygulanarak, Halka Arz Iskontosu Sonrasi Ozsermaye
Degeri  6.026.021.915 TL ve pay basina deger de 17,4426 TL olarak hesaplanmaktadir. En
yakin fiyat adimina yuvarlanmasi sonucu Sirket’in pay degeri 17,44 TL olarak
belirlenmektedir.

Tablo 6: Degerleme Sonucu

Net Aktif Deger Piyasa Carpanlari Analizi

Ozsermaye Degeri 7.086.087.686 8.365.250.556
Agirlik %50 %50
Agirliklandiriimis Ozsermaye Degeri 7.725.669.121

Pay Basi Deger Hesaplamasi - TL

Halka Arz Oncesi Sermaye 345.477.486
Halka Arz Iskontosu Oncesi Ozsermaye Degeri 7.725.669.121
Halka Arz Iskontosu (-) 22%
Halka Arz Iskontosu Sonrasi Ozsermaye Degeri 6.026.021.915
Pay Basina Deger (TL) 17,4426
Pay Basina Fiyat (TL) 17,44
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2 SIRKET ve FAALIYETLERI HAKKINDA BILGI
2.1 Sirket’in Kurulus Tarihgesi ve Ortaklik Yapisi

Sirket 1993 yilinda “Enda Enerji Uretim ve Dagitim A.S.” unvaniyla kurulmus ve Izmir Ticaret
siciline tescil edilmistir. 29.05.2000 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda Enda
Enerji Holding’in unvanimin “Enda Enerji Holding A.S.” olarak degistirilmesi kabul edilmis ve
04.09.2000 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin 3. maddesine gore Sirket’in amag¢ ve konusu; her nevi dogal ve suni
kaynaklardan enerji iiretmek amaciyla tesisler kuran, ileten, depolayan, satan, kurulmus ve
kurulacak girketlere istirak etmektir. Bu kapsamda Sirket bagli ortakliklar ile birlikte
yenilenebilir enerji kaynaklarindan yatirimci sifat: ile her tiirlii {iretim teknolojileriyle enerji
iiretim projeleri gelistirmekte, yatirimlar1 gergeklestirmekte ve iiretim santrallerini isletmeye
alarak elektrik iiretimi, sati1 ve elektrik ticaretini yapmaktadir.

Asagidaki tabloda Sirket’in kurulusundan itibaren meydana gelen 6nemli gelismeler ve olaylar
siralanmaktadir.

Tarih Onemli Gelisme ve Olaylar

e Enda Enerji Holding A.S. (“ENDA”) 07 Ocak 1993 tarihinde enerji sektoriinde
faaliyet gdstermek iizere “Enda Enerji Uretim ve Dagitim A.S.” unvaniyla
zmir’de 10 ortak ile kurulmustur. Kurucu ortaklar tarafindan ayni yilin Nisan
ayinda yapilan pay devirleri ile 100’e yakin Egeli sanayici ve ig insanlarinin
sirkete ortak olmalari saglanmugtir.

1993

e Yap Islet Devret (“YID”) modeline gore tesis edilip isletilecek olan Gonen

Hidroelektrik Santral projesinin kesin fizibilite raporu Enerji ve Tabii Kaynaklar
1994 Bakanligi (“ETKB”) onayina gonderilmis ve Balikesir Elektromekanik Sanayi
Tesisleri A.S. nin (“BEST”) %50 ortaklig1 ile kurulacak yeni sirketin (Génen HES
Elektrik Uretim A.S.) ilkelerini belirleyen Ortak Girisim Sézlesmesi (“OGS™)
15.12.1994 tarihinde imzalanmigtr.

e 27.06.1995 tarihinde Balikesir’in Génen ilgesi ile Canakkale’nin Yenice ilgesi

arasinda ingaat1 tamamlanmis baraj lizerinde 10,6 MW kapasiteli hidroelektrik
1995 santral kurulmast amaciyla %50 ENDA, %50 BEST pay sahipligiyle Balikesir’de
Gonen HES Elektrik Uretim A.S. (“Génen HES”) unvanli sirket kurulmustur.
Santral yatirimi igin Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’ndan tesvik belgesi
almmistir,

e Gonen HES santralinin  kurulmasina iligkin  “Yap-Islet-Devret Imtiyaz
Sozlesmesi” 05.02.1996 tarihinde ETKB ile imzalanmistir. Faaliyete giris
tarihinden itibaren 20 yil siire ile faaliyette bulunacak tesisin yatirimina

£22% baslanmugtir.

e Mersin ili, Tarsus Camliyayla ilgesi sinirlant iginde YID modeliyle tesis edip
isletmek iizere Pamuk HES projesi igin hidroloji ¢alismalarina baglanmustir.

o Egenda Ege Enerji Uretim A.S. (“Egenda”) 19 Mart 1997 tarihinde TEDAS Genel
Miidiirliigii’ne bagli dagitim miiesseselerinin igletme haklarinin devredileceginin
ilan edilmesi tizerine Izmir ve Manisa illeri elektrik dagitim hizmeti jhalesi icin

1997
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Tarih

Onemli Gelisme ve Olaylar

“Egenda Ege Elektrik Dagitim Sanayi ve Tic. A.S.” unvamyla Izmir’de 11 kurucu
ortak ile ENDA’'nin %99,8 pay sahipliginde kurulmustur,

Pamuk HES’in kesin fizibilite raporu hazirlanmig ve ihaleye miistereken katilacak
olan ENDA, BEST ve Limak Insaat San. ve Tic. A.S. (” Limak”) ile konsorsiyum
olusturularak OGS imzalanmustir.

Ayrica, riizgdr enerjisi konusunda Yiiksek Teknoloji Universitesi (“IYTE”)
Vakfi’'ndan yer tahsisi hususunun gériigiilmesine baglanmstir.

1998

Grubun ilk santrali olan 10,6 MWe kapasiteli Gonen HES, 07 Mart 1998 tarihinde
ETKB tarafindan gegici kabulii yapilarak elektrik iiretimine baslamigtir.

Pamuk HES fizibilite raporu ETKB’ye sunulmustur.

YID modeliyle riizgdr enerji santrallari tesis edip isletmek iizere Cesme,
Canakkale ve Mugla ¢evresinde arastirma galigmalar1 baslamustir.

1998 yilinda Egenda’da yapilan sermaye artigi sonrasinda ENDA’min sahip
oldugu pay orani %61,72 olurken ortak sayisi da 179’a ulasmustir.

1999

Gonen HES santralinin kesin kabulii ETKB tarafindan 19.09.1999 tarihinde
yapumugtir.

26.04.1999 tarihinde Pamuk Hidroelektrik Santral’ini kurmak ve isletmek icin
%30 ENDA, %25 BEST, %20 Limak, %25 Bati Ingaat pay sahipligiyle,izmir’de
Pamuk HES Elektrik Uretim A.S. (“Pamuk HES”) unvanh sirket kurulmustur.

02.11.1999 tarihinde riizgér 6l¢iimi yapmak igin ETKB’ye yapilan basvurunun
uygun bulunmas: ilizerine, 10 farkli lokasyonda riizgar olglim direkleri monte
edilerek riizgar olglimlerine baglanmgtir. (Gelibolu-Kavakénii, Sinop-Dibekli,
Cesme-Istanbul Tepesi, Soma, Datga-K&rmen Iskelesi, Urla-Iyte, Dat¢a-Bagla,
Hatay-Samandag, Bursa-Karacabey ve Karaburun-Yellicebelen)

2000

29.05.2000 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda ENDA’nin
unvaninin “Enda Enerji Holding A.$.” olarak degistirilmesi kabul edilmis ve
04.09.2000 tarihinde tescil edilmisgtir.

Aydin Ili Nazilli ilgesi Bozdogan mevkiinde Bozdogan-Akgay sulama kanalinin
42. km’sinde YID modeliyle kurulacak ve isletilecek (kanal tipi) Akcay HES
santralinin, fizibilite raporu 13.11.2000 tarihinde ETKB tarafindan kabul
edilmistir. Santralin yatirimuna baglamak igin, DSI’nin kanal insaatinin
tamamlanmasi beklenmistir.

ETKB tarafindan agilmis olan 04.07.2000 tarihli riizgir santralleri ihalesine bes
adet proje ile katilim saglanmugtir.

Pamuk HES’in kurulusundaki ENDA’mn ortaklik pay orami %30 iken, yapilan
sermaye artisina katilim ile ENDA 09.08.2000 tarihinde pay orani %36,99’a
cikmustir.

2001

3.3.2001 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (“EPDK”) kurulmus ve
enerjide serbest piyasa dénemine ge¢ilmistir.

Pamuk HES’te yapilan sermaye artirimina katilim ile 27.06.2001 tarihinde
ENDA’nin pay oram % 37,67’ye gikmustir.
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Tarih

Onemli Gelisme ve Olaylar

2002

Pamuk HES hidroelektrik santrali 5 Nisan 2002 tarihi itibariyle ticari isletmeye
hazir hale getirilmisgtir.

Akgay HES Elektrik Uretim A.S. 10.01.2002 tarihinde, 5 kurucu ortak ile
ENDA’nin %49, Egenda’nin %] istiraki ile Bati Enerji Elektrik Uretimi
Otoprodiiktdr Grubu A.S. unvani ile izmir’de kurulmustur. Ayni yilin mays ayi
igerisinde yapilan pay devirleri ile ENDA paym %80’¢ Egenda’da %10’a
cikarmigtir.

Caygoren sulama baraji lizerinde otoprodiiktdr sistemi ile kurulacak Caygéren
HES’ini tesis etme ve isletme konusunda faaliyette bulunmak iizere 09.03.1998
tarihinde kurulmus olan %92’si Osman Niyazi Onen’in sahip oldugu Su Enerji
Maden Sanayi ve Tic. A.$.’deki hisselerin %40’1 ENDA’ya ve %10’u Génen
HES’edevredilmek iizere 13.09.2002 tarihinde Ortaklar Sozlesmesi
imzalanmgtir.

Egenda tarafindan Germiyan RES, Urla RES, Alagatt RES, Mordogan RES
projelerine iiretim lisanst almak fizere 17.10.2002 tarihinde EPDK’ya lisans
miracaati yapilmigtir.

2003

Pamuk HES, 11.09.2003 tarihinde YID haklarindan feragat ederek 40 yil siireli
Uretim Lisans1 almstir.

Grup’un ikinci santrali olan 23,7 MWe kapasiteli Pamuk HES’te serbest iiretim
sirketi statiisityle 20 Ekim 2003 tarihinde ticari isletme faaliyetleri ve serbest
piyasada elektrik ticareti faaliyetleri baglatilmigtir.

Ake¢ay HES i¢in EPDK’ya Otoprodiiktér Grubu lisans: olarak yapilan miiracaat
lisans degerlendirme asamasinda (Enerji piyasasindaki faaliyetler bundan sonra
4628 sayili kanun kapsaminda yapilacagindan) liretim lisansina déniistiiriilerek
24.11.2003 tarihinde 40 yil siireli iiretim lisans1 alinmustir.

Balikesir ili, Sindirg: ilgesinde ve Simav gay: iizerinde sulama amagh olarak tesis
edilmig ve 1971 yilindan bu yana ayni amagla isletilmekte olan DSI’nin mevcut
Caygoren baraji mansabinda tesis edilmek {lizere 4,6 MW kurulu giiciindeki
Caygoren HES’in 05.09.2003 tarihinde 35 y1l siireli iiretim lisans1 alinmustir.

16.05.2003 tarihinde Izmir’de iiniversiteler, arastirma kurum ve kuruluslari,
teknoloji, ilerleme konularinda 20 kurucu ortak tarafindan ENDA’nin %35 igtirak
ettigi [zmir Teknoloji Gelistirme Bélgesi A.S. (“IZTEKGEB”) kurulmustur.

2004

Antalya Organize Sanayi Bolgesinde dogal gaza dayali elektrik iiretim
faaliyetinde bulunacak kojenerasyon santrali i¢in 27.12.2004 tarihinde Antalya’da
Enda Enerji Holding A$’nin %30 istiraki ile 25 kurucu ortak tarafindan Antalya
Enerji Uretim A.S. (“Antalya Enerji”) kurulmusgtur.

Su Enerji Elektrik Uretim A.S’nin ( “Su Enerji”) merkez adresi Istanbul’dan
Izmir’e alinmis, sirketin unvam Su Enerji olarak degistirilmis ve 28.06.2004
tarihinde tescil edilerek bu tarihten sonra sirketin faaliyetleri yeni adresten
yiiriitiilmeye baglanmagtir.
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Akgay HES’in iiretim lisansi almasi ile, Bati Enerji Elektrik Uretimi
Otoprodiiktér Grubu A.S. olan sirketin unvam 14.09.2004 tarihinde Akgay HES
Elektrik Uretim A.S. olarak tescil edilmistir.

2005

Antalya Enerji, ilk asamada 34,9 MW olarak Antalya organize sanayi bélgesinde
kurulmasi 6ngoriilen tesis i¢in 17 Ocak 2005 tarihinde EPDK’ya 52,4 MW f{iretim
lisansi i¢in miiracaat edilmis, 7 Temmuz 2005 tarihinde 20 y1l siireli iiretim lisansi
alinmgtir.

Adana ili Karaisali ilgesi sinirlar icerisinde Eglence gayi tizerinde 60 MW kurulu
gliciindeki Eglence HES projesinin fizibilite raporu 17 Nisan 2005 tarihinde
DSI’ye sunulmustur.

2006

27 Temmuz 2006 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda yapilan
sermaye artirimi ile Fina Holding A.$. ENDA’ya %9,90 oraninda ortak olmustur.

Grup’un liglincii ve dordiinci santrali olan 4,5 Mwe kapasiteli Caygdren HES 27
Haziran 2006 ve 34,9 Mwe kapasiteli Antalya Enerji (1.Faz) dogal gaz santrali
serbest iiretim sirketi statiisiiyle 29 Haziran 2006 tarihinde ticari isletme
faaliyetlerine baglamustir.

Pamuk HES’in EPDK’ya yapmus oldugu lisans siiresinin uzatilmasi basvurusu
tizerine {iretim lisans siiresi 40 yildan 49 yila ¢ikarilmustir.

Dardanel Elektrik Uretim A.S. biinyesinde bulunan Tuzla JES’in iiretim lisanst
kapsaminda Tuzla JES santralini tesis etme ve igletme konusunda faaliyette
bulunmak iizere Dardanel’de %95 pay sahibi Osman Niyazi Onen ile hisselerin
Egenda’ya alinmasi igin 6n anlagma yapilmigtir,

2007

27.12.2007 tarihinde Eglence 1 HES ve Eglenge 2 HES projelerinin 49 yil siireli
iiretim lisanslar1 alinmustir.

2007 yihnda yapilan genel kurulda ortaklarin verdigi biliyiime kararmi
uygulamaya koyan yonetim kurulu, devam etmekte olan yatirim projelerini hem
say1 hem de gesitlilik agisindan artimug ve holding biinyesinde de degisim
strecine giderek Kurumsallagma ¢aligmalarini baglatmig bu kapsamda Yatirim
Komitesi, Mali ve Idari Igler Komitesi ve Teknik Koordinasyon Komitesi gruplart
olusturulmustur.

Sirketi ile Dardanel grubu arasinda Caygéren HES projesi ile baslayan is birligi
Tuzla Jeotermal Enerji A.$.in %95 hissesi 21.03.2007 tarihinde Egenda
tarafindan alinarak, sirketin merkez adresi Istanbul’dan Izmir’e taginmis ve
sirketin unvani Tuzla Jeotermal Enerji A.S. olmustur.

17.05.2007 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda Egenda Ege
Enerji’nin unvant “Egenda Ege Enerji Uretim A.S.” olarak degistirilmesi kabul
edilmis ve 19.06.2007 tarihinde tescil edilmistir.

2008

Tuzla JES igin MTA ile Ocak 2008 yilinda ek sozlesme imzalanmis, Mart 2008
yilinda Canakkale Il Ozel Idaresi’nden 30 yillik isletme ruhsati alinmigtir. 2 adet
sondaj kuyusunun agilmasina baslanmigtir. Tuzla JES projesi CO; azaltimina
katkida bulunarak iiretecegi elektrik enerjisi ile yillik 33.000 ton CO> azaltimi
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saglanmas: planlanmis olup, Tuzla JES Gold Standart tarafindan kayit altina
alnan ilk jeotermal proje olmustur.

20.11.1980 tarihinde kurulmus olan Mage Madencilik ve Elektromekanik San. ve
Tic. A.S. (“Mage”) biinyesinde bulunan 15 MW giiclindeki Yaylakdy RES projesi
31.03. 2008 tarihinde yaptlan Olagan Genel Kurul toplantisinda sirketin merkez
adresi Ankara’dan {zmir’e alarak ve sirketin unvam Yaylakéy RES Elektrik
Uretim A.S. olarak degistirilerek 08.04.2008 tarihinde tescil edilmistir. Yaylakoy
RES Elektrik Uretim A.S.’de 25.04.2008 tarihinde yapilan pay devirleri ile
Egenda’nin pay1 %30; Antalya Enerji’nin pay1 %50 olmustur.

Yaylakoy RES, Germiyan RES, Urla RES, Mordogan RES, Alagati RES’in 49
yillik tiretim lisanslar1 29.05.2008 tarihinde alinmagtir.

Antalya Enerji (2.Faz) dogal gaz santrali kapasite artirim yatirimi tamamlanmis
ve 08.08.2008 tarihinden itibaren 52,4 MWe kapasite ile faaliyetlerini
stirdiirmiistiir.

26.09.2008 tarihinde, Egenda’nin %99,99 pay sahipliginde jeotermal ile ilgili
faaliyette bulunmak, jeotermal santralleri kurmak ve isletmek amaciyla Egenda
Jeotermal Enerji Uretim A.S. Izmir’de kurulmustur.

2009

Grubun besinci santrali olan 28,8 MWe kapasiteli Akgay HES Elektrik Uretim
A.S.serbest tiretim sirketi statiisliyle 14 Agustos 2009 tarihinde ticari isletmeye
alinmustir.

Antalya Enerji (3.Faz) dogal gaz santrali kapasite artirim yatirimi 05 Haziran
2009 tarihinde tamamlanmis ve ayni yilin Agustos ayindan itibaren 94,2 MWe
kapasite ile ticari isletme faaliyetlerine baslamistir.

Egenda’nin %89, Izmir Yiiksek Teknoloji Enstitiisiiniin %11 pay sahibi oldugu,
Res Iyte Elektrik Uretim A.S. (“RES IYTE”) 16.04.2009 tarihinde kurulmustur.
Egenda biinyesinde yer alan Urla RES santrali Egenda’dan kismi boliinme
yoluyla RES IYTE’ye devir edilecektir. Kismi boliinme yapilabilmesi igin, Urla
RES’in yatirimlarmi tamamlanmasi beklenmektedir.

Egenda, Tuzla Jeotermal Enerji A.$.’de %5 pay sahibi S&T Company
firmasindan paylar devir alarak, Tuzla JES’deki payim %99,99a ¢ikarmustir.

ENDA biinyesinde bagta giines enerjisi olmak tizere yenilenebilir enerji
kaynaklar ve enerji tiretim teknolojileri ile ilgili aragtirma, 6lgiim, yer tespiti ve
uygulama caligmalarmi AR-GE kapsaminda yiiriitmek amaciyla 15.05.2009
tarihinde Egenda Jeotermal sirketinin esas sozlesmesi tadil edilmis ve Argenda
Aragtirma Gelistirme A.S. (“Argenda”) unvani olarak degistirilmistir.

Cesme yarimadasinda kurulacak riizgdr santrali projelerinin Ulusal Iletim
Sebekesi’ne baglanabilmesi i¢in Karaburun, Cesme’de380 kV ve Urla’da 154 kV
yeni trafo merkezleri ve bunlan birbirine baglayan iletim hatlar1 TEIAS tarafindan
tesis edilecek olmasi, yeni trafo merkezleri ve iletim hatlarinin finansmam
konusunda 11 RES sirketi ve TEIAS arasinda mutabakat saglanmis ve 28 Agustos
2009 tarihinde tiim sirketlerin katilimiyla 6n anlagma imzalanmustir.
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2010

Grup’un altinci santrali olan 7,5 MWe kapasiteli Tuzla Jeotermal Enerji A.S.
serbest iiretim sirketi statiisiiyle 13 Ocak 2010 ayinda ticari isletme faaliyetlerine
baglamistir.

Kurumsallasma kapsaminda ENDA biinyesinde Finansman/izleme, i¢c Denetim
ve Enerji Satis Komitesi olusturulmugtur.

Izmir, Tire Bélgesi’nde bir dogalgaz santral projesi iizerine ¢aligmalar baglamisg
ve 8 Ocak 2010 tarihinde Enda’nin tek pay sahibi oldugu Tirenda Tire Enetji
Uretim A.S. (“Tirenda”) kurulmustur.

03.03.2010 tarihinde jeotermal ile ilgili faaliyette bulunmak igin ikinci kez aym
unvanda Egenda Jeotermal Enerji Uretim A.S. kurulmustur. (Egenda’nin %99,9
pay sahipliginde)

RES projelerinin  TEIAS ile baglanti anlagmalari 02.11.2010 tarihinde
imzalanmgtir,

2011

Tirenda, {zmir 1li, Tire flgesi, Tire organize sanayi bélgesinde kurulacak iiretim
tesisinde 26 Ocak 2011 tarihinden itibaren 49 yil siireyle iretim faaliyeti
gostermek lizere EPDK’dan tiretim lisansi almstir.

Grubun yedinci santrali olan 58,4 MWe kapasiteli Tirenda, dogal gaz santrali
serbest {iretim sirketi statiisiiyle 30 Aralik 2011 ayinda ticari isletme faaliyetlerine
baslamustir.

Egenda Jeotermal Enerji Uretim A.S.’nin esas sdzlesmesi giines enerjisi
konusunda yapilmakta olan aragtirma ve gelistirme ¢alismalarini, Yenilenebilir
Enerji Yasasi’na uygun olarak yapilacak yeni lisans miiracaatlar1 ve olasi
yatirimlarin gergeklestirilmesi amaciyla tadil edilerek unvam Solenda Giines
Enerji Elektrik Uretim A.S. (“Solenda™) olarak 08.03.2011 tarihinde tescil
edilmistir.

2012

RES projeleri i¢in TEIAS’a iletim hatlarina katilim katki paylarimn tamamu
Odenmistir.

Giines enerjisi alaninda yatirim yapmak iizere 4 sahada giines enerjisi dl¢iim
istasyonlar1 kurulmustur.

Karbon finansmani igin Future Camp firmasiyla anlagma yapilmis ve tiim projeler
i¢in Gold Standard ve VCS Sertifikast alim siireci baslatilmistir.

ENDA, Bati Ingaat’in paylanm devir alarak Pamuk HES’teki 06.08.2012
tarihinde payin1 %40’a gikarmugtr.

2013

Grup’un sekizinci ve dokuzuncu santrali olan Egenda biinyesinde yer alan 26
MWEe kapasiteli Eglence 2 HES 10.04.2013 ve 42,7 MWe kapasiteli Eglence 1
HES, 13.06.2013 tarihinde serbest iiretim sirketi statiisiiyle ticari isletme
faaliyetlerine baglamisgtir.

Tuzla Jeotermal Enerji A.S. liretim sahasinda MTA tarafindan ihaleye gikartilmis
olan ii¢ adet kuyu, ileride yap1labilecek kapasite artiginda yararli olacag igin satin
alinmustir.
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Giines enerjisi santral projelerinin saha aragtirma ve olgim ¢alismalari
tamamlanmis, 4 ayn sahada toplam 46 MW lik lisans miiracaatlari yapilmstir.

ENDA, Yaylakdy RES Elektrik Uretim A.S.’de %50 pay sahibi Antalya
Enerji’nin paylarin1 31.10.2013 tarihinde devir alarak Yaylakdy RES Elektrik
Uretim A.S.’e%50 oraninda ortak olmustur.

Sirketin %100 sahibi bulundugu Termenda Termik Enerji Uretim Ticaret A.S.
(“Termenda™) portféyiindeki dogal gaz santrallan ile saglanan arz giivenligini
daha diisiik maliyetli iretimle desteklemek ve yerli kémiire dayali olarak
kurulacak termik santrallere saglanan tegviklerden yararlanabilmek amaci ile
termik santral projeleri {izerindeki ¢aligmalart yiiriitmek igin 23 Mayis 2013
tarihinde kurulmustur.

Bu kapsamda EPDK’nun 600 MWe kapasite ile sinirladigi ilk giines santrali lisans
miiracaatlart 2013 Haziran ayinda agilmistir. Bu miiracaatlar arasinda, Grup’a ait
sirketlerin de (1 Argenda, 3 Solenda) 4 proje ve toplam 46 MWe kurulu gii¢ i¢in
lisans miiracaatlar1 yapilmistir.

Sirket’in %100 sahibi bulundugu Resenda Elektrik Uretim A.S. (“Resenda”),
EPDK tarafindan yeni RES projelerine ait lisans miiracaatlar1 yapmak ve 50 MWe
ve lzeri potansiyeline sahip proje gelistirmek igin 24 Eyliil 2013 tarihinde
kurulmugtur. 4 ayr1 sahada (2 Resenda, 2 Argenda) ve herbiri yaklasik 50 MWe
potansiyelinde proje gelistirme ¢aligmalarina baslanmigtir. Sahalar belirlenmis,
6lgtim direkleri siparis edilerek, tesis edilmeye baglanmistir.

Iztekgeb’te 09 Ocak 2013 tarihinde yapilan Olaganiisti Genel Kurul
Toplantisinda artirilan sermaye artiginda ENDA %35 olan ortaklik paymi %27,58’e
¢ikarmiagtir.

2014

ENDA, Su Enerji’de %50 pay sahibi Zeliha Onen’in paylanimi 04.03.2014
tarihinde devir alarak pay oranini %90’a ¢ikarmistir.

Yapilan bagvuru {izerine 08.04.2014 tarihli 4962-9 sayili EPDK kurul karari ile
Akgay HES’in Uretim Lisans siiresi 40 yildan 49 yila, Caygdren HES iiretim
lisansinin 35 yil olan lisans siiresi, 04.06.2014 tarihli 5042-10 sayili kurul karar
ile 49 yila ¢ikarilmustir.

Yatiim donemlerinde olusan &zkaynak agigimi kapatmak ve kaynak saglamak
amaciyla %40 paya sahip olunan Pamuk HES’in satigina karar verilmis ve 10
Eylil 2014 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda yénetim kuruluna yetki
alinmigti. ENDA’nin Pamuk HES’teki payin satis1 ile ilgili islemler baglatilmis
ve 01.12.2014 tarihinde satis iglemleri tamamlanmustir.

Iztekgeb’te 24.04.2014 tarihinde yapilan pay devri ile ENDA’nin ortaklik pay
oram %24,92’ye diigmiistiir.

EPDK, Enerji Piyasalari Isletme Anonim Sirketi'nin (“EPIAS”) kurulacak olmasi
ve ortak olmak isteyen 6zel sektor enerji sirketlerine C Grupu Pay Sahipligine
Cagnis1 iizerine, Egenda ve Antalya Enerji 50.000 adet hisse talebinde
bulunulmustur.
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2015

24.07.2015 tarihinde yapilan sermaye artisinda agiga gikan riighan haklarinin
3.sahislara tahsisine karar verilmis ve sermayenin %21,45’i oraminda pay
Pamukova Elektrik Uretim A.S.’ye tahsis edilmistir.

Egenda ve Antalya 50.000 adet pay ile EPIAS’a ortak olmustur.

Resenda (2) ve Argenda’dan (2) 4 adet RES projeleri ile ilgili lisans bagvurusu
yapilmusgtir.

ENDA, Egenda’da sermaye artinmma katihm saglayarak Egenda’daki payimm
%68,98°den %74,53’e ¢ikarmustir.

2016

Kurumsallasma ve yapilanma g¢aligmalarimin baglatilmas: kapsaminda da
oncelikle sirket merkezi ¢aliyma sartlarinin iyilestirilmesi i¢in 13 Subat 2016°da
mevcut adresine (Ismet Kaptan Mahallesi, Sehit Nevres Bulvari, Deren Plaza, No:
10, Kat:7, Montrd / Konak, Izmir) tasinmistir.

ENDA’nin mevcut logosu yenilenmis, yeni logo 39. ve 40. siniflarda Tiirk Patent
Enstitiistine 10 y1l siireli 01.04 2016 tarihinde tescil ettirilmistir.

Yaylakdy RES (15 MWe) 25.03.2016 tarihinde, Germiyan RES 10,8 MWe)
06.05.2016 tarihinde, Urla RES 13 -MWe) 27.05.2016 tarihinde, Alagat1 RES (16
MWe) 03.06.2016 tarihinde, Mordogan RES 13,8 MWe) 24.06.2016 tarihinde
Bakanlik kabulleri yapilarak ticari faaliyetlerine baglamgtir.

2006 yilindan bu yana isletmede olan Antalya Enerji ve 2011 yilindan bu yana
isletmede olan Tirenda Dogalgaz Santrali Yonetim Kurullari, Tiirkiye enetji
piyasasindaki konjonktiire bagh olarak enerji fiyatlarindaki diigiis ve dogal gaz
maliyetlerindeki artis nedeniyle ekonomik darbogaza girmelerinden dolay:
elektrik iiretim faaliyetlerinin durdurulmasina karar vermis, EPDK’ya lisansin
sonlandinlmas: i¢in basvuruda bulunmuslardir. Antalya Enerji’nin lisansi,
31.12.2016 tarihinde lisans1 sonlandirilmistir,

Solenda ve Termenda sirketleri kolaylastirilmig birlesme yoluyla 6 Eylil 2016
tarihinde ENDA ile birlestirilmisgtir.

Tirenda dogal gaz santralinin satis caligmalar1 baglamigtir.

25.11.2016 tarihinde Toptan ve serbest tiiketicilere elektrik ticareti yapmak {izere
Enda’nin %100 bagh ortaklig1 olarak Ensat Elektrik Enerjisi Tedarik Ticaret A.S.
(“Ensat Elektrik”) kurulmus ve 29.12.2016 tarihi itibariyle EPDK’dan 20 yil
stireli tedarik lisansi almistir.

Iztekgeb’in 27.04.2016 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda yapilan sermaye
artinminda Enda riichan hakkim kullanmamasi sonucunda pay orani %14,95’e
diismiigtiir.

2017

2011 yilindan bu yana isletmede olan Tirenda Dogal Gaz Santralinin iiretim
lisanst 31.05.2017 tarihinde sonlandinlmis ve ekipman satisi galismalari
baglatilmigtur.

SAP sisteminde uygulamaya gegilmistir. Sirket i¢i portal ve ISO ¢alismalarina
baglanmusgtir.
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Argenda ve Resenda’nin kolaylastirilmug birlesme yapilarak ENDA ile birlesmesi
saglanmistir.

2018

07.03.1998 tarihinde YID modeli ile isletmeye alman Gonen HES’in 20 yillik
isletme yilin1 doldurmasi sebebiyle 07.03.2018 tarihinde Ozellestirme [daresi’ne
devri gergeklesmistir.

Eglence 1 HES’in 42,65 MWe’den 43,50’ye, Eglence 2 HES’in 26 MWe’den 27,2
MWe ‘ye kapasite artig1 gerceklegmistir.

ENDA, Su Enerji’deki %90, Yaylakdy RES Elektrik Uretim A.S.’deki %50 payin
Egenda’ya devretmistir. Antalya Enerji’nin sahip oldugu 50.000 adet EPIAS
hissesi Egenda tarafindan devir alinmugtir.

Tuzla JES santralinde ilave 1 iiretim kuyusu daha agilmgtir.

Caygoren HES enerji nakil hattt icin TEDAS tarafindan kamulagtirma karar
alinmustir.

2019

ENDA ve istirak sirketlerinde ISO 9001 — ISO 45001 — ISO 27001 —ISO 50001
—ISO 14001 ve ISO 10002 sertifikalar1 alinmigtar.

Antalya Enerji’nin y1l sonu itibariyle techizat satis islemleri tamamlanmustir.

14 Subat 2019 tarihinde tasfiyesine karar verilen Génen HES’in 25.10.2019
tarihinde tasfiyesi tamamlanarak girket sonlandirilmigtir.

2019 y1l sonu itibariyle halka arz komitesi olugturulmus ve Sermaye Piyasasi
Kuruluna (SPK)) Esas Sozlesme degisikligi i¢in 6n miiracaat yapilmigtir.

Sirket 2019 y1l1 iginde 6.030 adet A grubu ve 333.407 adet B grubu olmak iizere
toplam 339.437 adet pay: iktisap etmistir. Ocak 2020 tarihinde A grubu pay adedi
toplamda 11.830 olmus ve Subat 2020 tarihinde A grubu pay sahiplerinden talep
eden ortaklara satig1 gergeklestirilmigtir.

2020

ENDA’nin paylarimin halka arz: hedefiyle SPK’ya Esas S6zlesme degisikligi i¢in
On miiracaat yaptlmistir. SPK’nin Esas Sozlesme degisikligini onaylamasim
miiteakip 16 Mart 2020 tarihinde Olaganiistii Genel Kurul toplantis1 planlanmis
fakat {ilkemizdeki pandemi vaka sayisindaki artigin yarattigi saglik tehdidi, kisa
vadede diizelmesi miimkiin gériilmeyen piyasa sartlar1 ve ayni tarihte sirketlerin
genel kurul toplantilarma getirilen kisitlama g6z oniinde bulundurularak
Olaganiistii Genel Kurul toplantisi iptal edilmek zorunda kalinmustir.

Yiriirliige giren 6698 sayili kigisel verilerin korumas: kanunu kapsaminda KVK
komitesi olusturarak Genel Miidiire yetki verilmis ve uyum siireci baglatilmistir.

V-Safe Covid 19 Belgesi alinmugtir.

Tuzla JES’de “Biiyiik Endiistriyel Kaza Risklerinin Azaltilmasi (BEKRA)
Mevzuati” kapsaminda yasal denetim siireci bagari ile tamamlanmustir,

Eglence 1 HES santralinde cebri boru glizergaht MK 12-MK 13 sabit mesnetlerinin
zemin gii¢lendirmesi gergeklestirilmis olup olasi risklerin Oniine gegilmistir.
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Antalya Enerji ve Tirenda dogal gaz santrallerinin ekipman satig1 tamamlanmustir.
Sahip olduklar arazilerin satis galismalari baglatilmigtir.

2021

Ortak sayisinin bes ylizii agmis oldugu iddiasi ile SPK tarafindan alinan karar
sebebiyle Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPKn) 33’iincii maddesi kapsaminda
yasal siiresi iginde 08.11.2021 tarihinde SPK’ya bildirim yapilmis, 17.11.2021
tarihinde de Sirket paylarinin sermaye artirim yoluyla halka arz edilmesi ve
paylarin borsada iglem gormesi ile ilgili Yonetim Kurulu karari ve basvuru
belgeleri ile SPKn’ye uyumlu sekle getirilmis Esas Sozlesme tadil tasarisi
SPK’nin onayina sunulmustur.

ENDA ve istirak sirketlerinde mevcut ISO sertifikalarina ilave olarak ISO 22301
Is Siirekliligi Yénetim Sistemi, ISO 31000 Kurumsal Risk Yénetim Sistemi ve
ISO 27701 Kisisel Veri Yonetim Sistemleri sertifikalan almmis ve “Sifir Atik
Sistemi” belgelendirme siireci bagari ile tamamlanmustr.

Tuzla JES’te silikat kabuklagmasi i¢in CO; kullanimina iliskin Tiirkiye patenti
alinmak {izere Tiirk Patent Enstitiisii’ne bagvurulmugtur

23.03.2021 tarihli genel kurulda alinan karar iizerine Sirket merkezi 30.04.2021
tarihi itibartyla ENDA merkez adresine taginmigtir. Sirketin personel faaliyetleri
31.05.2021 tarihinden itibaren sonlandirilmis olup, tiim faaliyetler ENDA
merkezinden yiiriitiilmeye baglanmustir.

Tire Organize Sanayi Bélgesi’nde 41.770 m? arsa ve igindeki idari bina ile birlikte
satig ¢alismalar1 devam etmektedir.

2022

“Riizgar santrallerinde kapasite artig bagvurulan ve ayrica tiim santrallerimizde
ek olarak hibrit giines santrali projeleri i¢gin bagvurular yapilmistir. Ayrica Manisa
Ili, Kula Iigesi’nde olmak iizere yeni giines santrali projemizin arazisi (633
déniim) satin alinmastr,

Tuzla JES santralinde “Sera Gazi Karbon Ayak Izi ISO 14064-1” Kurumsal
Karbon Ayak Dogrulama belgelendirme siireci basari ile tamamlanmis ve
sertifikasini almustir.

Tuzla JES santralinde yer altindan giden re-enjeksiyon hatti, izni ahinarak biiyiik
bir bélimii yiizeye tasinmus olup olasi risklerin ve plansiz duruglarin 6niine
gegilmistir,

Sermaye Piyasast Kurulu 11.03.2022 tarihli yazisinda uygun goriis verdigini
bildirmis ve Sirket, paylar borsada Islem gérmeyen halka agik ortaklik statiisiine
kavusmustur.

Tirenda’nin Antalya OSB icerisinde yer alan arazisinin (20.593 m?arsa iizerindeki
idari bina ile birlikte) ti¢lincii tarafa satis1 gergeklestirilmistir.

2023

ENDA ve istirak sirketlerinde ISO 14064-1 “Kurumsal Karbon Ayak Dogrulama”
ve “ISO 14046 Su Ayak 1zi Dogrulama” sertifikalar alinmustir.

Tuzla JES santralinde ISO 14064-2 Karbon Azaltim1 veya Tutulmasi Dogrulama
belgelendirme siireci basari ile tamamlanmig ve sertifikasini almstir.
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Tarih

Onemli Gelisme ve Olaylar

Eglence 1 HES santralinde cebri boru giizergah1t MK 10-MK 11 sabit mesnetlerinin
zemin giiglendirmesi gergeklestirilmis olup basta deprem olmak {izere tiim olast
risklerin Oniine gegismistir.

Urla RES’in 13 MWe’den 21,4 Mwe’ye Mordogan RES’in 13,8 Mwe’den 22,2
Mwe’ye kapasite artisgtna EPDK onayina istinaden lisans tadilleri yapilmigtir.

Tirenda’nin Enda biinyesinde kolaylagtinlmig sekilde birlesmesi 12.07.2023
tarihinde tescil edilerek birlesme tamamlanmigtir.

Egenda’nin mevcut Urla RES (8,4 Mwe) ve Mordogan RES (8,4 Mwe) Yaylakoy
(4.2 Mwe) olmak iizere kurulu gii¢ kapasite artigina iligkin yatirim tegvik belgeleri
alimmugtir.

SPK’nin onayina gonderilen Esas Sozlesme tadiline, 04.11.2023 tarihinde SPK,
23.11.2023 tarihinde de Ticaret Bakanlig1 tarafindan da uygunluk verilmis ve
03.01.2024 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda esas
sbzlesmenin yeni sekli ve kir dagitim politikas: kabul edilerek 16.01.2024
tarihinde tescili gerceklesmistir.

Sirket’in mevcut ¢ikarilmig sermayesi 345.477.486 TL dir. Tablo 7 ve Tablo 8’de Fiyat Tespit
Raporu tarihi itibariyla Sirket’in dogrudan ve dolayli ortaklik yapisi yer almaktadir.

Tablo 7: Enda Enerji Holding A.S.’nin Ortaklik Yapisi

Pay Sahibinin Unvam (TL) Sermaye Payl Oy Hakla
(%) (%)
IXIzérgun Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret 105.000.000 3039 30,31
Fiba Yenilenebilir Enerji Holding A.S. 35.297.366 10,22 10,19
Diger Ortaklar (%5’in altinda kalan) 205.180.120 59,39 59,49
TOPLAM 345.477.486 100,00 100,00

Fiyat Tespit Raporu tarihi itibariyla Sirket sermayesinde dolayli olarak %5 ve fazla paya sahip
olan kisileri gosteren tablo asagida sunulmustur.

Tablo 8: Enda Enerji Holding A.S.’nin Dolayh Pay Sahipligi

Pay Sahibinin Ad Soyad: (TL) Sermayehay
(%)
Yusuf Senel 35.860.933 10,38
Diger Ortaklar 309.616.553 89,62
TOPLAM 345.477.486 100
TACIRLER 30
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2.2 Enda Enerji Holding A.S. Faaliyetleri

25/06/2024 tarihi itibarryla Sirket’in bagli ortaklar1 ve istirakleri asagidaki gibidir.
Sekil 1: Enda Enerji Holding A.$’nin Bagh Ortaklan ve istirakleri

ENDA ENERJT HOLDING AS.

Sermayest 345.477.486,00 TL

ENSAT ELEKTRIK ENERJISI TEDARIK IZMIR TERLOLOJ GELISTIRME

ANTALYA ENERI (RETIM A EGENDA EGEENER| RETIM A, AKGAY HES ELEKTRIK URETIM A S,

TIC. AS. BOLGESIAS.
. Sermayest 75.000000 T Sermayest 210000000 TL Semayest 26750000 TL ,
Semayesi 5000000 TL Sermayest 2000000 TL
nda Paye 3733083597 L Enda Pay: 156507516 TL Enda Payc 25412500 TL
Foda Pay S 0000 L bl s ? ““/ff:;’ 318 : “y;;s | 0 EndaPayr 299000 TL
%10000 i . 1495
i LJ{OYRESAESLEKTRIKUREHM TUZLA JEOTERMAL ENERJT AS. SUENERJ] ELEKTRIK URETIM A.S. RES YTE ELEKTRIK URETIM A.S. Mmms(:;‘&'g)lsm 2
. Sermayesi 27.600.000 TL Sermayesi 3.000.000 TU Sermayesi 765.000 TL .
Sermayest 12.500000 7L Sermayest 61572770 TL
da Payc 27600.000 T ada Pay: 3000000 TL s Payc 680,850 TL
EgendaPay 1000000 Egnta Pyc 161000 R Fyeda Pay 68085 Bgeda Paye 00000 TL
i %18 183 6,33 i
&) (LA

Sirket, bagli ortakliklar: tarafindan isletilen enerji santralleri vasitastyla tirettigi temiz enerjiyi
YEKDEM kapsaminda ve ikili anlagmalar yaparak satmaktadir. Temiz enerji; yenilenebilir ve
sifir emisyonlu kaynaklardan elde edilen enerjidir. Riizgr enerjisi, glineg enerjisi, jeotermal
enerji, hidroelektrik, biyoenerji gibi cogunlukla yenilenebilir, diisiik emisyonlu kaynaklardan
elde edilen ve gevre dostu enerji liretim yéntemlerini kapsamaktadir.

Sirket, biinyesinde bulunan yenilenebilir kaynak gesitliligi (barajli ve barajli kanal tipi, nehir
tipi HES, riizgar ve jeotermal) ve bu kaynaklarin Tiirkiye’nin degisik cografyalarinda yer
almas1 sayesinde, toplam portféy bazinda mevsimsel etkileri tek bir kaynaga dayali
yenilenebilir liretim yapan tesislere nazaran daha az hissettirecek sekilde yil igerisine daha
dengeli yayilmus bir elektrik iiretim profiline sahiptir.

Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindaki konular, Sirket’in bagli ortakliklar1 olan Uretim
Sirketleri ve toptan elektrik satigt faaliyeti gergeklestiren bagli ortakligi Ensat Elektrik
iizerinden devam eden faaliyetleri igermektedir.

2.2.1 Uretim Sirketleri, Santraller ve Ensat Elektrik

2.2.1.1 Uretim Sirketleri ve Santraller

31.12.2023 itibaniyla; Sirket, bagl ortakliklart ve istiraklerindeki %100’ yenilenebilir olan 10
adet elektrik liretim santralinin toplam kurulu giicii 180,18 MW tir. Kurulu gii¢ dagilim olarak
portfoylinde 4 adet lisansl1 hidroelektrik (104,08 MW), 5 adet lisansl riizgir (68,6 MW) ve 1
adet lisansli jeotermal (7,5 MW) elektrik iiretim santrali bulunmaktadir. Kurulu giiciin
%357,76’s1na denk gelen 104,08 MW’lik kismi HES ler, %38,07 sine denk gelen 68,60 MW lik
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kismi RES’ler ve %4,16’sina denk gelen 7,50 MW Iik kisnu JES’ten olugmaktadir. Toplam
elektrik iiretiminin %100*{iniin yenilenebilir enerji kaynaklarindan olugmasi disa bagimlilig
azaltmakta ve devlet alim garantilerinden faydalanilmasini saglamaktadir.

Tablo 9: Santraller ve Kurulu Gii¢ Bilgisi

Uretim Sirketi Santral K“(rl“wl‘v‘v‘);“" Kurulu Giig I¢indeki Payr (%)

Eglence 1 HES 43,50 24,14
Eglence 2 HES 27,20 15,10

Egenda Ege Enetji Alagati RES 16,00 8,88

Uretim A.$. Germiyan RES 10,80 5,99
Urla RES 13,00 7,22
Mordogan RES 13,80 7,66

%‘;e timEXf’sr{‘ Elektrik | . o6ren HES 4,60 2,55

Ak¢ay HES Elektrik

Uretim A.S. Akgay HES 28,78 15,97

iuszla Jeotermal Enerji Tuzla JES 7,50 4,16

Yaylakdy RES Elektrik ..

Uretim A.S. Yaylakoy RES 15,00 8,33

TOPLAM 180,18 100

Sirket’in portfoyiinde bulunan elektrik enerjisi iiretim santralleri Ege ve Akdeniz bblgelerinde
yer almaktadir.

OPERASYON HARITASI ISLETMEDEKI TESISLER

@ @ e e

‘m\ TUZLA JES
Y 730 mwe

K.a0c pAdiumI

@ YAVLANOY RES
‘;3 MORDOBAN RIES
c_a LTLA REE

“ OERMIYAN RES . . : ‘ POLENCE . e
- i

AL MW

‘_; Wﬂ«“s @b i @ w's-zuss

078 Mve

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren ddnemlerde Uretim Sirketler,
liretmis olduklari elektrigi sirastyla %81,9, %80,8, %81,3’it YEKDEM kapsaminda satmustir.

TACIRLER
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YEKDEM kapsamindaki satislarin herhangi bir fiyat riski olmamakla birlikte, elde edilen gelir
tretilen elektrik miktarina baglidir.

Asagida Sirket portfoytinde yer alan santrallere iligkin temel bilgiler yer almaktadir.

Tablo 10: Portfoyiin Uretim Miktarlar ve Kurulu Gii¢ Dagilim

2021
Toplam Toplam
Santral Kurulu Giig¢ Kurulu Giig Uretim _Kurulu Gii¢ . Uretim
(MWm) (Mwe) (MWh) I¢indeki Pay1 | I¢indeki Pay1
% %
HES 109,13 104,08 110.210 57,76 27,55
RES 73,00 68,60 244.426 38,07 61,11
JES 7,50 7,50 45.365 4,16 11,34
Toplam 189,63 180,18 400.001 100,00 100,00
2022
Toplam Toplam
Santral Kurulu Giig Kurulu Gii¢ Uretim .Kurulu Giig ) Uretim
(MWm) (Mwe) (MWh) I¢indeki Pay1 | Igindeki Payr
% %
HES 109,13 104,08 221.424 57,76 44,05
RES 73,00 68,60 239.271 38,07 47,60
JES 7,50 7,50 41.973 4,16 8,35
Toplam 189,63 180,18 502.668 100,00 100,00
2023
Toplam Toplam
Santral Kurulu Giig Kurulu Giig Uretim .Kurulu Giig . Uretim
(MWm) (Mwe) (MWh) I¢indeki Pay | Icindeki Payt
% %
HES 109,13 104,08 111.631 57,76 32,02
RES 73,00 68,60 198.837 38,07 57,03
JES 7,50 7,50 38.205 4,16 10,96
Toplam 189,63 180,18 348.673 100,00 100,00
Tablo 11: Elektrik Uretim Santralleri YEKDEM Siireleri
; Kurulu | Kurulu| Isletmeye
Sj‘;:a] I];‘j;';f olf;:;“n Gig | Gig mei YEKDEM Bitis Tarihi
(MWm) | (Mwe) Tarihi
HES - i - == = —
(Toplam) | 109,13 | 104,08
EgII{e]r;;e ! Lisanli| Adana 44,55 43,50 13.06.2013 31.12.2023 (YEKDEM Sona Erdi)
Egll;:;cse 2 | Lisanti | Adana | 2800 | 2720 | 10042013 | 31.12.2023 (YEKDEM Sona Erdi)
A;E;y Lisanli| Aydin | 31,98 | 2878 | 14.082009 | 31.12.2019 (YEKDEM Sona Erdi)
T |
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ENDA ENERJI- FIYAT TESPIT RAPORU

Kurulu |Kurulu | Isletmeye
Giig Giic Alinma YEKDEM Bitis Tarihi
(MWm) | Mwe) |  Tarihi

Lisanl1 | Balikesir 4,60 4,60 27.06.2006 31.12.2016 (YEKDEM Sona Erdi)

Santral |Lisans| Kurulu
Adi Bilgisi Oldugui]

Caygoren
HES
(Toplam) | 2 |ELR
Urla RES |Lisanli| Tzmir
Alacgat
RES
Mordogan
RES
Germiyan
RES

Yaylaké .
alzgls‘oy Lisanl | fzmir | 15,00 | 1500 | 25.03.2016 |25.03.2026 (YEKDEM Devam Ediyor)

JE_Sf | - W I8 5
(Toplam) | i

Tuzla JES | Lisanli | Canakkale | 7,50 7,50 13.01.2010 31.12.2020 (YEKDEM Sona Erdi)

27.05.2016 |27.05.2026 (YEKDEM Devam Ediyor)

Lisanli |  {zmir 03.06.2016 | 03.06.2026 (YEKDEM Devam Ediyor)

Lisanli | Izmir 15,00 13,80 24.06.2016 | 24.06.2026 (YEKDEM Devam Ediyor)

Lisanli | Izmir 12,00 10,80 06.05.2016 | 06.05.2026 (YEKDEM Devam Ediyor)

Tablo 12: Elektrik Uretim Santralleri 2013-2023 Yillar1 Arasindaki Uretim Miktarlar

MWh 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Elg:_fgge 4.029 | 60312 |105.035 | 59.556 | 118.444 | 124.601 | 148.600 | 142.804 | 47.751 | 99.814 | 48.338
Eglence

S HES | 13967 | 43.692 | 70444 | 39.654 | 78.783 | 87484 | 84.155 | 95438 | 35544 | 67.201 | 36.303
A:;ggy 84.414 | 45542 | 117.353 | 55.259 | 35.791 | 31.176 | 57.355 | 35.725 | 18.593 | 48.276 | 19.547

ia{{gé’sre 17.895 | 5.384 | 20.023 | 17.892 | 12.093 | 15328 | 18.140 | 5.765 | 8322 | 6.133 | 7.443

TJ“EZéa 42766 | 43381 | 48.244 | 46263 | 44.508 | 44.555 | 48.057 | 45547 | 45.365 | 41.973 | 38.205
ggg . - . 27.327 | 43.000 | 42.869 | 41.957 | 46.168 | 50.086 | 49.474 | 42.833
A]';gg“ . 29.756 | 46.938 | 44.660 | 47.550 | 47.936 | 53.378 | 52.850 | 43.898
Iifordog 27.131 | 46392 | 45.666 | 42.708 | 48.863 | 52.368 | 52.946 | 4247
an RES

e 24755 | 37.128 | 34.065 | 36201 | 37.524 | 42.020 | 40.547 | 34.890
an RES
‘;a{:égé - | 32382 | 41593 | 40495 | 44458 | 42.003 | 46574 | 43.454 | 34.745

Toplam | 163.071 | 198.311 | 361.099 | 359.975 | 504.670 | 510.899 | 569.181 | 547.773 | 400.001 | 502.668 | 348.673
Tablo 13: Elektrik Uretim Santralleri 2017-2023 Yillar1 Arasindaki Kapasite Faktorii

ST f‘,zl;“’r“ 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
Eglence 1 HES 31,70 | 3335 | 3977 | 3748 | 1253 | 2619 | 12,69
Eglence 2 HES 3459 | 3841 | 3695 | 4005 | 1492 | 2820 | 1524
Akcay HES 1450 | 1270 | 2330 | 1420 | 760 | 1960 | 7.90
TACIRLER
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i ?,Zl;“irﬁ 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
Caygoren HES 30,70 | 3891 | 4605 | 1463 | 2113 | 1557 | 18,89
Tuzla JES 7820 | 79,10 | 8460 | 80,70 | 79.20 | 7480 | 68.20
Urla RES 37.80 | 37.60 | 3680 | 4050 | 4400 | 4340 | 32.70
Alagat:1 RES 33,50 31,90 33,90 34,20 38,10 37,70 33,50
Mordogan RES 38,40 | 37,80 | 3530 | 4040 | 4330 | 4380 | 32.40
Germiyan RES 3900 | 3600 | 3830 | 3970 | 4440 | 4290 | 2660
Yaylakdy RES 31,70 | 3080 | 3380 | 32,00 | 3540 | 3310 | 26.50

2.2.1.1.1 HES Portfoyii:

31.12.2023 itibaniyla Sirket’in HES’leri Sirket’in toplam kurulu giiciiniin %57,76’sim1
olusturmaktadir. 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren dénemlerde
sirastyla toplam tiretim 110.210 MWh, 221.424 MWh ve 111.631 MWh olarak gergeklesmistir.

Uretim Sirketleri, hidroelektrik santrallerinin cografi olarak farkli bolgelerde bulunuyor
olmasindan faydalanmakta ve bu sayede daha istikrarli yillik ortalama su akis1 elde
edebilmektedir.

Tablo 14: 2021, 2022 ve 2023 Yillarinda HES Santrallerinde Gergeklesen Emre Amadelik
Oranlan

Emre Amadelik Oram o | HES Eglence2 HES  Akgay HES Caygéren HES

(%0)

2021 84,30 97,40 96,10 96,22
2022 79,80 81,00 96,00 97,00
2023 79,60 91,60 95,10 99,40

1. Eglence 1 HES

Egenda biinyesindeki HES’lerinden biri olan. Adana ilinde bulunan ve 13.06.2013 tarihinde
isletmeye alinan Eglence 1 HES, 44,55 MWm/43,50 Mwe kurulu giice sahiptir. Eglence 1 HES
31.12.2023 tarihine kadar YEKDEM den yaralanmis olup 01.01.2024 tarihi itibariyla urettigi
elektrik spot elektrik piyasasina satilmaya baslanmistir.

Eglence 1 HES’in tiretim lisansindaki 43,63 MWm / 42,65 Mwe mevcut kurulu gliclin 44,55
MWm/43,50 Mwe’ye ¢ikarilmasi i¢gin 02.10.2017 tarihinde EPDK ’ya miiracaat edilmis olup,
EPDK’dan 25.01.2018 tarihli 7655/7 sayili kurul karar ile kapasite artisi gergeklestirilip,
ETKB kabuli 28.02.2020 tarihinde yapilmustir. Sirket’in toplam HES kurulu giicii igerisinde,
Eglence 1 HES in kurulu giice oram %41,79’dur.

Eglence 1 HES santrali, Akdeniz Bélgesi’nde, Adana ili, Karaisali ilgesi simirlar igerisinde ve
Eglence Cay1 lizerinde yer almaktadir. Eglence Cay tizerinde 488.78 km? yag1s alanina sahip
Eglence 1 regiilatorii, dolu govdeli kapakli olarak 693,0 m talveg kotunda insa edilmistir.
Eglence 1 HES regiilatorii ile gevrilen su, 5648 m uzunlugunda, beton kaplamali, i¢ cap13,4m
ve egimi %0,001 olan sepet kulplu iletim tineli vasitastyla yiikleme havuzuna ulastiriimakta,
buradan da 2,4 m gapinda ve 1.154 m uzunlugundaki cebri boru vasitasiyla iinitede
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tiirbinlenmektedir. Eglence 1 HES’te tiirbinlenip kuyruk suyu kanalindan ¢ikan sular, iletim
kanal1 vasitasiyla Eglence 2 HES tiineline aktarilmaktadir,

Eglence 1 HES, fiziki hasar ve kar kaybi, sabotaj teror, tigiincii sahis mali mesuliyet ve isveren
sorumluluk sigortalar1 olmak tizere sigorta polisgileri ile teminat altina alinmugtir.

Eglence 1 HES, Adana ili, Karaisali ilgesinde, Eglence Cayi tizerinde Eglence 2 HES ile birlikte
cascade (arka arkaya) olarak kurulu nehir tipi bir hidroelektrik santraldir.

Eglence 1 HES santrali 24 saat kontrol altinda ve 14 ¢alisan ile isletilmektedir.

Tablo 15: Eglence 1 HES Proje Ozellikleri

Eglence 1 HES
Tesis Tipi : | Hidroelektrik (Nehir)
Yatirim Tutar : | 128.145.931 TL/72.390.651 ABD Dolan
Ticari Isletmeye Girisi : [13.06.2013
Unite Sayisi : |3 adet (8,5 +2 x 17,50 Mwe)
Lisans Alim Tarihi 1 [27.12.2007
Faaliyet Modeli / Siiresi : [ Uretim / 49 Y1l
Yilhk Uretim Kapasitesi : 1127,3 GWh/Y1l
Kurulu Giicii : 144,55 MWm /43,50 Mwe

2. Eglence 2 HES

Egenda biinyesindeki diger HES olan, Adana ilinde bulunan ve 10.04.2013 tarihinde isletmeye
alinan Eglence 2 HES, 28,0 MWm/27,2 Mwe kurulu giice sahiptir. Eglence 2 HES 31.12.2023
tarihine kadar YEKDEM  den yaralanmig olup 01.01.2024 tarihi itibarryla iirettigi elektrik spot
elektrik piyasasina satilmaya baglanmistir.

Eglence 2 HES’in {iretim lisansindaki 27,4 MWm/26,0 Mwe mevcut kurulu giiciin 28 MW/27,2
Mwe’ye ¢ikarilmas: igin 02.10.2017 tarihinde EPDK’ya miiracaat edilmis olup, EPDK’dan
25.01.2018 tarihli 7655/8 say1li Kurul Karar ile kapasite artigt gerceklestirilip, ETKB kabulii
28.02.2020 tarihinde yapilmistir. Sirket’in toplam HES kurulu giicii igerisinde, Eglence 2
HES’in kurulu giice oran1 %26,13 tiir.

Eglence 2 HES tesisi; Akdeniz Bolgesi'nde, Adana ili, Karaisal ilgesi smirlar igerisinde ve
Eglence Cay: tizerinde yer almaktadir. Eglence 2 Regiilatorii, Eglence 1 santral binasi yakininda
ve 404.00 m talveg kotunda tirol gévdeli olarak inga edilmistir. Eglence 1 HES santrali
kuyruksuyu kanalindan gikan sular bir tranzisyon yapisi ve kanal vasitasiyla, daha gok Eglence
1 HES santralinde bir problem olmas: veya bu santralin bakima alinmas: halinde isletmede
olacak, ayrica ara havzadan gelebilecek akimlar kabartarak Eglence 2 HES iletim tiineline
gevirme islevini yerine getirecek olan regiilatér igerisinden gegirilerek, 151,50 m
uzunlugundaki iletim kanali vasitasiyla sag sahilde inga edilen 1918,24 m uzunlugunda, beton
kaplamal, i¢ ¢ap1 3,4 m ve egimi %0,001 olan sepet kulplu iletim tiineline aktanlmaktadir.
Tiinel ¢ikigma tesis edilmis olan yiikleme havuzundan gikan sular, gap1 2,40 m, uzunlugu ise
700,00 m olan cebri boru yardimiyla initelerde tiirbinlenmektedir. Eglence 2 HES’te
tiirbinlenen sular, kisa bir kuyruksuyu kanali vasitasiyla tekrar dere yatagina verilmektedir.
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Eglence 2 HES, fiziki hasar ve kar kaybi, sabotaj terdr, tigiincii gahis mali mesuliyet ve isveren
sorumluluk sigortalar1 olmak iizere sigorta poligeleri ile teminat altina alinmustr.

Eglence 2 HES, Adana ili Karaisali ilgesinde Eglence Cayi {izerinde Eglence 1 HES ile birlikte
cascade (arka arkaya) olarak kurulu nehir tipi bir hidroelektrik santraldir.

Eglence 2 HES santrali 24 saat kontrol altinda ve 11 galisan ile isletilmektedir.

Tablo 16: Eglence 2 HES Proje Ozellikleri

Eglence 2 HES
Tesis Tipi : | Hidroelektrik (Nehir)
Yatirnm Tutan 72.472.380 TL/40.930.973 ABD Dolar
Ticari Isletmeye Girisi 10.04.2013
Unite Sayist 3 adet (5,23 + 2 x 10,985 Mwe)
Lisans Alim Tarihi 27.12.2007
Faaliyet Modeli / Siiresi Uretim / 49 Yil
Yilik Uretim Kapasitesi 78 GWh/Y1l
Kurulu Giicii 28,0 MWm/ 27,2 Mwe

3. Akcay HES

Akgay HES Elektrik Uretim A.S. biinyesinde olan, Aydimn ilinde bulunan ve 14.08.2009
tarihinde isletmeye alinan Akgay HES, 31,98 MWm/28,78 Mwe kurulu giice sahiptir. Akcay
HES 31.12.2019 tarihine kadar YEKDEM’den yaralanmg olup 01.01.2020 tarihi itibariyla
tirettigi elektrik spot elektrik piyasasina satmaktadir.

Sirket’in toplam HES kurulu giicii ierisinde, Akgay HES’in kurulu giice orani1 %27,65 tir.

Akgay HES, fiziki hasar ve kar kaybi, sabotaj terdr, iigiincii sahis mali mesuliyet ve isveren
sorumluluk sigortalar1 olmak iizere sigorta poligeleri ile teminat altma almmustir.

Akgay HES te iiretim, DSI’nin kontroliinde barajdan birakilan sularla yapilmakta ve liretimin
agirhikli bir kismi enerji fiyatlarinm yiiksek oldugu sulama déneminde (Haziran-Eyliil)
gergeklestirilmektedir.

DSI tarafindan kontrol edilen Kemer Baraji’ndan yapilan su ¢ikislan ortak tesis olarak
kullamlan sulama kanal: ile Ak¢ay HES’e ulagmaktadir. Ak¢ay HES’e ait yiikleme havuzunda
dinlendirilen su, cebri boru ile santrale kadar 90 m kot farki boyunca diistiriilmekte, mevcut
debiye gore segilen uygun tiniteler ile tiirbinlenerek elektrik enerjisi tiretilmekte, ctkan su 784
m kuyruksuyu kanali ile giivenle dere yatagina ulastiriimaktadir.

Akeay HES santrali 24 saat kontrol altinda ve 11 galisan ile isletilmektedir.

Tablo 17: Ak¢ay HES Proje Ozellikleri

Ak¢ay HES
Tesis Tipi : |Hidroelektrik (Barajli Kanal Tipi)
Yatirim Tutan :125.523.892 TL / 16.487.557 ABD Dolart
Ticari Isletmeye Girisi : 14.08.2009
TA
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Ake¢ay HES
Unite Sayisi : |3 Adet (2x11,6 Mwe + 1x5,58 Mwe)
Lisans Alim Tarihi :124.11.2003
Faaliyet Modeli / Siiresi : | Uretim / 49 Y1l
Yillik Uretim Kapasitesi : |77 GWh /Y1l
Kurulu Giicii : 131,98 MWm / 28,78 Mwe

4. Caygoren HES

Su Enerji A.S. biinyesinde olan, Balikesir ilinde bulunan ve 27.06.2006 tarihinde isletmeye
alman Caygoren HES, 4,603 MWm/4,603 Mwe kurulu giice sahiptir. Caygéren HES
31.12.2016 tarihine kadar YEKDEM’den yaralanmis olup 01.01.2017 tarihi itibariyla iirettigi
elektrik spot elektrik piyasasina satmaktadir.

Caygoren HES, Sindirgi ilgesinde ve Simav gay: tizerinde sulama amagli, 1968 yilinda insaatt
tamamlanan, 7,3 km? gl alanina, 147.021.000 m? aktif g&l hacmine sahip, 1971 yilindan bu
yana ayni amagla isletilmekte olan DSI’nin mevcut Caygoren baraji mansabinda tesis edilmis
santraldir.

Tesis sulama mevsiminde ve sulama haricinde tagkin 6nleme amagh birakilan sular ile ¢alisacak
sekilde planlanmistir. 05.09.2003 tarihinde EPDK’dan 35 yil siireli Uretim Lisanst almus,
ardindan bagvurumuz tizerine 04.06.2014 tarihli 5042-10 sayili EPDK kurul karan ile lisans
siiresi 49 yila gikarilmistir.

Sirket’in toplam HES kurulu giicii igerisinde, Caygoren HES’in kurulu giice oram %4,42 ‘dir.

Caygoren HES, fiziki hasar ve kar kaybi, sabotaj terdr, figlincii sahis mali mesuliyet ve isveren
sorumluluk sigortalari olmak tizere sigorta poligeleri ile teminat altina alinmustir.

Caygoren HES santrali 24 saat kontrol altinda ve 8 galisan ile isletilmektedir.

Tablo 18: Caygoren HES Proje Ozellikleri

Caygiren HES
Tesis Tipi : | Hidroelektrik (Barajl1)
Yatirim Tutari : |6.641.883 TL/5.050.258 ABD Dolari
Ticari Isletmeye Girisi 1 |27.06.2006
Unite Sayisi : |2 Adet (1,617 Mwe + 2,986 Mwe)
Lisans Alim Tarihi : [05.09.2003
Faaliyet Modeli / Siiresi : | Uretim / 49 Y1l
Yillik Uretim Kapasitesi : (20,7 GWh/Y1l
Kurulu Giicii 1 14,60 MWm / 4,60 Mwe
T A
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HES’lere Dair Diger A¢iklamalar:

Tablo 19: Hidroelektrik Enerji Santrallerinin Tiirbinlerinin Baz1 Teknik Ozellikleri

Jeknik o nce 1HES  Eglence 2 HES Akgay HES Caygéren HES
- Ozellikler _

Uni Vatech & L
I Flovel Flovel HRC alech & Leroy
Ureticisi Somer

Unite . ) : : . . :

Tipi Dikey Francis Yatay Francis Dikey Francis Yatay Francis

Debi 17,4 m®/sn 17.4 m¥/sn 36 m¥/sn 11,5 m*/sn

Diisii 288 m (briit) 175 m (briit) 90 m (briit) 49 m (brit)

Unite 3 3 3 )

Sayis1

= 79+ (2*%17,88 A6 +(2%11,27 1,617+2,986

Unite [Sl‘jf?w (f [:3758+)] [SM\?V 1(f [5.23 +)] 16,2+ (2*12,89)] MWm | IE/(IW’m /101 617)1
Giicleri m7Le, | M7 1 /5,58 + (2*11,6)] Mwe £

(2*17,5)] Mwe (2*10,985)] Mwe 2,986] Mwe

Sirket, Adana ili, Karaisali ilgesi sinirlart igindeki Eglence 1 HES ve Eglence 2 HES (Egenda
Ege Enerji Uretim A.S.), Aydin ili, Bozdogan ilgesinde Akcay HES (Ak¢ay HES Elektrik
Uretim A $.) ve Balikesir ili, Sindirg1 ilgesinde Gaygoren HES (Su Enerji Elektrik Uretim A.S.)
santrallerini igletmesini kendi personeli ile yiiriitmektedir.

Hidroelektrik santrallerin giinliik, aylik, yillik gibi periyodlar ile iiretici firma bakim kilavuzlari
ve tavsiyeleri, yasal yonetmelikler ve ge¢mis yillarin tecriibeleri ve ¢alisma kosullarina gére
olusturulmus bakim planlari SAP sistemine islenmis ve buradan takip ve kontrol edilerek
santral ekiplerince yiiriitiilmektedir. Baz1 bakim ve arizalarda konusunda uzman firmalardan
destek alinabilmektedir. Enerji nakil hatlar1 ve yitksek voltaj altinda ¢aligan kritik ekipman
periyodik bakimlari yilda bir kez digaridan hizmet alinarak konusunda yetkin firmalar
tarafindan ilgili elektrik mevzuatinin tiim gerekliliklerine uygun olarak yapilmaktadir. Ayrica
ving, topraklama gibi yillik periyodik kontrol gerektiren ekipmanlar yilda bir kez akredite
kuruluglar tarafindan kontrol edilmekte ve raporlanmaktadir.

Akgay HES ve Caygoéren HES igin su kaynag sirast ile Kemer ve Caygéren Barajlari’dir. Her
iki barajda sulama 6ncelikli olarak DSI tarafindan isletilmektedir. Dolayist ile bu santraller
primer ve pik tretimlerini sulama donemi olan yaz aylarinda yapmaktadirlar. Yagish yillarda
diger aylarda da iiretim yapilmaktadir. Eglence 1 HES ve Eglence 2 HES ise Nehir tipi santral
olup pik iiretimlerini sonbahar, kis ve ilkbahar aylarinda yapmaktadir. Dolayisi ile Sirket farkls
mevsimsel &zellikli santralleri sayesinde yi1l boyunca stabilitesi yiiksek nakit akigi
saglamaktadir.

Sirkete ait HES lerde DSI mevzuatiyla talep edilen tiim giivenlik énlemleri tamamlanmig olup
tim i¢ ve dis saha kameralar ile 24 saat izlenmektedir.

Santraller 3 vardiya esasi ile galismakta olup, Eglence 1 HES ve Eglence 2 HES santralleri
ortak 1 Isletme Miidiirii ve 1 Isletme Sefi liderliginde yonetilmekte, Eglence 1 santralinde 9
adet vardiya operatdrii ve 4 adet destek personeli, Eglence 2 santralinde ise 8 adet vardiya
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operatorii ve 2 adet destek personeli gorev almaktadir. Ak¢ay HES, 1 Isletme Miidiirii ve 1
Isletme Sefi liderliginde 7 adet vardiya operatérii ve 2 adet destek personeli ile faaliyetlerini
yiriitmektedir. Caygéren HES te ise 1 Isletme Miidiirii ve 1 Isletme Sefi liderliginde 6 adet
vardiya operatorii gérev almaktadir.

Tablo 20: Hidroelektrik Enerji Santrallerinin Yillar Bazinda Ortalama Debi Bilgisi

Santralleri Ort. Debi Ort. Debi Ort. Debi
Santral Ismi B:ln ;: ?l‘.l“i_l (m®/sn) (m?/sn) (m*/sn)
e 2021 2022 2023
Eglence 1 HES Adana 3,03 7,34 3,2
Eglence 2 HES Adana 3,57 7,92 3,7
Akgay HES Aydin 2,72 7,07 2,86
Caygoren HES Balikesir 3,15 2,53 2,91

2.2.1.1.2 JES Portfoyii

31.12.2023 itibariyla Sirket biinyesinde bulunan tek JES santrali Sirket’in toplam kurulu
gliciinlin %4,16’s1n1 olusturmaktadir. 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona
eren donemlerde sirasiyla toplam iiretim 45.365 MWh, 41.973 MWh ve 38.205 MWh olarak
gergeklesmistir.

Tablo 21: 2021, 2022 ve 2023 Yillarinda JES Santralinde Gergeklesen Emre Amadelik
Oranlari

Emre Amadelik Oram % Tuzla JES
2021 97,24
2022 98,04
2023 96,59
Tuzla JES

Canakkale ilinde bulunan ve 13.01.2010 tarihinde isletmeye alinan Tuzla JES, 7,5 MWm / 7,5
Mwe kurulu giice sahiptir. Tuzla JES 31.12.2020 tarihine kadar YEKDEM den yaralanmis olup
01.01.2021 tarihi itibarryla tirettigi elektrik spot elektrik piyasasina satmaktadir.

Tuzla Jeotermal Elektrik Uretim A.S.’ye ait Tuzla JES santrali, sebekeye olan baglantisini 34,5
kV gerilim seviyesi iizerinden Uludag Elektrik Dagitim A.S. (UEDAS) ‘in ilgili baglanti
noktasma yaptig1 igin UEDAS ile Dagitim Sistemi Baglantt ve Dagitim Sistemi Kullanim
Anlagmalarina sahiptir.

Dengeli ve kontrol edilebilir bir iiretime sahip olmasi nedeniyle, maruz kalinan dengesizlik
maliyetlerinin minimum diizeyde tutuldugu Tuzla JES’te, 2010-2020 yillart arasinda
YEKDEM tesvik fiyatinin bir miktar izerinde satis fiyatlarindan gelir elde edilmistir.

Kurulu tesisin daha verimli ¢aligmasini tesis etmek iizere, ek kuyu agilmasma yonelik
¢aligmalar, 2018 y1li Agustos ayinda tamamlanarak 1 adet ek iiretim kuyusu devreye almmstir.

2019 yilinda 3 iiretim kuyusunda olusan silikat kabuklasmasina énlemeye yonelik, formik asit
yerine karbondioksit (“CO,”) basilmas: icin test sistemi kurulmus ve deneme calismalarina
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baglanmigtir. Bu ¢alismalarin olumlu sonug vermesine istinaden formik asit yerine CO;
kullanimina gegilmis ve 2020 yil1 boyunca sisteme sadece karbondioksit verilmigtir. Yapilan
bu ¢aligma sayesinde yillik bazda 1 milyon TL mertebesinde tasarruf saglanms olup, 2021 ve
2022 yili boyunca bu sekilde ¢aligmaya devam etmistir. S6z konusu galigma 2022 yilinda EGEC
Geothermal (Avrupa Jeotermal Enerji Konseyi) tarafindan yapilan degerlendirmede Avrupa’da
ilk 5 yenilik¢i jeotermal proje arasina girmistir.

Biiyiik Endiistriyel Kazalarin Onlenmesi ve Etkilerinin Azaltilmasi Hakkinda ¢ikan
yonetmelige istinaden BEKRA ¢alismalar1 gergeklestirilmis olup, BKSD (Biiyiik Kaza Senaryo
Dokiimani) ve PKD (Patlamadan Korunma Dokiimani) hazirlanmistir. BEKRA FAZ 1
Calismasi, 2872 sayili Cevre Kanunu geregi Biiyiik Endiistriyel Kazalarin Onlenmesi ve
Etkilerinin Azaltilmas1 Hakkinda Yonetmelik dahilinde 2020 yilinda tamamlanmis ve 2021
yilinda Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanlig1 denetimi bagan ile gergeklestirilmistir. BEKRA
FAZ 2 Caligmasi, 2872 sayili Cevre Kanunu geregi Biiyiik Endiistriyel Kazalarin Onlenmesi
ve Etkilerinin Azaltilmasi Hakkinda Yo6netmelik dahilinde 2021 yilinda tamamlanmis ve 2022
yilinda Cevre, Sehircilik ve Tklim Bakanlig1 denetimi basar: ile gerceklestirilmistir.

2021 yilinda TYTE ile birlikte jeotermal akiskandan lityum (“Li) eldesine* yonelik santralde
pilot tesis kurularak test galigmalarina baglanmig olup, laboratuvar galigmalari ile paralel olarak
devam ettirilmektedir. 2022 yilinda s6z konusu pilot sisteme 1 reaktdr daha ilave edilerek
stronsiyum (‘Sr’) elementini de paralelde tutma denemeleri yapmak iizere hazir hale
getirilmigtir. (*Lityum eldesi; Lityum elementinin akigkandan ayrilarak satigina yonelik katma
deger saglanma iglemidir.)

2022 yilinda kurulumundan bu yana yer altindan giden re-enjeksiyon hattinin yiizeyden
gotiirlilmesi igin basta Canakkale, Cevre, Sehircilik ve Tklim Degisikligi 11 Miidiirliigii Tabiat
Varliklart Koruma 1. Sube Miidiirliigii olmak iizere DSI Bolge Miidiirliigii ve Karayollari Bolge
Miidiirliigii ile gorlismeler yapilarak bagvurularda bulunulmustur. Boylelikle siirekli santrali
duruga gétiiren sorunlarin azaltilmasi planlanmistir. S6z konusu hat ylizeyden gidecek sekilde
tamamlanarak devreye alinmustir.

Tuzla JES, fiziki hasar ve kér kaybi, sabotaj terdr, iigiincii sahis mali mesuliyet ve isveren
sorumluluk sigortalar olmak {izere sigorta ile teminat altina alinmistir.

Tuzla JES santrali 24 saat kontrol altinda ve 15 galisan ile isletilmektedir.

Tablo 22: Tuzla JES Proje Ozellikleri

Tuzla JES
Tesis Tipi : | Yenilenebilir (Jeotermal)
Yatirnm Tutan : 136.967.337 TL/24.330.297 ABD Dolar
Ticari Isletmeye Girisi : | 13.01.2010
Unite Sayisi : |1 Adet (7,5 Mwe)
Lisans Alim Tarihi : [11.05.2004
Faaliyet Modeli / Siiresi : | Uretim / 40 Y1l
Yilhik Uretim Kapasitesi : |56 GWh/Y1l
Kurulu Giicii : | 7,5MWm/ 7,5 Mwe

TACIRLER

YATIRIM






