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1. Raporun Amaci

Isbu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 Pay Tebligi 29.maddesine istinaden Tacirler Yatirrm
Menkul Degerler A.S. (“Tacirler Yatirnm”) tarafindan, yetkili Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.
(“Tera Yatirim”)’nin, Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (Kisaca “Ihragg1”, “Meysu” ya da “Sirket”)
paylarimin halka arzi kapsaminda, hazirlanan fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla
hazirlanmistir. Yatirnmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif
icermemektedir. Yatirnmcilar, yatirnm kararmma halka arz izahnamesini inceleyerek karar
vermelidir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayr Tacirler Yatirim higbir
sekilde sorumlu tutulamaz.

2. Planlanan Halka Arz Hakkinda Ozet Bilgi

HALKA ARZ OZETi

Thrage1 Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“MEYSU”)
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Tera Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
Kuruluslar Alnus Yatirnrm Menkul Degerler A.S.

Talep Toplama Tarihleri 5-6-7 Ocak 2026

Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Ortak Satist

Satig YOntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama

Aracilik Yontemi En lyi Gayret Aracilig

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara Esit Dagitim

Yiksek Bagvurulu Yatirimcilara Oransal Dagitim

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara Konsorsiyum Lideri’nin 6nerisi
dikkate alinarak Sirket tarafindan karar verilecek.

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye | 750.000.000 TL

Dagitim Yontemi

Toplam Halka Arz Edilen Paylar 120.000.000 TL (Sermaye Artirimi)
(Nominal) 55.000.000 TL (Ortak Satig1)
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye | 870.000.000 TL
Toplam Halka Arz Biiyiikligi 1.312.500.000 TL
Halka Agiklik Orant %20,11
Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar: 78.750.000 TL (%45)
Tahsisat (nominal TL) Yiksek Bagvurulu Yatirimeilar: 17.500.000 TL (%10)
Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar: 78.750.000 TL (%45)
Halka Arz iskontosu %29
Halka Arz Satis Fiyat1 (iskontolu) 7,50 TL
Fiyat stikrars Fiyat istikrar1 islemlerinin paylarin borsada islem gérmeye

baslamasindan itibaren 30 giin gerceklestirilmesi planlanmaktadir.

Taahhiitler Ihrage1 ve Ortaklar igin 1 y1l siireyle satmama taahhiidii

Kaynak: Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Izahnamesi, Fiyat Tespit Raporu ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu
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3. Sirket Hakkinda

Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 2013 yilinda kurulmus olup, Sirket’in merkezi: Kayseri OSB Mabh.
16. Cad. No:4 Melikgazi/Kayseri’dir.

Sirket’in faaliyet konusu her cins sekerleme, recel, tahin, her tiirli meyve ve konsantre, dondurulmus
gida, meyve sulart, her tiirlii gazli ve gazsiz iceceklerin, siit ve siitten yapilmus iiriinlerin, bal, bal poleni
gibi {rlinlerin imalatini, alim satimini, ithalat ve ihracatini yapmaktadir. Sirket siralanan bu
faaliyetlerden aktif olarak; her tiirlii meyve suyu ve benzeri igecek, meyve konsantresi, piiresi/ pulp, siit
ve krema ile her tiirlii alkolsiiz i¢ecek (soguk ¢ay, soguk kahve, gazli igecek, enerji icecegi) imalati, alim
satim1 ve ihracatin1 gerceklestirmektedir. igecek sektorii gerek hammadde tarafindaki cesitlilik gerekse
iiriin tarafindaki sonsuz kombinasyon olasiliklar1 ile her zaman yeniliklere ve gelismeye agik bir
yapidadir. Ulkemizdeki igecek sektorii; son derece dinamik, diinya trendlerini takip eden yapisi
sayesinde hizli aksiyon almaktadir. Sirket de iirlinlere ve teknolojiye dair gelismeleri yakindan takip
ederek yeni tirlinlerin iretimini hizlica yapilabilmektedir. Sirket {iriin gelistirme siire¢lerini, tirettigi her
bir kategori bakimindan 6zellikle rekabet agisindan farklilastirarak ilerlemeyi temel vizyon ve misyon
olarak benimsemistir. Bu nedenle kaliteye, kiiresel standartlara ve kurumsallagsmaya énem vermektedir.
Uretim tesisi biinyesinde yer alan Sirket laboratuvarlarinda, satin alinan siitlerin ve iiretilen mamullerin;
fiziksel, kimyasal, duyusal, mikrobiyolojik ve ambalaj kontrolleri diizenli olarak yapilmakla birlikte,
sonu¢ dogrulama amaciyla dis analizler yapilmaktadir. Pazar payinin artirilmasi ve miisteri taleplerinin
karsilanmas1 amaciyla; iiretim tesisi biinyesinde Uriin Gelistirme (“Ur-Ge”) ¢alismalar1 yapilmaktadir.

Sirket’in yillar igerisinde paketli igecek satis hacminin artmasiyla; ilave proses paketleme hatlarina
ihtiya¢ duyulmustur. Kayseri Melikgazi Fabrikasi’na yeni proses ve paketleme hatt1 eklemek i¢in yeterli
alan olmadig1 ve ilgili fabrikanin yiikleme ve stoklama kabiliyetinin diisiik oldugu hususlar1 dikkate
almarak; yeni fabrika yatirimi i¢in 2021 yilinda Nurmey Gida Sanayi Ticaret A.S. (“Nurmey”’)’nin
paylart Meysu tarafindan devralinmistir. Ardindan yine 2021 yilinda Nurmey’in Sirket’e devrolarak
infisah etmesi ile birlikte Nurmey’in Kayseri Incesu OSB igerisinde yer alan sanayi parseli Sirket’in
miilkiyetine gegmistir. Bu sanayi parselinde yer alan Kayseri Incesu Fabrikasi’nin ingas1 2023 yilinin
aralik ayinda tamamlanmigtir. Yapilmasi planlanan yatirimlar i¢in yeni binaya ihtiya¢ duyulmus ve 2024
yilmin Ekim ayinda Incesu OSB Fabrika’ya ilave bina yapimina baglanmistir. Sirket ile yiiklenici firma
arasinda imzalanan 21/08/2024 tarihli sozlesme uyarinca Sirket’in Incesu OSB’de bulunan arsasina
yiiklenici firma tarafindan betonarme karkas sistemle ilave fabrika ingaati yapilmaktadir. Yapilmakta
olan fabrika binasinin alani; kolon disindan kolon disina 9.133 m? ve arakat alan1 1.411 m? olacaktir.
Bahse konu 2. etabin %100’i tamamlanmistir. 3. etap poje asamasindadir.

Sirket’in bir adet bagli ortaklig1 bulunmaktadir. Sirket’in bagli ortakligi olan Meybuz Gida Enerji Sanayi
ve Ticaret A.S. (“Meybuz”), 23 Subat 1973 tarihinde Meybuz Meyve ve Buzlu Muhafaza ve
Enternasyonal Nakliyat A.S. unvam ile kurulmustur. Meybuz’un baslica faaliyet konusu; Sirket
tarafindan {retilen {iriinlerin yurt i¢cinde ve yurt disinda pazarlamasini yapmaktir.11 Nisan 2023 tarihli
pay devirleri neticesinde; Meybuz’da Sirket’in pay sahipligi orant %99,57 olmustur. Bagli ortaklik
biinyesinde 73 c¢aligan bulunmaktadir.

Sirket’in Urettigi tirlinler; Asya, Avrupa, Amerika ve Afrika kitalarinda 2024 yilinda 51 ilkeye ihrag
edilmistir.
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Meysu’nun iirettigi iirlin gruplart;

1.
i.
1ii.
1v.
v.
Vi.
Vii.

Meyve suyu ve benzeri icecek
UHT siit ve krema

Soguk cay

Soguk kahve

Gazli icecek

Enerji icecegi ile

Meyve konsantresi, pliresi/pulp

olarak siniflandirilabilir.

Faaliyetlere etki eden onemli faktorler asagidaki gibidir;

e Maliyet kalemini olugturan hammaddelerin satin alinma siirecinin iyi yonetilmesi,

e Enerji vb. giderlerin diisiik tutulmasi,

e Uriinlerin kalite standartlarina uygun iiretilmesi i¢in Kritik Kontrol Noktalarnin ve diger
siireclerin tam denetlenmesi,

e Pazarlama faaliyetlerinin dogru yonetilmesi, tahsilat sikintis1 yaganmamasi,

e Mevzuat hikkiimlerine uyulmasi ve kalite belgelerinin, sertifikalarin zamaninda alinmasi,

e Konusuna hikim olan yetismis personelin istihdam edilmesi.

Bahse konu ana {iriin gruplarina iligkin tanimlar agagida yer almaktadir;
(i) Meyve Suyu Ve Benzeri icecek:

a) Meyve Suyu (%100 Meyve Suyu): Saglam, olgun, taze veya sogukta ya da dondurularak
muhafaza edilmis, tek meyvenin veya daha fazla meyve karigiminin yenilebilir kisimlarindan elde
edilen, elde edildigi meyve ve meyvelerin karakteristik renk, aroma ve tadina sahip, fermente
olmamis ancak fermente olabilen iiriin,

b) Meyve Nektari: Meyve suyuna, konsantreden iiretilen meyve suyuna, meyve suyu
konsantresine, su ile ekstrakte edilen meyve suyuna, meyve suyu tozuna, meyve piiresine ve/veya
meyve pliresi konsantresine ve/veya bunlarin karigimina, sekerlerin ve/veya balin ilave edilmesiyle
veya ilave edilmeksizin su ilave edilmesiyle elde edilen iiriin,

¢) Meyveli icecek: Meyve suyu, meyve piiresi veya bunlarm konsantresinden igilebilir 6zellikteki
su, seker, diger bilesenler ve izin verilen katki ve aroma maddeleri ile teknigine gore hazirlanan
iiriin, (Limonata ve serbet bu grup igerisinde siniflandirilabilir.)

Tiirk Gida Kodeksi Meyve Suyu ve Benzeri Uriinler Tebligi’ne gore; meyve suyu ve benzeri iiriinler
arasinda aromali icecekler de yer almakta olup, Sirket aromali igecek liretmemektedir.

(i) UHT Siit: Teknigine uygun olarak yiiksek sicaklikta kisa siirede iglenerek sterilize edilen iiriinil,
Krema: Siit homojenize edilmeden Once ylizeyde toplanan yliksek yag igerigine sahip siit tirlinii,

(iii) Soguk cay: Cay ekstraktlar1 ve diger bilesenlerin bir araya getirilmesi ile elde edilen {iriin,

(iv) Soguk kahve: Kahve, seker ve pastorize edilmis siitiin, ¢ikolata ve karamel gibi aroma vericiler
kullanilarak uygun kosullarda iiretilmesiyle elde edilen iiriin,

(v) Gazh icecek: Sekerli sularin karbondioksit gazi ile islenerek elde edilen iiriin,

(vi) Enerji icecegi: Cogunlukla icildiginde yarattig1 zihinsel ve fiziksel uyarici etkisi nedeniyle
tiiketilen, teknigine gore gazli veya gazsiz olarak hazirlanan {iriin,
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(vii) Meyve Kkonsantresi, piiresi/pulp: Meyve islendikten sonra mikrobiyolojik dayanimini
artirmak ve depolama alanini azaltmak adina su iceriginin belli bir oranda azaltilip yogunlugu
artirtlarak meyvenin cinsine gore piire veya konsantre iglenmis {lirlindiir.

Uretilen Uriinlerin Satis Kanallar

Sirket ve Meybuz; “Meysu” ve Sirket adina tescil edilmis diger markalar ile satis yapmakla birlikte
Sirket’in tirettigi 6zel markal1 {irinleri satmaktadir. Sirket’in ve Meybuz’un satislar1 temel olarak yurt
ici ve yurt disi satis kanallar1 bazinda ikiye ayrilabilir.

Yurt i¢i Satis Kanallar
* Modern Kanal (Ulusal Zincir Marketler ve Yerel Zincir Marketler)

Tiirkiye’nin en bilinen ve satig ag1 genis olan 6 ulusal zincir marketine ve 51 adet yerel zincir markete
“Meysu” markasi ve Sirket adina tescil edilmis markalar ile satig yapilmaktadir. Ayrica 6 ulusal zincir
marketin {i¢ii ile gerceklestirilen is birligi ¢cercevesinde bu 3 markete ait markalar i¢in 6zel markali iirin
iiretilmektedir. Bu kapsamda Sirket ve Meybuz’un sattig1 tirlinler marka bazinda ikiye ayrilabilir;

a) “Meysu” markasi ve Sirket adina tescil edilmis diger markalar ile satis,
b) Sirket’in drettigi 6zel markali iirlinlerin satist.
* Geleneksel Kanal (Bayiler, toptancilar, bakkallar)

Mevcut durumda Meybuz’un 128 bayisi bulunmakta olup, bu bayiler iilke genelinde 81 ilde faaliyet
gosteren miisterilere satis yapmaktadir. Tiirkiye genelinde calisilan 128 bayinin ortalama 500 noktaya
ulastig1 ongoriisii ile bayiler araciligiyla 60 binin iizerindeki noktaya iiriin ulagtirilmaktadir. Mevcut
durumda Meysu’nun bayisi bulunmamaktadir.

* Ev Dis1 Tiiketim Kanalh
Ev dis1 tiiketim kanali; yemekhane, kantin, kafeterya, restoran, otel, askeriye gibi tiiketim yerleridir.
Yurt Dis1 Satis Kanallan

Yurt disinda yerlesik bayilere, toptanci ve marketlere “Meysu” ve Sirket adina tescil edilmis diger
markali tiriinler satilmakla birlikte, yurt disinda yerlesik firmalar i¢in Sirket’in irettigi 6zel markali
iirinlerin ihracati yapilmaktadir. Yurt dis1 satiglar, dogrudan ihracat ve ihra¢ kayith satiglardan
olusmaktadir.
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Meysu’nun mevcut durumda sahip oldugu sertifikalar asagidaki gibidir;
Verilis Gegerlilik
KURUM Tarihi Tarihi Belge No

SGS Bt'elgele.ndlrme- ISO 9001: 2015 Kalite Yonetim 15.05.2024 19.03.2027 TR09/000855
Sistemi Sertifikasi
SGS Belgelendirme- IS0 22000: 2018 Gida Giivenligi 16.04.2022 15.04.2028 GB07/71647
Yonetim Sistemi Sertifikast
SGS Belgelendirme- BRC Kiiresel Gida Giivenlik 09.05.2024 15.04.2026 TR15/002083
Sertifikasi
Helal ve Tayyib Sertifika (Siit i¢in) 31.12.2024 31.12.2025* 300-515-09-24
Helal ve Tayyib Sertifika (Meyve suyu igin) 31.12.2024 31.12.2025* 1450-515-10-24
Nissert OIC/SMIIC 1: 2019 Helal Gida Sertifikasi 05.08.2024 04.08.2027 NiS-H-067
Yerli Mali Belgesi (1000 cc Tetrapak Meyve Nektari igin) 05.11.2025 05.11.2026 | 2025101310366154412
Yerli Mah Belgesi (330 cc Alliminyum Meyve Aromalt 08.04.2025 08.04.2026 | 2025101310366141287
Gazli Igecek igin)
Yerli Mal Belgesi (1000 cc Tetrapak Meyveli igecek icin) 08.04.2025 08.04.2026 | 2025101310366140663
Yerli Mali Belgesi (1000 cc Tetrapak %100 Meyve Suyu) 18.07.2025 18.07.2026 | 2025101310366145971
FDA Sertifikasi 02.12.2025 31.12.2026 19748631516
Etik Uygunluk Belgesi 23.12.2025 16.10.2026 -

*: Belgenin giincelleme bagvurusu Izahname tarihi itibartyla yapilmistir.

Meysu’nun yurt i¢i ve yurt dig1 miisteri sayilari yillar itibariyla tabloda detaylandirilmistir;

Meysu'nun Satis Yaptigs 2022 2023|2024 2025/09
Miisteri Sayisi

Yurt I¢i Miisteri Sayist 131 75 55 61
Yurt Dis1 Miisteri Sayisi 43 29 26 29
Toplam Miisteri Sayisi 174 104 81 90

30.09.2025 tarihi itibariyla 90 olan toplam miisteri sayistin %67’°si yurt i¢i ve %33’ yurt dist
miisterilerden olugmaktadir.

Meybuz’un yurt i¢i ve yurt dig1 miisteri sayilar1 yillar itibariyla tabloda detaylandirilmistir;

Meybuz’nun Satis Yaptigi Miisteri Sayis1 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025/09
Yurt ici Miisteri Sayisi 1.147 | 1.172 | 1.391 1.425
Yurt Dist Miisteri Sayisi 165 208 210 213
Toplam Miisteri Sayisi 1.312 | 1.380 | 1.601 1.638

30.09.2025 tarihi itibartyla 1638 olan toplam miisteri sayisinin %87’si yurt i¢i ve %13’0 yurt disi
miisterilerden olugsmaktadir.

Tiirk Patent ve Marka Kurumu nezdinde tescil edilmis Meysu A.S. adina 88 adet, Meybuz A.S. adma 1
adet marka bulunmaktadir. Bu markalarin her biri tescil tarihinden baslamak iizere 10 yillik bir yasal
koruma siiresine tabidir. Bu koruma siiresi 10 yillik siirelerle yenilenebilecektir. Uluslararasi alanda
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Sirket’in sahip oldugu markalarin kag tilkede tescil edilmis olduguna iliskin bilgi asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Marka Markanin Tescilli Oldugu Ulke Sayisi
MEYSU 118
HOP ON 50
BLACK EAGLE 46
MEYSUT 45
MY COFFEE 44
FRUCHAI 44
MEYSU FRUTBOX 30
GULHANE 28
FRUCIA 28
FRUTBOX 1
NATURELLO 1

4. Ortakhk Yapisi

Sirket’in mevcut 750.000.000 TL degerindeki ¢ikarilmig sermayesinin 125.000.000 adedi A Grubu ve
625.000.000 adedi B Grubu paylardan olugmaktadir.

Sirket’in mevcut 750.000.000 TL olan sermayesi sermaye artirimi ve ortak satist yoluyla 870.000.000
TL’ye ¢ikarilacaktir. Sermaye artirim1 yoluyla artirilacak 120.000.000 TL nominal degerli B grubu pay
ve Giilsan Gida Sanayi Ticaret A.S. tarafindan sahip olunan 55.000.000 TL nominal degerli B grubu
paylar ile toplam 175.000.000 TL nominal degerli B grubu paylarin halka arz edilmesi planlanmaktadir.

Halka arz sonrasinda planlanan Sirket sermaye yapist asagidadir:

Mevcut ve Halka Arz Sonras1 Olusacak Ortakhik Yapisi
Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Pay Sahibi Pay Grubu
TL % TL %

Giilsan Gida Sanayi Ticaret A 125.000.000 16,67 | 125.000.000 14,37
A.S. B 250.000.000 33,33 | 195.000.000 22,41
Ali Riza Giildiioglu B 78.749.725 10,50 | 78.749.725 9,05
Bekir Giildiioglu B 74.499.725 10,00 | 74.499.725 8,62
Mehmet Giildiioglu B 74.499.725 10,00 | 74.499.725 8,62
Orhan Giildiioglu B 93.750.825 12,50 | 93.750.825 10,78
Selim Giildiioglu B 18.750.000 2,50 ] 18.750.000 2,16
Zehra Giildiioglu B 18.750.000 2,50 | 18.750.000 2,16
Osman Giildiioglu B 15.000.000 2,00 ] 15.000.000 1,72
Halka A¢ik Kisim B - -1 175.000.000 20,11
Toplam - 750.000.000 100 | 870.000.000 100

Kaynak Izahname
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5. Finansal Tablolar

Sirket’in 31.12.2022,31.12.2023,31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde sona eren finansal donemlerine
iligkin 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis finansal durum tablolar1 asagida sunulmustur. 30.09.2025,
31.12.2024, 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihli finansal tablolar TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu

Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi kapsaminda enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur.

Ozel Bagimsiz Denetimden ge¢mis Finansal Durum Tablosu (TL)

Varliklar

31-Ara-22

31-Ara-23

31-Ara-24

Doénen Varhklar

1.999.364.354

1.583.997.362

1.520.665.296

30-Eyl-25
1.996.083.835

Nakit ve Nakit Benzerleri 115.381.397 228.975.904 67.379.576 78.681.530
Ticari Alacaklar 556.804.007 486.037.874 492.902.164 778.259.862
-lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 50.726.873 6.376.758 2.478.525 10.317.852
-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 506.077.134 479.661.116 490.423.639 767.942.010
Diger Alacaklar 435.745.896 35.457.109 91.867.089 327.202.148
-lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 434.773.134 35.320.783 91.845.545 326.771.818
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 972.762 136.326 21.544 430.330
Stoklar 775.760.420 760.821.189 775.515.391 703.732.456
Pesin Odenmis Giderler 34.110.545 18.571.092 20.277.174 52.509.192
-Hliskili Olmayan Taraflara Pegin Odenmis 34.110.545 18.571.092 20.277.174 52.509.192
Giderler
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - - - 286.674
Diger Donen Varliklar 81.562.089 54.134.194 72.723.902 55.411.973
Duran Varhklar 1.498.682.845 2.054.808.742 2.496.432.935 3.066.695.811
Finansal Yatirimlar 812 493 341 273
Diger Alacaklar 180.797 289.480 155.516 268.674
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 180.797 289.480 155.516 268.674
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 11.186.511 - - -

Maddi Duran Varliklar

1.443.804.748

2.003.668.647

2.326.849.198

3.003.678.953

Gelirler

Kullanim Hakk: Varliklar 37.113.029 24.488.183 11.863.337 2.394.703
Maddi Olmayan Duran Varliklar 461.438 418.258 236.817 53.707
Pesin Odenmis Giderler 5.935.510 25.943.681 157.327.726 60.299.501
TOPLAM VARLIKLAR 3.498.047.199 3.638.806.104 4.017.098.231 5.062.779.646
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.523.888.457 937.194.077 882.296.896 1.635.724.119
Kisa Vadeli Borglanmalar 1.012.200.484 535.564.504 491.756.324 634.990.493
Ticari Borglar 307.196.769 276.921.815 262.476.367 849.030.418
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 11.728.202 9.491.510 3.125.306 546.932

[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 295.468.567 267.430.305 259.351.061 848.483.486
gzlr‘gg;lara Saglanan Faydalar Kapsaminda 11.436.186 13.769.769 14226851 19.045.774
Diger Borglar 81.634.461 35.121.491 35.545.554 58.779.816
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 3.926.224 - - -

lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 77.708.237 35.121.491 35.545.554 58.779.816
Ertelenmis Gelirler 97.102.747 28.451.068 62.360.137 20.776.609
lliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 56.108.624 - - -

Hliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis 40.994.123 28.451.068 62.360.137 20.776.609
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Varhklar 31-Ara-22 31-Ara-23 31-Ara-24 30-Eyl-25
Dénem Kari Vergi Yiikiimliligii 9.541.036 40.290.376 10.338.479 40.056.377
Kisa Vadeli Karstliklar 4.610.512 6.837.906 5.593.184 13.044.632
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin K.V 2357797 6.296.39] 1904577 7402117
Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 2.252.715 541.515 688.607 5.642.515
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 166.262 237.148 - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 254.258.444 393.078.101 447.564.678 461.848.788
Uzun Vadeli Borglanmalar 109.437.035 46.914.832 80.560.757 252.437.120
Ticari Borglar - 2.821.090 - -
Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar - 2.821.090 - -
Diger Borglar - 24.889.270 6.697.004 2.512.589
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar - 24.889.270 6.697.004 2.512.589
Uzun Vadeli Karsiliklar 21.807.808 10.332.029 13.913.528 13.342.723
Calisaniara Saglanan Faydalara lligkin Uzun 21.807.808 10.332.029 13.913.528 13.342.723
Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 123.013.601 308.130.880 346.393.389 193.556.356
Toplam Ozkaynaklar 1.719.900.298 2.308.533.926 2.687.236.657 2.965.206.739
Ana Ortakhga Ait Paylar 1.720.056.980 2.307.908.276 2.686.365.919 2.963.942.458
Odenmis Sermaye 68.500.000 180.000.000 180.000.000 750.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 438.429.473 642.356.590 642.356.590 270.022.204
gg{‘l’;‘l Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerin 102.694.478 (54.835.666) (54.835.666) (54.835.666)
gf‘rrlkvri{: gf‘;2;‘12a‘;::ﬁ%ifiﬁ‘i‘;;gggﬁﬁ 496.724.922 875.951.73 1.037.165.131 1.038.714.983
Maddi Duran Varlik Yeniden Defft’l ;el;”fl 502.239.825 879.229.283 1.042.283.331 1.042.283.331
Tammlanmus Fayda Planlar: Y"”igﬁ%’: (5.514.903) (3.277.910) (5.118.200) (3.568.348)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 11.628.166 11.628.166 11.628.166 21.258.383
Gegmis Yillar Karlari/Zararlart 335.487.525 388.915.743 652.807.813 662.755.867
Net Dénem Karr 266.592.416 263.892.070 217.243.885 276.026.687
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (156.682) 625.650 870.738 1.264.281
TOPLAM KAYNAKLAR 3.498.047.199 3.638.806.104 4.017.098.231 5.062.779.646

Kaynak: Izahname

Sirket’in Varliklari, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 y1l sonlar1 ve 30.09.2025 tarihinden sona eren
finansal donem itibariyla sirasiyla, 3.498.047.199 TL, 3.368.806.104 TL, 4.017.098.231 TL,
5.062.779.646 TL olarak gergeklesmistir.

Donen Varliklar, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 yil sonlar1 ve 30.09.2025 tarihinden sona eren
finansal donemleri itibariyla sirasiyla, 1.199.364.354 TL, 1.583.997.362 TL, 1.520.665.296 TL,
1.996.083.835 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in donen varliklar1 nakit ve nakit benzerleri, ticari
alacaklar, diger alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler, cari donem vergisiyle ilgili varliklar ve diger
donen varliklar kalemlerinden olugsmaktadir.

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 2022 y1l sonunda 115.381.397 TL olup, toplam varliklariin %3,3’{inii
olusturmaktadir. 2023 yilinda ise nakit ve nakit benzerleri 2022 yil sonuna gore vadesiz mevduat
kaleminin %105 artmasi ile nakit ve nakit benzerleri %98 oraninda artis gostermis olup toplam varliklara
orani %6,3 seviyesine ylikselmistir. 2024 yil sonunda ise, 2023 yili sonuna gore isletme sermayesi
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ihtiyaci ve yatirim i¢in yapilan harcamalar nedeniyle vadesiz hesaplardaki tutarin azalmasinin etkisiyle
nakit ve nakit benzerleri 67.379.576 TL seviyesinde gercekles olup toplam varliklar igindeki oran1 %1,7
seviyesinde olmustur. 30.09.2025 tarihi itibartyla ise nakit ve nakit benzerleri 78.681.530 TL
seviyesinde gerceklesmis oluptoplam varliklar i¢indeki orani %1,6 olmustur.

Nakit ve Nakit Benzerleri TL | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.09.2025
Kasa 901.094 446.482 727.678 | 5.486.851
Bankalar 112.935.598 | 228.125.002 | 64.788.284 | 69.733.424
Vadeli Mevduat 2.499.793 1.267.699 | 45.878.453 | 23.024.375
Vadesiz Mevduat 110.435.805 | 226.857.303 | 18.909.831 | 46.708.849
Diger Hazir Degerler 1.544.705 404.420 | 1.863.614 | 3.461.255
Toplam 115.381.397 | 228.975.904 | 67.379.576 | 78.681.530

Sirket’in 2023 yili sonunda ticari alacak ve alacak senetleri toplami 2022 yil sonuna gore %3
gerilemistir. Ticari alacaklar %6 gerilemis olup alacak senetleri %4 artmistir. 31 Aralik 2024 tarihi
itibariyla ticari alacaklar ve alacak senetleri 2023 yil sonuna kiyasla sirasiyla %2 azalmis ve %23 artmis
olup ve toplamlart %6 artmistir. 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla 778.259.862 TL tutarinda olan ticari
alacaklarin toplam varliklara oran1 %15,4 seviyesindedir. 2022 y1l sonunda ticari alacaklar toplami
556.804.007 TL seviyesinde olup, 2023 yil sonunda 2022 yil sonuna gore %13 gerileyerek 486.037.874
TL seviyesinde gerceklesmistir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla ticari alacaklar 31 Aralik 2023’e gore
%] artarak 492.902.164 TL’ye ulasmustir. 30.09.2025 tarihi itibartyla ise ticari alacaklar 778.259.862
TL seviyesindedir. S6z konusu finansal donemde ticari alacaklardaki gorece artigin sebebi vadeli olarak
calisilan biiyiik alicilarin 6deme tarihlerinin 30 Eyliil 2025’ten sonraya gelmesidir.

Sirket’in 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla 327.202.148 TL tutarindaki kisa vadeli diger alacaklarinin
%99,87’sini iliskili taraflardan diger alacaklardan olusmaktadir. (31.12.2024: %99,98, 31.12.2023:
%99,62, 31.12.2022: %99,78). Sirket’in 2022 y1l sonunda kisa vadeli diger alacaklar1 435.745.896 TL
iken, 2023 yil sonunda ise 2022 yil sonuna gore kisa vadeli diger alacaklar iligkili taraflardan diger
alacaklarin %92 oraninda kii¢iilmesinin etkisiyle 35.457.109 TL seviyesine diigmiistiir. 31 Aralik 2024
tarihi itibartyla 91.867.089 TL tutarinda olan kisa vadeli diger alacaklar kalemi, 31 Aralik 2023’¢e kiyasla
%159 oraninda artmis olup, bu artigin en biiylik etkeni, 31 Aralik 2023 tarihine kiyasla %160 biiyiiyen
iligkili taraflardan diger alacaklar kalemi olmustur. 2023 yilsonu itibariyla iligkili taraflardan diger
alacaklar Giilsan Gida Sanayi Ticaret A.S.’den 29.972.740 TL ve Kebir Gayrimenkul Kiralama San. Ve
Tic. Ltd. Sti.’den ise 5.348.043 TL seviyesindedir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Sirket’in iligkili
taraflardan diger alacaklar1 91.845.545 TL seviyesinde olup, bu tutarin 90.177.642 TL’si Giilsan Gida
Sanayi ve Ticaret A.S.’den, 370 TL’si Kebir Gayrimenkul Kiralama San. Ve Tic. Ltd. Sti.’den ve
1.667.532 TL’si Nevbag Gida San. Ve Tic. Ltd. Sti.’den gelmektedir. 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla ise
Sirket’in iligkili taraflardan diger alacaklar1 326.771.818 TL seviyesinde olup, bu tutarm 326.628.071
TL’si Giilsan Gida Sanayi Ticaret A.S.’den, 133.563 TL’si gercek kisi ortaklardan, 9.764 TL’si Mustafa
Giildiioglu’ndan ve 420 TL’si Fener Enerji Taahhiit insaat San. ve Tic. A.S.’den kaynaklidir. Giilsan
tarafindan 10 Kasim 2025 tarihinde 140.000.000 TL 6deme yapilmistir. 30.09.2025 tarihi itibariyla
Sirket’in iligkili taraflardan diger alacaklar1 toplam alacaklarin %30 unu olustururken toplam varliklarin
%6’s1n1 olusturmaktadir.

2022, 2023 ve 2024 yillarinda stoklarin sirastyla %41, %37 ve %331 ilk madde ve malzeme, %42, %51
ve %59’u yart mamullerden olugmaktadir. 30 Eyliil 2025 itibartyla stoklarin %67°si yar1 mamuller,
%26’s1 ilk madde ve malzemelerden olugmaktadir. Stoklarin icerisinde yer alan paletler, aromalar,
strecler, kapak, tutkal, komiir, temizlik malzemeleri gibi iirinlerden olusan diger stoklarin toplam
stoklara oran1 2022, 2023, 2024 yillarinda sirasiyla %10, %12 ve %8’dir. 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla
diger stoklarin toplam stoklara oran1 %7’dir. Sirket’in 2023 yil sonunda stoklar 2022 yil sonuna gore
%?2 gerileyerek 760.821.189 TL seviyesinde ger¢eklesmistir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla stoklar 31
Aralik 2023’e gore %2 artarak 775.515.391 TL seviyesine ulagmistir. 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla
stoklar 703.732.456 TL tutarindadir. [zahname dénemleri boyunca tutarsal olarak en biiyiik artis yari
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mamullerde gerceklesmistir. Yart mamuller, meyve suyu konsantresi ve meyve pulpundan
olugmaktadir. Tiim yi1l boyunca yas meyve, kolay ve maliyeti diisiik sekilde temin edilememektedir.
Ayrica yag meyvenin depolanmasi, konsantre ve pulp depolanmasindan daha maliyetlidir. Bu nedenlerle
paketli iiriinlerin i¢ kismi1 konsantre ve pulp kullanilarak tiretilmektedir ve stoklarin yarisindan fazlasini

yart mamuller (meyve suyu konsantresi ve pulpu) olusturmaktadir.
Stoklarin izahname donemleri itibartyla kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir;

Stoklar TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.09.2025

flk Madde ve Malzeme 315.013.160 | 285.243.295 | 253.408.823 | 182.719.053

Yar1 Mamuller 323.884.622 | 388.199.312 | 460.074.313 | 471.808.267

Mamuller 65.088.236 4.810.004 2.929.961 4.942.919

Ticari Mallar 5.909.165 - 107.299 -

Diger Stoklar 81.181.999 | 91.864.257 | 61.350.385 | 46.140.075

Stok Deger Diisiikliigii Karsilig | (15.316.762) | (9.295.679) | (2.355.390) | (1.877.858)

Toplam 775.760.420 | 760.821.189 | 775.515.391 | 703.732.456

Sirket’in 2022 yil sonunda kisa vadeli pesin odenmis giderleri 34.110.545 TL seviyesinde
gerceklesmistir. 2023 yil sonunda ise 2022 y1l sonuna gore verilen siparis avanslarmin yaklasik %54
azalmasinin etkisiyle %46 gerileyerek 18.571.092 TL seviyesinde gerceklesmistir. 31 Aralik 2023’te
olusanverilen siparis avanslarinin tamamina yakini Meysu firmasina aittir. Verilen siparis avanslari,
ozellikle seker alimi, meyve ve konsantre alimi ile ilgilidir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla kisa vadeli
pesin 6denmis giderler, 31 Aralik 2023’e gore %9 artarak 20.277.174 TL tutarina yiikselmistir. 30 Eyliil
2025 tarihi itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler; verilen siparis avanslariin 32.592.615 TL
artmasinin etkisiyle 52.509.192 TL seviyesinde gerceklesmistir. 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla verilen
siparig avanslari, Cin ve Almanya’dan siparis edilen ve heniiz teslim alinmayan makineler i¢in yapilan
O0demelerle ilgilidir.

Sirket’in 2022 y1l sonunda diger donen varliklar1 81.562.089 TL iken, 2023 yil sonunda ise 2022 yilina
gore devreden KDV’nin %30 azalmasinin etkisiyle %34 oraninda azalarak 54.134.194 TL’ye
gerilemistir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, devreden KDV ve diger KDV tutarlarindaki artiglar, diger
donen varliklarin 31 Aralik 2023’¢ kiyasla %34 artarak 72.723.902 TL’ye ulagsmasinda etkili olmustur.
30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla diger donen varliklar 55.411.973 TL tutarindadir. Devreden KDV, grubun
istiraki olan Meybuz sirketinin faaliyetlerinden kaynaklidir.

Sirket’in duran varliklart 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde sona eren
finansal donem itibariyla sirasiyla 1.498.682.845 TL, 2.054.808.742 TL, 2.496.432.935 TL ve
3.066.695.811 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in uzun vadeli diger alacaklar kalemi 2022 yil sonunda 180.797 TL tutarinda olan verilen
depozito ve teminatlar kalemi 31.12.2023 tarihi itibartyla %60 oraninda artarak 289.480 TL tutarina
yiikselmistir. 31.12.2024 tarihi itibariyla uzun vadeli diger alacaklar %46 azalarak 155.516 TL tutarina
gerilemistir. 30.09.2025 tarihi itibariyla verilen depozito ve teminatlar 268.674 TL tutarindadir. Uzun
vadeli diger alacaklar; kamu kurumlarina glivence amaciyla verilen depozito ve teminatlardan
olusmaktadir.

Sirket’in  31.12.2022 tarihi itibariyla yatirm amach gayrimenkul degeri 11.186.511 TL’dir.
(Bu tutar TMS 29 kapsaminda enflasyon muhasebesinin uygulanmasi sonucunda 30.09.2025
tarihli satin alma giicii dikkate alinarak hesaplanmistir.) Kebir Gayrimenkul Kiralama Sanayi ve Ticaret
A.S., 12.08.2022 tarihinde 50.000 TL sermaye ile, paylarmin tamami Meybuz’a ait olacak sekilde
kurulmustur. 2022 yilinda Meybuz kismi boliinmeye tabi tutulmus ve Meybuz’a ait olan 3 gayrimenkul
(biri tarla, biri arsa ve biri tek kathh betonarme bina ve arsa) Kebir Gayrimenkul Kiralama
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Sanayi ve Ticaret A.S.’nin miilkiyetine ge¢mistir. Meybuz’un 31.03.2022 tarihi itibariyla aktifinde
kayith olan 3 adet gayrimenkuliin (biri tarla, biri arsa ve biri bir katli betonarme bina) net defter degeri
toplam 3.521.787,85 TL’dir. Meybuz’un kismi boéliinmesi sonucunda, 3 gayrimenkuliin net defter degeri
olan 3.521.787,85 TL tutara karsilik olarak;
e 3.381.806,79 TL Kebir’in sermayesine,
e 522 MDV Yeniden Degerleme Deger Artis Fonu hesabinda yer alan 139.981,06 TL fon tutar
ise Kebir’e sermaye yedegi olarak eklenmistir.

Bahse konu iglem sonucunda Kebir’in sermayesi 3.431.806,79 TL (3.381.806,79 TL + 50.000 TL) ve
sermaye yedegi 139.981,06 TL olmak {lizere 6zkaynak toplam1 3.571.787,85 TL olmustur.

Kebir Gayrimenkul Kiralama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin portfoyiinde sadece gayrimenkul oldugu i¢in
ilgili istirak varlik olarak muhasebelestirilmis ve yatirim amacli gayrimenkullerde siniflandirilmistir.
07.04.2023 tarihinde Meybuz’un portfoyiinde bulunan Kebir Gayrimenkul A.S. hisselerinin paylarinin
tamami, Ali Riza Giildiioglu, Bekir Giildiioglu, Mehmet Giildiioglu ve Orhan Giildiioglu’na 20.000.000
TL bedelle satilmistir. Enflasyon muhasebesi diizeltmesi igeren bagimsiz denetimden gegmis TMS
raporlamasina gore; 4.517.399 TL bedelli Kebir Gayrimenkul Kiralama San.ve Tic. A.S. hisselerinin
tamami 45.132.679 TL’ye satilmigtir. Bu durumda, satis kar1 ise 40.615.280 TL olarak ger¢eklesmistir.

31.12.2022 tarihi itibariyla maddi duran varliklarin %56’sin1 makine ve ekipmanlar, %14 {inii arazi ve
arsalar, %13linii binalar, %8’ini finansal kiralama ile alinan makine, tesis ve cihazlar olusturmaktadir.
2022 yili igerisinde finansal kiralama ile kazanilan 2 adet forklift alimi olmak {izere toplamda
94.970.617 TL tutarinda maddi duran varlik girisi bulunmaktadir. Ayrica arazi ve arsalar, yeralt1 ve
yeriistii diizenleri, binalar ve tasitlar kaleminde 36.466.562 TL tutarinda maddi duran varlik ¢ikisi
gergeklestirilmistir. 2022 yili igerisinde Sirket maddi duran varliklarinin rayi¢ degerini tespit amaciyla
degerleme yaptirmis olup toplam 579.740.120 TL tutarinda yeniden degerleme etkisi ile maddi duran
varliklar 1.443.804.747 TL buytkliigiine ulagsmigtir. 31.12.2023 tarihi itibariyla maddi duran varliklar,
31.12.2022’ye gore arazi ve arsalarin, binalarin ve yapilmakta olan yatirimlarin toplamda 522.884.359
TL tutarinda yeniden degerleme etkisiyle %39 artarak 2.003.668.647 TL seviyesine ylikselmistir.
31.12.2023 tarihi itibariyla maddi duran varliklarin %39’unu makine, tesis ve cihazlar, %21’ini
yapilmakta olan yatirimlar, %16’si1 arazi ve arsalar, %12’sini binalar olugturmaktadir. 2023 yili
icerisinde finansal kiralama ile giines paneli, meyve patlatma makinesi, trafo alimi1 gerceklesmis olup,
toplam 117.029.900 TL tutarinda maddi duran varlik girisi olmustur. 31.12.2024 tarihi itibariyla maddi
duran varliklar, 31.12.2023 tarihine gore 202.036.561 TL tutarindaki yeniden degerleme ve 199.520.310
TL biiyiikliigiindeki maddi duran varlik giriglerinin etkisiyle %16 artarak 2.326.849.198 TL seviyesine
ulagmustir. 31.12.2024 tarihi itibariyla maddi duran varliklarin %34’iinii makine ve ekipmanlar,
%23 linli yapilmakta olan yatirimlar, %17 sini binalar, %15’ini arazi ve arsalar olugturmaktadir.

30.09.2025 tarihi itibariyla Sirket’in maddi duran varliklari, 3.003.678.953 TL biiyiikliigiindedir.
30.09.2025 tarihi itibartyla maddi duran varliklarin %31°ini makine ve ekipmanlar, %36’s11 yapilmakta
olan yatirimlar, %33’iinii binalar olusturmaktadir. 2025 yili ilk 9 ayinda incesu ve Kayseri OSB
fabrikalar1 igin makine alimi ger¢eklesmis olup, toplam 766.726.073 TL tutarinda maddi duran varlik
girisi olmustur. 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla maddi duran varliklar iizerinde 1.000.000.000 TL karsilig
ipotek bulunmaktadir. (31 Aralik 2024: 1.166.739.305 TL, 31 Aralik 2023: 505.357.162 TL ve 31 Aralik
2022: 832.691.746 TL). 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla verilen ipoteklerin 450 milyon TL tutarindaki
kismi1 Sirket’in kendi tiizel kisiligi lehine verilmistir. 450 milyon TL tutarindaki kism1 Meybuz lehine,
100 milyon TL tutarindaki kismi1 Giilsan lehine verilmistir. 16.12.2022 tarihinde ipotekler kaldirilmistir.
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Sirket’in kullamim hakk: varliklar1 binalar ve makinelerden olusmaktadir. Binalar, Sirket’in
faaliyetlerinin devam etmesi i¢in kiraladig1 miilklerden, makineler ise iiriin paketlemeyle ilgili iiretimde
kullanilan makine ve ekipmanlardan olugsmaktadir.

Kullanim Hakki Varhiklari TL | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.09.2025
Binalar 15.230.165 | 15.230.165 | 15.230.165 | 15.230.165
Makineler 47.894.064 | 47.894.064 | 47.894.064 | 47.894.064
Toplam 63.124.229 | 63.124.229 | 63.124.229 | 63.124.229
Birikmis Amortismanlar

Binalar 6.853.573 | 9.899.604 | 12.945.638 | 15.230.160
Makineler 19.157.627 | 28.736.441 | 38.315.254 | 45.499.365
Toplam 26.011.200 | 38.636.045 | 51.260.892 | 60.729.525
Net Tutar 37.113.029 | 24.488.183 | 12.753.608 | 2.394.703

Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 y1l sonlar1 ve 30.09.2025
tarihinden sona eren finansal donem itibariyla sirasiyla 461.439 TL, 418.258 TL, 236.817 TL ve 53.707
TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 ve amortismanlariin detayi
asagidaki gibidir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar TL | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.09.2025
Haklar 46.201.498 | 46.201.498 | 46.201.498 | 46.201.498
Diger 3.385.283 | 3.528.881 | 3.528.881 | 3.528.881
Toplam 49.586.781 | 49.730.379 | 49.730.379 | 49.730.379
Birikmis Amortismanlar

Haklar 46.109.506 | 46.133.678 | 46.161.655 | 46.182.639
Diger 3.015.838 | 3.178.443 | 3.331.907 | 3.494.033
Toplam 49.125.343 | 49.312.121 | 49.493.562 | 49.676.672
Net Tutar 461.439 418.258 236.817 53.707

Sirket’in kisa vadeli bor¢glanmalar kalemi 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 y1l sonlar1 ve 30.09.2025
tarihinden sona eren finansal donem itibariyla sirasiyla 1.012.200.484 TL, 535.564.504 TL, 491.756.324
TL ve 634.990.493 TL olarak gergeklesmistir. 2022 yilinda kisa vadeli banka kredileri 811.238.248 TL
iken 2023 yilinda kredi maliyetlerindeki artisin etkisi ile Sirket yonetiminin tercihi ile kisa vadeli banka
kredileri %55 azaltilarak 362.145.704 TL’ye gerilemistir. Ilgili finansal donemler itibarryla kisa vadeli
bor¢lanmalarin dagilimi asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.09.2025
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 974.783.665 | 485.180.525 | 468.496.728 | 633.877.749
a) Banka Kredileri 811.238.248 | 362.145.704 | 355.202.272 | 488.330.026
b) Finansal Kiralama Anapara ve Faizler 13.768.234 | 85.989.847 | 12.482.345 | 18.463.491
©) g;sr‘; l;iadeh Faaliyet Kiralamasindan | ) 49> 348 | 14014720 | 12.673.521 | 12.174.665
d) Bono Senetleri 132.287.241 7.231.260 | 68.510.930 | 95.211.810
e) Diger Finansal Yikiimliliikler 2.997.594 | 15.798.985 | 19.627.660 | 19.697.757
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli | 3, 16019 | 50383979 | 23.259.596 | 1.112.744
Kisimlan
a) Banka Kredileri 37.416.819 | 50.383.979 | 23.259.596 1.112.744
Toplam 1.012.200.484 | 535.564.504 | 491.756.324 | 634.990.493
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Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalar kalemi 31.12.2022,31.12.2023, 31.12.2024 y1l sonlar1 ve 30.09.2025
tarihinden sona eren finansal donem itibartyla sirastyla 109.437.035 TL, 46.914.832 TL, 80.560.757 TL
ve 252.437.120 TL olarak gergeklesmistir. Ilgili finansal donemler itibariyla uzun vadeli borglanmalarin
dagilimi asagidaki gibidir.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.09.2025
a) Banka Kredileri 47.156.483 743.998 | 49.472.886 | 212.659.909
b) Finansal Kiralama Anapara ve Faizler 17.592.098 | 22.089.335 | 8.865.534 | 19.714.865
2 g(z);l;ar Vadeli Faaliyet Kiralamasindan | =) coq 454 | 24.081.499 | 22.222.337 | 20.062.346
Toplam 109.437.035 | 46.914.832 | 80.560.757 | 252.437.120

Sirket’in ticari borglar1 2023 yili 12 aylik finansal donemde bir 6nceki yilin ayni donemi ile
karsilastirildiginda %11 azalarak 169.941.108 TL ye diismiistiir. 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla ise bir
onceki yilin ayni donemine gore %16 artarak 197.890.537 TL seviyesine yiikselmistir. 30 Eyliil 2025
tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari borglar1 649.328.136 TL tutarindadir.

Sirket’in bor¢ senetleri 2023 yili 12 aylik finansal donemde bir 6nceki yilin ayni donemi ile
karsilastirildiginda %6 azalarak 103.963.378 TL seviyesinde gerceklesmistir. 31.12.2024 tarihi
itibariyla borg senetleri %31 azalarak 72.050.827 TL seviyesine gerilemistir. 30.09.2025 tarihi itibariyla
Sirket’in bor¢ senedi biiyiikliigli 226.286.939 TL dir.

Mliskili kuruluslara ve ortaklara ticari borglar kalemi yillar itibari ile gerilemis olup, 31.12.2024 tarihi
itibariyla 1.007.603 TL tutarindaki bakiye Nevbag Gida, 940.722 TL tutarindaki bakiye Giilsan Gida,
167.721 TL tutarindaki bakiye Kebir Gayrimenkul ve 1.165.829 TL’lik tutar ise Mustafa Giildigli
kaynakli olup toplam biiyiikliik 3.125.306 TL tutarindadir. 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla iligkili taraflara
ve ortaklara ticari borglar, 546.932 TL seviyesine gerilemistir.

Sirket’in uzun vadeli ticari borcu 2022, 2024 yillar1 ve 2025 yil1 9 aylik finansal donemde yokken, 2023
yili 12 aylk finansal dénemde 2.821.090 TL seviyesindedir. ilgili tutar Incesu OSB’den satin alinan
arsa icin incesu OSB’ye 2024 y1li Ekim ayindan sonra ddenen taksitlerin toplamudir.

Sirket’in ticari bor¢larinin ortalama 6deme vadesi 90 giindiir. (31 Aralik 2024: 14, 31 Aralik 2023: 54,
31 Aralik 2022: 58).

Sirket’in iligkili olmayan taraflara kisa vadeli diger borglar 2022 yilinda 77.708.237 TL iken, 2023
yilinda %55 azalarak 35.121.491 TL’ye gerilemistir. 2024 yilinda ise %] artarak 35.545.554 TL’ye
yiikselmistir. 2025 yili1 9 aylik finansal donemde iliskili olmayan taraflara kisa vadeli diger borglar
58.779.816 TL seviyesindedir. Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibartyla 3.926.224 TL tutarinda iliskili
taraflara kisa vadeli diger borcu mevcut iken, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihler itibartyla
iliskili taraflara kisa vadeli diger borg bakiyesi kalmamistir. Odenecek vergi ve fonlar OTV ve KDV
kaynakli olup, taksitlendirilmis ve ertelenmis borglar ise SSK primi kaynaklidir.

Sirket’in ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglari, personele borglar ve 6denecek sosyal
giivenlik kesintilerinden olugmaktadir. 31.12.2022 tarihi itibariyla caliganlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 11.436.186 TL iken, 2023 yilinda 13.769.769 TL’ye 2024 yilinda ise 14.226.851
TL’ye yiikselmistir. 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla 19.045.774 TL’ye ylikselmistir. Calisanlara saglanan
faydalara iligkin karsiliklar izin karsiliklarindan olugsmaktadir.

Ertelenmis gelirler, 2022 yilinda 56.108.624 TL tutarh iligkili taraflardan ertelenmis gelirin etkisi ile
97.102.747 TL seviyesindedir. 2023 y1l1 12 aylik finansal donemde iligkili taraflardan ertelenmis gelir
bakiyesinin kapanmasi ve alinan siparis avanslarinin gerilemesinin etkisi ile toplamda %71 azalarak
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28.451.068 TL’ye gerilemistir. 2024 yili ertelenmis gelir bakiyesinin tamami alinan siparis
avanslarindan olusmaktadir. Alinan siparis avanslari Meysu ve Meybuz cari miisterilerinden alinan
avanslardan olusmak olup, 62.360.137 TL seviyesindedir. 30.09.2025 tarihi itibariyla alinan siparis
avanslar1 20.776.609 TL seviyesine gerilemistir. Ertelenmis gelirler detayr asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Ertelenmis Gelirler 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.09.2025
Alnan Siparis Avanslari 40.994.123 | 28.451.068 | 62.360.137 | 20.776.609
Toplam 40.994.123 | 28.451.068 | 62.360.137 | 20.776.609
Mliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler | 56.108.624 - - -
Toplam 97.102.747 | 28.451.068 | 62.360.137 | 20.776.609

Sirket’in kisa vadeli karsiliklar1 dava karsiliklarindan olusmaktadir. Isciler tarafindan acgilan iscilik
alacaklar ile ilgili 15 dava i¢in karsilik ayrilmistir. Meyepa Marketing Pazarlama A.S. (Meyepa)
tarafindan Sirket ve Sirket’in ana ortagi Giilsan A.S. aleyhine devam eden bir dava bulunmaktadir.
Davanin konusu; Sirket’in kurulmasindan 6nce Meysu markalarinin kullanimina iliskin olarak Gtilsan
A.S. ile Meyepa arasinda imzalanan sézlesmeler nedeniyle Meyepa'nin alacakli oldugu ve marka
hakkina tecaviiz edildigi iddiasina dayalidir. Tlgili dava 579.251 TL cari hesap alacagi ve 418.000 ABD
dolar1 tazminat taleplidir. Davacinin ayni konuya iliskin olarak 2020 yilinda agmis oldugu dava Giilsan
A.S. ve Sirket lehine sonuglanmistir. Bu davanin da Sirket lehine sonuglanmasi beklenmektedir. Dava
istinaf agamasindadir ve inceleme devam etmektedir. Davanin aleyhe sonuglanmasi halinde Meysu’nun
herhangi bir sorumlulugu bulunmayacaktir.

Sirket’in 2022 yili 12 aylik finansal donemlerde uzun vadeli diger borglar kaleminde bakiye
bulunmamaktadir. 2023 yili 12 aylik finansal donemde ertelenmis veya taksitlendirilmis borglardan
olugan 24.889.270 TL tutarinda uzun vadeli bor¢ bakiyesi bulunmaktadir. 2024 yil1 12 aylik finansal
donemde ise ertelenmis veya taksitlendirilmis borglardan olusan 6.697.004 TL tutarinda uzun vadeli
bor¢ bakiyesi bulunmaktadir. Bu borglar, yapilandirilan vergi borcunun erteleme ve
taksitlendirilmesinden olugmaktadir. 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla ertelenmis veya taksitlendirilmis
borglar 2.512.589 TL tutarina gerilemistir.

Sirket’in 6zkaynaklar1 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 yil sonlar1 ve 30.09.2025 tarihinden sona
eren finansal donem itibariyla sirasiyla 1.719.900.298 TL, 2.308.533.926 TL, 2.687.236.657 TL ve
2.965.206.739 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in 6zkaynaklar kaleminde 2022 yili 12 aylik finansal
donemde 6zkaynaklarinin toplam aktife oran1 %49 olup, 2023 ve 2024 yillarinda sirasiyla %63 ve
%67’ye ylikselmistir. Sirket’in 2025 yil1 9 aylik finansal donemde 6zkaynak biiytikligii 2.965.206.739
TL olup, ana ortakliga ait paylar 2.963.942.458 TL seviyesindedir.

Sirket’in net donem kar1 2022 yilinda 266.592.416 TL seviyesinde olup, 2023 yilinda %! azalarak
263.892.070 TL seviyesine gerilemistir. 2024 yilinda ise bir Onceki yilin ayni donemi ile
karsilastirildiginda faiz giderlerinin ve net parasal pozisyon kayiplarinin etkisi birlikte %18 azalarak
217.243.885 TL seviyesine gerilemistir. 30.09.2025 tarihi itibartyla net donem kar1 276.026.687 TL
seviyesinde gerceklesmistir.
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Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 31.12.2024 tarihlerinde sona eren yillar ile 30.09.2024 ve 30.09.2025

tarihlerinde sona eren donemlere ait kar veya zarar tablosu asagida yer almaktadir.

Ozel Bagimsiz Denetimden Geg¢mis Kar veya Zarar Tablosu (TL)

—

Hasilat

1 Ocak —
31-Ara-22

3.836.235.486

1 Ocak —
31-Ara-23
3.322.300.377

1 Ocak —
31-Ara-24
3.481.180.214

1 Ocak —
30-Haz-24
2.752.115.594

1 Ocak —

2.806.144.652

Satiglarin Maliyeti (-)

(2.940.647.343)

(2.373.911.410)

(2.459.152.577)

(2.000.001.142)

(1.943.743.780)

Briit Kar 895.588.143 948.388.967 |  1.022.027.637 752.114.452 862.400.872
Genel Yonetim Giderleri (-) (23.096.294) | (56.544.202) |  (58.002.673)|  (44.102.930) |  (52.127.447)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (330.709.765) | (266.432.234) |  (289.228.079) |  (242.048.798) |  (257.978.811)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 41.873.068 45.013.256 51.594.662 38.304.533 76.356.708
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (31.268.664) | (44.294.681)|  (79.209.952) |  (69.461.785)|  (53.673.504)
Esas Faaliyet Kar1 552.386.488 626.131.106 647.181.595 434.805.472 574.977.818
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - 44.347.127 9.998.260 9.568.977 2.416.652
Finansman Gelirleri ve Giderleri Oncesi 552.386.488 670.478.233 657.179.855 444.374.449 577.394.470
Faaliyet Kan

Finansman Gelirleri 91.914.995 81.700.513 75.888.296 50.446.669 83.617.192
Finansman Giderleri (-) (298.352.773) | (210.825.170) |  (263.024.773) |  (169.227.211) |  (269.249.770)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari/Kayiplari (43.048.760) (121.504.192) (189.386.370) (183.171.723) (195.386.258)
gg;ﬁiytfll?;rf”“yeﬂer Vergi Oncesi 302.899.950 419.849.384 280.657.008 142.422.184 196.375.634
%‘gﬁ‘/zgﬁ;‘eﬂ;‘a“yeﬂer Ve (36.076.567) |  (155.174.982)|  (63.168.035)|  (35.652.598) 80.044.596
- Donem Vergi Gideri (45.720.689) | (116.496.645) |  (63.274.607)|  (52.853.418)|  (73.309.054)
- Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 9.644.122 |  (38.678.337) 106.572 17.200.820 153.333.650
Dénem Kari/Zarari 266.823.383 264.674.402 217.488.973 106.769.586 276.420.230
Doénem Kary/Zararimin Dagilim

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 230.968 782.332 248.088 158.117 393.543
Ana Ortaklik Paylari 266.592.415 263.892.070 217.243.885 106.611.469 276.026.687
Pay Basina Kazang 3,8919 1,4661 1,2069 1,2069 0,3680

Kaynak: Izahname

Sirket’in hasilat kalemi 2023 y1l1 12 aylik finansal donemde toplam hasilati bir 6nceki y1lin ayn1 donemi
ile karsilagtirildiginda %13,4 azalarak 3.322.300.377 TL seviyesine gerilemistir. Sirket’in 2024 yil1 12
aylik finansal dénemde bir 6nceki yilin ayni1 donemi ile karsilastirildiginda hasilat tutar1 %4,8 artarak
3.481.180.214 TL seviyesine ulagmistir. 2025 y1l1 9 aylik finansal dénemde hasilati bir 6nceki yilin ayni

donemi ile karsilastirildiginda %2 artarak 2.806.144.652 TL seviyesine yiikselmistir. Hasilat kiriliminin

yurt i¢i ve yurt dist detayini gosterir tablo asagida yer almaktadir.

Hasilat Kirilimi TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025
ézlritril‘;lTlcarlMalsa“S 3.629.905.251 | 3.139.329.099 | 3.376.815.515 | 2.646.796.324 | 2.783.184.460
Yurt Dist Ticari Mal 347.487.153 | 321.060.666 | 287.523.991 | 234.885.091 | 143.901.238
Satis Geliri

Diger Gelirler - - 225.531 291.334 1.820.650
Satislar 3.977.392.404 | 3.460.389.765 | 3.664.565.037 | 2.881.972.749 | 2.806.144.652
Satis Iskontolart (-) (93.050.920) | (85.137.529) | (121.107.540) | (84.381.210) | (70.512.101)
Satislardan ladeler (-) (48.105.998) | (52.951.859) | (62.277.283) | (45.475.945) | (52.249.595)
Hasilat 3.836.235.486 | 3.322.300.377 | 3.481.180.214 | 2.752.115.594 | 2.806.144.652
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Sirket’in toplam satiglarinin 2022, 2023, 2024 yillar1 12 aylik finansal donemlerde ortalama %91°1 yurt
icine, %9’u ise yurt disina gerceklestirilmektedir. (Yurt ici: 2022: %91, 2023: %91, 2024: %92, 2024/09:
%92, 2025/09: %95), (Yurt disi: 2022: %9, 2023: %9, 2024: %8, 2024/09: %8, 2025/09: %5)

Sirket’in satiglarin maliyeti, 2022 yilinda 2.940.647.343 TL iken, 2023 yilinda satilan ticari mamullerin
maliyetinin %21 azalmasimin etkisiyle %19 azalarak 2.373.911.410 TL’ye gerilemistir. Satislarin
maliyeti, 2024 yilinda ise 2023 yilia gore %3,6 artmus olup, satilan ticari mamuller maliyeti %69
azalmis, satilan mamullerin maliyeti ise %200 artmustir. 2025 yili1 9 aylik finansal donemde satislarin
maliyeti bir 6nceki yilin ayn1 dénemi ile karsilastirildiginda %2,8 azalarak 1.943.743.780 TL seviyesine
gerilemistir.

Sirket’in satiglarin maliyetinin detayini1 gosterir tablo asagida yer almaktadir.

Satislarin Maliyeti

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025
Kirilimi TL
ij;lf;‘;glca“ Mamuller (2.120.215.060) | (1.673.047.603) | (513.411.458) | (416.497.009) | (308.807.329)
Satilan Mamuller Maliyeti | (778.228.253) | (623.227.349) | (1.869.456.285) | (1.525.343.811) | (1.574.213.270)
Diger Satislarm Maliyeti (42204.030) | (77.636458) |  (76.284.834) |  (58.160.322) |  (60.723.181)
Satiglarm Maliyeti (2.940.647.343) | (2.373.911.410) | (2.459.152.577) | (2.000.001.142) | (1.943.743.780)

Sirket’in 2022, 2023 ve 2024 yillar1 ortalama briit kar marj1 %27 seviyesindedir. 2023 yili 12 aylik
finansal donemde hasilat bir 6nceki yilin ayn1 déonemine gore %13 azalmis olup briit kar marj1 %23,3
oraninda %28,5’e ylikselmistir. 2024 yilinda Sirket’in hasilat1 %5 artarken satiglarin maliyeti %4 artmis
ve briit kar marj1 %29,4’e ylikselmistir. 2025 y1l1 9 aylik finansal donemde hasilat bir dnceki yilin aym
donemine gore %?2 artarken satislarin maliyeti %3 azalmis olup briit kar marj1 %27,3’e ylikselmistir.

Sirket’in 2022, 2023 ve 2024 yillar1 12 aylik finansal donemler ile 2024 ve 2025 yillar1 9 aylik finansal
donemlerinde gergeklesen briit kar marjin1 gosterir tablo asagida yer almaktadir.

Briit Kar Marji (%) | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.09.2024 | 30.09.2025
Briit Kar Marj1 (%) %23,3 %28,5 %29,4 %27,3 %30,7

Sirket’in genel yonetim giderleri 2023 yil1 12 aylik finansal donemde %145 artarak 56.544.202 TL’ye
yiikselmistir. 2024 yilinda ise %3 artarak 58.002.673 TL’ye ulagsmustir. 2025 yili 9 aylik finansal
donemde ise bir onceki yilin ayn1 donemi ile karsilastirildiginda %18 artarak 52.127.447 TL seviyesine
ulagmustir.

Pazarlama satig ve dagitim giderleri kalemi 2023 yil1 12 aylik finansal donemde bir énceki yilin ayn
donemi ile karsilastirildiginda %19 azalmis, 2024 yilinda ise %9 artmis ve 289.228.079 TL seviyesinde
gerceklesmistir. 2025 yil1 9 aylik finansal dénemde ise pazarlama satis ve dagitim giderleri bir 6nceki
yilin ayni donemi ile karsilastirildiginda %7 artarak 257.978.811 TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sirket’in esas faaliyetlerinden diger gelirleri, tesvik gelirleri, ertelenmis finansman gelirleri, sabit kiymet
satig karlar, kira gelirleri ve diger gelirlerden olusmaktadir.

Sirket’in 2022 yilinda 41.873.068 TL olan esas faaliyetlerden diger gelirleri, 2023 yilinda %?7 artarak
45.013.256 TL’ye yiikselmis, 2024 yilinda ise %15 artarak 51.594.662 TL’ye ulasmustir. 2025 yil1 9
aylik finansal donemde ise bir 6nceki yilin ayn1 donemi ile karsilastirildiginda %99 artarak 76.356.708
TL seviyesinde ylikselmistir. Sirket’in izahname dénemleri boyunca esas faaliyetlerden diger gelirler
detay kirilim asagidaki tabloda verilmistir;
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Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.09.2024 | 30.09.2025
Ertelenmis Finansman Gelirleri* 18.997.277 | 9.906.152 | 22.919.899 | 20.905.771 | 54.918.013
Tesvik Gelirleri 9.680.200 | 16.007.167 | 14.375.483 | 12.440.966 | 7.436.215
Kira Geliri 2.540.742 | 2.646.099 | 1.600.484 17.104 | 3.047.500
Sabit Kiymet Satis Karlari 3.955.201 | 8.503.759 | 5.320.589 | 2.317.385 | 10.100.916
Diger Gelirler 6.699.648 | 7.950.079 | 7.378.207 | 2.623.307 854.064
Toplam 41.873.068 | 45.013.256 | 51.594.662 | 38.304.533 | 76.356.708

*Ertelenmis finansman gelir ve giderleri alacak ve borglar igin hesaplanmis reeskont gelir ve giderinden
olusmaktadir.

Esas faaliyetlerinden diger giderler kalemi, ertelenmis finansman giderleri, kur fark: giderleri, stipheli
ticari alacak giderleri, dava karsiliklar1 ve diger giderlerden olugsmaktadir.

Sirket’in 2022 y1linda 31.268.664 TL olan esas faaliyetlerden diger giderleri, 2023 yilinda %42 artarak
44.294.681 TL’ye yiikselmis, 2024 yilinda ise %79 artarak 79.209.952 TL’ye ulagmustir. 2025 yil1 9
aylik finansal donemde ise bir 6nceki yilin ayn1 donemi ile karsilastirildiginda reeskont giderlerinin
azalmasiyla esas faaliyetlerden diger giderler %23 azalmis olup, 53.673.504 TL seviyesindedir.
Sirket’in izahname dénemleri boyunca esas faaliyetlerden diger giderler detay kirilim1 asagidaki tabloda

verilmistir;

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.09.2024 | 30.09.2025
Kur Farki Giderleri - | 3.871.722 | 2.366.377 | 2.361.693 536.411
Dava Karsiliklar 9.153.954 541.515 313.541 336.236 | 3.811.627
Siipheli Ticari Alacaklar Giderleri 918.476 | 3.791.459 | 14.856.299 | 16.058.973 945.839
Ertelenmis Finansman Giderleri* 16.515.870 | 20.410.856 | 42.473.072 | 28.673.393 | 43.880.387
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler - 1 10.376.658 | 1.728.476 | 13.468.438 -
Diger Giderler 4.680.364 | 5.302.471 | 17.472.187 | 8.563.052 | 4.499.240
Toplam 31.268.664 | 44.294.681 | 79.209.952 | 69.461.785 | 53.673.504

*Ertelenmis finansman gelir ve giderleri alacak ve bor¢lar i¢in hesaplanmis reeskont gelir ve giderinden
olusmaktadur.

Sirket’in esas faaliyet kar1 2023 yili 12 aylik finansal dénemde %13 artarak 626.131.106 TL seviyesine,
2024 yilinda ise %3 artarak 647.181.595 TL seviyesine yiikselmigtir. 2025 yil1 9 aylik finansal donemde
ise bir dnceki yilin ayn1 dénemine gore %32 artarak 574.977.818 TL seviyesine ulagmistir.

Sirket’in 2022 yillarinda yatirim faaliyetlerinden gelirleri mevcut degilken, 2023 yil1 12 aylik finansal
donemde 40.615.280 TL’lik yatirim amagli gayrimenkul satis kar1 ve 3.731.847 TL’lik yatirim fonlar
satisindan kaynaklanan sabit kiymet satis kar1 olmak iizere toplamda 44.347.127 TL’lik yatirim
faaliyetlerinden gelir bulunmaktadir. 2024 yili 12 aylik donemde ise 9.998.260 TL’lik yatirim
faaliyetlerinden geliri bulunmaktadir. Bu gelirin tamami yatirim fonlar1 satisindan kaynaklanan sabit
kiymet satis karindan kaynaklanmaktadir. 2025 yil1 9 aylik finansal donemde 2.416.652 TL’lik yatirim
fonlar1 satigindan kaynaklanan sabit kiymet satis kar1 elde edilmistir.

Finansman gelirleri, kur farki gelirleri ve faiz gelirlerinden olugmaktadir. 2022 yilinda 91.914.995 TL
tutarinda finansman geliri mevcutken, 2023 yilinda %11 gerileyerek 81.700.513 TL’ye, 2024 yilinda
ise %7 azalarak 75.888.296 TL seviyesine ulagsmistir. 2025 yil1 9 aylik finansal donemde ise bir dnceki
yilin aym1 donemi ile karsilastirildiginda %66 oraminda artmis olup, 83.617.192 TL seviyesinde
gerceklesmistir. Izahname dénemleri itibariyla finansman gelirleri dagilimi asagida yer almaktadir.

Finansman Gelirleri (TL) | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.09.2024 | 30.09.2025
Kur Farki Gelirleri 38.018.516 | 58.221.226 | 37.308.262 | 31.657.068 | 62.276.041
Faiz Gelirleri 53.896.479 | 23.479.287 | 38.580.034 | 18.789.601 | 21.341.151
Toplam 91.914.995 | 81.700.513 | 75.888.296 | 50.446.669 | 83.617.192
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Finansman giderleri, kur fark: giderleri ve faiz giderlerinden olugmaktadir. Sirket’in finansman giderleri
2023 yilinda bir onceki yilin ayni donemi ile karsilastirildiginda %29 azalarak 210.825.170 TL’ye
gerilemistir. 2024 yilinda ise %25 artarak 263.024.773 TL’ye ulasmistir. 2025 yil1 9 aylik finansal
donemde bir Onceki yilin ayni dénemi ile karsilastirildiginda Sirket’in finansman giderleri faiz
giderlerinin artmasiyla %59 artarak 269.249.770 TL’ye yiikselmistir.

2023 yilinda Sirket’in finansman giderlerinin %92’sini olusturan faiz giderleri bir 6nceki yilin aym
donemi ile karsilastirildiginda %26 gerilemistir. 2024 yilinda ise %28 artarak 248.113.069 TL’ye
yiikselmis olup, Sirket’in finansman giderlerinin %94’tinii olugturmaktadir. 2025 yil1 9 aylik finansal
donemde ise bir 6nceki yilin ayni donemi ile karsilastirildiginda faiz giderleri %56 artarak 259.264.220
TL’ye yiikselmistir.

Sirket’in kur farki giderleri 2023 yili 12 aylik finansal donemde bir 6nceki yilin ayni donemi ile
karsilastinldiginda %51, 2024 yilinda bir dnceki yilin ayn1 donemi ile karsilastirildiginda %13
gerilemistir. 2025 yili 9 aylik finansal dénemde ise %223 artig gdstermistir. izahname dénemleri
itibartyla finansman giderleri dagilimi asagida yer almaktadir.

Finansman Giderleri (TL) | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.09.2024 | 30.09.2025
Faiz Giderleri 263.599.994 | 193.759.447 | 248.113.069 | 166.131.436 | 259.264.220
Kur Farki Giderleri 34.752.779 | 17.065.723 | 14.911.704 3.095.775 9.985.550
Toplam 298.352.773 | 210.825.170 | 263.024.773 | 169.227.211 | 269.249.770

Sirket’in siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar1 2023 yili1 12 aylik finansal donemde bir 6nceki yilin
ayni donemi ile karsilastirildiginda %39 artarak 419.849.384 TL’ye, 2024 yilinda ise %33 azalarak
280.657.008 TL’ye ulagmistir. 2025 yili 9 aylik finansal donemde ise bir 6nceki yilin ayni donemine
gore %38 artarak 196.375.634 TL seviyesine ulagmistir.

Sirket’in net donem kar1 2023 yili 12 aylik finansal donemde bir onceki yilin ayni donemi ile
karsilagtirldiginda %1 azalarak 264.674.402 TL’ye gerilemistir. 2024 yilinda ise %18 azalarak
217.488.973 TL’ye ulagmistir. 2025 yil1 9 aylik finansal déonemde ise bir dnceki yilin ayn1 donemine
gore %159 artarak 276.420.230 TL seviyesine ulasmistir. Mevbuz’da Sirket’in pay sahipligi orani
%99,57°dir. Net donem karmin ana ortaklik paylar1 2022 yilinda 761.100.942 TL, 2023 yilinda
643.118.521 TL, 2024 yilinda 378.457.643 TL, 2024 yili 9 aylik finansal donemde 266.457.644 TL,
2025 yil1 9 aylik donemde ise 277.576.539 TL seviyesindedir.

Karhhik Oran Analizleri

Kar Marjlari (%) 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.09.2024 | 30.09.2025
Briit Kar Marj1 (%) %23,35 %28.,55 %29,36 %27,33 %30,73
Esas Faaliyet Kar Marji %14,40 %18,85 %18,59 %15,80 %20,49
FAVOK Marj1 %15,59 %21,64 %21,98 %18.,74 %22,91

Kaynak: Izahname
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6. Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yerleri

Sirket’in sermaye artis1 kapsaminda ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi sonucunda elde edecegi halka
arz gelirinden ilgili masraf ve maliyet diisiildiikten sonra kalan net halka arz geliri asagida belirtilen
sekilde kullanilmas1 hedeflenmektedir.

Fonun Kullanim Yeri Halka Arz Gelirine Orani

Kapasite ve Verimlilik Artisina Yonelik Yatirim %40-50

Isletme Sermayesinin Giiglendirilmesi %50-60

Kaynak: Izahname ve Fon Kullamim Raporu

1. Kapasite ve Verimlilik Artisina Yonelik Yatirnm: Sirket, net halka arz gelirinin %40-%50
araligindaki tutar1 Kayseri Melikgazi Fabrika’da ve Kayseri Incesu Fabrika’daki konsantre,
gazli icecek, meyve suyu ve benzeri icecek, soguk kahve ve soguk cay iiretimi i¢in; pet, cam,
teneke ve/veya karton ambalaj hatlari/makineleri ve/veya proses hatlar1 alinmasi suretiyle
kapasite ve verimlilik artisina yonelik devam eden yatirimlar ile depolama alani igin iki yeni
hangar insas1 ve depo kurulumu i¢in kullanilacaktir. Bu yatirnmlarin Sirket’in hasilatinin ve
karliliginin olumlu etkilemesi beklenmektedir.

2. lisletme Sermayesinin Giiclendirilmesi: Sirket’in planlanan yatirimlari ile isletme
sermayesinin giiclendirilmesi ihtiyac1 dogacaktir. Sirket, net halka arz gelirinin %50-%60
araligindaki tutari isletme sermayesinin gii¢lendirilmesine kullanacaktir.

Sirket faaliyetlerini stirdiirdiigii sektordeki ve makro verilerdeki gelismeleri dikkate alarak, Sirket
menfaatleri dogrultusunda, fon kullaniminda yukarida belirtilen basliklar ve tahsisat oranlar1 arasinda
%S oraninda gecis yapabilecektir.

7. Kullanilan Degerleme Yontemleri

Tera Yatirim tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda Sirket i¢in yapilan degerleme calismasinda,
Indirgenmis Nakit Akiglar1 Analizi (“INA”) (Gelir Yaklasimi) ve Carpan Analizi (Pazar Yaklasimi)
yontemlerine yer verilmistir.

7.1. Carpan Analiz Yontemi ile Piyasa Degeri Tespiti

Sirket’in yurt i¢i carpan analizinde BIST Gida ve igecek endeksinde icecek sektdriinde faaliyet gosteren
sirketlerin finansal verileri dikkate alinmistir. Yurt dis1 carpan analizinde ise Sirket’in faaliyet konusuna
benzer nitelikteki sirketler dikkate alinmistir. Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi kapsaminda
hesaplanan ¢arpanlarin u¢ degerler ¢ikartilarak ortalamalar1 hesaplanmaistir.

Yurt i¢i ve yurt dis1 benzer sirketlerde;

e FD/FAVOK carpani ortalama degerleri incelenmistir. Ortalama degeri hesaplamasinda 0’dan
kiigiik ve 25°ten biiyiik carpan degerleri u¢ degerler olarak kabul edilmis ve bunlar ortalama
hesaplamasinda dikkate alinmamustir. Piyasa ¢arpanlari kapsaminda ¢arpan degerleri Rasyonet
(yurt ici) 25.12.2025 ve Bloomberg (yurt dis1) veri terminalinden 25.12.2025 tarihli kapanis
verileri baz alinmistir.
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Yurt i¢ci Benzer Sirketleri:

Yurt ici Benzer Sirketler FD/FAVOK

AEFES —AnadoluEfes +4
ALKEC—Altnkilie Gidave Siit 348
CCOLA — Coca Cola Igecek 8,6
EEORC—Efor Cay-Sanayi 306
ELITE — Elite Naturel Organik Gida 10,7
ERSU—Ersu-Gida d62

findod 6325
KRSTL — Kristal Kola 4.9
ORCAY - Orgay Ortakdy Cay Sanayi 14,0
PINSU—PinarSu H0-1
PNSUT-Pinar-Siit 364
FBORG—TFTubors 550
Uc Degerler Hari¢ Ortalama (FD/FAVOK 0<X<25) 9,58x

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Yurt i¢ci Carpan Analizine Gore Degerleme Sonucu:

Secilmis Net Borg¢

Carpanlar Finansallar TL Firma Degeri Pozisyonu Aglrlﬂgl E)zl.(aynak
(2025/09) (2025/09) esen
FD/FAVOK 9,58x 892.431.992 8.549.561.802 -808.746.083 7.740.815.719
églrllklandlrl]mIS 7.740.815.719
Ozkaynak Degeri

Yurt Dis1 Benzer Sirketleri:

Yurt ici Benzer Sirketler FD/FAVOK

National Beverage Corp. — ABD 11,65
Fevertree Drinks PLC — Birlesik Krallik 27,32
Osotspa PCL — Tayland 10,99
Vita Coco Co Inc/The — ABD 35,08
Arca Continental SAB de CV 10,05
Uc Degerler Hari¢c Ortalama (FD/FAVOK 0<X<25) 10,90x

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Yurt Dis1 Carpan Analizine Gore Degerleme Sonucu:

Carpanlar Segilmis Finansallar Firma Degeri l:l'\(l)eztisB'((;:lﬁl . Adirhikh
P TL (2025/09) g o Y 09) Ozkaynak Degeri
FD/FAVOK 10,90x 892.431.992 9.727.062.497 -808.746.083 8.918.316.414
Agirhiklandirilmis 8.918.316.414
Ozkaynak Degeri

Carpan Analizine Gore Degerleme Sonuclar::

Carpan Analizi Degerleme Sonucu Agirhk Sonug

Yurt I¢i Benzer Sirketler Ozsermaye Degeri %70 7.740.815.719
Yurt Dist Benzer Sirketler Ozsermaye Degeri %30 8.918.316.414
Agirhklandirilmis Ozkaynak Degeri 8.094.065.927
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7.2. Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi

Sirket’in INA metodunda 2022, 2023, 2024 yillarma ait 12 aylik ve 2024 ile 2025 yillarina ait 9 aylik
gelir tablosu ve bilango kalemleri Sirket yonetiminin beklentileri ile gegmis mali veriler 15181inda analiz
edilerek, projeksiyon donemi 2025 yilindan baglayarak 2030 yil1 sonuna kadar olan dénemi kapsayacak
sekilde hesaplanmustir.

Agirhklandirilmis Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM)

2025T 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T

%40,92 %3644  %31,96 %2748  %22,99 %18,51

Sermaye Maliyeti %46,00  %41,00  %36,00  %31,00  %26,00  %21,300
Ozkaynak Orant %58,54  %58,54  %58,54 %5854  %58,54 %358,54
Vergi Sonrast Borg Maliyeti %33,75  %30,00 %2625 %2250  %I8,75 %15,00
Borg Orani %4146  %ALA6 %446 %446 %4146 %41,46
Risksiz Getiri Orani %40,00 %35,00 %30,00 %25,00 %20,00 %15,00
Hisse Senedi Risk Primi %6,00 %6,00 %6,00 %6,00 %6,00 %6,00
Tahmini Borglan Maliyeti %45,00 %40,00 %35,00 %30,00 %25,00 %20,00
Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00

Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti hesaplamasinda;

e Risksiz Getiri Oram: Risksiz getiri oraninda, 10 yillik Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi’nin
(TRTB10Y)’in son 3 ay, 6 ay ve 1 yillik kapanig verileri incelenmis ve muhafazakar yaklasim
gosterilerek risksiz getiri oran1 degisken olarak 2025-2030 aras1 sirastyla %40, %30, %30, %25,
%20 ve %15,00 olarak varsayilmistir.

o Hisse Senedi Risk Primi: Tiirkiye hisse senedi risk primi projeksiyon doneminde %6,00 olarak
sabit tutulmustur.

e Beta: Standart modelde kullanilan ve sistematik riski 6l¢tiigli varsayilan Beta, gecmis belirli bir
periyot icin hisse senedi getirileri ile borsa endeksinin getirisinin kovaryansinin, borsa
getirisinin varyansina boliinmesiyle istatistiki olarak hesaplanmaktadir. Beta 1 olarak dikkate
almmustir,

e Borclanma Maliyeti: Bor¢clanma maliyetinin projeksiyon donemi igerisinde degisken olacagi
varsay1llmigtir. (Risksiz Getiri Orani + %5,00)

e Sermaye Maliyeti: Finansal Varliklarin Fiyatlama Modeli kullanilmistir. (Sermaye Maliyeti =
Risksiz Getiri Oran1 + Beta * Hisse Senedi Risk Primi). Sirket’in sermaye maliyeti 2025-2030
yillart arasindaki projeksiyon donemleri boyunca degisken olarak sirasiyla %46, %41, %36,
%31, %26 ve %21 olarak varsayilmistir.

e Terminal Biiyiime Orani: Sirket’in 2030 yilindan sonraki yillara iligkin terminal (sonsuz)
biiylime oran1 %5,00 olarak varsayilmistir.

e Agirhkh Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM): Boylelikle, firmanin agirliklandirilmis
ortalama sermaye maliyeti degisken olarak 2025-2030 yillar1 arasinda sirasiyla %40,92,
%36,44, %31,96, %27,48, %22,99 ve %18,51 olarak hesaplanmuistir.
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Indirgenmis Nakit Akimlar1

INA yéntemi ile yapilan degerleme kapsaminda Sirket’in nakit akimlari asagidaki gibidir.

Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna Iliskin
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INA Tablosu 2025T 2026T 20277 2028T 2029T 20307
Satis Hasilat 3.716.496.187 5.020.883.614  6.659.932.135 8.479.598.146  10.149.242.464  11.589.448.289
Biiyiime 9%6,8 9%35,1 9%32,6 9%27.3 9%19,7 9%14,2
Satislarm Maliyeti 2.608.200.765 3.493.661.605 4.603.767.593 5.835.456.558  6.960.730.005  7.930.272.158
Briit Kar Marji 9%29,8 %304 930,9 9%31,2 %314 9%31,6
pcar Faallyet Bri€ 1 108295422 1527.222.009 2.056.164542 2.644.141588 3188512450  3.659.176.131
Faaliyet Giderleri 410.708.951  484.209.521  641.989.116  817.397.175 978.343.782  1.117.173.495
jZ;lf hasilatindaki %111 %9,6 9%9,6 9%9,6 %9,6 9%9,6
Esas Faaliyet Kar1 697.586.472  1.043.012.487 1.414.175.427 1.826.744.412 _ 2.210.168.677 __ 2.542.002.636
Vergi Orani 923 923 %23 %23 9%23 %25
Vergi Sonrast 537141583 803.119.615 1.088.915.078 1.406.593.198  1.701.829.881  1.906.501.977
Faaliyet Kan

+Amortisman 88.923.345  115901.953 154446265  199.524280  249.476.708 304.424.379
-Yatirim Harcamast 50.000.000 75.000.000 75.000.000 50.000.000 50.000.000 50.000.000
Isletme  ~ Sermayesi 26.771.554  356.792.689  447.854.479  497.065.307 455.164.429 392.409.089
Harcamasi

=Serbest Nakit 549503374 487228879  720.506.865 1.059.052.170  1.446.142.160  1.768.517.267
Akimi (SNA)

Ucg Deger 13.742.281.032
AOSM %40,9 %36,4 %32,0 %27,5 %23,0 %18,5
iskonto Faktorii 0,92 0,68 0,54 0,45 0,41 0,41
]S)fger'i““ Bugiinkii 500 150218 330.412.613  386.062.490  481.141.167 600.064.510 725.011.725
Ug Degerin Bugiinki 5.633.710.825
Degeri

SNA’nmin Bugiinkii Degeri 3.026.842.721

Ug Deger Biiyiimesi %3,0

Uc¢ Degerin Bugiinkii Degeri 5.633.710.825

Firma Degeri 8.660.553.546
-Finansal Borglar 887.427.613
+ Nakit ve Nakit Benzerleri 78.681.530
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7.3. Degerleme Sonucu

Sirket’in degerlemesinde indirgenmis Nakit Akislar1 Analizi (“INA”) (Gelir Yaklasimi) ve Benzer
Sirketler Carpan1 Analizi (Pazar Yaklagimi) yontemlerine yer verilmistir.

Sirket’in degerlemesinde indirgenmis Nakit Akislar1 Analizi yontemi ile Sirket icin 7.851.807.463 TL
Ozsermaye degerine ulasilmistir. Benzer Sirket Carpanlar1 Analizi sonucunda yurt i¢inde bulunan benzer
sirketlerin FD/FAVOK ¢arpan1 ortalamasima gore yapilan degerlemede yurt i¢i 6zsermaye degerleri
8.094.065.927 TL tutarinda 6zsermaye degerine ulasilmistir.

Gelir yaklasimi kapsaminda ele alinan INA yontemi’nin, Pazar yaklasimi kapsaminda ele alinan kilavuz
emsaller yontemine gore daha diisiik bir degere isaret etmesi ve birbirinden farkli sonuglar veren bu iki
yontemin uyumlastirilmasi adina; Indirgenmis Nakit Akislar1 Analizine %70 ve Benzer Sirket
Carpanlarnt Analizine %30 agirlik verilerek 7.924.485.002 TL tutarinda Ozsermaye degeri
hesaplanmastir.

Odenmis sermayesi 750.000.000 TL olan Sirket’in halka arz pay basina degeri %29,00 halka arz
iskontosu sonrasinda pay basina deger 7,50 TL olarak hesaplanmistir. Sermaye artirimi ve ortak satisi
yoluyla halka arz edilecek nominal paylarin toplami 175.000.000 TL’dir. Buna gore halka arzin
biiytikliigi 1.312.500.000 TL olup, halka agiklik oran1 %20,11 olarak hesaplanmustir.

Degerleme Sonucu- TL Agirhk Ozkaynak Degeri
Indirgenmis Nakit Akislart %70 7.851.807.463
Piyasa Yaklagimi1 Benzer Sirket Carpanlari %30 8.094.065.927
Agirhklandirilmis Ozkaynak Degeri 7.924.485.002
%29 iskonto Sonras1 Agirhiklandirilmis Ozkaynak Degeri 5.626.384.352
Pay Adedi (TL) 750.000.000
Agirhiklandirilmis Pay Degeri (TL) 7,50

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
8. Goriis

* Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. ig¢in Tera Yatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit
Raporu’nda verilen gerek Sirket projeksiyonlarinin dayandigr varsayimlar gerek sektorel
bilgilerin kapsamli, agik, net ve anlasilir oldugu goriisiindeyiz.

» Sirket’in degerlemesi i¢in Gelir Yaklasimi gercevesinde indirgenmis Nakit Akim Analizi
Y onteminin ve Pazar Yaklagimi cergevesinde de Carpan Degerlemesinin kullanilmasini ve daha
diisiik ¢ikan INA Analizine %70 agirhik verilmesini makul bulmakla birlikte Carpan
Degerlemesinde drneklem setinin genisletilmesi gerektigini degerlendirmekteyiz.

» Indirgenmis Nakit Akim Analizleri i¢inde kullanilan varsayimlarin agik ve net oldugunu, ayrica
kullanilan AOSM oranlarmin makul oldugunu disiinmekle birlikte INA degerlemesi i¢in
yapilan satis varsayimlarinin  farklilagmasi ile farklt sonuglara ulasilabilecegini
degerlendirmekteyiz.

Sonug olarak, Sirket i¢in hesaplanan Ozsermaye degerine %29,00 oraninda halka arz iskontosu
uygulanarak belirlenen 7,50 TL pay basina degerin yukarida belirtilen goriislerimiz ¢ergevesinde makul
oldugunu diisiinmekteyiz.
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