HES’lerin performansi, bulunduklari cografi bolgelerde degiskenlik gdsteren hidroloji
kogullatina bagldir. HES’ler, kurakliklar, agint su, iklim degisikligi ve ilgili tesisin akarsu
yatafinda meydana gelen degigimlerden olumsuz etkilenebilir. Olumsuz hidrolojik kosullar,
HES’lerde tiretilen elektrik miktanim diigiirebilecektir. Diger taraftan HES’ lerin agir1 su debisi
nedeniyle dolusavak kapaklarinin (dofusavak, supun bir baraj veya su setinden asagtya dogry,
tipik olarak barajl nehrin nehir yatagina kontrollii olarak salimmasin saglamak igin kullanlan
bir yapudir) agilmasi ve su kaybetmeleri halinde iiretebilecegi elektrik tiretim miktartmn
azalmasi agin su debisine ragmen dugiik iiretime neden olabilir. Buna ek olarak, suyla taginan
birikintilerden kaynaklanan tikanmalar ve benzeri su yatagindan kaynaklanan sorunlar tlirbin
dmriinit ve iretimin verimini etkileyebilir. Tiirbinlerin bakim veya yenileme maliyetlerindeki
arti§ ve tiirbinlerin emre amadeligindeki azalmadan kaynaklanan elekirik tiretimindeki azalma,
ilgili HES’leri igleten Uretim Sirketi’nin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Isbu Izahname tarihi itibarryla yatm siregleri devam eden GES Projeleri kapsaminda
kurulacak Bagistag GES ve Erzin-2 GES’in verimi ise yine, mevsimsel degigkenlik nedeniyle
ongorillemeyen giineslenme stiresine baghdir. Ornegin, GES’lerin verimi agisindan,
ongoriilenden ¢ok daha fazla buluthu giln, firtinali veya yagmurlu giin sayist olmast GES’lerden
beklenen verimi azaltabilir.

Her bir ilgili Uretim Sirketi, her ne kadar olagan meteoroloji dngoriilerindeki olast degigiklikleri
ve bu degisikliklerin ilgili Uretim Sirketi’nin faaliyetleri tizerindeki potansiyel etkilerini gdz
éniinde bulundurmaya ¢ahgsa da, bu degerlendirmenin olasi meteorolojik degisikliklerinden
kaynaklanan etkileri dnleyebilecegi veya meteorolojik kosullarin dogru tahmin edilmesini
saflayabilecegini garanti edememektedir. HES ve GES’lerin bulundugn yerlerdeki olagan
meteoroloji dngoritlerindeki dnemli sapmalar, Uretim Sirketleri’nin faaliyetlerini olumsuz
yonde etkileyebilir. Aynica iklim degisikligine bagh olarak meydana gelen sicaklik
Ongoriilerindeki degisiklikler, yagista degigkenlik, kotii hava sartlarinn yogunlugu veya
siklifinin artmasi, Uretim Sirketleri’nin faaliyetleri iizerinde olumsuz etkilere yol agabilir.

Yukarida agiklanmis olan olumsuz meteorolojik kogullar veya bunlarmnda sonuglarindan
herhangi biri, Santraller’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve ilgili Uretim Sirketi’nin
faaliyetleri, mali dorumu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyerek, Sirket’'in karliligi,
beklentileri ve finansal durumu tizerinde olumsuz etkiler yaratabilir,

2. Elektrige olan talep azalabilir.

Tiirkiye’deki elektrik talebi, makrockonomik kogullar, demografik faktorler ve mevsimsellik
gibi faktbrlere gore degisebilir. Bu durum Utetim Sirketleri'nin elektrik satiy miktarm
etkileyebilir. Covid-19 salgimnin ekonomik etkileriyle iligkili olan faktsrler de dahil olmak
Uzere makroekonomik kosullar iizerindeki herhangi bir olumsuz gelisme, tiiketicilerin ve
igletmelerin gene! elektrik talebinde azalmaya neden olabilir.

Ekonominin zayiflamasi, Tiirkiye’deki enetji tilketiminde bir azalmaya neden olabilir veya
elektrik piyasasint olumsuz yénde etkileyebilir.
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Nifus artigindaki  durgunluk, geng ve kentsel niifustaki azalma veya dijitallesmedeki
duraksamalar gibi demografik faktsrler de elektrik talebini azaltabilir,

Son olarak, elektrik talebi, elektrik tiiketimindeki mevsirmsel degiskenlikler nedeniyle de
dalgalanma gésiermektedir. Ejektrik tiketimi, genel olarak yiiksek 1sitma ve aydinlatma
ihtiyaglar nedenleriyle kig aylarinda ve iklimlendirme ve sogutma ihtiyaglan nedenleriyle yaz
aylarinda artmasina karsihik, 1sitma veya sofutma ihtiyacimn azaldiga ilkbahar ve sonbahar
aylarinda azalmaktadir. Sirket, elekirik tiketiminde iklim degisiklikleri ya da mevsimsel bazda
yaganan degiskenliklerin Uretim Sirketleri’nin Ongdremeyecegi veya karsihginda gereken
Onlemleri alamayacag) bir gekilde etkilenmeyecegini garanti edememektedir. Bu durum,
Uretim Sirketleri’nin Urettifi elektrik igin Sngdrdiigii genel talep diizeyinde bir azalmaya veya
kesintiye neden olabilir.

Yukanda belirtilen makroekonomik ortam, demografik faktérler veya mevsimsellik gibi
faktorlerden herhangi biri, Uretim Sitketleri'nin iirettigi elektrie olan talebi etkileyebilir.
Uretim Sirketleri’nin sath@ elektrik miktanim azaltabilir veya spot elektrik piyasasindaki
elektrik fiyatlaninm diigmesine sebep olabilir. Bu durum, Uretim Sitketleri’nin faaliyetlerini,
mali durumu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyerek, Sirket’in karlihg, beklentileri ve
finansal durumu fizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

3. Elektrik pivasast fiyatlan ve tahmini Siyvatlar, Gnemli slgiide degiskenlik
gsterebilecektir,

Spot elektrik piyasasindaki elektrik fiyats, dnemli slgiide degiskenlik gosterebilmektedir.
Uretim Sirketleri, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023’te sona eren dénemler itibartyla
tiretmis olduklar: elektrigi sirasiyla %65, %54 ve %11'ini YEKDEM kapsaminda satrmgtrr.

Ancak Uretim Sirketleri, giincel durumda Cileklitepe HES diginda higbir Santrali igin 2024 yih
itibartyla YEKDEM’den faydalanmamakta olup; 2024 yili itibaniyla Uretim Sirketleri,
Cileklitepe HES disindaki Santraller kapsaminda iirettikleri elektrigi spot elektrik piyasasinda
spot piyasa fiyatindan satmaktadar,

GES Projeleri heniiz devreye alinarak isletmeye gecmediginden bu projeler kapsamindaki
santrallerde yapilan bir tiretim bulunmamaktadyr.

Spot elektrik piyasa fiyatlar elektrik arz ve talep faktorlerinden etkilenerek degiskenlik
gosterebilmektedir. Omegin, elektrigin piyasa fiyatindaki bir diigiis veya fosil yakitlar veya
nitkleer enerji gibi diger elektrik {iretim kaynaklarmin maliyetindeki bir azalma, elektrigin
toptan satig fiyati diigtirebilecek ve bu da Sirket’in gelirlerinde azalmaya yol agabilecektir.

Bu durum, Sirket’in mali durumunu ve faaliyet sonuglarim etkileyebilir.

4. Yenilenebilir enerji icin saglanan deviet desteginin azalilmas: veya kesilmesi ya da
devietin enerji politikasindaki ve enerji mevzuatindaki diger degisiklikler, Sirket’in
gelecekteki yatirim ve biiyiime planlarim olumsuz etkiléyebilir,
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Tiirkiye’de yenilenebilir enerji kaynaklannin gelistirilmesi ve yenilenebilir enerji iiretimi,
YEKA, YEKDEM ve kapasite mekanizmasi gibi hitkiimetin diizenlemelerine ve mali destegine
dayanmaktadir. Tiirkiye’nin yenilenebilir enerjinin geligtirilmesini aktif bir gekilde destekleyen
politika ve destek mekanizmalarimt benimsemis olmasina kargilik, bu yaklagioun gelecekte
defismeyecegi konusunda bir garanti bulunmamaktadir.

Aynica kanun ve yonetmelikler ile diizenlenen enerji piyasast igleyiginde yapilacak
degigiklikler, serbest piyasa kosullarimin degistirilmesi, yeni regiilasyonlarin devreye
konulmasi, getirilebilecek yeni tavan fiyat uygulamalari, dengeleme piyasasi ve giin igi
piyasaya getirilebilecek yeni kural ve kisitlamalar, yenilenebilir enerji santrallerinde giin éncesi
tahminler igin uygulanan marjlarin kaldirilmasi, iiretim ve tahmin sapmalari i¢in var olan ceza
uygulamalatimn arttiriimasi Sirket’in gelirlerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Aymica 30.06.2021°den sonra igletmeye gegecek olan enerji santralleri igin yiiriirlitkte olan
YEKDEM tarifesi kapsamindaki alim garantisi tutarlarinin Tiirk Liras: cinsinden olmasi uzun
vadeli yabanct para fonlamay: zotlagtiracag igin Tiirk Lirasi cinsinden daha yiiksek bir etkin
faizle borglanmak daha maliyetli olabilecektir.

Aynca, sistem kullanim bedellerinin dngériilerin tesinde olacak gekilde idare tarafindan
belirlenmesi veya sistem kullamm bedeli hesaplama metodolojisinin idare tarafindan
degistirilmesi gibi durumlar da s6z konusu olabilir ve bu riskler dahilinde, Sirket’in liretim
maliyetleri de artabilir.

5. Sirket, YEKDEM ftegviki kapsanundaki Santralleri bakinundan Tamamlama
Odemelerinde olast kur riskine tabidir ve bu Santraller icin YEKDEM dionemi sona
erdiginde, Sirket’in kur riski artabilecektir.

2024 yili itibartyla I¢tag Yenilenebilir tarafindan isletilen Cileklitepe HES te tretilen elektrik
YEKDEM kapsaminda satilmaya devam edilecektir. Bu satiglardan elde edilen gelirler
YEKDEM tegviki kapsmmnda ABD Dolarr’na endeksli olup, Tiirk Liras: cinsinden elde
edilecektir. Cileklitepe HES i¢cin YEKDEM ddnemi sona erdiginde, sz konusu Santral’den
clde edilen gelitler ABD Dolar’na endeksli olmaktan gikip, 2026 yih itibariyla Uretim
Sirketleri’nin diger Santraller’inden elde edilecek gelirler agisindan oldugu gibi Tiirk Liras:
cinsinden elde edilecektir. Tiirk Lirasi’nin dzellikle ABD Dolan bagta olmak iizere diger para
birimlerine karst yasayabilecefi deger kaybi, Cileklitepe HES’in YEKDEM'den
faydalanabilecegi siirenin sonunda, $irket’in mali durumu ve faaliyetleri lizerinde olumsuz bir
etkiye yol agabilecektir.

Sirket, 6zellikle YEKDEM kapsamindaki alacaklan basta olmak lizere, gegmiste alacaklarmin
tahsiliyle iligkili kur riskine maruz kalmigtir. YEKDEM"den yararlanan santraller, elektrigi giin
oncesi piyasada veya ikili anlagmalar yoluyla satmaktadiy/ Bu diizenlemelere gore satis fiyatinin
YEKDEM fiyatindan daha diiglik oldugu dénemlerde, YEKDEM tegvik fiyatimin o giin
itibartyla Tiirk Lirasi kargihi ile giin ncesi piyasasy/fiyat arasindaki fark hesaplanmaktadir.
Ilgili tutar, EPIAS tarafindan bir sonraki ayin 15. Gii unu taklp eden7i is gunluk siire igerisinde
ilgili sirkete 5denmektedir (“Tamamlama Ode 5
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Bu isleyis gergevesinde Uretim Sirketleri’nin YEKDEM’den faydalanan Santralleri agisidan,
Tamamlama Odemesi tahsil edilinceye kadar déviz kurundaki herhangi bir dalgalanma,
Sirket’in faaliyetini, mali durumunn ve faaliyet sonu¢lartm olumsnz etkileyebilir.

6. Bilgi teknolojileri alt yapisi, Sirket’in icinde bulundugu sektir ve Jaaliyeti icin snem ary
etmektedir. Bilgi teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya bu sistem
ve aglara yapilabilecek siber-saldirilar Uretim Sirketleri’nin Jaaliyetlerini olumsuz
yonde etkileyebifir.

Enetji sektdriinde dijitaliegmenin getirdigi bazi riskler meveuttur. Siber saldimlar sonucu
Uretim Sirketleri’nin operasyonlari olumsuz etkilenebilir.

EPIAS tarafindan igletilen piyasalarda gergeklestirilen tiim islemler, EPIAS tarafindan
sebeple, bilgi sistemlerindeki aksakliklarin, giinlik bazda Uretim Sirketleri’nin EPIAS
tarafindan isletilen piyasalardaki faaliyetlerini olumsuz etkileme potansiyel bulunmaktadir.

genelinde yaganabilecek aksakliklar da titm Uretim Sirketleri bakimindan, iiretilen elektrigin
iletim sistemine verilememes; sonucunu dogurabilir,

Uretim Sirketleri’nin modern teknolojiye uygun enerji firetim iiniteleri, SCADA (Supervisory
Control and Data Acquisition) sistemleri (SCADA, kapsamls ve entegre veri tabanlt bir kontrol
ve izleme sistemidir.) otomasyon altyapis: ile ¢aligmakta olup; bu sistemlerdeki siber saldirtlar,

arizalar ve/veya kesintiler, Uretim Sitketleri’nin faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarim olumsugz etkileyerek, Sirket’in kérhihg, beklentileri ve finansal durumu iizerinde

sonucy, kigisel verilerin izinsiz kullammu veya sizdmlmag Sirket itibarina ve calisanlarina
zarar verebilir. Aym zamanda, bu durum Sirket’in Pazar kaybi yagamasina da sebebiyet
verebilir. Bunlara ek olarak KVKK’ya uyum diizenlemelerinin gergeklestirilmemesi sebebiyle;
Sirket idari para cezalari ile karg: kargiya kalabilir, Tiigh by durumlar Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu, operasyonlarim, gitvenilirligini ve ftibarm; olumsuz yonde etkileyebilir.
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7. Hetim ve dagrtim sebekesine baglanmadaki operas yonel zorluklar, Uretim Sirketleri'nin
drettikleri elektrigi satma kabilivetini otumsuz etkileyebilir,

Uretim Sirketleri, Santraller’de tretilen elektrigi, ilgili Santral icerisinde bulunan trafo
merkezinden bir enerji naki} hatt ije (ilgilisine gére) dogrudan TEIAS tarafindan isletilen iilke
enerji sebekesine veya dagitim girketleri tarafindan igletilen dagitim gebekesine iletmektedir.
Santraller’de tiretilen elektrigin gebekeye verilmesi, iletim veya dagitim gebekesinde
yasanabilecek problemler nedeniyle planlandigy sekilde olmayabilir ve Uretim Sirketleri’nin
faaliyetlerinde kesintiler meydana gelebilir, Santrajler i¢in iletim veya dagitim sistemine erigim,
iletim veya dagitim sistemindeki kapasite eksikligi, iletim veya dagitim sistemine bagh diger
tesislerin yaratti3 yogunluk veya ilgili Santral’in agtr1 tiretimi nedeniyle engellenebilir. Aynca,
trettigi elektrigi dogrudan iletim sebekesine veren Santraller bakimindan TEIAS ile imzalanan
anlagmalarda belirtilen limitlerin lizerinde iiretim yapilmas: durumunda, TEIAS tarafindan
ilgili Uretim Sirketi'ne para cezasi kesilebilir ve bu durumun tekrarlanmasi, Santral’in
lisanstnn iptaline varan sonuglar dogurabilir,

Gelecekte yatirim planlanacak yeni santrallerin bulundugu bsigeler sebekeden uzak yerlerde
olabilir. Bu nedenle Sirket’in, gelecekte yatiimt planlanacak santraljer icin gerekli sebeke

gegirilmesinde belirsizliklere yol agmaktadr.

Uretim Sirketleri, Santrallerin iletim veya dagitun sebekesine baglanmasim saglayan enerji
nakil hatlar igin yapimasi gerekebilecek yenileme ve iyilestirme ¢aligmalan kapsaminda, ilgili
Santral’in faaliyetlerinin devamlihig adina, yeni ekipmanlann satin alinmasina ve yiiksek

Odedigi sistem kullanim bedeli, TEIAS tarafindan 6nceki yillarda oldugu gibi, gelecek yillarda
da enflasyonun tizerinde arttinlabilir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

1. Halka Arz Edilen Paylar halka agik bir Pivasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmalar: yaganabilir,

Halka arz fiyat, Halka Arz Edilen Paylar’in islem recegi piyasadaki fiyatina ve gelecekteki
performansina iliskin bir gosterge olmayabilir, S

IC ICTAS ENERJI YATIRIM HOING
Kocatepe Mah. Kizilrmak Cad, No:31
) X _ . ic Kapi No:20 Gankaya / A
TENEERRA YENILENEBILIR ENERJI A.S. o
TCERlTAY nleneblinBnerih . HOTAZ
t N = ara Ankara Kurumlar ViD. 4781 7943 &
pS 83 43 Tie.Sic.No:374818 Mersis No:

I CTAR/ INJAAT SanaYi VE TiCARET Ag.
\ ez Y/ SiARS: Cad, Hifton Oiel Apt. Mo:42/1 SisKISTANGUL
al0212/808 200 Faks0212 338 79 24 wwwiittas.com ir

AT PRSP

Marsis No: 047(0110748100001

Ak Yatnm Menkul Degerler AS. Is Yatwim Men | Degerler A.S. Ziraat Yatirun Menkul Degerler A.S.
, \ . ZIRAAT YATI
MENK| Al ¢ N
ANONIM § sk ENKUL@%‘A@




Ayrica §irket’in faaliyet performans: ve buna baglt finansal sonuclar: isbu Izahnamede de
belirtilen risklerin olusmas: durumunda analistlerin ve/veya yatinmeilarin bekientilering
kargilamayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’in fiyat: gerek Sirket’in gerekse i¢inde bulundugu sektériin finansal
performansindaki, global veya ulusal makroekonomik ortamdaki, Sirket’in rakiplerinin
faaliyetlerindeki ve ayrica isbu [zahnamenin risk faktrieri dahil ilgili bsliimlerinde deginilen
kogullardaki degisikliklere bagh olarak dalgalanmalara maruz kalabilir.

2. Sirket’in halka actklik orani sturlidir ve paylarmn likiditesi ve Pay fivat lizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir,

Halka arz iglemi tamamlandzktan sonra, Sirket’in ¢ikarilmug sermayesinin %20,03iine tekabii]
eden toplam 369.565.717 TL nominal degerli pay BIST’te islem gérecektir. Bu smirly haika
agikhik oramt paylarin likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarm alum-satim hacminin diisiik
olmasina neden olabilecek ve sonug olarak pay fiyat: tizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar Borsa’da islem gémmeye bagladiktan sonra paylara iligkin likidite
olugmamasi durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat lizerinden paylarim
satamayabilirler.

3. Halka Arz Edilen Paylar’n islem sirasinda likidite riski olusabilir ve bu durum hatka
arz kapsanunda satn alinan paylarin alim satimina olumsuz ethi Yyaratabilir,

4. Ihraccinin paylart ikincil piyasada islem girmeye basladikian sonra, Ihraccinin ana pay

sahipleri Sirket sermayesinin énemli bir béliimiine salip olmaya devam edeceginden

béyle bir satgin gercekleseceft yontinde algr, Halka Arz Edilen Paylarn piyasa degferi
dzerinde esasl olumsuz ethi olusturabilir.

Ana ortaklarin ¢ikarlarinn  azinlik pay sahiplerinin cikarlan jle ¢elismesi durumunda
verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz gekilde etkileyebilir.

Ayrica Sirket paylarn énemli bir kismunin, $zellik
Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa fiyat diigebilir, T
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Ana ortaklar tarafindan paylarin nemli bir kisminin satigt veya satilabilecegi yontinde bir algi
Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa degerinin azalmasina yol agabilir.

5. Halka Arz Edilen Paylar icin aktif, likit ve diizent; islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir,
Halka arz sonrasinda Halka Arz Edilen Paylar i¢in aktif bir piyasamin geliseceginin veya boyle

olmas: bu pay sahiplerinin bunlan istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini
olumsuz etkileyebilir ve paylarin fiyatlarindaki degiskenligi arttirabilir,

6. Tirk Lirasv’min degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan
riskler Halka Arz Edilen Paylar’n degerini onemli dlgtide etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar igin kote edilen fiyat Tiirk Liras:i cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka
Arz Edilen Paylar bakimindan Sirket’in (genel kurulda dagitilacaf yontinde karar alinmas;
halinde) dagitacag: kar paylan Tiirk Liras: cinsinden Gdenecektir.

Ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olugabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olas; olumsuz gelismeler, Sirket'in
faaliyetierinden beklentilerin; karsilayamamasia ve buna baglt olarak da pay fiyatiun
diismesine neden olabilir, BIAS tarafindan Sirket’in paylarmm alim satiminm durdurulmas;

in ana ortakiarin pay satigi,
Sirket’in pay bedelinde bir diistise neden olabilir veya Sirket’in kontroltinde bir defisime
sebebiyet verebilir, Sirket'in acz haline dilsmesi durumunda Sirket’in ortaklarinin elindeki
paylar tamamen deger kaybedebilir,

7. Sirket, pay sahiplerine kir payr ddememeye karar verebilir ya da gelecelte kir pay
daguamayabilir,

Halka agik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagl: olarak nakit ve/veya bedelsiz pay
olmak iizere kir payl dagitabilmekte veya dagtilabilic kar paymt girket biinyesinde
birakabilmektedir. S6z konusu dagitilabilir kér payins

formiiller SPK tarafindan degistirilebilir. /
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Sirket tarafindan kendi pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kar pay Gdemesinin tutaz
ve sekli agagidakiler dahil ama bunlarla suurh olmamak fizere pek ¢ok etkene baghdir:

* Yeterli seviyede kar elde edilmesi

* Dagitilabilir kar ve yedeklerin durumu

® Sirket’in serbest nakit akiginin miisait olmas;

*  Sirket’in borgluluk diizeyi, meveut yitkiimliilitkleri

* Tirkiye’de faaliyet gosteren diger kargilagtilabilir halka agtk girketlerin odedigi
temettil tutarian

* Pay sahiplerinin kar pay1 hedefleri ve beklentileri

* Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hitkiimetlerin aldigy
tedbirler

®  Bankalarla imzalanmig genel kredi sbzlesmeleri kapsaminda bankalara verilen negatif
taahhiitler (yapmama taahhiitieri)

*  Nakit akigin etkileyebilecek yonetim kurulunun takdirine bagh diger etkenler

Sirket’in karhlik diizeyinin yeterli seviyede olmasina ragmen Sirket’in yonetim kuruly, Sirket
menfaati agisindan kirin baska amaglar igin kullamlmasinin daha dogru olacagma kanaat
getirebilir ve genel kurula kr pay1 dagitilmamasi yéniinde gorligtinii bildirebilir. Genel kurulun
da ydnetim kurulunun Snerisin kabul etmesi halinde Sirket tarafindan pay sahiplerine kér pay:
8denmeyebilir. Bunlarn sonucunda Sirket’in gelecekte kar pay1 6deme kabiliyeti degiskenlik
gosterebilir.

8. Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirimcerlar icin uygun bir yatirim olmayabilir,

Halka Arz Edilen Paylar’in potansiye]l yatinmeilarindan her biri, kendi kogullar ¢ergevesinde
bu yatinmin uygunlugunu tespit etmek zorundadsr. Potansiye! yatirimeinin bilkassa:

® Halka Arz Edilen Paylar’a yatirim yapiimasimn faydalarint ve risklerini anlamf; bir
sekilde degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmad g1,

® Kendi finansal durumu ¢ercevesinde, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatirim; ve by
yatirimin sahip oldugu yatirim portfyiiniin tamam: tizerindeki etkisini degerlendirmek
igin uygun analitik araglara erisime ve bu araglar hakkmda bilgjye sahip olmadigy;

*  Kurriski de dihil olmak tzere, Halka Arz Edilen aylar’a yapilan yatirimin risklerinin
tamamim kargilamaya yeterli finansal kaynaklard ve likiditeye sahip olmadig;

* Halka Arz Edilen Paylar'm tim kosullarini d¢tayli bir sekilde kavrayamadigy ve ilgili
endekslerin ve finansal Piyasalarin davramiglzfina asina olmadig ve

4 .

- . . . . AT SANAYi vE TICARET As,
ﬁl::tinm YENILENEBILIR ENER] ICICTAS ENERJT YATIRIM AoLDiNg 5% C;;fggg%gwg;m SiSTANBUL
Lone bah. Kizilirmak Gagq. No:33-5. Kocatepe Mah. Kiziirmak fad, No:fi1%3 ra 0 5438 Tic Sic.No;isla‘:;m‘c?oszc:f}g

Ig Kapr No:20 artkayalantcars Py 05 P
9 3 P i o/ 4
e Riieren e IE Baierii A §. IC Ieunene SEHE SRRy vOTTed R MG
Bsof) st def az Ankara Kurumiar
SN Tie.5ic.N0:374818 Mersi

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

-

A (K.
I SRS



yatirum olmayabilir. Potansiye] yanrlmcllar;
a) Halka Arz Edilen Paylar’in degigen kogullarda nasi! performans g0stereceklerini,
b} Bu durumun Halka Arz Edilen Paylar’in degeri tizerindeki etkilerini ve
¢) Bu yat.mmm potansiyel yatznmcm‘m yatnm portfSytiniin tamam; tizerinde yaratacag

3.4. Diger riskler:

1. 2022 yilt basindan bu yana devam eden Rusya-Ukrayna ve 2023 Jili icerisinde ortaya
cthan Israil-Gazze olaylar Sirket’in Jaaliyetleri jizerinde dolaylr olarak olumsuz etki
dogurabilir,

dilnyada ve Tiirkiye’de elektrik fiyatlarinda ciddi yiikseligler gergeklesmis olup, bu belirsizl; gin
hi€ zaman son bulacagr ve Sirket faaliyetlerine ne dlgiide etki edecefi bu asamada

2. Depremiler, diger dogal afetler, savas ve salgin hastahiklar gibi miichir sebepler ve
Tirkive’ye yakin cografyalarda yaganan silahl; canisma ve savag gibi olumsuz durumlar
genel olarak iilke ekonomisine 2arar vererek Sirket’in Jaaliyet sonuclarinm olumsuz
Yyonde etkileyebilir.
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Santraller’de elektrik iretim faaliyetlerini aksatabilir, Sirket'i zarara ugratabilir ve Sirket’in
finansal durumonu olumsuz yonde etkileyebilir,

Ayrnica, dzellikle de Marmara Bolgesi’nde gelecekte gergeklegebilecek siddetli bir deprem,
Tiirkiye’nin makroekonomisinde ciddi daigaianmaiara sebep olabilir;

Benzer sekilde, heyelan, kasirga, firtina, tsunami, yangmn gibi diger afetler ile olaganiistii olaylar
da Santraller’e zarar verebilir ve bu sebeple Santraller’in defer kaybi yagsamas: ve Sirket
faaliyetlerinin olumsuz yonde etkilenmesi s6z konusu olabilir.

Ornegin, 22.08.2020 tarihinde aksam saatlerinde etkili olmaya baglayan ve 23.08.2020 giintinin
ilk saatlerine kadar etkisinj artirarak devam eden giddetli saganak yagisin afete donfigmesi
lizerine bdlgede Dereli, Dogankent ve Yaglidere ilgeleri bagta olmak fizere Giresun il merkezi,
Espiye, Tirebolu, Giice ve Gorele ilgelerinde de sel, heyelan ve su baskinlar meydana gelmis,
birgok kéy yolu ulagtma kapannusg, ingaat yapilarinda ¢ok ciddi hasarlar meydana gelmigtir,

Benzer gekilde, 15.07.2023 tarihinde Tokat ili Niksar iigesinde yer alan Niksar HES’e ait 12
km’lik iletim hattiin 1700, Metresinde heyelan meydana gelmis ve 06.08.2023 tarihine kadar
Niksar HES te tiretiminin durmasina neden olmugtur.

Ayrnica, Tiirkiye’de veya diger tilkelerde yasanan savag, terér saldirilar veya diger tiirden
catismalara yénelik tehditier veya fiilen gergeklesen saldirilar ve bunlarin makro-ekonomik
etkileri, Sirket’in mali duromy ve faaliyetleri tizerinde olumsuz etki yaratabilir ve Sirket’in
gelirlerinde azalmaya ve iilke ekonomisinde daralmaya sebep olabilir.

2022 yilinda yasanan bu sebeplerle global piyasalarda enerji emtia fiyatlaninda yaganan ciddi
artiglar neticesinde, tism dinyada ve Tirkiye’de elektrik fiyatlarinda ciddij yiikseligler
gergeklesmistir, 2021 yili ortalama piyasa takas fiyat: (PT ) 508,10 TL/MWh iken, 2022 yil1
ortalamas: 2.510,72 TL/MWh’e ylkselmigtir. 2023 yil; j baryla bu fiyat 2.189,3 TL/MWh
olarak gergeklesmigtir ve bu tutar 2023 yali itibartyla ABP Dolant bazinda yaklagik ortalama 96
USD/MWh olmaktadir. Son aylarda global piyasalard enerji emtia fiyatlarinda ciddi diigiigler
yasanmis olmasina ragmen elektrik fiyatlarinda ayn: ofanda bir diigiis goriilmemektedir, Piyasa
fiyatmin YEKDEM fiyatindan yiiksek olmasi, YEKDEM kapsamimda olmayan elektrik satig
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iglemleri bakimindan 6nem arz etmektedir. YEKDEM kapsamindaki sirketlerin, (YEKDEM
sitresi iglemeye devam etmek kaydiyla) yillik dénemler bazinda YEKDEM kapsamindan ¢ikip;
piyasa fiyatindan iglem yapma se¢enekleri de stz konusu olup; bu kapsamda drnegin, Bagistas-
1 HES bakimindan igbu 2024 yilinda da YEKDEM’den faydalanma hakki olmasina ragmen,
i¢tas Yenilenebilir, Bagigtas-1 HES igin 2024 yihinda YEKDEM kapsaminda dahil olmamay:
tercih etmistir. Ancak bu durumda da, yenilenebilir enerji santralleri igin, her ne kadar isbu
Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olmasa da, azami uzlastirma fiyatt gibi uygulamalarin s6z
konusu olmasi, s6z konusu girketlerin ilave maliyetlere katlanmasina yol agabilecektir.

Buna ek olarak, 2023 yili igerisinde ortaya ¢ikan Israil-Gazze olaylar da, s6z konusu olaylarn
bolgede yarattig belirsizlik ve beklentiler de makroekonomik seviyede finansal piyasalarda
dalgalanmalara yol agmakta olup, bu tiir belirsizlik ve dalgalanmalar, Sitket’in faaliyetlerini,
faaliyet sonu¢larini, gelecege yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz yénde
etkileyebilir.

3. Ozel Bagimsz Denetimden Gegcmis Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger Riskler

Piyasa riski, kredi riski, Likidite riski ve sermaye riskine iligkin bilgi, 6zel bagmmsiz denetim
raporunun 24 numarali dipnotunda yer almakta olup, 6zetle:

¢ Piyasa riski:

o Kur riski: Sitket, yabanci para islemlerinden otiiri kur riskine maruz
kalmaktadir. Kur riski ileride olugacak ticari ve finansal islemler dolayisiyla
kayda alinan varlik ve yiikiimliiliikler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

o Nakit akim ve makul deger faiz oram riski: Sirket faizli bor¢ ve varliklarinin
faiz oranlarmdaki degigimi sonucu faiz orami riskine maruz kalmaktadir.
Sirket’in faiz oram riski g¢ogunlukla banka kredilerinden ileri gelmektedir.
Degisken faizli krediler ise nakit akim faiz oran riskine maruz birakmaktadr.

o Kredi riski: Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis
alacaklar ve taahhiit edilmig iglemleri de kapsayan kredi riskine maruz kalan
miigterilerden olugmaktadur.

o Likidite riski: Likidite risk yonetimi, yeterli Sl¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi,
yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklanmn kullanabilirlifini ve piyasa
pozisyonlarint kapatabilme giictindi ifade eder. Sirket’in bilango tarihi itibariyla kalan
vadelerine gore bilango i¢i finansal yiikiimlitliikkleri icin 6deyecegi nakit ¢ikislan, dzel
bagimsiz denetim raporunun 24 numarali dipnotunda yer alan ilgili tablolarda
gosterilmektedir.

e Sermaye riski: Sirket sermayeyi bor¢/toplam sermdye oranini kullanarak izlemektedir.
Bu oran net borcun toplam sermayeye béliinmesfyle bulunur, Net borg, nakit ve nakit
benzeri degerlerin toplam bor¢ tutanindan (fra donem konsolide finansal durum
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hesaplanir, Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi szkaynakiar ile pet borcun
toplanmasiyla hesaplanr. Sirket’in izahnameye konu finansal donemler itibariyla
borg/toplam sermaye orant, 6zel bafimsiz denetgi raporunun 24 numarah dipnotunda
yer alan ilgili tablolarda gosterilmektedir,

6. INRACCI HAKKINDA BiLGILER
6.1. Thra¢er hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Thragemin ticaret unvan; ve isletme ad;

Sirket’in ticaret unvan: “IC Entepra Yenilenebilir Enetji Anonim Sirketi”dir. Sirket’in isletme
ad1 bulunmamaktadir.

6.1.2, Ihragq;mm kayith oldugn ticaret sicili ve sicil numarasi:

'Ti_c,ar'et‘ 'Si_i:iline‘ Teseil Edilen Merkez Kocatepe Mah, Kizirmak Cad, No: 31-33 Ic

Adresi _ _ , Kap1 No: 20 Cankaya / Ankara
‘Bagh. bulmi’du{v,u Ticaret  Sicil . Ca
Midirtiga . . . : Ankara Ticaret Sicil Milduirlizt

Ticaret Sicil Numarast =~ 431347
6.1.3. ihracgmm kurulus tarihi ve siiresiz degilse, dngiriilen siiresi:

Sirket, Ankara Ticaret Sicil Mitdtirliigti’ne 11.03.2019 tarihinde tescil edilmis ve stiresiz olarak
kurulmugtur.

6.14. Ihracomin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, thragemm kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili ygnetim merkezinin adresi, intermet adresi ve telefon ve fax

numaralar:
Hukukistatisit | Anonim Sicket
Tabi oldufu mevzuat: | T.C. Kanunlan
hragemin kuruldy, wilke: | Tarkige
Merkez a dresi: ' ) | - o o Kocatepe Mah. Kizilirmak Cad. No: 31-33 i¢
N 1 Kap1 No: 20 Cankaya /Ankara
Internetadrest | yiceners come
Telefon: 0610 Assras
Paks: - 0312 285 83 63
Ihraccinin Tabi Qldugy Mevzuat [ Q;.% \ .
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Sirket’in, Santraller’de Uretim Sirketleri aracilifiyla gergeklestirdigi faaliyetler, elektrik
firetiiine iligkindir. Bu kapsamda Uretim Sirketleri, elektrik iiretimi bakimimdan EPKn’na ve
ayrica bunlara iliskin ilgili ikincil mevzuat diizenlemelerine tabidi.

Uretim Sirketleri’nin elektrik enerjisi tiretimi faaliyeti, ulusal ditzeyde asafidaki idari kurumlar
tarafindan ditzenlenmekte ve yénetilmektedir:

* ETKB, enetji politikasimn yilriitiilmesinden sorumly kamu kurumudur.

¢ EPDK, elekirik piyasasindaki denetleyici ve diizenleyici kurumdur; elektrik, dogal gaz,
petrol ve swvilastirilmig petrol piyasalarim diizenlemekle ve denetlemekle sorumludur.
EPDK’nimn, elektrik piyasasi faaliyetleri icin gerekli lisanlarm diizenlenmesi, elektrik
piyasasina iligkin ikincil mevzuatin hazirlanmast ve uygulanmasi, elekirik piyasasi
faaliyetlerinin denetlenmesi, ulusal tarifelerin hazirlanmas: ve uygulanmasi, piyasa
faaliyetlerinin’' EPKn’na ve ilgili ikincil mevzuata uygun olarak yiiriitiilmesinin
saglanmas: gibi esitli gérev ve yetkileri s6z konusudur,

Elekirik piyasasi faaliyetleri, EPKn ve EPDK tarafindan ¢lkanlan ikincil mevznat ile
diizenlenmektedir.

Elektrik piyasas: faaliyetleri, EPKn’na gbre Uretim, iletim, toptan satig, dagitim, perakende
satig, ithalat, ihracat ve piyasa isletim faaliyetlerinden olugmaktadir. EPKn, elektrigin
tretiminden iletimine ve/veya dagitimma, tiretilip dagitilan elektrigin organize veya organize
olmayan piyasalarda toptan satigma ve tiiketicilere satimna iliskin temel kural ve ilkeleri ve
liretimden satima kadar olan bu siirecin her bir agamasinda faaliyet gosterebilecek her bir
aktorin hak ve yitkiimliilitklerini genel olarak diizenteme altina almakta; siirecin asamalarina
iligkin detayli diizenlemeleri ise ilgili ikincil mevzuata birakmaktadr.

EPKn madde 4 uyannca, elektrik piyasasinda faaliyet gsteren tiim aktorlerin,
gergeklestirdikleri her bir piyasa faaliyeti igin EPDK’dan, yine EPKn ile diizenlenen ve asagida
agiklanan birtakim istisnalar harig olmak tizere, ilgili lisanslari temin etmeleri gerekmektedir.
EPKn kapsaminda enerji kaynaklarmm elektrik liretim tesislerinde elektrik enerjisine
déntigtiiriilmesi olarak tanimlanan elektrik tiretim faaliyeti de bazi istisnalart olmakia birlikte,
prensip olarak ancak lisansa tabi olarak gergeklestirilebilir.

Elektrik Piyasas: Lisans Yénetmeligi Kapsanunda Lisansa Tabi Elektrik Uretimi

Enerji piyasas: mevzuati uyarmca, yenilenebilir enerji kaynaklarmdan elektrik iireten tesislerin
dnlisans ve lisans alabilmesi igin baz1 durumlarda ihalelerin gergeklestirilmesi gerekmektedir.
Asagida daha detayh olarak anlatildifs tizere YEKA’larda elektrik iiretim tesisi projesinin
planlandipt veya bir baglant bblgesi igin belitlenen ritzgar ve glines enerjisi temelli elektrik
kapasitesinin agildigi durumlarda ihale diizenlenmektedir.

YEKA Ihaleleri
YEKA Yénetmeligi uyarinca, YEKA, kamu ve hazing tagiamazlan ile 6zel miilkiyete konu
taginmazlarda geligtirilebilir yenilenebilir enetji  Kay g_k_la,r.m\d{\en az birinin yiliksek
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A

asl, teknoloji transferinin teminine katky saglanmastdir. YEKA

yarigmalanmn kazananlar ETKB ile YEK A kullanim hakia sbzlesmesi imzalayarak s6z konusy
alan tizerinde yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iiretimine baslayabilir.

YEKA
¢aligmal

ar veya YEKA
¢altymalar neticesinde ge
belitlenmesi, YEKA igin
sartiyla tahsis edilen k
getirecegi gartlar, ihale s

Yonetmeligi’nde YEKA’nm Enerji Isleri Genel Midiirliigii tarafindan yapilacak
amach baglanti kapasite tahsisi yarigmas: ve sonrasinda yapilacak

ligtirilecegi belirtilmistir. YEKA Yonetmeligi’nde ayrnica YEKA’nm
baglant ve kapasite tahsisi, yerli iiretim veya yerli mallanin kullarunu

apasitenin kullaniminin tespiti, ihaleye katilan sitketlerin yerine
treci, ihaleyi kazananlann lisans bagvurularimin isleme konulmast ve

Uretilen enerjinin satist konularmda uygulanacak usul ve esaslar belirlenmistir.

agamada yarigmay1 i
YEKA kullanun hakk;

sartlart yerine getirmesi

ptal etme hakki meveuttur.

sartiyla tiretim lisans: igin bagvuruda bulunabilecektir,

YEKA’larda itretilen enerji, kullanim haklk, sézlesmesinde belirlenen fiyat ve siire esas alnarak
YEKDEM kapsaminda degerlendirilmektedir, YEKDEM kapsamina alinmak i¢in ilave bir
bagvuru yapilmasina gerek bulunmamaktadir, Kullanym
alma siiresi dolduktan sonra sitket, tretim lisansi ile ele
devam edecektir.
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Onlisans |
Elektrik piyasasi faaliyetlerine iliskin lisanslara dair detayh diizenlemelere Elektrik Piyasas
Lisans Yonetmeligi kapsaminda yer verilmektedir,

Onlisanslar, mitchir sebep halleri hari¢ olmak Uzere, en fazla 36 aya kadar gegerli olarak
diizenlenebilir, Onlisansl_ar, stiresi EPDK tarafindan uzatilmamigsa dnlisans stiresinin sonunda,
Onlisans sahibinin iflas halinde, 6nlisans sahibinin talebi tizerine veya Onlisans sahibinin tiretim
lisanst almasi tizerine sona erer.

Onlisans sahibi bir tiizel kiginin, diretim lisans; alabilmesi icin onlisans donemi boyunca,
santralin kurulacag:i sahanm miilkiyetinin veya kuilanma hakkmmin alimmasi, kurulmas
planlanan tretim tesisine iliskin nazim ve uygulama imar plam onaylarimn kesinlegmesi,
30.12.2014 tarihli ve 29221 (1. Miikerrer) sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Tesisleri

Y

Proje Yonetmeligi’nde belirtilen usul ve esaslar gercevesinde proje veya kat
alinmasi, baglants anlagmas icin TEIAS veya ilgili dagitum girketine bagvurunun yapiimass,
gevresel etki degerlendirmesi siirecine iliskin ilgili kararlann alinmas, yap: ruhsatinm veya siz

.

konusu ruhsatmn yerine gegecek beigenin temin edilmesi gibi baz: iglemlerin tamamlanmag

*  drazilerin Milkiyet veva Kullanmim Haldammn Alz_nmasma Hiskin Sirec- Uretim lisanss

duguna Karar vermesi halinde gerekli

kamulagtirma  iglemleri 2942 sayih Kamulagtirma Kanunu’na uygun plarak EPDK
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kamulagtirma giderleri ve sair masraflar kamulagtirma talebinde bulunan Onlisans veya
lisans sahibi sirket tarafindan kargilanmaktadr, i '

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 veya iiretim tesislerinin miilkiye jtipe sah]p olan ilgili
kamu kurum veya kurulugu, kamulagtirilan taginmaz tizerinde ni‘ti_lkiy‘et ve/yeya siirhi ayni
hak sahibi olmaktadir, T.C. Hazine ve Maliye Bakanli 6z konusu ‘tagm‘ijlar;da dnlisans

Olumlu kararinm iptali halinde, SKHA kendiliginden hitk{imsiiz hale gelmektedir. Standart
form sdzlesme iizerinde ilgili- HES projenin ozelliklerine gore  diizenleme
yapilabilmektedir. Lisans sahibinin SKHA uyarinca DSI’ye enerji hissesi katilim pay1 ve
havza gbzlem bedeli Gdemesi zorunludur. Enerji hissesi katilim pay1 ve havza gézlem
bedeli, ilgili santralin toplam elektrik iiretimi baz almarak hesaplanmaktadir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yénetmeligi madde 57/1 uy
iflas nedenleri diginda 6nlisans sahibi tilzel kiginin
olarak degismesi, paylarnin devri veya paylarin devri
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veya dolayli titzel kigi ortaklarmin paylarmin halka arz edilmesi kapsaminda, s6z konysy
onlisans sahibi tiizel kisinin ortaklik yapisinda olusacak dogrudan veya dolayli ortaklik yapisi
degisikliklerine ve Onlisans sahibi tiizel kisinin ortakirk yapistnda kontrql degisikligi

EPDK’mn  onay; aranmamaktadir. Bu  diizenieme kapsamndaki degisiklikierin,
gergeklestirildigi tarihten itibaren 6 ay igerisinde EPDK bagvuru sistemi iizerinden EPDK’ya

Elelarik Uretim Lisans:
Anilan mevzuat uyanmca, tretim lisanslan EPDK tarafindan en fazla 49 yilligina

verilebilmektedir. (retim lisanslannda, elektrik tretim tesisinin adi, bulundugy yer, tesisin tipi,

noktasi, tesis tamamlanma tarihi gibi elekirik Hiretim tesisine iligkin bilgiler ile birlikte, tesis
igleticisi olan lisans sahib; liretim girketinin %10 (ve halka agik sirketlerde %S5) ve tizerinde
- dogrudan veya dolayl: pay sahiplerine iligkin bilgilere yer verilir.

kisinin bagvormas; ve basvuru kapsammdaki yUkiimliiliiklerini yerine getirmesi hilinde by ,
tiizel kisiye de EPDK tarafindan eski lisansin devamu niteliginde yeni bir fretim lisans
verilmekte ve bu duyrum da devir yasag1 kapsamuinda kabul edilmemektedir.

EPDK tarafindan diizenlenen lisanslar, lisans ile belirlenen siirenin bitiminde kendiliginden,

’ ya da yamiltics olarak verilmesi, EPDK
evzualing veya lisans hitkiimlerine aykart
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davramlmasi, lisans sahibinin EPDK’nm yaptirimlarina uygun hareket etmemesi, lisans
verilmesine esas olan sartlarm lisansin yirlirligti sirasinda ortadan kalkmas1 veya lisans
kapsami diginda faaliyet gosterilmesi gibi hallerde, firetim }isans sahiplerine ihtar, idari para
cezas1 veya lisans iptali gibi yaptinmlar nygulayabilir, I isang sahibinin para cezasi gerektiren
fiil ve durumlar; EPDK tarafindan verilen siire ierisinde gidermemesi veya iki y1l iginde géiz
konusu aykmnliklan tekrar etmesi halinde ise, EPDK tarafindan diizenlenmis olan lisans iptal
edilebilmektedir, Benzer sekilde, elektrik tretim Hsans: uzerinde belirtilen tesis tamamianma
tarihi  itibanyla  tesisin tamamlanmamas:  halinde veya amlan siirede tesisin
tamamlanamayacagimn anlagtimast halinde de EPDK tarafindan iretim lisansimn iptal

Uretim Sirketleri bityiik ¢ogunlugy, agagidaki tabloda belirtilen tarihlerde EPDK’dan ilgili
Uretim lisanslarini temin etmis olup; her bir Uretim Sirketi bakimuindan her bir ilgili Santral’e
iligkin temin edilen elektrik tretim lisansinin hangi tarihe kadar gegerli oldugu da yine
agagidaki tabloda belirtilmektedir:

_ , Lisans Lisans Bitie : ‘
Oretim Sirketi © - Santral Ad Almma Auisans Ditig Lisans Numaras;
o e Tarihi i
. . 'I'anln _ ;
DES’ler ] ‘ L
Yukar: Mercan HES (1) 20.09.2012 28.04.2054 EU/4027-5/2430
Niksar HES (2) 11.11.2009 20.09.2055 EU/2303-1/1559
fotas Ucharmanlar HES (3) 25.04.2008 25.04.2057 EU/2572-4/1631
Venilenchilir | Ba&istas-1 HES (4) 02.03.2017 14.02.2057 EU/6949-8/03649
Cileklitepe HES (5) 19.09.2011 13.10.2059 EU/3424-2/2068
Kadmcik-1 HES 15.07.2016 15.07.2065 EU/6393-1/03533
Kadincik-2 HES 15.07.2016 15.07.2065 EUé6393-2/03534
.. | Kemercayir HES 17.08.2007 17.08.2056 EU/1280-4/921
Txabzon Enerji Ughanlar HES 17.08.2007 17.08.2056 E0/1280-5/922
GES’ler(6) . . ] ; e ]
lgtas Gines | Brzin-2 GES Projesi (7) | 06072023 | 01.07.2024 ION/11934-10/0568¢

(1) Lisans yiiritrkik tavihi olan 28, 04.2005 tarihinden itibaren 49 v siireyle lisans verilmistiy.

(2) Bu lisans, Selen Elekwrik Uretim A8, ye verilen 05.07.2007 taribli ve EU/1245-7/898 numaral;
dretim lisans: sonlandilarak eskisinin devami mahiyetinde verilmistir.

(3) Bu lisansin tariki 27.05.2010 olup, EPDK’'nim 25.04.2008 taritli ve 1583-7 sayih karar: ile
verilmistir.

(4) Bu lisans IC Igtas Bagistag Enerji Uretim ve Isletme 4., e verilen 14.02.2008 tarihli ve EU1495-
2/1086 numarals tiretim lisans; sonlandwrilarak eskisinin devam mahiyetinde verilmigtir,

(3) Bu lisans, Cenay Elektyik Oretim Insaat Sanayi ve Ticardh L1d Sti’ye verilen 13.10.2010 taribli ve
EU/2817-1/1715 numaral dretim lisanst sonlandirilarak esisinin devann mahiyetinde verilmistir.

IC ICTAS ENERJI YATIRIMS {
Kacatepe Mah, Kizihrmalk CA
I Kapi No:20 Gankaya// ANEA

ey

Tic.Sic.No:374818 iersia Ko

// SANAYi VE TICARET AS$.

Wi S eisasrel

470 000 5438 Tic,Sic.No:lstanbul 20244-5

Ak Yatirnm Menkul D gerler,A.S. Ziraat Yafirm Menkul Degerler A.S.

K KUL/DE
M $IEK

484,



(6) EPDK tarafindan alman 19.10.2023 tarinve 12136 sayilt kurul karars ile Bagstas-I HES'in meveut
elelarik iiretim lisansing, 61 MWm'e karsilik gelen yardunc: kaynak alam derg edilmistir. Dolayisiyla,
Bagistas GES’e iliskin elektrik uretim lisans:, Bagistas-1 HES'e iligkin lisansin kapsamunda
oldugundan, isbu tablo igerisinde ayrt bir GES firetim lisansi olarak gosterilmemigtir.

(7) Giincel durumda igili Santral'e iliskin énlisans diizenlenmigtiv. Bu lisans daha énce, ilgili
01.09.2022 tarik ve ON/1159-19/05221 numara ile Ictay Enerji adina diizenlenmistir ve daha sonra
sonlandiridarak bu énlisansin devam mahiyetinde Igtag Giines adina diizenlenmistir. Burm sebebi ise,
86z konusu Santral’e iligkin YEK A yarigmasint kazanan Igtas Enerji'nin ETKB ile imzaladig: 08.08.2022
tarihli YEKA sizlesmesini Ietas Giines'e 26.04.2023 tarihinde imzalanan devir sézlesmesi tahtindg
devrenmis olmasidr.

EPDK 'nin onayina tabi ol , Yiizden dordiin altim temsil eden dogrudan pay degisitliklerinin
ise degisikliklerin gerceklegt rildigi tarilten itibaren bir ay igerisinde EPDK bagvury sistemi
lizerinden EPDK ya bildirilmesi zorunludur). Tarifesi diizenlemeye tabi olmayan lisans sahibj
tiizel kigiler i¢in ise bu fikra kapsamuindaki degisiklikler, EPDK *nin onayina tabi olmayip, bu
degigikliklerin gergeklestirildigi tarihten itibaren 6 ay igerisinde EPDK Bagvuru Sistemi
tizerinden EPDK'’ya bildirilmesi gerekmektedir. Bu gercevede, Uretim Sirketleri’nin
sermayelerinde Sitket’in halka arz sebebiyle gergeklegecek pay sahipligi degisiklikleri
bakimindan EPDK ’nm onayinin alinmasina gerek bulunmamaktadar,

Hibrit Santral Lisans:

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’'nde 28.07.2020 tarihinde yapilan degigiklikle tiretim
lisansma sahip santrallerin hibrit santrallere doniistiirlilmesine izin verilmigtir. 15.04.2021
tarihli EPDK kurul karar ile santral sahas belirlenmesine yénelik usul ve esaslarda degisiklik
yapimigtir, Meveut tek kaynaktan enerji lireten tesislerin birden ¢ok enerji kaynagindan
elektrik iireten tesislere dontigiimii meveut tiretim lisanslarmm tadili suretiyle gergeklegecektir.
Uretim lisansina konu tesisin birden ¢ok kaynaki1 elektrik ilretim tesisine déniistiiriilmesi
kapsaminda yapilan tadil basvurusu;
a) Lisansa der¢ edilmis sahanin distna EPDK’nun vermis oldugu sartlar saglanarak
gikilmass,
b) Lisansa derg edilmis tesis toplam elektriksel kurulu gjiétiniin degismemesi,
¢} Uretim lisansmna derg edilmis meveut baglanti gékli, baglanti noktast ve gerilim
seviyesinin degigmemesi, 3
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d) Yardime: kaynag riizgar veya glines enerjisine dayal olan lisanslar igin yardmci
kaynaklara iligkin - Enerji Isleri Genel Mudtirligi  tarafindan vapilan teknik
degerlendirmenin uygun olmasi,

€) Hidroelektrik kaynaklara dayal: lisanslar igin DS tarafindan uygun gorlis verilmesi

kaydryla uygun bulunabilir,

imzalanan kiralama sbzlesmesinin EPDK’ya sunulmas) kaydiyla lisans tadili yapilir.

Sisteme verilebilecek aktif gikis gicii ana kaynaga dayalt gegici kabulu veya khbulil yapilmig
olan tnitelerin toplam elektriksel kurulu giiciinii agamayacaltir,” Sisteime sverilen enerji
miktarmnm, bu miktardan fazla olmas halinde, fazla iiretim igin .dd’emel‘yhpilmafacakur.

Isbu Izahname tarihi itibartyla Bagistas-1 HES biinyesinde GES inga edilérek toplam 61,0847
MWm giiciinde hibrit yatinmi yapilmaktadir, Giincel durumda, CED silreci tamamlanmusg olup,
kamulagtirma stireci devam etmektedir. 2024 yilimin liglincii ceyreginde hibrit GES’in isletmeye

Hibrir Santrallere Uygulanacak YEKDEM T. arifesi

Elektrik Piyasasi Lisans Yoénetmeligi’nde hibrit tesisler i¢in asagidaki tammlamalar yaptlmugtur:

a) Birden ¢ok kaynak: elekiyit uretim tesisi: Birlesik yenilenebilir elektrik liretim tesisini,

birlesik elektrik tiretim tesisini, destekleyici kaynakli elektrik firetim tesisini ve birlikte
yakmal1 elektrik tiretim tesisi;

b) Birlesik yenilenehilir elektrik diretim tesisi: Sebekeye aym baglant; noktasindan
baglanan tamami yenilenebilir birden fazla enerji kaynagmdan elektrik iiretmek amaci
ile kurulan tek bir elektrik tiretim tesisi;

) Destekleyici kaynald: elektrik diretim tesisi- Uretim tesislerinde 1s1l doniigtim stirecinde
diger bir enetji kaynagindan da yararlamlan tek bir elektrik tiretim tesisi.

YEKDEM Yonetmeligi madde 4/4 uyarinca, birlesik venilenebilir elektrik tiretim tesisinde
liretilerek sisteme vetilen net enetji miktan, tretim tesisinde kullanilan yenilenebilir enerji

kullamilan enerjj kaynaklarinin tamaminm yenilenebilir olmas: halinde ise, bu tesiste iiretilerek
i i ana enerji kaynagi igin belirlenen
lizerinden YEKDEM kapsaminda

tas ingaat
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Elekrtrik Piyasastnda Depolama Faaliverleri

Elektrik Piyasas1 Depolama Yonetmeligi tahtinda elektrik depolama tesisi, elektrik enerjisini
bagka bir enerji titriine gevirerek depolayabilen ve depolanan enerjiyi kullanilmak tizere tekrar
elekirik enerjisine gevirerek sisteme verebilen tesis olarak nitelenmektedir. Aym zamanda, (i)
miistakil elektrik depolama tesisi tiretim veya tiiketim tesisiyle irtibatr olmaksizim dogrudan
sebekeye bagli depolama tesisini; (ii) tiiketim tesisine biititnlesik elektrik depolama tesisi,
tilketim tesisiyle aym 6l¢iim noktasina bagli elektrik depolama tesisini ve (iii) tiretim tesisine
buttinlesik depolama tinitesi ise santral sahasi smirlan iginde, iiretim tesisinde iiretilen veya
sistemden ¢ekilen elektrik enerjisini depolayabilen ve depolanan enerjiyi tekrar kullaniimak
Uzere sisteme verebilen elektrik depolama itnitesini ifade etmektedir.

Miistakil Elektrik Depolama Tesisleri:

Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi madde 34’c gore tedarik lisansimn, lisans sahibine
sagladif haklardan birisi de miustakil elektrik depolama tesisi kurma ve isletmedir. Buradan
hareket ile, herhangi bir iretim veya titketim tesisine biitiinlesik olarak kurulmayan elekitrik
depolama tesisleri, bir diger deyis ile miistakil depolama tesisleri, igin tedarik lisanis1 alimmas;
gerekmektedir. Elektrik Piyasasi Depolama Yénetmeligi madde 7 uyarinca, tedarik lisansma
sahip olmak ve 2 MW kurulu giiciinden diigiik olmamak kaydiyla, aymi tedarik lisans
kapsammnda bir veya birden fazla miistakil elektrik depolama tesisi kurulabilir,

Depolamalr Elektrik Uretim Tesisleri:

05.07.2022 tarihli ve 31887 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan 7417 sayilt Devlet Memurlar
Kanunu ile Bazi Kanunlarda ve 375 sayih Kanun Hilkmiinde Kararnamede Degisiklik
Yapimasina Dair Kanun ile EPKn’nun 7. Maddesine 3 adet fikra eklenmis olup, bu fikralardan
2 tanesi ¢lektrik depolama tesisleri ile ilgilidir. Aym zamanda bu eklenen fikralardan olan 10.
Fikraya 10.04.2023 tarihii ve 32159 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7451 sayilt Organize
Sanayi Bolgeleri Kanunu ile Baz Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile bir
ekleme daha yapilmigtir,

Bu kapsamda, EPKn madde 7/10 uyarinca, elektrik depolama tesisi kurmay: taahhiit eden tiize!
Kigilere, kurmay: taahhiit ettikleri depolama tesisinin kurulu giicitne esit giicte riizgar ve/veya
glines enerjisine dayal tiretim tesisi kurulmasina iligkin 6nlisans verilecegi ve bu tesislerin
YEKDEM’den ve yerli mah katkisindan yararlanabilecegi hiikiim altina alinmagtar,

Aynca, Madde 7/11%¢ gére, kismen veya tamamen igletmede bulunan iiretim tesislerinden
elektrik depolama tesisi kurmay tashhtit eden riizgar ve/veya giines enerjisinden tiretim yapan
lisans sahiplerine, taahhiit ettikleri depolama tesisinin kurulu giictine kadar, kapasite artigina
izin verilebilecektir. Bu tiir bir kapasite artig1 igin aranan gartlar, meveut liretim lisans1 sahasinin
disma ¢ikilmamasi, igletme aninda sisteme verilen gij

agmamasi ve TEJAS ya da dagitim sirketinden almnan
kapsamda yapilacak kapasite artiginin, yukanida bafsedilen sekilde normal bir bagvuru ile
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yapilacak kapasite artisindan en bityiik farks, TEIAS 1n ek kapasite agiklayip agiklamamasmdan
bagimsiz olmasi ve artirilan kapasite i¢in de YEKDEM den yararlanilabilmesidir.

Elektrik Piyasas: Depolama Yonetmeligi’nin ihdasin) ve EPKn’da depolama tesislerine iligkin
yapilan degisiklikleri miiteakiber, elektrik pivasas1 mevzuatinda elektrik depolama tesislerine
iliskin esash nitelikte degisiklikler yapilarak, yenilenebilir enetji kaynaklarndan elektrik

depolama iinitesinin santral sahasi iginde olmast. Aym zamanda, Onlisans bagvurularinda
tretim tesisleri igin TEIAS’tan teknik kriterlere iliskin uygun gériis, iiretim tesislerine
biitiinlesik depolama tesisi kurulacak olmasi halinde, depolama tesisine iliskin de talep
edilmektedir.

Tedarik lisansi sahibi tiize] kigilerin, depolama tesisi i¢in de bagvuruda bulunmas; halinde,
belirli sartlarin yerine getirilmesi ile depolama tesisinin de lisans kapsamina alinacag son
degisiklikler ise Elektrik Piyasasi Lisans Yaénetmeligi Madde 20°de hiikiim altma alinmstir,
Ayrica, lisansh bir tretim tesisine depolama iinjtesi eklenmesi amaciyla lisans tadil
bagvurusunda bulunulabiiir, By kapsamda bir bagvuru, (i) lisans sahasinin digma ¢ikilmamas:,
(ii) lisansa derg edilen mekanik ve/veya elektriksel kuruly glicin degismemesi, (iii) mevcnt

depolama tesisi kurmay: talep etmeleri halinde, mevcut lisansin tadil edilerek depolama
tesisinin de aym lisansa derg edilmesi igin EPDK’ya bagvaruda bulunabiligler., Yukarida
agiklanan EPKn madde 7/11 ile aym yoénde diizenlemeler Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi
madde 24/21°de yer almaktadir, Buna gore, kismen veya tamamen isletmede bulunan iretim
tesislerinden, elektrik depolama iinitesj kurmayi taahhiit eden riizgar veya giineg enerjisine
dayals elektrik tiretim lisans: sahibj tiizel kisilere, kurmayi taahhiit ettikleri elektrik depolama
initesi kurulu giictine kadar kapasite artigina, belirli sartlar ile, izin verilmektedir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi Madde 30/8 uyarinca, depolamali elektrik tiretim tesisleri
igerisinde yer alan iiretim tesisleri, depolama tesisinin isletmeye alinan kurulu gticii kadar
igletmeye alinabilir ve depolama iinitesinin tamamu igletmeye gecmeden ¢lektriksel kapasite
artig1 veya hibrit bagvurusu yapilamaz.

YEKDEM Yonetmeligi uyarmca, depolamal: elektrilf firetim tesislerinde tretilerek depolanan
ve daha sonra sebekeye verilen elekirik YEKDEM kgpsamuinda kabul edilecektir. Diger taraftan
ise, depolamal elektrik iiretim tesislerindeki linit
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yararlanan {iretim tesisine biitlinlesik depolama iinitesine herhangi bir zamanda sebekeden
enerji gekilmesi halinde, bu enerjinin 6ncelikle sebekeden gekildigi ve sebekeden gekilen kadar
enerjinin YEKDEM’e tabi olmaksizin depolama itnitesinden verildigi ve sebekeden ¢ekildigi
kabul edilen miktarin éizerinde depolama iinitesinden verilen enerjinin YEKDEM’e tabi oldugu
kabul edilecektir.

27.10.2022 tarihli EPDK kararlarinda, firetim tesislerine biitiinlesik olmasi veyahut miistakil
olmasi fark etmeksizin depolama tesislerinin tamamlanma siiresi kapasite bazhi aymm
yapilmaksizin 24 ay olarak diizenlenmistir. Elektrik Piyasast Lisans Ydnetmeligi madde 27/9
uyarinca, (i) EPKn madde 7/10 kapsamunda kurulmas: taahhiit edilen depolama tesis veya
Unitelerinin, miicbir sebepler disinda, EPDK karariyla belirlenen siirede devreye altnmamasi
halinde, lisans iptal edilecektir ve (ii) EPKn madde 7/11 kapsaminda kurulmas: taahhiit edilen
depolama tesis veya iinitelerinin, miicbir sebepler disinda, EPDK karariyla belirlenen siirede
devreye alinmamasi halinde tahsis edilen kurulu glic lisanstan terkin edilerek teminat irat
kaydedilecektir.

Ayrnica, Elektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi gegici madde 37 uyarnca, bu maddenin yiiriirliige
girdigi tarih itibanyla lisansina miistakil elektrik depolama tesisi dercedilmesi uygun bulunan
tedarik lisans: sahibi tiizel kigilerin, depolamali elektrik iiretim tesisi kurmak i¢in bu maddenin
yiriirlidge girdidi tarihten itibaren 3 ay icerisinde onlisans basvurusunda bulunmalari hélinde,
s6z konusu miistakil elekirik depolama tesisleri i¢in verilmis olumlu baglant gériisleri, bu tiizel
kisiler tarafindan yapilacak onlisans bagvurulart i¢in de gegerlidir. S6z konusu madde yayimi
tarihinde ylirlirlie girmis olup, bu tarih 19.11.2022°dir. Dolay1si ile, 19.11.2022 tarihinde
lisansma miistakil elektrik depolama tesisi dercedilmesi uygun bulunan tiizel kisiler,
19.02.2023 tarihine kadar 6nlisans bagvurusunda bulunurlar ise, miistakil elektrik depolama
tesisleri igin verilmis olumlu baglant: gériisleri 6nlisans bagvurulari icin de gegerli olacaktir.

Yenilenebilir Enerji Kaynaklarimdan Elektrik Uretimi ve YEXDEM

Riizgar, hidroelektrik, giines, biyokiltle ve jeotermal enerji gibi yenilenebilir enerji
kaynaklarinin kullamldiga elektrik tiretim tesislerinin gelistirilmesini ve igletilmesini tesvik
etmek amaciyla Yenilenebilir Enerji Kanunu ile ilgili ikincil mevzuat: yiirtirliige girmistir.

Yenilenebilir Enerji Kanunu uyarinca yenilenebilir enerji kaynaklar; hidrolik, riizgar, giines,
jeotermal, biyokiitle, dalga, akint1 ve gel-git gibi fosil olmayan enerji kaynaklarmi ifade eder.

Sirket’in elektrik iiretim santrallerinin tamam yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik
tiretimi gergeklestirdiginden, Santraller’in tamaminin elektrik tiretim faaliyetleri, Yenilenebilir
Enerji Kanunu ve bu kanun tahtindaki ilgili ikincil mevzuatin kapsamindadir.
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YEKDEM’e kabul edilen bir elektrik iiretim santrali, yenilenebilir enerji kaynaklarindan
irettifi elektrik i¢in kWh bagma bir satin alma garantisinden yararlanmaktadir. YEKDEM
tegvikinden yararlanan santraller, herhangi bir kisitlama olmaksizin diger piyasa katilimcilan
gibi tiim piyasalarda (giin 6ncesi piyasasi, giin ici piyasasi, dengeleme gii¢ piyasasi gibi)
faaliyet gosterebilmekte wve ikili anlagmalar yapabilmektedir, Ancak bu faaliyetler
kapsamindaki elektrik satis bedelinden bafimsiz olarak, EPIAS tarafindan isletilen giin dncesi
piyasasindaki nihai elektrik satis fiyatimn, YEKDEM ¢ergevesinde belirlenmis olan bedelden
daha diigiik olmasi halinde, YEKDEM tesvik fiyat ile giin 6ncesi piyasast fiyat: arasindaki fark,
EPIAS tarafindan bir sonraki aymn 15. Giiniinde yayinlanan uzlagtirma bildirimine miiteakip 7
ig glininden sonra, ayn 25. Giinit ila 30. Giinii arasina tekabiil eden bir giinde ilgili elektrik
liretim tesisi sahibi girkete 6denmektedir.

YEKDEM'e iliskin mevcut diizenlemelere gore, (i) isbu Izahname tarihinde Yenilenebilir
Enerji Kanunuw'nun yiiriirliik tarihi olan 18.05.2005 tarihinden 31.12.2020 tarihine kadar
isletmeye girmis ya da girecek olan ve yenilenebilir enerji kaynaklarma dayal elekrik iireten
Veya liretecek olan elektrik iiretim santralleri, 10 yul stireyle ve (ii) 01.01.2021 tarihinden
30.06.2021 tarihine kadar isletmeye girmis ya da girecek olan ve yenilenebilir enerji
kaynaklanna dayali elektrik iireten veya iiretecek olan elekirik iiretim santralleri ise 31.12.2030
tarihine kadar, YEKDEM tegviklerinden ABD Dolan cinsinden yararlanabilecektir. Bununla
birlikte 01.07.2021 ve 31.12.2025 tarihleri arasinda isletmeye girecek ve yenilenebilir enerji
kaynaklarina dayah elektrik iireten veya liretecek olan iretim tesisleri i¢in ise, Tiitk Lirast
cinsinden YEKDEM tegvikleri yiiriirliige gitmigtir. Tiirk Liras: {izerinden belirlenen YEKDEM
tesvikleri, ilki 01.04.2021 tarihinde olmak tizere her yil Ocak, Nisan, Temmuz ve Fkim
aylarinda UFE, TUFE, ABD Dolan kuru ve Avro kurundaki degisimlere gére belirlenen bir
formiile uygun olarak giincellenecek olup; bu giincellemeler neticesinde ulasilabilecek olan
tesvik tutarlan da, belirli iist sinarlara tabidir.

Santraller’de gerceklestirilen elektrik tiretim faaliyetlerinin tamamu hidro kaynakls oldugundan,
isbu Izahname’nin bu bélitmiinde hidroelektrik kaynagma iligkin tegviklerin detaylarina yer
verilmektedir. 01.07.2021 ve 31.12.2025 tarihleri arasinda faaliyete gegen/gegecek tesisler igin
hidro kaynakli elektrik iiretim tesislerine uygulanacak tarife 40 TL KurugkWh'dir, 3 aylik
giincellemeler sonucunda ulagilabilecek maksimum tesvik tutart ise 6,4 ABD Dolan
cent/kWh’dir,

Yenilenebilir Enerji Kanunu kapsammda yenilenebilir enetji kaynaklarindan elektrik iireten
tesislere, belirli yerli aksamun kullaniimas: halinde de, santralin isletmeye girme tarihinden
itibaren beg y1l siireyle, ilave tegvikler saglanmaktadir. 28.05.2021 tarihli ve 31494 saylli Resmi -
Gazete’de  yayimlanan Yerli Aksam  Yonetmeliz; yurt iginde imal edilerek
i i ot tesislerde kullanilan aksam ve/veya
ajin uygulanabilme kogullar ile her bir
bagvuru kapsaminda uygulanacak ilave fiyat miktay glirlenmesi, belgelendirilmesi ve
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Yenilenebilir Enerji Kanunu ve ilgili mevzuat uyarmca (1) 30.06.2021 tarihine kadar isletmeye
girecek riizgar ve giines enerjisine dayali elektrik ilretim tesisleri ile hidroelektrik tesislerin
faydalanacag yerli aksam tegvik fiyatlan, kWh basina 1,00 il4 1,30 ABD Dolari cent olarak ve
(iiy 01.07.2621 ve 31.12.2025 tarihleri arasinda isletmeye girecek glines enerjisine dayali
elektrik iiretim tesisleri ile hidroelekirik tesislerin faydalanacag: yerli aksam tegvik fiyatlan,
kWh bagma 8 kurustwr. YEKDEM bakimmdan da oldugu gibi Tiirk Liras1 iizerinden
belirlenmis olan yerli aksam tesvik tutarlary, ilki 01.04.2021 tarihinde olmak tizere her yil Ocak,
Nisan, Temmuz ve Ekim aylarmda UFE, TUFE, ABD Dolan kuru ve Avro kurundaki

YEKDEM Yonetmeligi uyarinca tamami birden fazla yenilenebilir enerji kaynagmdan elektrik
tretimi yapan tek bir tesis kurulabilmektedir. Boyle bir tesiste tiretilerek sisteme verilen net
enetji miktar1, tiretim tesisinde kullamlan yenilenebilir enerji kaynaklan igin belirlenen
fiyatlardan en diisitk olany lizerinden ve tesisin kalan siires; icin YEKDEM kapsaminda
degerlendirilmektedir.

Eleltrik Uretim Tesislerinin Kabuli — Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama T, esisleri Kabul
Yonetmeligi

Elektrik Uretim ve Elekirik Depolama Tesisleri Kabul Yonetmeli B, elektrik iiretim ve elektrik
depolama tesislerinin kabul siiregleri ile tesislerin isletme déneminde uyulmasi gereken
hususlara iliskin esaslars kapsar,

kabulii ise kismi kabul olarak adlandinlmaktadr.

Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yénetmeligi, 01.04.2020 tarihinde
ytriitlige girmeden once, elektrik iiretim tesisleri bakimindan ilgili mevzuat tahtinda ikili bir
kabul sistemi s6z konusudur. Yukarida belirtilen tarihten 6nceki mevzuata gore gegici kabul ve
gegici kabulii miiteakip 1 yil igerisinde de kesin kabul yapilmas: gerekmekteydi. Bununla
birlikte, kesin kabul islemleri yapilsa da yapilmasa da ilgili iiretim sirketleri, gegici kabul
tarihleri itibariyla elektrik piyasasinda firetim faaliyeti gostermeye baglamakta ve kesin kabul
islemleri yapilmasa da faaliyetlerini mevzuata uygun olarak siirditrmeye devam etmekteydi. Bu
dogrultuda, uygulamada gegici kabul ve kesin kabul larimin pratik bir 5nem arz etmemes;
neticesinde, Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tefisleri Kabul Yonetmeligi tahtinda, flgili
mevzuatta kesin kabul ve gegici kabul ibarelerine apilan tim atiflarn, elektrik iiretim ve
elektrik depolama tesisleri igin, Elektrik Uretim/ ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul

Yonetmeligi’ndeki kabul ibaresine mig sgyilacag diizenlenmistir. Bu dogrultuda,
g yap
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01.04.2020 tarihini miiteakip, elektrik tiretim tesisleri i¢in, gegici ve kesin kabul siirecleri
ortadan kaldinitmis ve kismi veya tam ancak tek bir kabule dayal bir sistem belirlenmistir.

Elektrik iiretim tesislerinin  kismi  kabul ve kabul islemleri, ETKB tarafindan
gergeklestirilmektedir. Kabuliin amaci, kabuli talep edilen tinitenin/tinitelerin onayl projesine
ve Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yénetmeligi esaslarma gore
incelenerek senkronizasyonunun emniyetli bir gekilde stirdiirildigiiniin belgelenmesidir. Bu
amagla, ETKB tarafindan, ilgili tiniteyi yerinde incelemek, test etmek ve kontrol etmek icin bir
kabul heyeti olusturulur. Kabul heyeti tarafindan tesis mahallinde gergeklestirilen inceleme, test
ve kontrol iglemleri sonucunda, tesisin kabuliiniin yapilmasina engel teskil edecek bir hususun
bulunmadif kamsina varildifinda, ilgili tesise veya tinitelere iligkin kabu! tutanag diizenlenir.
Can, mal, saha emniyeti bakimmdan veya esasa iligkin Snemli eksik, éziirl veya farkli igler
kabuliin yapilmasini engelleyen neden sayilir ve bu hallerde kabul iglemi yapilmaz. Ayrica,
onayli projesine gore tesis edilmeyen elektrik tiretim tesislerinin de kabulii yapilmamaktadir.

Bir elektrik iiretim santrali kapsaminda ancak ETKB tarafindan kabul tutanag: veya kismi kabul
tutanag dizenlenmis olan initelerde elektrik dretimi faaliyeti gergeklestirilebilir. Isbu
Izahname tarihi itibartyla elektrik tretimi faaliyeti gostermeye baglamig olan Santraller’in
kabulli gergeklesmigtir.

Uretilen Eleltrigin Hetimi ve Dagitimi — Elektrik Pivasas: Baglanti ve Sistem Kullanim
Yonetrmeligi ve Elektrik Sebeke Yonetmeli &

Elektrik piyasasinda faaliyet gOsteren liretim tesislerinin Elektrik Piyasas: Baglant: ve Sistem
Kullanim Yénetmeligi ve Elektrik Piyasasi Lisans Yénetmeligi uyarinca iletim veya dagitim
sistemlerine baglanmas: zoruniudur,

EPKn’nda dagitim faaliyeti, elektrigin gerilim seviyesi 36 kV ve daha az olan hatlar iizerinde
nakli olarak tamimlanmigtur. Elektrigin bu gekilde dagitim, her biri EPDK’dan temin etmig
oldugu ilgili dagitim lisansma istinaden ilgili dagitm bolgesindeki dagrtim sistemlerinin
igletme hakkim elinde bulunduran dagitum sirketleri aracihigryla gergeklestirilir. Gerilim
seviyesinin 36 kV fizerinde olmasi halinde ise nakil, TEIAS aracithigryla iletim sistemi
lizerinden yapilir.

Elektrik Piyasast Baglant: ve Sistem Kullanim Yonetmeligi uyarinca itretim lisans sahipleri, (i)
baglanti ve kullanim eger iletim sistemine iligkinse TELAS ile ve (ii) baglant: ve kullanim eger
dafitim sistemine iligkinse bulundugu bbslgedeki gorevli dagitim sirketleriyle sistem baglant;
anlagmasi ve sistem kullamum anlasmas1 imzalamalidir. S6z konusu yOnetmelik uyarinca,
gergek veya tiizel kisilerin, iletim ve dafitim sistemine baglant: ve sistem kullamm talepleri,
TEIAS ve dagitim sirketi tarafindan esit taraflar arasinda gynm gozetilmeksizin kargilanmas:
gerekmektedir. _

Elektrik Sebeke Yonetmeligi, TEIAS, iletim sistemi
olup da iletim sistemini etkileyen diger kullanicilarin
tasarim ve igletme kurallaning ve iletim sisteminin ofan)

Hamcilan ve dagitim sistemine bagh
ikiimliiliiklerini, uymalar gereken tesis
anmasi ve sistem giivenligine iligkin
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baglantiun ve by baglant; plantamasinin vsul ve esaslar, dengeleme, sebeke isletme kurallari,
acil durum onlemleri, erigim ve ¢alisma gitvenligi, sistem toparlanmast ve verilerin
kaydeditmes; gibi konulara iligkin hitkiimler yer almaktadyr. Elektrik Sebeke Yonetmeligi
uyarinca tesislerin iletim sistemine baglant: taleplerini degerlendirmeye ve sonu¢landirmaya
TEIAS yetkilidir. :

Baglantt ve sistem kullanum basvurularinda TEIAS veya dagitim sirketinin uygun goriisii
allmmakta olup, akabinde ilgili kisiler iletim veya dagitim sistemlerine baglanti ve by
sistemlerin kullaniming iliskin baglant: ve sistem kullamm anlagmalarin imzalarlar. Uretim
faaliyeti gosteren sitketler ile TEIAS vefveya dagrtim sirketleri arasmdaki hukuki iliski bu
s6zlesmeler ile yonetmelik ¢ergevesinde yiiriitiiliir,

Uretim Sirketleri’nin TEIAS ile ve cesitli dagitim girketler] jle akdetmis oldugu sistem baglant:
anlagsmalari ile sistem kullanim anlagmalarinin detaylarina ise, igby Izahname’nin 22, Boliimii
kapsaminda yer verilmektedir.

Uretilen Elekarigin Satiimasi — Elektrik Pivasas: Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmelisi

tarafindan gerceklegtirilen idarj islemlerdir. Giin 6nces; piyasasy, giin igi piyasast ve dengeleme
gl¢ piyasasi ile uzlastirmaya iligkin usul ve esaslar, De; geleme ve Uzlastirma Yonetmeligi’nde
g Ty,

diizenlenmigtir, y N
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Dengeleme ve Uzlagtirma Yaonetmeligi’ne gore iiretim lisansma sahip sirketler ve tedarik
lisansina sahip sirketler piyasa katilimcisidir. Piyasa katthmcilari bir piyasa katilim anlagmas;
imzalayarak EPiAS’a kayit yaptirmakla yiikiimltudiir. Gin oneesi piyasasinda veya giin igi
piyasasinda faaliyet géstermek isteyen piyasa katihmeiiari, giin Sncesi piyasasi katilim
anlagmas1 veya giin igi piyasasi katihim anlagmasi yaparak bu tiir islemleri
gergeklestirebilmekiedir. Dengeleme ve Uzlagtrma Yonetmeligi’ne gére giin 6ncesi ve giin igi
piyasalarina katilim zorunly degildir.

Giin 6ncesi piyasast, bir giin sonra teslim edilecek uzlagtirma dénemi bazinda elektrik enerjisi
ahg-satis islemleri igin kurulan ve EPIAS tarafindan igletilen organize toptan elekirik
piyasasidir. Giin 6ncesi Piyasas: ile EPIAS tarafindan, piyasa katihmcilanmin arz ve talep
tahminlerine dayanarak arz ve talep planlamas: yapilabilmektedir, Giin igi piyasast ise, giin
icinde Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi ile belitlenmis bir zamana kadar elekirik enerjisi
ticaretinin yapildig: organize toptan elektrik piyasast olup; islemlerin gergeklestirildigi ilgili
giin boyunca piyasa katihimerlarnm glin dneesi taahhiitlerini dengelemek ve iiretim ve/veya
ttiketim planlarinin revize olmasg: durumunda daha az dengesizlige katlanmak igin bagvurdugu
bir piyasa modelidir. Dengeleme giig piyasas: ise sistemde meydana gelen arz-talep sapmalaring

Elektrik tretim faaliyeti gésteren Uretim Sirketleri tarafindan akdedilen ve isbu Izahname
tarihinde yiiriirliikte olan piyasa katilim anlagmalars, giin i¢i piyasas: katilim anlagmalari ve giin

Oncesi piyasasi katilim anlagmalarinin detaylarina, isbu Izahname’nin 22, Bélimiinde yer
verilmektedir,

EPIAS tarafindan igletilen piyasalarda, dengeleme mekanizmasi ve uzlagtirmaya iliskin
islemlerin ytiriitiflmesi amactyla kullanilan ve kiigiik istemci yapisinda ¢aligan uygulamalar

EPIAS, isletimini gergeklestirdipi piyasada, piyasa yonetim sistemi tizerinden piyasa
katlimcilar tarafindan gergeklestirilen elektrik alim satimmna iligkin bildirimleri ve teklifleri
Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi’nde diizenlenen usul ve esaslara tabi olarak birbirleriyle
eslestirmekte ve by eslesmeler neticesinde ortaya ¢ikan ilgili bor¢ ve alacaklari da, yine
Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi ile belirlenen usule uygun olarak mahsuplastirmaktadir.

alinmaktadir.

Piyasa katilimcilar, her bir uzlagtima dénemi ve her bir tekhif bélgesi igin, bir tarafia sisteme
verisleri, elektrik enerjisi alimlan ve ithalatlan ile diger 34 i
enerjisi satislan ve ihracatlan arasinda denge saglama

uzlasttrma dSnemi bazinda enetji dengesizlikleri ve dep astirllmasi igin piyasa
7w -
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Kapasite Mekanizmas:

Elektrik piyasasinda yedek kapasite de dahil olmak iizere tiim kapasitenin yeterli bir bigimde
saglanip arz gfivenligini temin etmek adina belli standartlart saglayan elektrik lireticilerine
tesvik saglanmasi adima kapasite mekanizmasi kurulmugtur.

TEIAS, diger tiim tesvik mekanizmalariyla beraber aym zamanda, iiretim fesislerinde yeterli
kurulu giiciin bulunmasm saglamak maksadiyla “kapasite mekanizmasi” isminde bir sistem
isletmektedir. Bu mekanizmanin kapsamu ise (i} dogal gaz santralleri (ii) yerli ve ithal kdmiir
kullanan termik santraller ve (iti) kurulu giicii 50 MW*; asan ve YEKDEM’den aktif olarak
yararlanmayan HES’lerdir. Bununla birlikte Yap-Iglet Devret igerisinde gilincel durumda yada
daha 6nceden yer alan santraller; RES ve GES’ler, nitkleer gli¢ santralleri ile ilgili maddedeki
referans gii¢ aralifina girmeyen santraller kapasite mekanizmasina bagvuramaz.

TEIAS, her sene bu mekanizmaya bagvuran ve sartlan saflayan santraller arasmda, daha

CED Yonetmeligi

Cevresel etki degerlendirmesi, Cevre Kanunu tahimda gergeklestirilmesi planlanan projelerin
gevreye olabilecek olumiu ve olumsuz etkilerinin belirlenmesinde, olumsuz yondeki etkilerin
onlenmesi ya da cevreye zarar vermeyecek Slgtide en aza indirilmes;j i¢in alnacak nlemlerin,
secilen yer ile teknoloji alternatiferinin belirlenerek degerlendirilmesinde ve projelerin
uygulanmasmin izlenmesi ve kontroliinde siirdiiriilecek galigmalar ifade edecek sekilde
tamimlanmigtir. Cevresel etki degerlendirmesine iligkin usul ve esaslar, CED Yonetmeligi ile
diizenlenmektedir.

CED Yénetmeligi kapsamimnda, ilgili projenin gevresel etkilerinin degerlendirilmesi
bakimindan, T.C. Cevre, Sehircilik ve Tklim Degisikligi Bakanlipy tarafindan 4 tiirde karar
verilmesi miimkitndiir:

¢ Gevresel etki degerlendirmesi gerekli degildir karari (“CED Gerekli Degildir” karar),
ilgili &n inceleme ve degerlendirmeye tabi projeler hakkinda yapilan degerlendirmeler
dikkate altnarak, projenin gevre fizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak
onlemler sonucu ilgili mevzuat ve bilimse] esaslara gére kabul edilebilir diizeylerde
oldugunun belirlenmesi iizerine projenin gergeklesmesinde ¢evre agisindan sakinca
gortilmediZini belirten karardur. “CED Gerekli Degildir” karan verilen proje igin 5 yil
iginde miicbir sebep bulunmaksizin yatinma Paslanmamasi durumunda “CED Gerekli
Degildir” karari gegersiz sayilir.
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o Cevresel etki degerlendirmesi gereklidir karan (“CED Gereklidir” karan), ilgili én
inceleme ve degerlendirmeye tabi projelerin gevresel etkilerinin incelenerek, ¢evresel
etkilerinin daha detayli incelenmesi amactyla gevresel etki degerlendirmesi raporu
hazirlanmasinin gerektigini belirten karardir.

CED Yonetmeligi Ek-1"de listelenen ve gevresel etki degerlendirmesi uygulanacak projelere
baglanmadan énce veya T.C. Cevre, Sehircilik ve Tklim Degisikligi Bakanligi’nin bir projeye
iliskin “CED Gereklidir’ karant vermesi iizerine, anilan projeye iligkin olarak CED Raporu
hazirlanmas) gerekmektedir. CED Raporu, CED Yoénetmeligi’nin ekindeki ilgili forma uygun
olarak hazirlanarak, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlif tarafindan kurulan ilgili
komisyona sunulur. “CED Gereklidir” karan verilen projeler i¢in CED bagvuru dosyasi
hazitlanarak T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi’na basvuru yaptimasi
gerekmektedir. Ancak, “CED Gereklidir” kararina esas sartlarin degigmesi halinde, 6n inceleme
ve deferlendirmeye tabi projenin yeniden degerlendirilmesi igin T.C. Cevre, Sehircilik ve tklim
Degisikligi Bakanligr’na yeniden basvuru yapilabilir. .

¢ Cevresel etki degerlendirmesi olumlu karar: (“CED Olumlu” karar), CED Raporu
hakkinda ilgili komisyon tarafindan yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin
¢evre lizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak onlemler somucu ilgili
mevzuat ve bilimsel esaslara gore kabul edilebilir diizeylerde oldugunun belirlenmesi
lizerine projenin gerceklesmesinde ¢evre agisindan sakmca goriilmedigini belirten
karardir. “CED Olumlu” karari verilen proje igin 7 yil iginde mitchir sebep
bulunmaksizin yatinma baglanmamasi durumunda “CED Olumlu” karar1 gegersiz
sayilir. '

® Cevresel etki degerlendirmesi olumsuz karan (“CED Olumsuz” karar) ise, CED Raporu
hakkinda komisyonca yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin gevre
tizerindeki muhtemel olumsuz etkileri nedeniyle gergeklestirilmesinde gevre agisindan
sakinca goriildiigiinit belirten karardir. “CED Olumsuz” karan verilen projeler igin
“CED Olumsuz” karar verilmesine neden olan sartlarda degigiklik olmasi durumunda
yeniden bagvuruda bulunulabilir.

Mevzuat uyarinca “CED Olumlu” karar veya “CED Gerekli Degildir” karar almmadikga,
CED Yonetmeligi kapsammdaki projeler ile ilgili onay, izin, tegvik, yap: ve kullamm ruhsat
verilemez; s6z konusu projeler igin yatirima baslanamaz ve bunlar ihale edilemez, CED Olumlu
Karan veya CED Gerekli Degildir Karari alipmadan baglanan faaliyetler siire verilmeksizin
durdurulur ve “CED Olumiu” ya da “GED Gerekli Depildir” karary ahnmadik¢a yatirima iligkin
durdurma karan kaldirilmaz, Ayrica, Cevre Kanunu’nun ilgili hitkiimlerine gore islem tesis
ediliz. Bu dogrultuda, CED siireci tamamlamadan ingaata baglayan ya da faaliyete gecenlere
proje bedelinin yiizde ikisi oraninda idari para cezasi verilir. Cezaya konu olan durumlarda
yatirinic: faaliyet alamm eski hale getirmekle yiikiimliidii/

CED Yénetmeligi uyarmnca, (i) amilan yonetmeligin ilgfli ekinde listelenen ver alan projelere,
(ii) bakanlik tarafindan “CED Gereklidir” karar1 verile projelere ve (iii) daha 6nce kapsam dig1
——— ‘ictas insaat
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olarak degerlendirilen projelere iligkin kapasite artirtr ve/veya genisletilmesinin planlanmas)
halinde, mevcut proje kapasitesi ve kapasite artiglars toplam: ile birlikte projenin yeni
kapasitesinin ilgili ekte belirtilen egik deger veya iizerinde olan projelere iligkin olarak, CED
Raporu hazirlanmasi zorunludur, CED Raporu, T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikiigi
Bakaniig tarafindan yeterlik verilmis kurum ve kuruluglar tarafindan, CED Yénetmeligi
kapsamindaki form ve icerife nygun olarak hazirlantr.,

CED Yonetmeligi Ek-1 uyartnca (i) riizgar enerji santrali, (if) proje alam 20 hektar ve itzerinde -

veya kurulu giicti 10 MWm ve tizerinde olan glines enerji santrali ve (iii) hidroelekirik santrali
projeleri i¢in CED Raporu gereklidir. Ek-2 uyarinca ise, proje alani 2 hektar ve tizerinde veya
kurulu giicii 1 MWm ve tizerinde olan giineg enerji santralleri (¢atr ve cephe sistemleri harig)
On inceleme ve degerlendirmeye tabidir.

CED Yonetmeligi’nin Gegici 1. Maddesi uyarinca, CED Yonetmeligi’nin yitriirliik tarihinden
once (29.07.2022 tarihinden dnce), CED basvuru dosyast/proje tanitim dosyas il miidiirltgtine
ya da T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi’na sunulmug projelere, CED
Yonetmeligi’nin lehte olan hikiimleri ve/veya bagvuru tarihinde yiirtirliikte olan yonetmelik
hitktimleri uygulanir. Bu kapsamda 29.07.2022 tarihinden énce CED siireci tamamlanmig olan
Santraller bakimmdan, her ne kadar ytrtirliikteki CED Yonetmeligi daha agir kriterler ortaya
koysa da, daha 6nce temin edilmis olan “CED Gerekli Degildir” veya “CED Olumlu”

kararlarmn ytirtirltigti devam etmektedir.

Is Saghi ve Giivenli gine Hiskin Mevzuat

6331 sayilt I Saghg ve Giivenligi Kanunw’nun amaci; kamu ve &zel sektdre ait biitiin
igyerlerinde is saghg: ve givenliginin saglanmasi ve mevcut saglik ve giivenlik sartlarmin
tyilestirilmesi icin igveren ve ¢alisanlarin gérev, yetki, sorumluluk, hak ve yiikiimliiliiklerini
diizenlemektir. Isveren, galisaniarin igle ilgili saglik ve glivenligini saglamakla yiikiimln olup;
bu gergevede, mesleki risklerin tespiti, degerlendirilmesi ve Onlenmesi, egitim ve bilgi
verilmesi dahil her tiirlii tedbirin alinmasi, organizasyonun yapimas, gerekli arag ve gereglerin
saglanmasi, saglik ve giiveniik tedbirlerinin degisen sartlara uygun hale getirilmesi ve meveut
durumun jyilestirilmesi icin caligmalar yapmahdir.

Tehlikeli ve ¢ok tehlikeli smfta yer alan isler bakimindan ig sagligy ve glivenliginin
saflanabilmesi amaciyla, ilgili mevzuat tahtinda bazi ek kural ve diizenlemelere yer
verilmektedir. Degisik is kollarinn hangi tehlike kategorisine dahil oldugu ise Is Saghg: ve
Glivenligine Iliskin Igyeri Tehlike Suflar Tebligi’nin ekinde yer alan listeye gire tespit
edilmektedir. Bu kapsamda, elekirik enetjisi iretimi isleri, ilgili mevzuat tahtinda “¢ok
tehlikeli” olarak smiflandrrilmistir.,

Isverenin, ig yerinde, galiganiari arasindan iy glivenligi izmam, isyeri hekimi ve on ve daha
fazla calisani olan gok tehlikeli simifia yer alan igyérlerinde ise, diger saghk personelini
gorevlendirmesi gerekmektedir. Cahganlar1 arasing4 belirlenen niteliklere sahip personel
bulunmamas: hélinde igveren, bu hizmetin tamamuy'veya bir kismin, ortak saglik ve glivenlik
birimlerinden hizmet alarak yerine getirebilir. 15 gij i
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alan isyerlerinde gorev alabilmeleri igin (A) smfi is gitvenligi uzmanlif1 belgesine sahip
olmalar sart1 arantr,

Cok tehlikeli olarak siniflandirilan isyerlerinde, her 250 galisan igin bir igyeri hekimi ve her 250
caligan igin bir is gilvenligi uzmant tam giin galisacak sekilde goreviendirilmelidir. Isyeri
hekimi ve is giivenligi uzmaninm tam siireli gorevlendirilmesi gereken bu gibi durumlarda,
iverenin, igyeri saghk ve giivenlik birimi kurmas: gerekir. Elli ve daha fazla ¢aliganin
bulundugu ve alti aydan fazla sitren stirekli iglerin yapildig isyerlerinde igveren, is saghgt ve
gitvenligi ile ilgili ¢aligmalarda bulunmak iizere i saBlig1 ve giivenligi kurulu olugturmahdr.

Sosval Sigortalar ve Genel Saghik Sigortast Kanuny

Kanunun amac sosyal sigortalarin ve genel saglik sigortasmin igleyisi ile ilgili usill ve esaslart
diizenlemek olup, Sirket, isveren sifatiyla kanunda igverenler igin ngoriilen yitktimliliklere
uymakla yiikimlidiir. Kanun uyannca igveren, dmegi SGK tarafindan hazirlanacak isyeri
bildirgesini en ge¢ sigortali galigtirmaya bagladign tarihte, SGK’ya vermekle yikiimliidiir.
Sirket kurnlusunun ticaret sicili miiditrlitklerine bildirilmesi halinde yapilan bu bildirim Sosyal
Giivenlik Kurumu’na yapilmig sayilir ve ilgililerce ayrica isyeri bildirgesi diizenlenmez. Ayrica
isverenin ig giivenligi hakkinda yiiktimliilikkleri bulunmaktadir.

5188 sayili Ozel Giivenlik Hizmetlerine Dair Kanun

5188 sayil Ozel Giivenlik Hizmetlerine Dair Kanun uyarinca kisilerin silahli personel
tarafindan korunmasi, kurum ve kuruluslar biinyesinde 6zel giivenlik birimi kurulmasi veya
giivenlik hizmetinin sirketlere gordiriilmesi 6zel glivenlik komisyonunun karar tizerine valinin
iznine baglidir, Santraller’den Bagistag-1 HES, Yukar1 Mercan HES, Niksar HES, Cileklitepe
HES ve Kadincik HES’e iligkin olarak dglincii taraf bir girketten o6zel gitvenlik hizmeti
alinmaktadir.

Insaat. Yapt Kullammn, Isveri Acma ve Isletmeye Iliskin Mevzuat

o 3194 sayilt Imar Kanunu uyarinca, belediye ve miicavir alan simirlan iginde ve diginda
kalan yerlerde insa edilecek resmi ve 6zel biitiin yapilar i¢in belediye veya valiliklerden
yapi ruhsati (ingaat ruhsatt) alinmast mecburidir. Ayrca, yap: tamamen biitigi takdirde
tamammin, kismen kullamlmas: miimkiin kistmlan tamamlandigi takdirde ise bu
kisimlarmn  kullanilabilmesi igin, ingaat ruhsatmi veren belediye veya valilik
biirolarindan yapt kullanma izni alinmas: gerekir. Bununla birlikte, 03.07.2017 tarihli
ve 30113 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan Planli Alanlar imar Yonetmeligi’nin 56.
Maddesi uyarinca kamuya ait alanlarda kamu kurum ve kurnlnglarinca yapilan veya
yaptirilacak olan; baraj, hidroelektrik santrali, riizgar ve giines enerji santrali, her tiir ve
nitelikteki enerji, haberlesme ve iletigim istasyo ve nakil hatlari, gibi enerji, sulama,
tabii kaynaklar, ulagtirma, iletisim ve diger ap1 hizmetleri ile ilgili tesisler ve
bunlartn miistemilat niteliginde olan kontrol/ve giivenlik initeleri, trafo, esanjdr,
elavatér, konveydr gibi yapilar, bu igleri yap iizere gegici olarak kurulan beton ve
asfalt santralleri, yap: rubsatina tabi degildif. Bu yap1 ve tesislerin projelerinin ilgili
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kamu kurum ve kuruluglarinca incelenerek onaylanmig olmasi, denetime yonelik fenni
mesuliyetin iistlenilmis olmasi ve insasma baglanacagin, ilgili yatirime: kamu kurum
ve kurulusu tarafindan miilkiyete iligkin bilgiyle birlikte yazili olarak ilgili idareye
bildirilmesi gerekir.

o 10.08.2005 tarinli ve 25902 sayrli Resmi Gazete de yayimlanan Isyeri Agma ve Caligma
Ruhsatlarina Hliskin Yonetmelik uyannea, yetkili idarelerden usuline uygun olarak
isyeri agma ve galigma ruhsati alinmadan, sthhi ve gayristhhi igyerlerinin agilmasi ve
¢ahstiriimas) miimkiin degildir. Yonetmelik kapsaminda, riizgir enerji santralleri ve
hidroelektrik santralleri ikinci smif gayristhhi mitessese olarak nitelendirilmektedir.
Yetkili idareler, ikinci ve tiglincii  suuf gayristhhi miiesseseler igin yapilacak
beyan ve incelemelerde; insan saglifna zarar verilmemesi, gevre kirliligine yol
agilmamasi,. yangin, patlama, genel givenlik, i givenlifi, igci saghg,,
trafik ve karayollani, imar, kat miilkiyeti ve doganin korunmas ile ilgili diizenlemeleri
esas alir.

6.1.5.1hracer faaliyetlerinin gelisiminde $nemli olaylar:
Tarihge ve Kurumsal Yap:

: Sirké{éih ve Bagl: Ortakisklarinm Sermaye Yapisma Itiskin Onemii Geligmeler

2019 o Sitket, Igtas Enerji tarafindan, “l¢tas Sirdtiritlebilir Enerji Yaturtmlan
A.$.” unvam ile ve 50.000 TL kurulug sermayesi ile 11.03.2019 tarihinde
Ankara Ticaret Sicili Miidiirligii nezdinde tescil edjlerek kurulmus ve
kurulug, 13.03.2019 tarih 9786 sayili TTSG’de ilan edilmisgtir.

* CoZunluk pay sahibi sifatiyla Igtag Enerji, sirket sifatiyla thrage ile EBRD
arasinda 29.04.2019 tarihinde Ingiliz hukukuna tabi bir istirak sozlesmesi
akdedilmigtir. Bu sozlesme ile esasen EBRD’nin Ihrager’ya  fon
saflamasina iliskin diizenlemeler hiikitm altma alinmigtir. Burada
saflanacak fonun ana olarak Igtas Yenilenebilir tarafindan Kadmeik
HES’¢ iligkin olarak OIB’ye yapilacak 2018, 2019 ve 2020 yillarina iligkin
6deme taksitlerinde ve Santraller’e iligkin yatrimlarda ve/veya yeni
yaurimlarda kullantlacag: ditzenlenmigtir. Sézlesme tahtinda EBRD nin
Ihrager’ya fon saglamasina yénelik yontem, EBRD’nin sermaye artirimy
yoluyla Ihrager’ya ortak olmasi olapd diizenlenmistir. Bu kapsamda,
belirli bir azami igtirak tutanna kAdar, birden fazla sermaye artirimi
yapilabilecegi diizenlenmigtir, EBRD’nin Thragei'ya saglamay1 taahhiit
ettigi maksimum fon tutar: lO0.00.(nggé__mikan Dolarr’dur.
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¢ Sirket sermayesi, Sirket’in 14.05.2019 tarihli olaganiistii genel kurul
toplantisinda alinan Karar uyarinca 50.000 TL’den 903.568.344 TL’ye
arrmigtir.  Artnlan sermaye, Igtas Enerji'min 11.03.2019 tarihii
bilancosunda yer alan i¢tas Yenilenebilir'e ait igtirak hisselerinin
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 1973 (b) ve 20/3 maddesi ve Tiitk Ticaret
Kanonw’nua ilgili hiikiimlerine uygun olarak kismi béliinme suretiyle
Sitket’e devredilmesi suretiyle kargilanimgtir. Bu sermaye artirm Ankara
Ticaret Sicili Miidorlitgii tarafiidan 22.05.2019 tarihinde tescil edilerek
27.05.2019 tarihli TTSG’de ilan edilmistir. irket’in tek pay sahipligi
durumu degismemis ohup, kurucu Igtas Enerji tiim sermayeyi temsil eden
paylara sahip olmaya devam etmistir.

 Sirket sermayesi, Sirket'in 28.05.2019 tarihli olagantistii genel kurul
toplantisinda alman karar uyarinca 903.568.344 TL’den 952.480.138
TL’ye artimlmmgtir ve bu sermaye artirimi Ankara Ticaret Sicili Mudiirlagii
tarafindan 30.05.2019 tarihinde tescil edilerek 07.06.2019 tarihli TTSG'de
ilan edilmigtir. Sirket’in tek pay sahipligi durumu degismemig olup,
kurucu Igtag Enerji tiim sermayeyi temsil eden paylara sahip olmaya
devam etmigtir.

o Sirket’in 08.10.2019 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda alman
kararlar uyaninca Sirket’in sermayesi 67.133.099 TL tutarinda artirrlarak
952.480.138 TL’den 1.019.613.237 TL’ye artnlmustir. S6z konusu
sermaye artirimina Sitket’in o tarih itibariyla mevcut ortag1 olan lIgtas
Enerji riichan hakkindan feragat ederek katilmams ve bu kapsamda ihrag
edilen tiim paylar, EBRD’ye tahsis edilmigtir. Sermaye artinm
kapsaminda ihrag edilen paylarin nominal degerine ek olarak EBRD
tarafindan Sirket’e 17.742.035,00 TL tutarinda emisyon primi 6denmigtir.
Igtas Enerji’nin pay sahipligi oram yaklasik %93,4 ve EBRD’nin pay
sahipligi oram yaklagik %6,6 olmustur.

2020 * Jirket’in 06.07.2020 tarihinde yapilan 2019 yilina iligkin olagan genel
kurul toplantisinda alnan karar uyarmnca Sirket sermayesi 24.922.926,00
TL tutaninda artirilarak 1.019.613.237,00 TL’den 1.044.536.163,00 TL'ye
artinlmigtir. S6z konusu sermaye artinnuna Sirket’in o tarih itibanyla
meveut ortaklarindan olan Igtas Enerji riighan hakkindan feragat ederek
katilmamis ve bu kapsamda ihra¢ Adilen tiim paylar EBRD’ye tahsis
edilmistir. Sermaye artrim kapsgninda ihrag edilen paylann nominal
degerine ek olarak EBRD tarafin, Sirket’e 12.674.504,00 TL tutaninda
emisyon primi 6denmistir. By s ye artirimi sonucunda EBRD nin pay
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sahipligi oram yaklagik %8,81 olurken, Igtas Enerji’nin pay sahiplifi oram
yaklagik %91,19 olmustur.

2022 * Alic sifatiyla Igtag Ingaat ile saticr sifatryia EBRD arasinda 28.02.2002
tarihinde Ingiliz hukukuna tabi bir pay devir sézlesmesi akdedilmigtir. Bu
sdzlegme tahtinda EBRD, Ihrager nezdinde sahip oldugu ve ilgili tarih
itibariyla Thraggr’nin toplam sermayesinin yaklasik %8,81’ine kargik
gelen 92.056.025 adet B grubu pays, Igtas Ingaat’a satmay ve Igtas Ingaat
da bu paylant almayn taahhiit etmiglerdir. Bu sozlesme tahtinda
gergeklegtirilen pay devrine iligkin olarak Rekabet Kurumu’mun
04.08.2022 tarihli ve E-81435258-645-47515 sayih yazis1 ile izin
verilmigtir. Bu sozlesme tahtinda gergeklestirilen pay devir iglemine iligkin
TTK madde 198 uyarinca yapilmasi gerekli ilan, TTSG’nin 15.03.2022
tarihli ve 10537 sayih niishasinda yayimlanmugtir ve g¢!’<}e}dé$éﬁ pay devri
ile EBRD’nin Ihrag¢1 nezdinde pay sahipligi sona’ermi S

2023 ¢ Ala sifatiyla Ihrage: ile saticilar sifatiyla Sérhat” Jegen;: Mehmet Salih
Cegen, Firat Cegen, Igtas Insaat ve IC Holding ‘arasinda08.03.2023
tarihinde bir hisse devir sézlegmesi akdedilmistir. Bu s6zlegme saticilarin
Igtas Giines'in sermayesinde sahip olduklan paylann Thraggr’ya
devredilmesine iliskindir. Ilgili sozlesmenin imzalandig: tarih itibartyla
Igtas Giines’in sermayesi itibari degeri 1 TL olan 21.000.000 adet paya
ayrilmig toplam 21.000.000 TL’dir ve bu setmayenin dagilimu agagidaki

gibidir:
Pay Sahibi .| Pay Adedi
Serhat Cecen 994.964
Mehmet Salih Cecen 968.107
Firat Cecen 968.107
Igtas Insaat 7.695.346

IC Holding 10.373.476
Toplam - |21.000000

Amlan sozlesme tahtinda saticyfar yukaridaki tabloda gésterilen
adetlerdeki paylarm aliciya saty devretmeyi ve alic1 da saticilardan
yukandaki tabloda gésterilen agétlerdeki paylan satin alip devralmay:
taahhiit etmiglerdir. Pay devirl¢rini miiteakiben, igtag Gtines tarafindan
08.03.2023 tarihli ve 2023/03 fayilt yonetim kurulu karar: alinarak bu pay
devirleri onaylanmig ve yine £4.03.2023 tarihli ve 2023/04 sayil1 yonetim
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kurulu karari alinarak Igtag Glineg’in tek pay sahipli bir girket haline
geldigi hitktim altina alinmistir. Igtag Giines’in tek pay sahipli olduguna
iligkin ilan, TTSG’nin 17.03.2023 tarihli ve 10792 sayth niishasmda
yayimlanmigtir,

Pay devir bedeli 31.12.2022 tarihli bilancoda gérillen 6zkaynak tutar:
dikkate almarak belirlenmigtir. 31.12.2022 tarihi itibartyla Gdenmis
sermaye tutari olan 5.250.001 TL ye, dénem net karindan kurumlar vergisi
mahsup edildikten sonra kalan tutar eklenerek belirlenen “Ozkaynak
Tutar1” pay devir bedeli olarak dikkate alinmgtr.

' Santrallere ve Faaliyetlere Hiskin Onemli Gelismeler

2001 e Erzincan’da Mercan Deresi iizerinde Girlevik II Mercan HES’in yapimi
tamamlanmg ve faaliyete gegmistir (guincel durumda Girlevik IT Mercan
HES, Sirket'in portfoyiinde degildir). O

2005 ¢ Yukan Mercan HES'in yapim tamamlanmug ve faaliyefe g"geg:migtir.

2010 ¢ Damlapmar HES ve Kepezkaya HES faaliyete geemistir (giincel durumda
Damlapinar HES ve Kepezkaya HES, Sirket'in porifoyinde degildir).

2011 » Kumkéy HES (gince! durumda Kumkoy HES Sirket'in portfoyiinde
degildir) faaliyete gegmistir, »

2012 ¢ Niksar HES igletmeye geemistir.

* Sirket’in bagh ortaklyy Igtas Yenilenebilir'in portfoytinde olan, IC Grup
Sirketleri tarafindan tasarlanip, geligtirilip, inga edilen 61,92 MW
kapasiteli Damlapinar HES, Kepezkaya HES ve Kumkéy HES, o dsnemde
aynlan ortak sirkete devredilmistir.

2013 ¢ Ucharmanlar HES isletmeye gegmistir.
¢ Kemergayir HES isletmeye gegmistir.

o Uchanlar HES igletmeye get;misti)-.

2015 ¢ Bagigtas-1 HES isletmeye geen;
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2016 ¢ Sitket, OIB’nin “Igletme Hakkiun Devri® yontemiyle dzellegtirdigi
Kadmeik HES igin en yiiksek teklifi vermis ve 49 yil boyunca bu santralin
isletme hakkini elde etmisgtir.

2021 * 2001 yilnda faaliyete gegen 11,6 MW gtice sahip ilk HES tesisi Girlevik
II-Mercan HES, 29.03.2021 tarihinde Yap Iglet Devret kontrat siiresinin
sona ermesi ile ETKB’ye devredilmigtir.

2023 o Igtag Giineg, 100 MWe’lik YEKA GES-4 Erzin-Virangehir Yarigsmasi’na
iligkin olarak ETKB ve Igtag Enerji arasnda imzalanan sozlesmeyi
26.04.2023 tarihinde akdedilen bir devir sozlesmesi ile devralmugtir. Soz
konusu yarigma, Igtas Enetji tarafindan en diigtik elektrik piyasa fiyat
teklifi verilerek 28.06.2022 tarihinde kazamimigtir.

6.1.6. Depo sertifikasm ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur,

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle ihraccinim
onemli yatirunlar ve bu yatirmmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sl mmgerieary | ] %] 205 Fmmen e
Arazj ve arsalar - 6.612 -] Net Isletme Sermayesi
Bina ve yer Ustil diizenleri 5.521 2.150 12.257) _Net Isletme Sermayesi
Tesis, makine ve cihazlar 2.840 3.043 22.347] Net Isletme Sermayesi
Tagitlar - - -] Net Isletme Sermayesi
Demirbaslar 398 3.522 4.692] Net Isletme Sermayesi
Diger maddi duran varhklar 1.182 539 1.856] Net Isletme Sermayesi

Ozsermaye/Proje
Yapilmakta olan yatirimlar (*) - -1 1.690.447 finansman
Toplam 9.941 15.866) 1.731.599

31.12.2023 alin giictt ile 31.12.2021 tarihindeki giriglerin igtas Yenilenebilir ve Trabzon
Enetji’nin sahip oldugu santraller 6zelinde yapilan ve mahiyeti sirasiyla “Bina ve yer istii
dilzenleri” igin baraj govdesi, santral ve nizamiye binalarini ifade eder. “Tesis, makine ve
cihazlar” igin trafo, ving, tlirbin ve pargalarini, su antma, ve kapak sistemlerini, enerji nakil
hatlarin ifade etmektedir, “Demirbaglar” igin merkez ofistere alim; gergeklegstirilen ofis arag ve
gereelerini (telefon, modem, bilgisayar vb.) kapsar. “Diger maddi duran varliklar” icin

T

santrallere alimi gergeklegtirilen yedek pargalan ifade Ade

Ankara Ky

ICENTEDRA YENILENERILin ENERJI ‘
St Pt AS. Kocatepe Mah. Kiziirmak GAd, No@133 - .
KOVal 230 Mal e reyal o Ve A P © AN 1S
\ i éféapr I\;‘o ZiJlg ;r.k ,ad. No:31.33 Ig Kapi No:20 Gankayafl ANKA » (5 i A&E Eﬁﬂh‘,’ﬁ&fﬁg@sm
Fivtets Beititens] i ] o 3 O i e }I SRR 2T jegregs,
IC'RhEt 2 Fanitens ORI Ao, ", e e T e
. /g

Tic.Sic.No:374818 Mer:

Ak Yatirnn Menkul Degerler A.S. Iy Yatirm MenKul Degerler A.S.

Wi



i
?

31.12.2023 alim giicii ile 31.12.2022 tarihindeki giriglerin mahiyetleri sirasiyla “Arazi ve
arsalar” igin Isparta ili igerisinde iki parselden olugan arazileri gosterir. Igtag Yenilenebilir ve
Trabzon Enerji'nin sahip oldugu santraller Szelinde yapian ve “Bina ve yer iisti
diizenleri”ndeki ilaveler genel olarak santrallere yapiian baraj servis yolunu, atik deposu ek
binay1, merdiven ve korknluk yapmlarim ifade eder. “Tesis, makine ve cihazlar’a yapilan
ilaveler trafo, ving, tiirbin ve parcalarmy, su aritma ve kapak sistemlerini, enerji nakil hatlarim
ifade etmektedir. “Demirbaslar™a vapilan ilaveler Igtas Yenilenebilir ve Trabzon Enerji’nin
merkez ofislerine alimi gergeklestirilen ofis arag ve geregleri (telefon, modem, bilgisayar vb.)
ile santrallere kurulan kamera ve telsiz sistemlerini kapsar. “Diger maddi duran varliklar” iginse
santrallere alim1 gergeklestirilen yedek pargalan ifade eder.

31.12.2023 tarihindeki giriglerin itag Yenilenebilir ve Trabzon Enerji’nin_ sahip oldugu
santraller §zelinde yapilan ve mahiyeti surastyla “Bina ve yer iistlt diizenleri” igin baraj gévdesi,
santral ve nizamiye binalarini ifade eder. “Tesis, makine ve cihazlat” i¢in santrallerin regiilatsr
yolu dilzenlemelerini, g¢evre ve yénlendirme duvar imalatlanimi  ifade  etmektedir.
“Demirbaglar” icin Merkez ofislere alimi gergeklegtirilen ofis arag ve gereglerini (telefon,
modem, bilgisayar vb.) kapsar. “Diger maddi duran varliklar” igin santrallere alimy
gergeklestirilen yedek pargalar: ifade eder. “Yapilmakta olan yatrrimlar”a ilavelerin 1.688.669
bin TL tutarindaki kismu [gtag Gilnes tarafindan yapilmakta olan Erzin-2 GES Projesi’ne
iligkindir.

(*} 31.12.2023 tarihinde yapilmakta olan yatirimlara ilavelerin 1.688.669 bin TL tutarmdaki
kismi Igtas Giiney tarafindan yapilmakta olan Erzin-2 GES Projesi’ne iliskindir. Igtas Gtines
hisselerinin %1001 21.03.2023 tarihinde Sirket’e devrolmug olup, 31.12.2023 itibarzyla Erzin-
2 GES Projesi’nin yatitim stiregleri devam etmektedir.

Sirket’in, Izahnameye konu konsolide finansal tablo donemleri itibariyla gerceklestirdigi
onemli maddi duran varlik yatirimlarina iliskin detaylar agagidaki tabloda sunulmustur.

Yatrum Miktars | Yatirmm Tamamlanma Tamamlanma Finansman ?:ﬁz;?
. <o N .
{bin TL) Yih Derecesi (.Am_)' N Yll_l §ekl! izlendii Hesa
2024 yihnmn ilk 3
: zkaynak ve

- ° yarisinda Yapilmakta Olan

Erzin-2 GES | 1.688.669 2023 0edS tamamlanmast l](E!ranka’Si Yatwmlar
hedeflenmektedir. edi

6.2.2, Ihracer tarafindan yapilmakta olan yatirimlarmin niteligi, tamamlanma derecesi,
coBrafi dagihimi ve finansman sekli hakkmda bilgi:

Sirket’in bagh ortakliklarmin son durum itibaryla deva
yatinimlarmna iligkin detaylar agagidaki tabloda yer alma

etmekte olan maddi duran varlik

4 ictas insaat
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apl No:, o 2araye a

Yatrmlar Cografi Tanlamlfailma F‘i'n'ansrflan ‘Meveut Harcama (bin
: Konum Dereeesi (%) Sekli TL)
Erzin-2 GES Projesi Hatay %68 Saikkzy]‘}:’: e 2556352
Bagistag GES Projesi Erzincan %1 Ozkaynak 937
Yatirimlarin kalan kismimin halka arz gelirleri ile karsilanmas planlanhzaktadlr.
Erzin-2 GES Projesi:

ETKB tarafindan “Giines Enerjisine Dayals Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlar: ve Baglann
Kapasitelerinin Tahsisine lliskin Yarigma Hlant” ile “YEKA GES—4” yangmasi diizenlenmistir,
Yarigma sonucunda Igtas Enerji, Hatay 1li, Erzin Hgesi sinurlart igerisinde Erzin-2 GES Projesi
igin 100 MWe kapasite tahsis hakki 58,4 krg/kwh ile kazanmug olup, 08.08,2022 tarihinde Igtag
Enerji ile ETKB arasinda “Yenilenebilir Enerji Kaynak Alam (YEKA GES-4 Erzin-Virangehir)
Sozlesmesi” imzalanmustrr.

Bu gergevede EPDK ya yapilan bagvuru sonucu Erzin-2 GES Projesi igin 01.09.2022 tarihinde
ON/11159-19/05221 sayili Onlisans Igtas Enerji adma diizenlenmistir. Bununla beraber,
ETKB’ye yapilan bagvuru ile Erzin-2 GES Projesi’nin tiim hak ve yikiimliilitkleriyle birlikte
I¢tas Giines’e devri talep edilmigtir. S6z konusu devir islemi ETKB tarafindan uygun bulunmug
ve 26.04.2023 tarihinde ETKB, I¢tas Enerji ve Igtag Giines arasinda bir devir sdzlesmesi
imzalanmstir,

Devir S6zlesmesinin imzalanmasim milteakip, Igtag Gtineg tarafindan onlisansin devralinmasi
i¢in gerekli girisimlerde bulunulmuy ve EPDK nin 06.07.2023 tarih ve 11934-10 sayil Kurul
Karari ile Erzin-2 GES Projesi’ne iligkin ON/11159-19/05221 sayilt onlisans sonlandinlarak,
eskisinin devany mahiyetinde 06.07.2023 tarihinde ON/11934-10/05686 sayil1 dnlisans Igtag
Giines adina diizenlenmigtir,

Bu ¢ercevede, Igtag Glines, 100 MWe baglanti kapasitesi tahsisine ve Hatay ili, Erzin ilgesi,
Hiirriyet Mahallesi Mevkii, 639 Ada/1 Parselde yer alan YEKA’nn kullamim hakkima sahip
olmustur. Proje kapsaminda G4-Erzin2 GES sahas; 17.01.2024 tarihinde ifrazen 639 ada 509
ve 510 parsel olarak tescil olmugtur.

Erzin-2 GES Projesi’nin kapsamu, yarigma sonucunda kazanilan baglantr kapasitesinin ve ilgili
YEKA’min tahsisi karsiliginda, Erzin-2 GES’in kurulmas: ve igletilmesidir.

Erzin-2 GES Projesi kapsaminda iiretilecek elektrik enerjisinin elektrik piyasasma satisi,
YEKA stzlesmesinin imzasmi takip eden 51 ay iginde (son tarih, s6zlesmenin imza tarihi olan
08.08.2022 tarihini miiteakip 08.11.2026 tarihine tekabiil etmektedir) PTF iizerinden yapilacak
olup, 51 ay sonrasinda iretilecek 23 GWH/MW e kirik enerjisi, YEKA sozlesmesi
kapsamindaki fiyattan satilacaktir. YEKA sozlesmesifte gore “birim elektrik enerjisi ahm
fiyat1” iiger aylik dénemler halinde (Ocak, Nisan, Tempuz ve Ekim) ve Ekim 2022’den itibaren
baglamak iizere; %25 UFE, %15 TUFE, %30 UZD ve %30 EUR kuruna bagh olarak
glincellenecektir (eskale edilecektir). TL olarak eskale edilen fiyat, USD cinsinden de alt/iist
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limit agisindan kontrol edilecekiir. 58,4 krs/kWh'lik sozlesme bedelinin Referans USD
kargililigt 3,90 cent/Kwh olup; sartnamede eskalasyon alt ve tist limitleri bu Referans USD
degerinin +/- %15°i olarak belirlenmistir. S6zlesme fiyat: iizerinden enerji satg ytikOmliliia;
santralin kabul tarihinden itibaren her ] MWe igin Uretilen ilk 23 GWh olarak tanimlanmigtir
(vaklagtk 10 yillik tiretime denk gelmektedir). Yatmmeilarin sozlesmeye gore 48 ay iginde
santrali devreye almasi gerekmektedir, Bu siite igerisinde devreye giren bir santral 48. ay dolana
kadar spot fiyattan satis yapabilir. YEKA GES Erzin-2 projesinde deprem sebebiyle
yatiimeilara 3 ay ek siire verilmigtir ve toplam stire 51 aya ¢ikmigtir. 23GWh/MW elektrik
enetjisi satigindan sonraki déneme ait elektrik satiglan ise PTF tzerinden spot elektrik
piyasasina satilacaktir, isbu [zahname tarihi ittbartyla Erzin-2 GES Projesi’ne iliskin olarak
damgman atamas stiregleri tamamlanmug, imar plam ve CED hususlarinda kurum goriigleri de
dikkate almarak detayli saha yetlesimi planlari yaptlmstir. Erzin-2 GES Projesinin 2024 yilinin
ilk yarisi itibartyla enezji tiretimine baglamasi planlanmaktadir.

Erzin-2 GES Projesi’nin toplam yatirim tutarmin finansman maliyeti dahil yaklagik 125 milyon
ABD Dolan tutarinda gergeklesmesi beklenmektedir. izahname tarih itibariyla toplam 8¢
milyon ABD Dolart tutarmda yaunm gergeklestirilmis, bu tutar bzsermaye ve kredi
kullanilarak kargilanmugtir,

S6z konusu projenin finansmanina iligkin olarak Igtag Giines ile TSKB ile 65 milyon ABD
Dolar limitli kredi sézlegmesi 20.10.2023 tarihinde akdedilmistir. Izahname tarihi itibariyle bu
tutarin 48 milyon ABD Dolan tutarindaki bliimi kullamilmugtir, Proje finansman kredisinin
vadesi, kredi tutarlarmn yarist igin 1 yili anapara 6demesiz toplam 13 yil ve diger yarsi igin
ise Mart 2024 tiir. Mart 2024 vadeli s6z konusu 32,5 milyon ABD Dolart limithi kredi diliminin,
bir kalkinma bankas1 (multilateral development bank) tarafindan saglanacag ongoriilen, yine
13 y1l vadeli, proje finansmam kredisi ile tamamen geri ddenerek kapatilmas: planlanmaktadir,
Isbu Izahname tarihi itibartyla ilgili finansal kurum ile yetki mektubu imzalanmus, konsept kredi
onay! alinms, nihai komite onay stiregleri devam etmektedir.

Bagstas GES Projesi

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nde 28.07.2020 tarihinde yapilan degisiklikle iiretim
lisansina sahip santrallerin hibrit santrallere ddniigtilrillmesine izin verilmigtir. Mevcut tek
kaynaktan enerji iireten tesislerin birden gok enerji kaynagindan elektrik tireten tesislere
donisiimii, meveut tiretim lisanslaninm tadili suretiyle gergeklesecektir.

Bu gergevede TEIAS tarafindan agiklanan bolgesel kapasiteler kapsaminda, Igtas Yenilenebilir
olarak EPDK’ya bagvurular yapilmig ve gelinen nihai siiregte, Erzincan ili, Ili¢ ilgesi, Dostal
K&yt mevkiinde yer alan Bagstas-1 HES’e “Yardime: Kayy aga Dayalr Unite” olarak 61 MWm
glictinde giines enerjisi tinitesi kurulmak iizere baglant: tghsisi

tarafindan ahnan 19.10.2023 tarih ve 12136 sayui kury
elektrik iiretim lisansina, 61 MWm’e kargthk gelen
Bagistag GES Projesi mevzuat gergevesinde Bagigtag-1 HES’in bir uinitesi olarak gelistirildigi
i¢in Bagistag-1 HES’in elektrik firetim lisansina tabs olacaktrr,
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isbu [zahname tarihi itibariyla Bagistas GES igin CED siireci tamamlanarak CED Olumlu
Karan almmus olup, millkiyet hakki edinim ¢aligmalar1 devam etmektedir. Bagigtas GES igin
miihendislik ¢alismalan da tamamlanmugtir ve EPC sitketi atamasi igin teklif siiregleri
baglatilmistir. Projenin finansmam igin ilgili finans kuruluglan ile gériismeler devam
etmektedir, 2024 yili igerisinde yatirima baglanmas1 ve yatrim siirecinin 6-8 ay siirmesi
beklenmektedir.

6.2.3. Ihra¢cinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik énemli yatirnmlar hakkinda
ihracgiyr baglayia olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girigimler
hakkinda bilgi:

Sirket, 20.02.2024 tarih ve 2024/02 sayili Yonetim Kurulu karar ile, Igtag Enerji biinyesinde
bulunan depolamali RES ve GES projelerinin lisanslan alindiktan sonra mevzuatin elverdigi
dlgiide ilgili idarelerden yiiriirliikteki mevzuat uyarmnca gerekli izinler alinarak Sirket
yatiimlari arasina katilmasina karar verilmigtir.

Depolamali RES ve GES Prejeleri:

Sirket’in pay sahibi I¢tas Enerji biinyesinde, depolamali RES ve GES projelerine iligkin gesitli
onlisans bagvurulan ger¢eklestirilmigtir. Bu bagvurular kapsaminda 1 (bir) tanesi GES ve 7
(yedi) tanesi RES olmak iizere 8 (sekiz) proje kapsaminda toplam 485 MW kapasite i¢in
TEIAS tan olumlu baglant: goritsti alinmugtir.

Depolamal! Ea itraller:On] Lisans: Bg ' ~
Basvnru Alam = Prole'Adl 3

1 Tokat Basvuru Alam Guvenll RES 100

2| Erzincan Basvuru Alam Koray RES 100

3| Kiitahya Basvuru Alan: Omer RES 50

4| Edirne Bagvuru Alam Celebi RES 45

51 Kuklareli Bagvoru Alam Kanara RES 45

6| Tekirdag RES Bagvuru Alant Akcahalil RES 45

7| Tekirdag-2 RES Basvuru Alam | Yorgiic RES 45

8| Osmaniye Basvuru Alani Derin GES 55 .
TOPLAM 485 485

TEIAS’tan olumlu baglant: goriigii alinan bu bagvurular igin; Enerji Isleri Genel Miidiirliigii
tarafindan inceleme ve degerlendirme galigmalan yapilmg, sahalarla ilgili cakigma/kesisme
kontrolleri tamamlanmig ve gerekli proje revizyonlar: yapilarak olumlu teknik degerlendirme
raporlar olusturulmustur.

Enerji Isleri Genel Mudiirliigu tarafindan olumilu teknik degerlendirme raporu diizenlenen proje
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MW’1 depolamali RES ve 55 MW’1 Depolamalt GES olmak fizere toplam 485 MW kapasiteli
yenilenebilir enerji projesi i¢in n lisans almaya hak kazanmistir,

Bu projelerden, Erzincan Koray RES (100 MW) ve Tokat Giivenli RES (100 MW) projelerine
yonelik olarak EPDK kurul kararlar: ile onlisanslar diizenlenmis olup bu projelere yonelik CED
stiregleri baglatbmigtir. Diger 6 proje i¢in de mevzuata yonelik stiregler tamamianmis olup;
onlisans diizenlenmesi kapsaminda son agamaya gelinmisgtir.

Tekirdag, Kiitahya, Erzincan, Osmaniye, Edirne, Kirklareli ve Tokat olmak iizere yedi farkl:
ilde planlanan 485 MW" L1k depolamal RES ve GES projeleri ile yillik toplam 1,5 milyar kWh
enetji iiretilmesi éngériilmektedir.

Kapasite haklar1 kazamlan sz konusu bu projelér i¢in EPDK tarafindan lisans diizenlenmesi
akabinde veya mevzuatin izin verdigi daha erken bir tarihte, Igtag Enerji tarafindan bu -
lisanslanin  Sirket’in %100 sahipliginde kurulacak ozel amagch sirketlere devredilmesi
planlanmaktadir.

Igtas Enerji’nin 20.02.2024 tarih ve 2024/04 sayih Yonetim Kurulu Karar ile, Igtag Eneriji
tarafindan TE[A$’tan olumlu baglant: gériisti alinarak onlisans alinan Giivenli RES ve Koray
RES ile olumlu baglanti goriisti ahnarak énlisans siireci devam eden Omer RES, Ceiebi RES,
Kanara RES, Akgahalil RES, Yorgiic RES ve Derin GES projelerinin ilgili idarelerden gerekli
izinler alinarak IC Enterra’ya veya IC Enterra’nin igtiraklerine devredilmesine karar verilmigtir.
Aym dogrultuda IC Enterra’nin 20.02.2024 tarih ve 2024/02 sayili Yénetim Kurulu Karar ile,
bu projelerin sirketin yatinmlan arasinda katimasina karar verilmigtir.

Diger Projeler & Genel s Geligtirme Calismalarr:

* Niksar HES regfilatoriinden birakilan can suyu {izerine baltk dostu “Argimet Burgu” tip
tiirbin kurulmas: ile yillik tiretim artig1 hedeflenmektedir. Kesintisiz sekilde birakilan
can suyunda bir azalma olmaksizin ve mevcut balik gecidi kanali korunarak buradaki
can suyunun hidrolik enerjisi elektrik enerjisine ¢evrilebilecektir.

o Uchanlar HES'te olugturulacak bir merkezi kumanda odasindan Ugharmanlar HES,
Uchanlar HES ve Kemercayir HES in, uzaktan kontrol edilebilmesi icin SCADA uzak
kumanda kontrol altyapis1 kurulumu ve anilan Santraller’deki yatak yaglama ve
sofutma suyu sistemlerinde iyilegtirmeye yénelik revizyonlar yapilarak giivenli gekilde
isletilmesi planlanmaktadir.

* Kadineik-1 HES ve Kadmeik-2 HES te TEIAS yan hizmetlerinden biri olan Sekonder
Frekans Kontrole (SFK) katilim igin, meveut kéntrol sistemine Sekonder Frekans
Kontrol (SFK) modu eklenmesi ve iinite performyans testlerinin basarily olmasi halinde
tutulabilecek Sekonder Frekans Kontrole (SFKJ rezervi belirlenip bu hizmet karsiliga

Kadincik HES’in yan hizmet geliri elde etmes; hedeflenmektedir.
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6.2.4, ihraq;gyla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vh. ile bunlarin kosullar hakkmda bilgi:

Sirket’in bagh orté.khklanndan Iotas Yenilenebilir, Igtas Giines ve Trabzon Enerji sirketlerinde
SGK Prim tegviklerinden faydalanilmakta olup; amlan sirketlerin faydalandig: tegvikler ve
kosullart agagida belirtilmigtir. ‘

NEBIL]

indirim olarak karsilanmaktadir.

15510 say1h tegvik: Gerekij kogullari saglayan (kamuoyunda emeklilikte yaga takilanlar
olarak bilinen “EYT"1i) emekliler icin sosyal giivenlik destek primi igveren hissesinde
5 puanhk kismi indirim olarak kargtlanmaktadyr,

6661 Asgari Ucret Destegi: Aylik prim ve hizmet listesinde bildirilen sigortalilara
itiskin toplam prim Gdeme gun sayis1 ile agiklanan tutarm ¢arpimi sonucu bulunan tutar
kadar SGK’ya 6denecek sigorta priminden mahsup edilerek faydalanihir.

Gelir vergisi ve damga vergisi istisnasz: Tiim teretliler igin asgari ficret {izerinden
hesaplanan gelir vergisi ve damga vergisi kesintisi kadar tiim licretlilere gelir vergisi ve
damga vergisi istisnas) saglamr.

mevcuthur,
Erzin-2 GES Projesine iligkin ilave tegvikler:

R ENER‘JFA. 3
ad, No:3‘l-33s

nerii A.S. 1:lstas Bnxjid¥anhyh: Holtiny ) A1

milteakip ilk S1 ay iginde elektrik Piygsasina satigy yapilabilecek olup,
devaminda tiretilecek 23 GWhMW  elgktrik enerjisi, YEKA sbzlegmesi
kapsamindaki fiyattan alm garantisine sahiptir. Yansma birim fiyati 584
TL/MWh olup, yargma sartnamesine gife by bedel, ilgili yarigma tarihini takip
eden ikinci 3 ayhk dénemin baslangidindan itibaren ve her yil Ocak, Nisan,
Temmuz ve Ekim ayinda eskale edilegektir. Sartnamede eskalasyon igin detayl;
bir formtil diizenlenmigtir ve by fornfii UFE, UFE ve ABD Dolar/TL
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kurunda yaganan degigimlere baghdir. Yarigmay: kazanana Yenilenebilir Enerji
Kanunu kapsaminda yerli tirtin destegi saglanmayacagina agikca yer verilmigtir.

o Erzin-2 GES Projesi’ne iligkin olarak, Sanayi ve Teknoleji Bakanligr’na Igtag
Enetji tarafindan, Yatim Tegvik Belgesi igin bagvuru yapilmis ve 13.07.2023
tarihinde yatirim tegvik belgesi Igtag Enerji adma dilzenlenmigtir. Diger taraftan
502 konusu yatirim tegvik belgesinin Erzin-2 GES Projesi’nin yeni sahibi olarak
Igtag Giines admma diizenlenmesi igin ilgili Bakanlhga gerekli basvuruda
bulunulmus ve s6z konusu yatirrm tesvik belgesi Igtas Giineg’e devrolunmustur.
S6z konusu yatimm tegvik belgesi kapsammdaki yatiim, giines kaynagina dayal
elektrik tiretim santralidir. Tegvik belgesinin baglama tarihi 09.06.2023 ve bitig
tarihi 09.06.2026’dir. Yatirim tegvik belgesi kapsaminda I¢tag Giines, KDV
istisnasindan ve giimriik vergisi muafiyetinden faydalanmaktadir. Bu kapsamda
Igtas Giines, yatirm tesvik belgesinde belirtilen ekipmanian1 alirken KDV
ddemeyecek, yurt digindan ithal ederken de gimrik vergisi odemesi
yapmayacakiir.

o Erzin-2 GES Projesi, 6.02.2023 tarihinde meydana gelen depremler dolayisiyla
genel hayata etkili afet bolgesi kabul edilen bolge igerisinde yer almakta
oldugundan, 7028 sayih Cumhurbagkami  Karan kapsaminda tegvik
unsurlarindan 6. Bélge sartlarinda 6. Bolgede uygulanan oran ve siirelerle
yararlanabilecektir. Belge kapsaminda yararlanilan tegviklere iligkin tablo

asagida yer almaktadr:
__Destek Unsarn. | ___Otan ___.;
Sigorta Primj Isveren Hissesi| 10 Yil
Vergi indirimi %90, YKO %50

Glimriik Vergisi Muafiyeti | Diger
Gelir Vergisi Stopaji Destegi | 10 Yil

KDV istisnasi Diger
Faiz Destegi Diger
Sigorta Primi Destegi 10 Yl

e Bafistag GES Projesi’ne iligkin ilave tegvikler: Bagistas GES Projesi kapsaminda !
iiretilecek elektrik enerjisi Bagistag HES’in elektrik tiretim lisanst kapsammnda olacag:
igin, Bagigtay GES bilnyesinde iiretilecek elektrik, Bagigtas HES e iliskin YEKDEM
kapsaminda olacaktr,
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almas)
Kkategorilerini de icerecek ge

Sirket, enerji piyasasi mevzuat:
sirketler (special purpose vehicle
vasitasiyla, bir yenilenebilir enerji
faaliyet konusu olarak asagida anl

-SP

gereken finansal table dénemleri itibariyle ana lirlin/hizmet
kilde ihracg: faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sitket’in baslica amag ve konusu, Fsas Sozlesme’nin “Ama¢ ve Konu”
uyannca (a) elektrik enerjisi iiretim tesisi kurmak, igletmeye almak, kiral
tiretimi ile igtigal etmek ve elektrik piyasasi mevzuati uy,
tesisleri de dahil olmak tizere elektrik enerjisi iiretim te
EPDK’dan lisans almak, ve (b) sermaye piyasas: mev
mevzuatinm Ortiilii kazang aktarimina iligkin hitkiimleri
kurulacak elektrik enerjisi tiretim sirketleri

baghkli 3. Maddesi
amak, elektrik enerjisi
armnca gerekmesi halinde, yardime:
sislerinin tamam veya bir kisnu icin
zuatima uygun olmak sermaye piyasasi
sakli kalmak koguluyla, kurulmus veya
ile igtirak, ortaklik iligkisine girmektir,
gercevesinde lisansh liretim santraller igleten 6zel amagh
V) niteligindeki bagh ortakliklar1 olan Uretim Sirketleri

liretim portfoyiinii ydnetmektedir. fsbu izahname’de ana

atilanlar, Sirket’i

vasitastyla devam eden faaliyetlerini de igermektedir.

Isbu [zahname tarihi itibari

yla Sirket’in Uretim Sirketleri vasitasty

n bagh ortakhklari olan Uretim Sirketleri

la igletti3i toplam 400,76

MWm /387,98 MWe kurulu giictinde olmak tizere 9 adet HES’i bulunmakta olup; Santraller’in
listesi agagidaki gibidir. Bu kurulu giictn tamamim HES’ler olugturmaktadar.
o ~ I Lisans | ‘Lisans T Isletmeye REREN | Es Vi Ijl's:ilii * Lisans Son
Santral PURRE) g | Gico | Gaed Giraigi | ERDEM Nosans. | Atmma | Gegerlilik
] | (Mwe). | (W) Tarih s Tarihi | Numarass | g o Tarihi
as Yenilenebilir
Yukart  Mercan . . . EU/4027-
Mo Erzincan | KanalTipi | 1400 | 1420 | 21052005 | 31.12.2015 spaso | 20092012 | 28042054
Niksar HES Tokat | KenalTipi | 40,16 | 4156 | 23052012 | 31.122000 E,‘;’fgg‘ 11112009 | 20.09.2055
Uharmanlar HES | Trabzon | KanalTipi | 1664 | 1744 | 24012013 | 3142200 Ezil‘.?;lz- 25.042008 | 25.04.2057
Bapistag-| HES | Brzincan |Rezervuark | 14062 | 14502 | 27.022015 | 31122025 Es%ggg- 2032017 | 14.02.2057
Cilekiitepe HES | Giresun | Kanal Tipi { 23,13 | 2363 | 15102015 | 31.12.2025 Eggo‘?g"' 19.092011 | 13.10.2059
Kadinok-1 _HES ) — E0/6393-
.y Mersin | KanalTipi | 7000 | 7286 | 1608.1971 X 1o3s33 | 15072016 | 15.07.2065
Kadinoik-2 HES ) » E0/6393-
vy 77| Mersin | KanalTipi | $600 | s732 [ 3003.1974 X Ssay | 15972016 | 15.07.2065
abzon Enerji
o EU/1280-
Kemergayr HES Trabzon | Kanal Tipi | 15,50 16,14 1.08.2013 31.12.2023 47921 17.08.2007 | 17.08.2056
Ughantar HES Trabzon | KanalTipi | 11,94 | 12,50 27.09.2;{3 31422023 Eggggo_ 17.08.2007 | 17.08.2056
Ictas insaat
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Lisans Lisans | Isletmeye ) Lisans Lisans- Son
Santral Bulundugul  mipi | Goeu | Guen Girdigi | NEKDEM. | Lians | ajoma | Gegerlilik
' » » MWe) | (MWm) Tarih . | O 08 " Tarihi Tarihi
Toplam 387,98 | 400,76

(") Lisans yiiriirtik tarihi olan 28.04.2005 tarihinden itibaren 49 yu sireyle lisans verilmistir.
(**) Tesisler, ilk gegici kabul tarihi itibariyle YEKDEM katilim hakkna sahip degildirler.

Her bir Santral’in izahnameye konu finansal dénemler 1t|banyla ve sonrasmda YEKDEM’den
faydalanma hakki olup olmadigina ve faydalamp faydalanmadlgma 111§km ozet tablo, agafida

ser almaktadur. :

l 2020 [ 2021 .I zozz |<, 2&@ 1 20.;1_. .L 2025
Totas Yemleneblllr , T -
Yukan Mercan HES X X X XX X
Niksar HES v v v X X X
Ugharmanlar HES v v v g oot X X
Bagistag-1 HES v v f KRR G A YA
Cileklitepe HES v v v Vool
Kadincik-1 HES - L
Kadmcik-2 HES

Trabzon Enerji

Kemercayir HES v v v v X X
Ughanlar HES v v v v X X

(*) Tabloda “X” isareti, ilgili yilda YEKDEM’den faydalanma hakki olmadifimi, “v'” igareti,
ilgili yilda YEKDEM’den faydalamldifimi veya lzahname tarihinden sonraki yillar igin
YEKDEM'’den faydalanma hakk: bulundugunu ve “Q” jsareti ise, ilgili yilda YEKDEM den
faydalanma hakki olmasina ragmen, ilgili Santral i¢in o y1lda YEKDEM’den faydalamlmasinin
tercih edilmedigini ifade etmektedir.

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 yilsonlarmda Uretim Sirketleri, tiretmis olduklan
elektrigin sirasiyla %65, %54 ve %11°ini YEKDEM kapsaminda satmigtir. Santraller’in kurulu
giiclerine gore agirliklandirtlmg ortalama kalan YEKDEM stiresi 31.12.2023 tarihi itibariyla
1,2 yildur.

Uretim Sirketleri, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren yillarda
sirasiyla 850 GWh, 1.271 GWh ve 1.195 GWh net elekirik tiretimi gerceklestirmis olup; yine
TFRS’ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolar uyarinca sirastyla 1.688.224 bin TL,
3.157.017 bin TL ve 2.888.491 bin TL gelir elde etmistir,

Sirket’in bagh ortaklag1 I¢tag Yenilenebilir’in portféyiinde halen faaliyette olan (toplam giicii
235 MW) beg santral (Yukari Mercan HES, Niksar HES, Ucharmanlar HES, Bagigtag-1 HES
ve Cileklitepe HES) ve Igtag Yenilenebilir’in bagl ortakhgl olan Trabzon Enerji’nin
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portfdytinde halen faaliyette olan (toplam giicl 27,44 MWe) iki santral (Kemercayir HES ve
Ughanlar HES) tamamen IC Grup Sirketleri tarafindan tasarlanmug, gelistirilmis ve insa
edilmigtir.

Kadmncik-1 HES ve Kadincik-2 HES’in 49 yillik igletme hakki ise, Ozellestirme Idaresi
Bagkanhg: tarafindan yapilan ihale sonucunda, 2016 yilinda [¢tas Yenilenebilir tarafindan
devralinmigtur.

Faaligetler

Sirket’in portfytinde Uretim Sirketleri tarafindan igletilen 9 adet lisansly hidroelektrik santrali
bulunmaktadir, Santraller, Karadeniz, Akdeniz ve Dogu Anadolu bélgelerinde yer almaktadir.

f@ SKSAR BES

[ 40,16 MWe
- N
5 e N

@ NADIRGIK 2 HES

56,00 MWe j 1

Asafida yer alan tabloda Izahnameye konu konsolide finansal tablo tarihleri itibariyla
Santraller’e iligkin temel bilgiler yer almaktadir.

Sirket’in gelirleri TFRS tablolara gére santral bazinda raporlanmamakta olup, asagidaki
tablolarda VUK a gére hazirlanmus finansal tablolara gore gelir tutarlan yer almaktadir. Ayrica,
VUK’a gore sunulan gelirin, TFRS tablolar ile kargilagtirilabilic olmast amactyla tiim
dénemlerin 31.12.2023 alm gilciine getirilmis (TUFE'ye/ gore endekslenmig) tutann da
sunulmustur:

ictas insaat
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31.12.2021
Toplam Toplam . .
Uretim Kurulu Giig _ﬁretim Gelir (En dg::llernm' 3 | %“;g:lt;ld(l;;:l'lr
(GWh) Iindeki | icindeki | (bin TL) (bin TL) el pre o
_ Pay1 (%) | Payi(%) ' )
Y“"“;‘ml‘g"“’"‘“ 357 35 42 16.420 54.028 32
Niksar HES 90,6 10,05 10,65 | 55469 188.248 113
| Usharmanlar 294 4,16 3,46 19.265 63.418 3,8
_ HES
Kemersayr | ;3 3,88 262 | 14512 | 48027 29
Uc¢hanlar HES 17,7 2,99 2,08 11,561 38.179 . | 2,3
Baigtas-1 HES | 307,5 35,19 36,16 | 203.889 | - 677494 |~ 407
Cileklitepe
hest | B 5,79 3,99 22278 73.788 4.4
K“‘l‘;;“s""l 178,2 17,52 2096 | 90.597 297.969 17,9
K”‘l'i'écs""-z 131,8 14,02 155 | 67.007 220.806 132
“Girlevik HES 3.21 2,9 0,38 1272 4.566 0.3
Toplam 8503 100 100 | 502361 1.666.523 100

*2021 yih tiretim tutar1 Girlevik harig bakildiginda 847,1 olmaktadir.

31.12.2022:
Toplam Toplam . .
Uretim Kurualu Giig .'Uretim Gelir * (En d(:;:l::mis) ’ir‘;g l:ii(;,’ihr
(GWh) Igindeki | icindeki | (bin TL) (bin TL) s b
| Paya (%) | Payi (%) ‘ T
kar Mercan 43 3,61 338 | 63342 121.444 34
Niksar HES | 1612 10,35 12,69 | 208.987 398.098 11,2
%ghar-‘manlai'
HES 35,8 4,29 2,81 43.168 84.253 2.4
Kemergayir /
HES 30,1 3,99 2,37 36915 72.702 2
UchanlarHES | 21,7 3,08 1,71 26.92Y 52.848 1,5
‘Bapigtag-1HES | 4119 36,24 32,41 597.913 1.163.789 32,8
Cileklitepe ;ﬁ/ -
nEs 48,6 5,96 3,82 494 115.520 3,3
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3112.2022
: Toplam Toplam ' .
Uretim | Kurulu Giig Oretim | Gelir * (En d(t;el‘::lr :mi ) }’ﬁzla;ln(l;’:m
(GWh) dgindeki | Igindeki | (bin TL) (bin ,I‘.’L) 9| 1€ %) N
Pay1 (%) | Pay1(%) : or
ekl 291,9 18,04 2297 | 431273 861.662 24,3
pametk2 2267 14,43 17,84 | 337.239 676.195 19,1
Toplam | 127090 100 100 | 1.804.253 | 3546512 100
31122023 o
Toplam Toplam . N .
Uretim | Kurulu Giig Uretim | Gelir * (En d(jle;::l:nmi ) 'iI't:g g::::i?,ihr
(GWh) fcindeki | Kcindeki | (bin TL) (bin TL) o1 %) b
1 Pay1 (%) Pay1 (%) B : 70
;"];:'g’“ Mercan .| s ¢ 3,61 382 | 86446 110.467 3,8
[ Niksar HES 196,7 10,35 1646 | 365355 450.957 154
Ucharmanlar '
HES 32,9 4,29 2,76 54.616 72.610 2,5
f&"s‘"‘f“‘y"' 30,5 3,99 2,56 | 51213 68.888 2,4
 Dehanlar HES 23,6 3,08 1,98 39.708 53.126 1,8
 Bagigtag-1 HES 506,1 36,24 42,35 | 992.630 1.274.829 43,7
Cileklitepe HES 57,5 5,96 4,81 95.922 130.214 4,5
Kadmaik-1 HES 175,3 18,04 14,66 | 341.168 439.787 15,1
Kadmak2 HES | 1267 14,43 10,6 247.724 319297 10,9
Toplam 1.195,10 100 100 |2274782 | 2920173 100
* YUK'a gore hazirlammy finansal tablolara gore gelir tutariaridw. Tam donemler 31.12.2023 alim giicilne
getirilmigtir.
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Asagda yer alan tabloda, Santraller’in geyrek dénemler bazinda yillik iiretimin kinhmna yer
verilmigtir.

| Ceyrek i i I
| Bazuida Yillk | 13 4¢ l Y

| Chretin Kiriluny S N _ N R .
EE‘;““ Mercat | 147% |49,1% | 204% | 15.8% | 10,8% | 52.8% | 22.8% 13,6% | 11,8% | 44,7% | 24,6% | 18,9%
Niksar HES | 2L,1% [36,6%| 36,1% | 62% |22,6% | 24,0% | 287% |24,7% | 12,5% | 37.9% | 21.3% | 28.4%

gg;a‘ma“"“ 10,0% [35,7% | 27,0% | 27,3% | 8,3% |66,6% | 14,2% |109% | 16,4% |59.2% | 10,4% | 14.0%
Bagistag-1 HES | 27.9% |36,1% | 152% | 20,8% |19,0% ]51,2% | 14,9% | 14,9% | 16,0% | 47,3% | 16.4% | 20.3%

f[gesk"“"l’e 172% | 42,6% | 16,5% | 23,7% |142% | 64,8% | 9,0% |12,0% | 240% | 569% | 9,7% | 93%
g;‘;‘“"’k'l 27,7% |419% | 16,1% | 14,3% |27,1% [459% | 17,3% | 9,6% | 17,5% |45.5% | 18.9% | 18.1%
Kadmoik-2 - - -

e 27,5% |43,0% | 15,5% | 14,0% |28,7% | 45,5% | 167% | 92% | 17,1% {463% | 183% | 18.3%
g;‘ge’”y“ 7% |47.2% | 18,7% | 26,5% | 6,1% (774% | 10,5% | 6,0% | 13,5% |65,6% | 10,6% [ 10,3%

Uchanlar HES 8,0% |44,1%| 212% | 26,7% | 6,7% | 74,7% | 11,0% | 7,5% 15,8% | 68,3% | 11,9% | 12,8%

Asagida yer alan tabloda, Santraller’in zahnameye konu finansal tablo dénemleri itibaniyla
kapasite kullamim faktorleri yer almaktadir. Kapasite faktorii, santralin belli bir yikte belli bir
siire ¢alisarak iirettigi toplam enerjinin, maksimum kurulu giic MWe) degeri ile stirekli
galigarak tretebilecegi toplam enerjiye oramdir (giinluk, aylik, yallik olarak zaman periyodu ne
ise 0 zaman degeri dikkate alinir). Tabloda santrallerin Yillik Toplam Satig Uretimlerinin /
Yillik Toplam Uretebilecekleri Enetjiye oranlar yani yilhk kapasite kullaum oranlart

verilmigtir.
Kapagsite Kullamm Faktorii (%) 2021 2022: | 2023
Yukan Mercan HES 29,1 35,0 37,2
Niksar HES 25,7 45,8 55,9
Ucharmanlar HES 20,2 24,5 22,6

| Kemercayir HES 16,4 22,2 225
Uchanlar HES 16,9 20,8 22,6
Bagistag-1 HES 25,0 334 41,1
Cileklitepe HES 16,7 24.0 28,4
Kadincik-1 HES _ 291 47,6 28,6
Kadincik-2 HES _ 46,2 25,8
Agilikly Kapasite Kulla 374 | 352

i jLiR ENERJI A5
AYENILENEBILI BRI B
i;hézi?ns sah. Kzhrmak Cad. No:31-33

I . afankard
je Hapt No:20 Q:an?ayp

rb::[@-xgﬁﬁg)ﬁfgy enehili

Artcara Kardrr

ST SANAYI VE TICARET AS.
PL2d. Hillan Otet AL, No:d2/t SisISTANBUL

4 ; , Gh JACSAREYE Ve TIoteraLs.

4005438900012 Sermaye:112.172.407.00 L

Ticay

Ak Yatiyim Menkul Degerler, A.S. Is Yatirim MenKul Degeljler AS. Ziraat %sitmm N’%?nYkﬂ'?fﬁfM AS.
AKYATI NKBL D R - , -
I iR NKUL AS. Emigpbasaiyhol Lkl




Mersis No: 42

Santraller

Ictas Yenilenebilir Tarafindan Isletilen HES Ter

1. Yukari Mercan HES

Erzincan ilinde bulunan ve 21.05.2005%te isletmeye ahnan Yukart Mercan HES, 14 MWe
kurulu giice sahiptir ve Mercan deresi iizerinde kurulmustur.

Yukar: Mercan HES, 2006 il4 2015 yillan arasinda | yil YEKDEM’e katilmigtir. Isbu [zahname
tarihi itibartyla YEKDEM stiresi sona ermis olan Yukan Mercan HES’in urettigi elektrik spot
elektrik piyasasina satimaktadar. '

vetilmistir. 04.10.2018 tarihli ve 8103-1 sayui EPDK karar ile, Yukan Mercan HES’e iligkin
lisans siiresi, 28.04.2005 tarihinden itibaren 27 yil sifre ile gecerli olacak sekilde tadil edilmistir.
Bu gercevede, Yukart Mercan HES’in lisans bitig tarihi, 28.04,2054tiir.

Yukari Mercan HES elektrik tiretiminden elde ettigi bir nceki y1l gayri safi is hasilati Gzerinden
%1,5 oraminda elektrik iiretimi lisans harcim vergi dairesine 6demektedir.

Sirket’in toplam elekiriksel kuruly glicti igerisinde, Yukan Mercan HES’in kurulu gii¢ oram
%3,61°dir.

Yukart Mercan HES, tam yil olarak faaliyet gésterdigi 2006 ve 2023 yulan arasinda yillik
ortalama 47,1 GWh iiretim gergeklegtirmigtir.

Yukar Mercan HES, 470 metre digiisii ile “Yatay Pelton” tipinde 2 tinitesi ile yilda 44 GWh
enerji firetim kapasitesine sahiptir, '

2. Niksar HES

Tokat ilinde bulunan ve 23.05.2012°de isletmeye alman Niksar HES, 40,16 MWe kurulu gitce
sahiptir ve Tokat’in Niksar ilgesinde bulunan Kelkit ¢ay1 lizerinde EUAS n Kiligkaya ve
Camligdze barajlart mansabinda knrulmustur.

Niksar HES, 2013 il4 2022 yillan arasmda 8 yl YEKDEMe katilmustir, Isbu Izahname tarihj

itibartyla YEKDEM siiresi sona ermis olan Niksar HES’in urettii elektrik spot elektrik
piyasasina satilmaktadir,

Niksar HES’in elektrilg liretim lisansi, daha 6nce Selen Elekirik Uretim A.S.’ye verilen
05.07.2007 tarihli ve EU)/1245-7/898 numarah Gretim lisansysonlandirilarak eskisinin devami
mahiyetinde verilmigtir. Niksar HES’in lisans bitis tarihi, 20.09.2055"tir.

Niksar HES igin lisans bedeli 2006 senesinde tamamen &4 endigi icin katki pay1 ve iiretim lisans
harc1 dememektedir.

Sirket’in toplam elektriksel kuruly glcli icerisinde, N

S%H lu gli¢ oran: %10,35°tir.
g - -
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Niksar HES, tam yil olarak faaliyet gosterdigi 2013 ve 2023 yillan arasinda yillik ortalama
179,4 GWh iiretim gergeklestirmistir.

Niksar HES, regiilatorii 12 kilometre iletim kanali, yiikleme havuzu, 2 ayr cebri borusu ve
saniyede 80 metrekilp su ile dikey “Francis” tiirbin ile enerji liretmektedir. Yillik fizibilite
tretimi 213 GWh’dir.

3. Ugharmanlar HES

Trabzon ilinde bulunan ve 24.01.2013’te igletmeye alman Ucharmanlar HES, 16,64 MWe
kurulu giice sahiptir ve Trabzon’un Hayrat ilgesinde bulunan Baltaci deresi iizerinde
kurulmusgtur,

Ucharmanlar HES, 2014 ild 2023 yillart arasinda 9 yil YEKDEM’e katilmigtie. 2024 yihh
1t1ba.r1y1a YEKDEM siiresi sona erecek olan Ugharmanlar HES in ure’mgl elektrik spot elektrik-
piyasasina satilacaktir.

Ugharmanlar HES, DSI’ye 2023 yilinda 75,1 kr/kWh hidroelektrik kaynak katk pay1 6demigtir.

- Ugharmanlar HES’in elektrik tiretim lisans, 27.05.2010 tarihinde, EPDK *nin 25.04.2008 tarihli
ve 1583-7 sayih kararina istinaden verilmigtir. Ucharmanlar HES’in lisans bitis tarihi,
25.04.2057"dir.

Sirket’in toplam elektriksel kurulu giicit igerisinde, Ugharmanlar HES’in kurulu giic oram
%4,29’dur.

Ucharmanlar HES, tam yil olarak faaliyet gosterdigi 2014 ve 2023 yillan arasinda yillik
ortalama 36,0 GWh iiretim gergeklestirmistir.

Ugharmanlar HES, tirol tip regiilatorii, 2045 metre iletim tiineli, iletim kanal, yitkleme havuzu
ve cebri boru tefrigati ve 3 adet yatay “Francis” tiirbini ile toplamda 10,5 metrekiip su ile yillik
yaklagik 50 GWh enerji iiretebilecek kapasitedir.

4. Bagistag-1 HES

Erzincan ilinde bulunan ve 27.02.2015’te isletmeye alman Bagistas-1 HES, 140,62 MWe
kurulu giice sahiptir ve Erzincan ili, Ili¢ ilgesinde, Firat nehri ana kollarindan bm olan Karasu
nehri tizerinde kurulmugtur.,

Bagigtas-1 HES, 2016 il 2023 yillar: arasinda 7 yil YEKDEM’e katilmistir. YEKDEM siiresi
2025 yihinda sonra erecek olan Bagistag-1 HES’in irettigi elektrik, 2024 yili itibariyla da
YEKDEM kapsaminda degil, spot elektrik piyasasma satilacaktir,

Bagistag-1 HES DSi’ye 2023 yilinda 2,5 kr/kWh hidroelektrik kaynak katki pay1 6demigtir.

Bagigtag-1 HES in elektrik tiretim lisansi, daha 6nce IC Igtds Baglstas Enegl Uretim ve Isletme

A.S.’ye verilen 14.02.2008 tarihli ve E(/1495-2/1086 :

eskisinin devami mahiyetinde verilmistir. Bagistas HE g’ﬁ’/lsa%s Qltgg,
: o $3
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Sirket’in toplam elektriksel kurulu giici igerisinde, Bagigtag-1 HES’in kurulu gii¢ oram
%36,24°tiir.

Bagistag-1 HES, tam yi1l olarak faaliyet gdsterdigi 2016 ve 2023 yillar arasinda yillik ortalama
427,1 GWh liretim gergeklegtirmigtir.

Bagistag-1 HES, kil ¢ekirdekli kum gakil dolgu baraj govdesi ile 262 milyon metrekiip su
depolayabilmekte ve dikey “Francis™ tipinde 3 biiyiik ve 1 can suyu iinitesi ile yilhik 502 GWh
enetji liretebilecek kapasitedir.

Isbu 1zahname tarihi itibanyla Bagistag-1 HES biinyesinde, Bagistas GES Projesi igin yatinm
stireglerine devam edilmektedir.

5. Cileklitepe HES

Giresun ilinde bulunan ve 15.10.2015°te igletmeye alinan Cileklitepe HES, 23,13 MWe kurulu
glice sahiptir ve Giresun’un Espiye ilgesi, Ericek kdyll mevkiinde, Gelivera Deresi iizerinde
kurulmustur,

Cileklitepe HES, 2016 il 2023 yallari arasinda 8 yil YEKDEM’e katilmistir. YEKDEM silresi
2025 yilinda sonra erecek olan Cileklitepe HES’in iirettigi elektrik, 2024 yilinda da YEKDEM
kapsaminda satilacaktrr.

Cileklitepe HES DSI'ye 2023 yilinda 0,8 kr/kWh hidroelektrik kaynak katk: pay: ddemistir.
Cileklitepe HES’in elekdrik iiretim lisansi, daha énce Cenay Elekirik Uretim Ingaat Sanayi ve
Ticaret Ltd. Sti’ye verilen 13.10.2010 tarihli ve EU/2817-1/1715 numarali iiretim lisans
sonlandirilarak eskisinin devami mahiyetinde verilmisgtir. Cileklitepe HES in lisans bitis tarihi,
13.10.2059°dur.

Sirket’in toplam elektriksel kurulu giicit igerisinde, Cileklitepe HES’in kurulu gii¢ oran:
%5,96°dur.

Cileklitepe HES, tam y1l olarak faaliyet gosterdigi 2016 ve 2023 yillan arasinda yilhk ortalama
47,4 GWh Uretim gerceklegtirmisgtir.

Cileklitepe HES, 4 enjektorlii 2 adet dikey “Pelton” tipinde toplam 6 metrekiip su ile 443 metre
diigliyle enerji iiretimi gerceklestirmekte olup, ortalama yilhik 69 GWh enerji iiretebilecek
kapasitedir,

6. Kadincik HES

Kadincik HES, Kadmmcik-1 HES ve Kadincik-2 HES ten olugmaktadir,

Kadincik HES, Mersin’in Tarsus ilgesi Megelik K6yl meykiinde, Kadincik Suyu lizerinde
kurulmugtur.

Ozellestirme Idaresi Bagkanhig1 tarafindan 2015 yilnd
ve bu Santraller tarafindan kullan:lan tagmmazlar, “isle

adincik-1 HES ve Kadincik-2 HES
e hakkinmn devri” yéntemiyle ayr ayr1
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gruplar halinde 6zellestirilmis ve ilgili ihalede en yilksek teklifi veren Igtas Yenilenébilir, bu
iki Santral’in 49 yl stire boyunca iglettne hakkina sahip olmustur.

Kadincik HES, YEKDEM’den faydalanmamakta; Kadmeik HES’in iirettigi elektrik spot
elektrik piyasasina satilmaktadir. Kadincik HES ayni zamanda kapasite mekanizmasindan
faydalanmaktadir.

Kadincik HES igin I¢tas Yenilenebilir adina elektrik tiretim lisanslari, 15.07.2016 tarihinde
diizenlenmis olup; lisans bitis tarihi her iki Kadincik HES igin de 15.07.2065tir.

Sirket’in toplam elektriksel kurulu giicii igerisinde, Kadincik HES'in toplam kurulu gli¢ oran
%32,47" dir.

* Kadincik-1 HES: Mersin ilinde bulunan ve 16.08.1971°de igletmeye alinan Kadincik-1
HES, 15.07.2016 tarihi itibariyla Igtas Yenilenebilir tarafindan igletilmektedir.
Kadmeik-1 HES 70 MWe kurulu giice sahiptir. Sirket’in toplam elektriksel kurulu giicii
igerisinde, Kadincik-1 HES'in kurulu giig oram %18,04’tiir. Kadincik-1 HES, tam yil
olarak faaliyet gosterdigi 2017 ve 2023 yillart arasinda yilhk ortalama 293,4 GWh
tiretim gergeklegtirmistir. Kadincik-1 HES, 2 adet dikey “Francis” tiirbin ile saniyede
48 metrekiip su tirbinleyip, saatte 70 MWe ve yillkk 251 GWh enerji iretebilecek
kapasitedir, '

* Kadincik-2 HES: Mersin ilinde bulunan ve 30.03.1974’te isletmeye alman Kadincik-2
HES, 15.07.2016 tarihi itibaniyla Igtas Yenilenebilir tarafindan isletilmektedir.
Kadincik-2 HES 56 MWe kurulu gilce sahiptir. Sirket’in toplam elektriksel kurulu giicti
icerisinde, Kadincik-2 HES’in kurulu giig oram %14,43tiir. Kadincik-2 HES, tam yil
olarak faaliyet gisterdigi 2017 ve 2023 yillan arasinda yillik ortalama 227 GWh firetim
gergeklegtirmigtir. Kadincik-2 HES, 1 adet dikey “Francis” tiirbin ile saniyede 48
metrekip su tirbinleyip, saatte 56 MWe ve yilik 207 GWh enerji tretebilecek
kapasitedir.

Trabzon Enerii Tarafindan Isletilen HES 'ler

1. Kemer¢aywr HES

Trabzon ilinde bulunan ve 01.08.2013te isletmeye alman Kemergayir HES, 15,5 MWe kurulu
gtice sahiptir ve Trabzon'un Baltaci Deresi iizerinde kurulmusgtur.

Kemergayir HES, 2014 ild 2023 yillar1 arasinda 9 y1l YEKDEM e katilmugtir. 2023 yali sonunda
YEKDEM siiresi sona erecek olan Kemergayir HES'in firettigi ¢lektrik, 2024 yili itibariyla spot
elektrik piyasasina satilacaktur.,

Kemergayir HES DSI’ye 2023 yilinda 1,31 ke/kWh hidroel

Kemercaywr HES’in elekirik iiretim lisansi, 17.08.2007 tay
tarihi, 17.08.2056’dr.

ik kaynak katk: pay: 6demistir.
inde ditizenlenmis olup; lisans bitig
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Sirket’in toplam elektriksel kuruly giicil igerisinde, Kemergayr HES’in kurulu glic orami
%3,99°dur.

Kemergayir HES, tam y1l olarak faaliyet gdsterdigi 2014 ve 2023 yillan arasinda yillik ortalama
30,2 GWh tiretim gergeklestirmigtir.

Kemergayir HES, regitlatsri, iletim tilneli, yitkieme havuzu, cebri borusu ve santral binasi,
yatay 3 adet “Francis” tiirbin ile 241 metre yukseklikten, saniyede 7,42 metrekiip suyun tiirbini
déndiirmesi ile elde edilen 15,5 MWe’lik enerji ile yilda 53 GWh’lik iiretim yapabilecek
kapasitedir.

2. Uchanlar HES

Trabzon ilinde bulunan ve 27.09.2013’te isletmeye alinan Ughanlar HES, 11,94 MWe kurulu
glice sahiptir ve Trabzon’un Baltaci Deresi iizerinde kuruimugtur.

Uchanlar HES, 2014 il4 2023 yillar arasinda 9 yil YEKDEM’e katilmigtir. 2023 yili sonunda
YEKDEM sfiresi sona ermistir ve Uchanlar HESin tirettigi elektrik 2024 yili itibariyla spot
elektrik piyasasina satilmaktadir.

Ughanlar HES DSI*ye 2023 yilnda 5,13 ke/kWh hidroelektrik kaynak katk: pay1 6demistir.

Ughanlar HES’in elektrik iiretim lisans1, 17.08.2007 tarihinde diizenlenmis olup; lisans bitig
tarihi, 17.08.2056°dur.

Sirket’in toplam elektriksel kurulu giict igerisinde, Ughanlar HES’in kurulu glic orani
%3,08dir,

Ughanlar HES, tam yil olarak faaliyet gosterdigi 2014 ve 2023 yillar1 arasinda yilhk ortalama
23,3 GWh tiretim gergeklestirmigtir,

Ughanlar HES, 1.565 metre uzunlufunda iletim tineli, yiikleme havuzu, cebri borusu, 171
metre net diigiisti, saniyede 8 metrekiip su kullanimu ile 3 adet yatay “Francis” tiirbinlerinden
11,94 MW elektrik enerjisi tiretebilmekte ve yillik ortalama 40 GWh eneri iiretebilmektedir.

Isletme & Bakim:

Uretim Sirketleri tarafindan HES’lerde yiiksek verimlilik ve emreamadelik yakalanmaya
¢ahgilmakta ve bu kapsamda Uretim Sirketleri, Santraller’in isletme ve bakimim
gergeklestirmesi  igin miihendis ve teknisyenlerden olugan ekipleri ile calismalarin
stirdiirmektedir.

Karbon Varliklar: Piyasasi:

Gonillli karbon piyasasi, yenilenebilir enerji kaynaklarndan elektrik tiretim yontemi veya
enerji verimliligi uygulamalar: gibi faaliyetler sonucunda iklim degisikligine neden olan sera
gazlarinda gergeklestirilen azaltimlarin, “VERRA” ve/ “Gold Standard” gibi uluslararasi
standartlar tarafindan sertifikalandirilmas ve bu “karboy
firmalar tarafindan karbon ayak izinin azaltilmas: amac
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Gonitlli karbon piyasasinda kuruluglar, herhangi bir yasal zorunluluk olmamasma ragmen
sosyal sorumluluk veya halkla iligkiler ¢alismas: kapsaminda, faaliyetleri nedeniyle ag13a ¢ikan
sera gazi emisyon miktarlanim hesaplayarak bu emisyonlarmit azaltmak ve dengelemek igin
karbon azaltum sertifikalartm satin almaktadiriar,

Son yillarda hem bazi {ilkeler hem de uluslararas: birgok kurulug, 2040 veya 2050 yillarinda
“net sifir karbon (net zero carbon)” hedefi belirlemiglerdir. Bu hedefler ile tilkeler ve kuruluglar
ditgiik karbonlu uygulamalara gegme konusunda taahhiit vermekte, bu uygulamalar sonucunda
kalan karbon emisyonunu da géniillil karbon piyasasmdan temin edecekleri karbon azaltim
sertifikalan ile dengeleyerek “net sifir karbon” hedefine ulagmay1 planlamaktadir. Tiirkiye
06.10.2021 tarihi itibariyle Paris Iklim Anlagmasi’m onaylamig ve 2030 yilina kadar ulagmay:
hedefledigi ulusal katki beyanint Birlegmis Milletler’e sunmugtur. Bu kapsamda, Tilrkiye 2030
yilina kadar karbon salimimi meveut duruma gore %21 azaltmay1, 2053 yilinda ise sifir net
karbona ulagmay hedeflemektedir. Tiirkiye’nin Paris iklim Anlasmasi’ni imzalamasi, AB’nin
“simrda vergi” uygulamasim hayata gegirmesi ve Uluslararas: Havaciliga Yonelik Karbon
Denklestirme ve Azalum Semast (CORSIA) ile birlikte karbon kredisi satig fiyatlarinda artis
beklenmektedir.

Sirket, Ttrkiye’nin gesitli illerinde faaliyet gdsteren yenilenebilir enerji santralleri ile gevreye
ve topluma karsi sorumluluklarini yerine getirme amactyla yenilenebilir enerji yatinmlarina
devam etmekiedir.

Bu kapsamda Uretim Sirketleri'nin HES’lerinin, I-REC Sertifikas1 itiretme hakk:
bulunmaktadr. I-REC Sertifikasi, RECS International (2002 yihnda Briiksel'de kurulmus
olan, yenilenebilir enerji sertifikalar: ticareti Yapan piyasa oyuncularindan olusan ve kér
amacy giitmeyen bir birliktir) tarafindan gelistirilmis olan, tiretilen ve tiiketilen elektrigin
yenilenebilir enerji kaynaklarindan iiretildigini belgeleyen ve ¢evresel ozelliklerini belirten
uluslararas: sertifika sistemidir. Bu kapsamda I-REC Sertifikasi olan HES lerdeki tiretimlerden
2021, 2022 ve 2023 yillannda toplamda 1.175.684 MWh karsihgi I-REC Sertifikasa satigi
yaptlmig ve soz konusu satiglar karsiiginda da 4,85 milyon TL (KDV Hari¢) gelir elde
edilmigtir. _ .

Aynica, Niksar HES igin 2013 yilinda karbon azalm sertifikasyonu kapsaminda validasyon
stireci tamamlanarak Onaylanmig Karbon Standardi (Verified Carbon Standard — VCS)
sertifikasyonu almmustir. Bu kapsamda Niksar HES’in isletmeye girdigi 2012 yilindan 2021
yilina dek tiretimleri kapsayan verifikasyon dénemi i¢in 775.440 ton karbon kredisi karsihif
852.984 EUR tutarinda gelir elde edilmistir.

Elektrigin Aktarimu:

Sirket’in bazi santralleri ulusal sebekeye dagitim seviyésinden, bazt santralleri ise iletim
seviyesinden baghdir. Iletim seviyesinden bagli olan sagfraller icin Sirket’in TEIAS ile sistem
baglanti anlagmalari ve sistem kullanim anlagmalart bul; dir, Dagitim seviyesinden bagh
olan santraller icin ise Sirket’in bolgesel bazda soy
kullanim anlagmalari bulunmaktadir.
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Asagida yer alan tabloda Sirket’in santrallerinin ulusal sebekeye hangi seviyeden bagh oldugu
bilgisi verilmistir.

___ Santral | Ulusal Sebekeye Baglanti Seviyesi |
Yukar) Mercan HES Dagttim
Niksar HES Ietim
Ucharmanlar HES Dagitim
Kemercayir HES Dagitim
Ugchanlar HES Dagitim
Bagistas-1 HES Iletim
Cileklitepe HES Dagittm
Kadmncik-1 HES Iletim
Kadincik-2 HES [letim

Yukarida listelenen Santraller’den (a) Igtas Yenilenebilir tarafindan isletilen Yukar1 Mercan
HES, Cileklitepe HES ve Ucharmanlar HES; (b) Trabzon Enerji tarafindan isletilen Kemergayir
HES ve Ughanlar HES ilgili Santraller’in bolgesel iletim sistemine baglantis1 ve bolgesel iletim
sistemini kullanmasi igin bolgese! elektrik dagitim girketleri ile dagitim sistem baglanti ve
sistem Kullamm anlagmalan akdetmigtir. Akdedilen anlagmalardan konum sebebiyle sadece
Yukar1 Mercan HES’e iligkin olan dagitim sistem kullanim/baglant1 anlagmalan Aras EDAS
ile imzalanmig olup geriye kalan tiim dagitim sistem kullanim/baglantt anlasmalan Coruh
EDAS ile imzalanmugstir. Bunun yamnda, Igtag Yenilenebilir tarafindan isletilen Niksar HES,
Kadmceik HES ve Bagistag-1 HES igin ise 36 k'V referans degerinin iistiinde 154 kV ile nakil
islemi gergeklegtirildigi icin TEIAS ile anlasma imzalanmastir.,

Faaliyetlerden Elde Edilen Gelirler

1. Elektrik Satisindan Gelirler:

Sirket, tirettigi elektrigi agagida detayh olarak agiklanacagr iizere YEKDEM kapsamunda
EPIAS’a ya da spot elektrik pivasasinda ikili anlasma gergevesinde Igtas Insaat’a satmaktadur.

Asagidaki tabloda 31.12.2021, 2022 ve 2023 tarihlerinde sona eren yillar i¢in YEKDEM ve
spot elektrik piyasasinda satig1 yapilan iiretimler gosterilmigtir. Asagidaki tablolarda sunulan
toplam satig tutarlan VUK ’a gbre hazirlanmig finansal verilere gore belirtilmigtir. Ayrica TFRS
tablolar ile kargilagtinlabilir olmas: agisindan endekslenerek (TUFE’ye gore) de sunulmustur:
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2021 2022 2023
Toplam Toplam Uretim Toplam | Toplam Uretim Toplam TUol_Jl:‘;m
. = N . A N ! retim
Dretim Igindeki Pay Uretim Igindeki Payr Oretim icindeki Pavi.
(GWh) (%) (GWh) (%) (Gwh) | *¢ %) 3
YEKDEM Fiyatindan Satislar
Toplam 504,6 593 709,3 55,8 144,6 12,1
Spot Elektrik Piyasasi Fiyatindan Satiglar
Toplam 3457 40,7 561,6 44,2 10504 87,9
2021 2022 2023
Toplam Toplam Geliv | Toplam Toplam Gelir f_l‘o_pla:h ' Tél; :?:“
Gelir Igindeki Payr Gelir Igindeki Payr Gelir 1911! deki
| | @nTL %) (bin TL) (%) binTL) | o )
YEKDEM Fiyatindan Satiglar
Toplam | 326974 | 65 | 972399 ] 53 | 2a1450 T 11
Spot Elektrik Piyasasi Fiyatindan Satiglar
Toplam | 175387 | 35 | 831854 | 47 | 2.033.323 89
2021 2022 2023
" Toplam Toplam Toplam Toplam Toplam Toplam
. Gelir . Gelir " Gelir
Gelir . , Gelir oo, Gelir P
(bin TL) I¢indeki (bin TL) Igindeki (bin TL) Teindeki
B Payr (%) Pay1 (%) ’ Payi (%)
YEKDEM Fiyatindan Satiglar (Endekslenmis)
Toplam | 1.089.154 | 65 | 1887211 | 53 1 2487 | 11
Spot Elektrik Piyasasi Fiyatmdan Satiglar
Toplam | 577369 35 | 1659301 [ 47 | 2595336 | 89

| Yenilenebilir Enerji Kaynaklar: Destetleme Mekanizmas: (YEKDEM):

YEKDEM, yenilenebilir enetji kaynaklarma dayalr iiretim faaliyeti gésteren tiretim lisans:
sahibi tiizel kigilerin Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi kapsaminda yenilenebilir enerji
kaynaklarindan tiretim yaparak, bolgelerinde bulunduklars goyevli tedarik sirketleri araciligryla
faydalanabilecegi bir destekleme mekanizmasidir,

ABD Dolar1 bazh YEKDEM mekanizmasindan  yafarlanabilmek i¢in ilgili santralin
30.06.2021°den dnee isletmeye alinmas: gerekmektedit 30.01.2021 tarihli Resmi Gazete’de
yaymlanan 3453 sayili Cumhurbagkam Karant uyarfca 01.07.2021 ild 31.12.2025 tarihleri
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enjLENEBILIR ENERJYR-2:

arasinda igletmeye girecek santraller icin  YEKDEM tesviki Tiitk Liras1 cinsinden
diizenlenmistir,

Tesislerin yerli aksam kullanimlarina gore YEKDEM yararlanma stiresinin ilk 5 vil boyunca,
YEKDEM tegvik fiyatr tizerine yerli katkx fiyatlar eklenmektedir,

Bagistag-1 HES ve Cileklitepe HES disindaki Santraller’in tamaminin YEKDEMden
yararlanma stireleri 2023 yili sonu itibariyla sona ermigtir. Bu iki Santral i¢in YEKDEM stiresi
ise, siire 2025 yih sonunda sona erecektir. Sirkét’in Cileklitepe HES digindaki Santrallerinin
higbiri 2024 yili icerisinde satiglari YEKDEM iizerinden gerceklestirmeyecektir. Kadmeik
HES ise, igletmede oldugu herhang; bir donemde YEKDEM’den faydalanmamustir; nitekim
Kadimcik HES, 6zellestirme ihalesi neticesinde EUAS’tan devralmmg oldugundan, Kadincik
HES, YEKDEM kapsaminda olamamakta: ancak 2023 yili somuna kadar kapasite
mekanizmasindan faydalanmigtar. Sl ,
YEKDEM’den yararlanilmayan yillarda, her bir ilgili HES’in trettipi eleko

piyasasina satilmugtir ve satilmaktadir. Co e
31.12.2021, 31.12.2022, ve 31.12.2023 dénemlerinde Uretimi Sirketleri,’ tretmis: olduklar:
elektrigin srastyla %65, %54 ve %11°ini YEKDEM kapsamnda satmigtir: Santrailer’in kuralu
glglerine gére agirliklandm!mis ortalama kalan YEKDEM siires] 31.12.2023 tarih; itibaniyla
1,2 yildir.

Spot Elektrik Pivasast:

YEKDEM’e tabi bir yenilebilir enerji santralinin YEKDEM den yararlanma stiresi, isletmeye
alihma tarihinden itibaren on yilm sonunda sona ermektedir. Takvim yil1 igerisinde isletmeye
alinan lisansli santrallerin YEKDEM baslangig tarihleri bir sonraki takvim yilinm ilk giiniinden
baglar. Takvim yih igerisinde isletmeye alman lisansh santraller, YEKDEM baglangig
tarihlerine kadar irettikleri elekirigi spot elektrik piyasasinda satabilirler. YEKDEM’den
yararlanma siiresi biten santraller, bu stirenin sonunda, iirettifi elekirigi spot elektrik
piyasasinda satmaktadr.

EPIAS, spot elektrik piyasasinda piyasa igletmecisidir. EPIAS, giin dncesi piyasasi, giin ici
piyasast ve uzlagtirma iglemlerini ylriitiir. Giin 6ncesi piyasasi, piyasa takas fiyatimn (PTF)
merit order mekanizmasi ile belirlendigi piyasadir. Giin 6ncesi piyasasinda, bir sonraki giine ait
saatlik iiretim tahminleri igin satis tekiifi verilmektedir. Bildirilen miktarlar piyasa takas fiyat:
(PTF) ile spot piyasaya satilabilmektedir. Giin igi piyasasi, tedarik sirketleri (gorevli ve bzel)
ve Uretim girketleri gibi piyasa kattlimeilart arasinda glin boyunca elektrik alim satimlarinin
gergeklestirildigi piyasadir, Giin éncesi piyasasmnda ve gilin igi piyasasinda iglem miktarlar
birbirinden bagimsizdur,
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Ictas Insaat ile Akdedilen [iili Elektrik Alim Satim Sozlesmesi:

Spot elekirik piyasasinda ikili anlagma gergevesinde elektrik satig1 yapilmaktadir. IC Elektrik
Toptan’in Igtag Ingaat’a devri 6ncesinde IC Elektrik Toptan ile yapilan elektrik alim satim
anlagmalar gergevesinde elektrik satist gergeklestirilmistir,

Meveut durumda, alici sifatryla Igtas Ingaat ve satict sifatiyla Igtas Yenilenebilir ve Trabzon
Enetji arasinda 01.07.2023 tarihinde bir elekrik alim satim anlagmas: akdedilmistir. S§zlegme
tahtinda satict olarak Igtas Yenilenebilir ve Trabzon Enerji, alici olarak Igtag Insaat’a elektrik
enerjisi satmay1 ve alicr da saticidan elekirik enerjisi satin almay: taahhiit etmekiedir. Bu
aligverisin piyasa yénetim sistemi! aractlifiyla gergeklestirilecegi diizenlenmigtir. Anlagmanin
konusunu tegkil eden aktif elektrik enetjisi satts,, Dengeleme ve Uzlagtrma Yonetmeligi’ne
uygun olarak uzlagtirmaya esas ikili anlagma bildiriminin piyasa yonetim sistemi aracaliiyla
yapilmasi suretiyle ifa edilecektir.

Tedarik siiresinin sézlesmeye ek olarak bir protokol ile belirlenecegi dilzenlenmis olup,
imzalanan ticari uygulama protokolti tahtinda tedarik baslangi¢ tarihi 01.07.2023 ve tedarik
sona erme tarihi ise 31.12.2024 olarak belirlenmigtir. Alim-satim miktari, fiyati ve ddeme
siireleri de bu protokolde belirlenmigtir.

Buna gére, tedarik stiresi boyunca alim-satim miktars saticiya ait Santraller’in kesinlesmis giin
Oncesi tiretim/titkketim progranu? miktarinm toplamu olacak ve elektrik enerjisi birim fiyat:
(MWh bagina) ise KDV harig nihai piyasa takas fiyatina belli bir kar marji/vade farki eklenerek
belirlenmektedir. Ilgili 6demeler her bir fatura dbneminin (her bir ay) bitiminden itibaren 20,
takvim glinii i¢inde yapilacaktir.

Azami Uzlastirma Fivati:

Covid-19'un getirdigi tedarik zinciri bozulmalarma ek olarak 2022 sonu itibariyla global
piyasalarda enerji ve hammadde fiyatlarinda yaganan artiglarin da etkisiyle, devlet hem arz
glivenlifini saglamak hem de titketicileri yitksek maliyet artiglarndan koruyabilmek yOniinde
bir politika benimsemis ve elektrik piyasas1 mevzuati kapsaminda 2022 yili igerisinde bu
amagla bazi degisiklikler yapihmigtir. By degisikliklerden bir tanesi, elektrik enetjisinin tiretim
maliyetleri dikkate alinarak, her seferinde alts ay1 gegmemek {izere, EPDK tarafindan kaynak
bazinda titketiciyi ve/veya maliyeti yiksek firetimi destekleme bedeli belirlenebilecegine
yonelik 08.03.2022 tarihinde EPKn’nun 17/11 maddesine eklenen diizenlemedir.

! Dengeleme ve Uzlastirma Yénetmeligi kapsammnda dengeleme ve uzlagtirmaya iliskin iglemlerin yiirittilmesi
amactyla, piyasa isletmecisi, sistem igletmecisi, piyasa katilimeilan ve sayaclarin okunmasindan sorumly iletim
ve dagitim lisansi sahibi tize! kigilerin kullanimna sunulan ve ki¢itk istemcjyapisinda ¢aligan uygulamalari ifade
eder,
? Dengeleme ve Uzlagtrma Yénetmeligi tahtinda “Bir uzlastirmaya fsas veris-gekis biriminin bagh oldugu
dengeden sorumiu tarafin yikimbilaklerine ve 8in dncesi pivasasi sophicuna bagh olarak bir sonraki gtine iligkin
gergeklestirmeyi dngordigii ve sistem isletmecisine dengeleme gilg piasasiun baslangicmda bildirdigi diretim ya
da tiketim degerleri” olarak tanimlanmigtir,
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'C ENTEARA YENitENEBILIR ENER VA
Kcua}eps Mazh. :

“agagdaki gibidir:

Satglann Dagihmi(%) | 2021 2002 . x)
ikili Anlasma 35% 47% 89%
EPIAS ‘ 65% 53% 11%
Toplam 100% 100% 100%

S6z konusu diizenlemenin yilriirlikte oldugu siire boyunca, diizenleme kapsaminda belirtilen
destekleme bedeli, EPDK tarafindan kaynak bazinda belirlenen azami uzlagtirma fiyatlan
kullamlarak, uzlastrma dénemi bazinda EPIAS tarafindan hesaplanmigtir. Buna gére,
yenilenebilir kaynaklardan tiretilen elektrigin satig fiyamda MWh bagina ilgili mevzuat
tahtinda belirlenen tutart asan béliim iizerinden yapilan hesaplama ile EPIAS tarafindan
belirlenen tutarlar, her bir ilgili tiretici tarafindan EPIAS’a destekleme bedeli olarak ddenmig
ve bu gekilde toplanan destekleme bedelleri, EPIAS tarafindan arz gitvenligini teminen
Gncelikle maliyeti yitksek tiretim tesisi sahibi piyasa katihmeilarina tiretim destekleme tutar:
olarak yansitilmag, sonrasinda kalan tutar ise, (tikketiciye yansitilmak tzere) gérevli tedarik
sirketlerine Sdenmigtir,

YEKDEM kapsamindaki iiretim tesisleri ise, bu ditzenlemeye tabi degildir. Dolayisiyla, bu
diizenleme ile, enerji iiretim maliyeti, diger kaynaklara nazaran daha diigiik olan yenilenebilir
enerji llretim tesislerinden YEKDEM kapsaminda olmayanlar, belirlenen azami fiyattan daha
yiiksek satis yaptiklan her bir MWh igin, destekleme bedeli olarak bir Gdeme yapmakla
yiktimi hale gelmistir.

Sbz konusu azami uzlagtirma fiyat1 ditzenlemelerinin uygulama siiresi, EPDK tarafindan Ekim
2023 itibaryla bir kez daha uzatilmamigtir. Bununla bitlikte, 2022 ve 2023 yiilan igerisinde
Sirket tarafindan YEKDEM kapsanunda satig gergeklegtirmeyen Santraller’e iligkin Sdenmig
olan azami uzlagtirma fiyati bedelleri 2022 yili icin ortalama 1.426 TL/MWh, 2023 yil1 igin
ortalama 1.887 TL/MWh’dir.

Sirket’in elektrik Uretiminden satiglarmin ikili anlasma atacilifi ve EPIAS’a satis kinlim:

Tabloda EPIAS olarak belirtilen satiglar YEKDEM fiyatina tabi olup EPIAS ile mahsuplasmaya tabi
satiglari ifade etmektedir.

2. Ek Hizmetlerden Gelirler:

a. Kapasite Mekanizmas:

Elektrik piyasasinda yedek kapasite de dahil olmak tizere tiim kapasitenin yeterli bir bigimde
saflanip arz gilvenlijini temin etmek adina belli standartlar saglayan elektrik tireticilerine
tegvik saglanmast adina kapasite mekanizmasi kurulmugtur, » o

TEIAS, diger tiim tegvik mekanizmalariyla beraber aym zathanda, tiretim tesislerinde yeterli
kurulu giictin bulunmasim saglamak maksadtyla “kapasitg mekanizmas1” isminde bir sistem
igletmektedir. Bu mekanizmamn kapsami ise (i) dogal g#z santralleri (i1) yerli ve ithal kémiir
kullanan termik santraller ve (iii) kurulu giicit 50 MW#%i asan ve YEKDEM’den aktif olarak
yararlanmayan HESlerdir. _
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TEIAS, her sene bu mekanizmaya bagvuran ve sartlan saglayan santraller arasinda, daha
onceden belirlemis oldugu biitgesini, kurulu gii¢ orantisinda santrallere tahsis etmektedir. Bir
sonraki yilin kapasite mekanizmasina bagvurmak isteyen iiretim girketlerinin énceki yilin Ekim
ayina kadar bagvurularim tamamlamis olmas: gereklidir.

Kadneik HES, 2019 yilindan 2023 yilina kadar kapasite mekanizmasindan faydalanmig olup
2024 yilindan itibaren faydalanmayacaktir; izahnameye konu finansal dénemler itibaryla
kapasite mekanizmas: kapsaminda Kadincik HES igin TEIAS’tan tabsil edilen 6demeler
agafidaki gibidir. Bu boltimde belirtilen tutarlar 6nceki baliimlerde sunulan Kadinck HES
gelirleri igerisinde yer almaktadir.

TL 4 a2y b w1 2023
Kadmok 1 HES 7.455.521 11.780.609 14.182.301
Kadmeik 2 HES 5.964.416 9.545.743 11.489.878
Toplam 13.419.937 21.326.352 25.672.180

Yukaridaki tabloda yer alan kapasite mekanizmas: gelirlerinin enflasyon muhasebesme gore
endekslenmis (TUFE’ye gére) tutarlar ise agagidaki gibidir.

s

. . b P02 - ¥ 2022 | H
Kadincik 1 HES 24.775.431 22.697.552 T8.305. 590
Kadmak 2 HES 19.820.345 18.366.879 14.830.010
Toplam 44.595.775 41.064.431 33.138.600

b. Dengeleme Giic Piyasasi ve Yan Hizmetler Pivasasi

Sirket’in dengeleme birimi olan santrali Bagistag-1 HES hem dengeleme gti¢ piyasasinda hem
de yan hizmetler piyasasinda faaliyet gostermektedir. Dengeleme gii¢ piyasasi arz ve talebin
gercek zamanh olarak dengelenmesi amacina hizmet etmek Uizere, 15 dakika igerisinde
gergeklestirilebilen yedek kapasitenin alig-satigimin gergeklestigi piyasadir. Buna karsilik, yan
hizmetler piyasast ise sistem igletmecisi olan TEIAS 1n anlik frekans kontrolii ve dengelemesi
i¢gin olugturulan yedek kapasitenin igletilmesine iligkin bir piyasadir.

Bafigtag-1 HES’in YEKDEM hakkim kullandii 2022 y111nda YEKDEM fiyatina kiyasla
gergeklesen geliri YEKDEM'in %20 iizerinde, 2023 yilinda ise spot fiyatin %3 iizerinde
olmustur. Sirket’in bu 1k1 piyasada elde ettigi gelirlerin santral toplam gelirine oram asaZidaki

gibidir:

2021, 2022 ve 2023 yillarinda elde edilen diger gelirlerin Bag
agafidaki tabloda sunulmaktadir.
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Yil | Dengeleme Giig Piyasasi Geliri (%) | . Sekonder Frekans Kontrol Geliri (%) .
2021 26,8 0,0

2022 25,2 12,6

2023 7.7 9.8

3. Karbon Piyasasi Gelirleri:

Niksar HES i¢in 2013 yihinda karbon azaltim sertlﬁkasyonu kapsammda vahdasyon siireci
tamamlanarak Onaylanmig Karbon Standard: (Verified Carbon Standard ~ VCS) seruﬁkasyonu
alinmigtir. Bu kapsamda Niksar HES’in 1$letmeye girdigi 2012 yilindan 2021 yilma dek
iiretimleri kapsayan verifikasyon dénemi icin 775 440 ton karben kred151 karslhgl 852 984 EUR
tutarinda gelir elde edilmigtir. ;

7.1.2, Aragairma ve gelistirme siireci devam eden onemll mtellkte tirim ve hlzmetler 1le sbz
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastirma ve gelistirme siirecmde gelmen asama
haklanda ticari sirr1 aq18a gikarmayacak nitelikie kamuya duynrulmus bllgl T

Yoktur,
7.2, Baghca sektirler/pazarlar: R ‘ It

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektiorler/pazarlar ve lhragz;mm bu sektorlerdekilpazarlardalu
yeri ile avantaj ve dezavantajlart hakkinda bilgi:

Tiirkive Elektrik Sektoriiniin Tarilisel Gelisimi ve Temel Kurumlar

Tirkiye’de elektrik kullanmumin yiiz yili agkin bir tarihi vardir. Ulkede ilk elektrik sebekesi
ihalesi 1910 y1linda yapilmug ilk dagitim elektrik dagitim sirketi olan Kayseri ve Civari Elektrik
Tirk Anonim §irketi ise 1926 yilinda kurulmugtur. ETKB ise 1963 yilinda kurulmugtur,
ETKB’nin kurulumunu takiben 1970 yilinda TEK kurulmug ve 1993 yilinda TEAS ve TEDAS
olmak iizere iki ayn kuruma bslinmistiir. 2000°li yillara gelinene kadar Tiirkiye elektrik
sektdrliniin farkl segmentleri kamu kontroliinde kalmistir.

Tiirkiye elektrik piyasasi reform girigimleri 2001 yiliiin Mart ayinda kabul edilen 4628 sayih
Elektrik Piyasas1 Kanunu ile iz kazanmigtir, Baglatilan reformlann amaci piyasay: rekabete
acmak ve piyasada stirdfirilebilir bir biiylimenin saglanmasi olarak agiklanmustir. Kanunun
temel gayesi, elektrik tiiketicilerine siirekli ve kaliteli elektrigi uygun fiyata sunmaktir. Kanun
ile elekirik piyasasinin diizenlenmesinden sorumlu 6zetk bir organ olatak islev géren EPDK’y1
kurmustur.

2001 yihnda, TEAS; TEIAS, EUAS ve TETAS olmak tizere ii¢ kisma ayrilmugtir. TEIAS,

elektrik iletimi, sistem ve piyasa islemlerini yiiriitmekle gorevlendirilmis, EUAS kamuya ait
elektrik iiretim kapasitesinin igletilmesinden sorumlu olmustur. Yap-Islet, Yap-Islet-Devret ve
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yeniden yapilandinlmigtir. TEDAS, Kayseri ve Civan Elektrik Tiwk A.S. ile birlikte Tiirkiye
21 dagitim bolgesine aynlmistir. Dafitim bdlgelerinin dzellegtirilmesi, 2004 stratejisinde
belirlenen 2006 hedefinin aksine ancak 2013 yilinda tamamlanabilmistir.

Dengeleme ve Uzlagtirma Mekanizmasi ise 2006 yilinda kurulmug ve 2011 yilinda Giin Oncest
Piyasas: faaliyete gegmistir. TEIAS, Elektrik Piyasas1 Mali Uzlagtirma Merkezi (PMUM) adin
kurum ile lkedeki dengeleme ve uzlagtuma mekanizmasm igletmekle gorevlendirilmigtir.
PMUM, 2015 yihndan itibaren TEIAS tan aynlarak baguns:z bir kurulus olan EPIAS ismiyle
faaliyetlerine devam etmektedir.

Meveut durumda ise BUAS ve TETAS, 09.07.2018 tarihinde EUAS ¢atis1 altinda birlegmigtir.
Hetim TEIAS’in sorumlulugu altindadir ve piyasa EPIAS tarafindan isletilmektedir, Elektrik
dagitim ve perakende hizmetleri ise 21 adet dagitim sirketi ve 21 adet perakende girketi olmak
iizere ikiye boltinmiigtiir, A

Mevcut durumda Tiirkiye elektrik piyasas: deger zinciti 5 ana baglik altinda incelenebilir,

Lisans sahibi tizel kisiler letim  fasliyetlern  elekink Toptan sabs piyasasnda  Dagibm sistemieri Nhai  tiketiclere  eleldrik
clektrik  Uretimi  yapma eonedisinin 36 KWyi ag@an hatlsr  hem dzel hem de kamu  clektriin @ 38KV ve sasn  ffade etmekiedsr
hakduna sahiptirler. Urefimde  zerinden nakdini kapsamakiadir,  kuruhudan rol  atbndakd hattarsta Perakende  lisanst  ofan
hem kamuya ait hemde Gzel  Olkededd iletim faalivetien TEIAS  afmaktadir: tagnmas anlamind  girketler, daphm  bolgesi
grietler vor glmakiodr. tiafndan  ytEmeMtedr. (oo gaggen SmedsdT 2013 hstiamas olmakeszin
EDAS ise kamuya ait retim TEIAS ayw  zmands  yan itibaren BUAS, dagitim yhndan bu yana bu kullanciara sabg yapabiliier.
santrallerinin  sahibi  ve hizmefier ve dengeleme gic ve givevi ) tedank  Segment 21 Gzeflegtihals  Yillik serbest tiketic Béting

bolgesel dagtm girket®  asan elekdrik tidketi imine sahip

TEIAS soruméudur. sabmakdan sonsmiy tarafindan tiketiciler tedarikeiterini
Temmuz 2021 tarhinde Yaplan  gevier furumy o YOrOMeKedr. TEDAS segme  hakdra  sahiptr
agidamayla TEIAS'™ hisselerinin iistfenmigtir ile daghm grketleri  Serbest tiketic Emiti 2023
bir baGmINDn haka  ar aasinda igetme  hakdo v itibiani e ik 1.000 kWh
edilecedi apanmishr. Sicketin sddlegmeleri olarak belirlenmstir.
coguniuk hissesinin kamiya bagit imzalanmghr,
kalmast bektenmektadir,
Kaynak: PWC, Tiirkiye Elektrik Piyasasma Genel Bakas,
v/, . i/turkive-elektrik-piyasasina-genel-bakis-2023.pd;

Piyasanmn iiretim segmentinde hem &zel santraller hem de EUAS yoluyla kamu etkin bir rol
oynamaktadir. Gegtigimiz yillarda kamunun iiretim sektoriindeki payr kademeli olarak
azalmistir. Iletim sektdriinde bir kamu kurulusu olan TEIAS belirleyici konumdadir ve bu
kurumun hisselerinin bir kismum 6zellestirilmesi igin bir hedef konmus olsa da dngériilebilir
gelecekte bu segmentin kamu kontrolii altinda kalacag: digiintilmektedir. Toptan satig
piyasasinda hem 6zel sektér katilimeilan hem de EUAS aktif bir rol oynamaktadir. Dagitim
sektorll, yukanda da belirtildigi fizere meveut durumda tmamen Ozellestirilmigtir. Perakende
sektdriinde ise gorevli tedarikgiler ile 6zel sektor katiluyfcilar rol almaktadar,
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31.12.2023 tarihi itibariyla tlkede 1.549 6zel sitket elektrik tiretim sektériinde faaliyet
ytrittmektedir. Toptan satig sektdriinde ise 232 &zel sirket bulunmaktadir. Ulkede elektrik
sektdriinde faaliyet gosteren lisans tiriine goére kauhme sayilart agagidaki tabloda

ozetlenmistir,
e o Toptan . Garevli VER TTentis
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Ozel Sirket 1232 - 232 21 63 1
Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu, hitps.//seffaflik epias.com.trfhome
Spot Piyasalar

Giin Oncesi Piyasasi:

Giin Oncesi Piyasasi, EPIAS tarafindan igletiimekte olan spot piyasalardan biridir. Piyasaya
katihm gonitlliiliik esasina baghdir fakat piyasa katilimeilarmmn giin dncesi katilim anlasmasim
imzalamast zorunludur. Uretim lisanst, tedarik lisans1, OSB tiretim lisanst, dagitim lisans1 veya
iletim lisans: sahibi olan tiim tiizel kigilikler piyasaya katilabilirler. Katilim portfdy bazlidir ve
her katilimer kendi portfSyiint dengelemekle yitkimliidiir.

Tiirkiye’de Giin Oncesi Piyasas1 2011 yilinda faaliyete baglamustir ve 2016 yilindan itibaren
EPIAS tarafindan gelistirilen yerli bir yazilim algoritmasiyla igletilmektedir. Bu piyasanin
temel amaglar elektrik piyasasi igin referans bir fiyat belirleme, piyasa katilimcilarina ticaret
ve dengeleme igin bir platform olugturma ve bir giin dnceden dengelenmis bir piyasa
olugmasina firsat saglama olarak ifade edilebilir. Elektrik piyasasinda referans bir fiyatin olmasi
treticiler agisindan firetimlerini ve tiiketiciler acisindan da tiikketimlerini ayarlamalar igin bir
olanak sunmaktadir.

Giin Oncesi Piyasasi’nda fiyat, arz talep egrisi olarak da nitelendirilen arz ve talep egrilerinin
kesismesiyle olusmaktadir. Arz talep egrisi, arz tarafinda teklif veren katilimcilarunn verdikleri
teklif fiyatina g6re siralanmast esasina dayanarak olusturulmaktadir. Agsagidaki sekil, arz talep
egrisinin gorsellestirilmis halini gostermektedir.
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Yenilenebilir

Buna gére piyasadaki tiim fireticiler kisa dénemli marjinal maliyetlerine ve emre amade
kapasitelerine gore siralanmaktadir, Artan marjinal maliyetlerine gore siralanimg {ireticiler
arasindan belli bir saatteki talebi karsilamak igin ¢aligmasi gereken son {ireticinin marjinal
maliyeti piyasa fiyatim olugturmaktadir. Biitlin piyasa katilimcilariin karlarim maksimize
etmeye calistifn miikemmel bir rekabetgilik ortaminda igleyisin bu sekilde olmasi
beklenmektedir. Bu sekilde fiyati belirleyen santrale aym zamanda marjinal santral de
denmektedir.

Arz talep egrisinde ilk sirada yer alan santraller genellikle EUAS tarafindan isletilen ya da
EUAS ile arasinda 6zel ikili anlagma bulunan santrallerdir. Burada bahsi gegen ikili anlagmalar
Yap-Islet-Devret, Yap-Islet ve Isletme Hakki Devri gibi EUAS ile santral arasinda yapilan uzun
sireli kontratlar1 ifade etmektedir. 2020 sonu itibariyle Yap-islet kontrati bulunan santral
kalmamis iken 2023 yih Arahk sonu itibartyla, Yap-Iglet-Devret kontrati devam eden
santrallerin kurulu giicil toplam 2 MW ve Igletme Hakki Devri kontrati devam eden santrallerin
kurulu giicii toplam 94 MW mertebesmdedlr (Kaynak: TEIAS Yik Tevzi Bilgi Sistemi,
; . . 2OV. Jsf) Bu santraller iirettikleri elcktrigi iki
taraf arasmda belirlenen bir fiyat ile EUAS’a satmaktadirlar. Bu nedenle fiyattan bagimsiz
elektrik sati teklifi vermektedirler. Dogrudan EUAS biinyesinde bulunan termik santraller de
yiiksek kisa dénem marjinal maliyetlerine rafmen zaman zaman marjinal maliyetlerinden
diisiik fiyatlarda ¢aligabilmekte ve fiyattan bagimsiz teklif verebilmekteditler.

Fiyattan bagimsiz teklif vermeyi tercih eden santrallerin atdindan dilgiik igletme maliyetleri ve
alum garantileri nedeniyle yenilenebilir enerji santrallery gelmektedirler. Ozellikle YEKDEM
ile artan yenilenebilir enerji kapasitesi ve liretimi, gerek}i arzain bilytik bir hacmini kargilamakta
ve piyasada olugan fiyatlar iizerinde agafi yonlii etki yaratmaktadir. Yenilenebilir enerji
santrallerinin ardindan, ¢esitli nedenlerle itretim zoryhluluklar bulunmasi durumunda, barajlh
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hidroelektrik santralleri gelmektedir. Bu teklif grubu altinda yer alan hidroelekirik santraller
sulama ihtiyaci ve uluslararasi su anlagmalan gibi nedenlerle iiretim yapmak zorunda olan
santrallerdir ve genellikle diisiik fiyatlarda teklif vermektedirler. F akat titm barajlt hidroelektrik
santralleri disiik teklif seviyelerinde ¢ahgmazlar, Bu santraiier sahip oldukiari su tutma

 avantajmdan dolay1 fiyatin yiiksek olabilecegi seviyelerde de teklif vermektedirler,
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Barajh hidroelektrik santrallerinin ardindan yerli kémilr santralleri ve genellikle ithal kémiir
santralleri gelmektedir. fthal komiir santrallerinin titkettikleri komiir fiyat: igin 2016 yihnda
onemli bir diizenleme yapilmustir. Bu dtizenlemeye gdre komtir fiyatinin ton bagina 70 ABD
Dolari’nin altinda oldugu durumda fiyat 70 ABD Dolari’na tamamlanmakta ve aradaki fark
vergi olarak denmektedir. Bu nedenle ithal kdmiir santralleri nispeten yiiksek verimlilikierine
ragmen yerli komiir santrallerine kiyasla yiiksek bir kisa dénem matjinal maliyete sahiptirler
ve teklif seviyeleri daha yiiksektir. ithal komiir santrallerinin ardindan gelen dogal gaz
santrallerinin kisa dénem marjinal maliyetleri ise verimliliklerine gére degiskenlik
gosterebilmektedir. Verimliligi yiiksek olan santraller fiyat olusumunda belirleyici
santrallerdir. Fakat emtialar arasinda fiyat farklarnmn olugtugu kimi dénemlerde yiiksek
verimlilikteki dogal gaz santralleri ile ithal kémiir santrallerinin arz talep egrisindeki yerinin
degismesi muhtemel bir sonugtur.

Piyasa katiimcilari Giin Oncesi Piyasasi’nda saatlik, blok ve esnek olmak iizere iig farkh teklif
tirll yapabilmektedirler. Piyasanm giinliik isleyisi asagida 6zetlenmigtir.

Kabul editen tekliflerin piyasa Olast itirazlann

Optimizasyon PN d i
. katdimailanna bildiriimesive  dedetlendirilmesi ve nibai
i isini i Igoritm
Pw:::;imf;}:::;lb" 2 g;: :o n:asll(la ;:l;f;:la onaylanmig tekliffere itiraz igin sonuglann ?gklanmw
Piyasa kathmeilannin kontrol etmesi ve tekfifleri fiyat ve hacimlerin katrthmeilara 20 dakika siire E
ertesi gun icin teklif onaylamas) belidenmesi taninmasi i

vermeleri
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13:50 - 14:00

e 15:30- 13550
1200 - 13:30 '

12:30 - 13:00

Sistem igtetmecisi tarafindan
8239 mreantade iletim
kapasitesinin bildirilmesi

Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu, https://seffaflik.epias.com.tr/home

Giin Oncesi Piyasasi’nda belitlenen fiyata piyasa takas fiyaft (PTF) adi verilmektedir. Olusan
bu fiyat tiim elekirik sektorii i¢in bir referans olusturmas: ¥e piyasa katilimedarimin iiretimlerini
bu fiyattan satmasi nedeniyle dnemlidir. PTF i¢in mini fiyat 0 TL/MWh iken, Araltk 2023
i¢in gegerli olan Azami Fiyat Limiti 2.700 TL/MWh’4ir. Piyasa azami fiyat limiti piyasadaki
gelismelere bagh olarak aylik olarak belirlenmektedif.

/ Igtas ingaat

, ocatepe Mah. Kizitrmak £ad. No:31-33 ic tetl

. Sy

ar V. 0. ‘/’ S

SAAT SANAYI VE TiCARET A.é.
AN - 0. ‘w ;1 h

1 00 Faks 0212 3?3%623* enawiuaéc&o?n.t!
J. 470 000 5438 Tic.§ic.No:lstanbyl 20244.z
ho: 04700005433900012 Sermaye:112.172,407.00 T

/ @
Ak Yatirnm Menkul Degerle Q3 w" 555‘_3 sNatirm Menkul Degerler AS. Ziraat Yatiom Menkul Degierler A.S.

e

; o !
D)) S
[ ENKUL/DEGER ;-'-" .05

ANONIM SIRKE "'

27 ‘ ZIRAAT YATIRIM
LIRB ULQ;@“-J ujf 5.

Y A Ve X ' 3 Ng:
ay M Y. 4594



foreis Not G470110748100C61

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. Is Yatirim Mefikul Dejerler A.S.

Giin I¢i Piyasast:

Giin I¢i Piyasasi, Gtin Oncesi ve Dengeleme Giig Piyasast arasinda dengeleyici bir mekanizma
rolii fistlenmektedir. 01.07.2015 itibantyla kullamma agilan piyasa portfdy bazl: olup fiziksel
teslimati zorunlu kilmaktadir. Siirekli ticaret metodunun uygulandifi piyasada fiziksel
teslimattan 60 dakika 6ncesine kadar islem yapilabilmektedir. Giin Oncesi Piyasasi’mn
ardindan olugmasi muhtemel dengesiziiklerin azaltiimasi, elektrik ticareti igin ek bir platform
saglanmasi, piyasadaki likiditenin artirilmasi ve gergek zamana yakin olugan dengesizliklerin
¢oziimii Giin I¢i Piyasasi’nin temel islevleri arasinda yer almaktadir. Temelde saatlik ve blok
olmak tizere iki ¢esit teklif tir) vardir.

Giin I¢i Piyasasi’nda islemler tiim giin boyunca devam etmektedir. Giin I¢i Piyasasi’nin giinliik
isleyigi agagida gosterilmektedir. :

GOn ig) Fiyasa Kapanes
Ertesi qdn kin Giin-igi Piyasas

Piyasz Takas Fiyatinin ; v
iglem{erinin baglamas:

Belirlanmesi ve Gtin Oncesi .

un-icl Bi Piyasssinn Kepar H
Gun-i¢l Piyasasimn Terninat Kontroli yasgsinn Kepanigt 1
Agimas !

11:00 & 11:0D0
0000

Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu, htips.//seffaflik.epias.com.tr/home
Elektrik Talebi

Tiirkiye toplam elektrik talebinde son yillardaki hizl1 sanayilesmenin etkisiyle, 2001 yihindaki
liberalizasyonu takiben yillik %4,6°lik bir bilegik bityiime oranina ulasilmigtir. Bilesik elektrik
talebi artigt 2001-2008 yillan arasinda %6,6 olarak gergeklesmigtir. 2009 vilinda kiiresel
ekonomik krizin etkisiyle elekirik talebinde %2,0 oranmda bir diislis yaganmgtir. 2010 ve 2011
yilinda elektrik talebinde tekrar bir toparlanma yaganmis ve bu yillardaki elektrik talebi artigi
sirastyla %8,4 ve %9,4 olarak gerceklesmigtir. 2020 yilinda Covid-19 pandemisinin talep
iizerindeki diiglirtici etkisini takiben, 2021 yilinda elektrik talebinde giiclii bir toparlanma
yasanmigtir. 2022 yilinda, sanayi tiretimindeki azalma ve iliman kig kosullarmin etkisiyle
elektrik talebi, bir 6nceki yila gdre diisils gostermistir. 2023 yilinda ise beklenenden sicak gegen
yaza ragmen, iliman kig ve 6 Subat Kahramanmarag depremi talebin 2022 yilina gére
azalmasina sebep olmustur 2010-2023 yillar1 aras1 elgkirik talebinin geligimi asagida
gosterilmigtir, ‘
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Kaynak: TEI4S Yiik Tevzi Bilgi Sistemi,

m_istatistikler js
Gegtigimiz 30 yrlda kisi bagina diigen elektrik talepte goriilen hizh artisa ragmen, yallik kisi
bagina disen elektrik talebi halen (TUIK verilerine gore) 3,9 MWh seviyelerindedir. Bu rakam,
OECD ortalamasintn yaklagik yarisina denk gelmektedir. Bu durum tilkedeki elektrik talebinde
dnemli bir biiyiime potansiyelinin meveut olduguna igaret etmektedir, Ulkedeki kisi basina
elektrik titketiminin gelisimi asagida verilmigtir.
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Kaynak:  Talep | bilgisi _ icin:  TEMS  Yik  Tevzi Bilgi  Sistemi,
gl teias. gov.tr/ythsbilgi/fim_istatistikler jsf  Nifus  bilgisi icin: TUIK

Enetji tedariki, ekonomik bityiime ile ilintili olan sanayi s k/t(’)ru i¢in gok kritik bir ihtiyactir.
Bu baglamda, Titrkiye’deki elektrik talebinin bitytik bi/kismmnm sanayi sektdrii tarafindan
olmasu, elektrik talebi ve ekonomik bitytime arasinda bir Korelasyon olduguna igaret etmektedir.
2009 ymndaki ekonomik krizin etkisiyle, GSYIH %47 seviyesindeki diigiise paralel olarak
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elektrik talebinde de %2,0’lik bir diigiis yasanmugtrr, GSYIH ve elektrik talebi 2018-2019 yillan
arasindaki ekonomik yavaslama ile yine paralellik gstermis ve azalmmgtir. 2020 yilinda, Covid-
19 salgim da ekonomik biiyilimenin %1,8 ile simrh kalmasmda énemli rol oynamigtir. 2021
yihnda pandemi siirecini takiben ekonomideki toparlanma beklenenden daha izl
gerceklesmesiyle GSYIH %11,0 elektrik talebi ise %8,7 oraninda artis gostermigtir. Elektrik
talebi artig1 ve biiylime orani arasindaki iligki agagida gosterilmigtir.
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Elektrik Talebi Artigi Bilyiime Orani = < <Elektrik Talebi Artisi/Blyiime Orani
Kaynak: TEIAS Yiik Tevzi Bilgi Sistemi,

https.//yvibshilgi teias. gov.tr/ytbshilgi/frm_istatistitler jsf

Oniimiizdeki yillarda Tiirkiye'de beklenen ekonomik biiyiimeyle birlikte elektrik talebinin de
hizli gekilde artmaya devam edecegi tahmin edilmektedir. Ayrica iilkenin 2053 net sifir
emisyon hedefi kapsammnda sanayi, konutlar ve ulagim gibi sektérlerde elektrik kullanim
oraninin giderck artmast da gerekmektedir ve bu faktor de ilerleyen dénemde talebin artiginda
onemli bir rol oynayacaktir. Bu konuda yakin dénemde en biiyitk katkinin artan elektrikli arag
kullanumu ile ulagim sektoriinden gelmesi beklenmektedir.

Tiirkive Kurulu Giicii ve Elektrik Uretimi

Tiirkiye’deki kurulu giig ézellikle 2000 ve 2023 yillar arasinda 6nemli artig gostermigtir. 2000
yilinda 27,3 GW seviyesinde olan kurulu gii¢ degeri 2023 yili Kasim ayi itibariyla 105,9 GW
seviyelerine ulagmugtir. 2000-2023 yillan arasindaki kurulu gii¢ geligimi kaynak bazh olarak
-asagida gosterilmigtir. 2023 yili Aralik ay1 itibaryla, kurulu giiciin %46,6’ ik kismu termik,
%5341tk kismu ise yenilenebilir enerji kaynaklarindan olugmaktadir. Yenilenebilir enerji
kaynaklar igerisinde hidroelektrik santralleri, 31.964 MW}k kurulu gii¢ ile %29,9’luk paya,
riizglr santralleri 11.803 MW kurulu gti¢ ile %11,0’lik bir paya ve giines santralleri 11.691
MW’lik kurulu gii¢ ile %10,9’luk bir paya sahiptir. Terpiik santrallerden dogal gaz santralleri
25.369 MW’ lik kurulu gii¢ ile %23,7’lik bir paya sahip/olurken, komiir santrall¢ri 21.814 MW
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kurulu giig ile %20,4'litk bir paya sahip olmustur. (Kaynak: Tirkiye Elektrik lletim 4.8,
; istatistikler.j.

Kaynak Bazinda Kurulu Giig {(MW)
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Kaynak: TEIAS Yiik Tevzi Bilgi Sistemi,
y jlgi.tel iigi/frm istatistikler,

Tiirkiye’nin enetji politikasimin ana hedefleri arasinda uygun fiyath enerji saglamak, enerji
glivenligini artirmak ve piyasadaki liberalizasyon diizeyini yiikseltmek bulunmaktadsr. Mevcut
durumda, Tiirkiye elektrik tiretimi i¢in ithal yakit kaynaklarina yiiksek derecede bagunhdir. Bu
nedenle, itlkenin enerji politikasinin ana hedeflerinden biri, dig ticaret ag15im1 azaltma amaciyla
elektrik liretiminde yerli kaynaklarm kullanimm artirmaktadir. Yalkan zamanda Karadeniz
bélgesinde bulunan dopal gaz rezervieri bir kenara brrakilirsa, tilkede linyit diginda 6nem)i
miktarda bir fosil kaynak rezervi bulunmamasi elektrik liretiminde yerli kaynaklara y6nelim
agisindan linyit kullantmini beraberinde getirmigtir.

Bakanlik tarafindan paylasilan gelecefe yonelik planlarda ise yerli kémir kollantmmna devam
edilecegi belirtilmis olsa da iklim degigikligi ve karbon fiyatlamasi konularmdaki beklentiler
nedeniyle bunun gergeklegecegi kuskulu durumdadis3. Diger bir yandan yenilenebilir enerji
kullanimmn artiriimast Tiirkiye’nin yabanct enetji kaynaklarina olan bagimlilifinin azaltiimas:
konusunda énemli bir rol oynamaktadir. Bu amag dogruitusunda, YEKDEM ve YEKA gibi
yenilenebilir enerji kullammaal/&estél'e‘leyici birgok uygulama hayata gecirilmigtir,
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Akkuyu Niikleer Enerji Santrali de tilkedeki yakit ¢esitliligini artirmaya yonelik bir adumdir,
Niikleer yakit, dogal gaz veya ithal komur gibi diger yabanci kaynaklara gore daha az bir
maliyete sahiptir.

Tiirkiye’nin ilk niikleer enerji santrali olmasi planlanan Akkuyu Niikleer Santrali de arz
giivenligi ve katbon salimlarimn azaltilmas gibi konularda meveut politikalar destekleyici bir
yatimm olacaktir, Her biri 1.200 MW kurulu giice sahip 4 reaktdrden olugacak santralin ilk
reakt6riintin 2023 yihinda devreye alinmasi planlansa da mevcut ilerlemeye bagh olarak devreye
giris tarihinde gecikmeler yaganmasi muhtemel gézitkmektedir.

Santralin iiretiminin %50°si 15 y1111k bir siire igin 123,5 ABD dolaryMWh fiyat iizerinden
EUAS tarafindan satin alinacaktur®, Tlk iki tinitenin firetiminin %70’1, ti¢ ve dordiincil tnitelerin
tiretiminin ise %301 bu ahm garantisine tabii olacaktir. Ikinci bir niikleer enerji santralinin ise
Sinop’ta kurulmas planlanmus olsa da proje konusunda herhangi bir ilerleme saglanamamigtir
ve projenin gelecekteki durumu belirsizligini korumaktadir. [kinci niikleer enerji santralinin
kurulmasina iligkin hedef 2022 yili sonunda yayimlanan Enerji Plani’nda da yer alostir.

2021, 2022 ve 2023 yillarinda Tiirkiye’deki elekirik iiretimindeki yerli ve yabanci kaynak oram
asafida verilmigtir.

2021, 2022 ve 2023 Yillar1 Elektrik Uretimindeki Yerli ve Yabana1 Kayrak Dagihm

20’ 2022
I
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Kaynak: TEIAS Yiik Tevzi Bilgi Sistemi,

Tiirkiye’deki elektrik iiretimi incelendiginde ise, 1970’lerden giiniimilze kadarki stiregte
tilkenin dretim karigumindaki kaynaklarin énemli dlgiide gesitlendigi gozlemlenmektedir.
1970’lerde elektrik liretimi igin yoZunlukla fizel o0il, kémiir ve hidroelektrik santralleri
kullamlirken 1980’lerde kémiir ve hidroelektrik santrallerinjn firetimi artmug ve stva yakitlarm
onemi azalmugtir. Yine 1980’lerde liretime baglayan dofél gaz santralleri ilerleyen yillarda

4 Rusya Federasyonu ve Turkiye Cumhuriyeti arasinda yapilan Milletleraras: Anlagma, 2010,
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kapasitesini bilyiik 6lgtide artirarak elektrik iiretiminde kritik bir yere sahip olmugtur. Ithal
komilr tedarigindeki artig ile komiir kaynakl elekirik iiretimi 2000 yihndan sonra artig
gdstermistir. Hidroelektrik disindaki yenilenebilir enerji kaynaklarmin pay;, YEKDEM ile
yapilan alun garantisi uygulamast ile 2010’Iu yillardan sonra dnemli artig yasamagtir. 1570-
2023 yullar1 arasinda Tiirkiye’deki kaynak bazli elekirik tretimi asagida verilmistir.

1970-2022 Yillan Arasinda Titrkiye’deki Elektrik Uretiminin Kaynak Dagilhm
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Kaynak: TEIAS Yiik Tevzi Bilgi Sistemi,

Tiirkiye’de Yenilenebilir Enerjinin Gelising

Yerli enerji kaynaklannin paymun artirilmasi ve karbon emisyonlanimin azaltilmas:, Tiirkiye
enerji politikalarinin iki dnemli ayagim olugturmaktadir. Yenilenebilir enerji, bu hedeflerin her
ikisine de ulagmak igin anahtar konumda bulunmaktadir. Bu nedenle gectifiimiz on yilda
yenilenebilir enerji kaynaklarimin desteklenmesi amaciyla onemli admmlar atilmigtir.
Yenilenebilir enetji kaynaklanna dayali yatmmlari tegvik etmeye yonelik olarak uygulanan
politikalarmn baginda ABD Dolarina dayalt bir alim garantisi mekanizmas: olan YEKDEM
uygulamas: bulunmaktadir. Gegtigimiz on yilda yenilenebilir enerji kurulu giiciiniin artmasinda
6nemli rol oynamig olan bu mekanizma 2021 yilinda gitncellenerek, yerini TL/MWh bazli yeni
bir uygulamaya birakmugtir. YEKDEM e 2021 sonrasi ilginin azalmasiyla birlikte 2023 Mayis
aymda yapilan giincelleme ile YEKDEM fiyatlar1 yatmmciya yeniden cazip gelebilecek
seviyelere gekilmeye galigilmagtir. Tiirkiye ayrica bilyiik 6lgekli yenilenebilir enerji yatinmlanin
yapilabilmesi igin ihaleye dayali bir yapiya sahip olan YEKA modelini de uygulamaktadar. Son
dénemde ise elektrik depolama yonetmeliginde yapilan degisikliklerle birlikte depolamali
rlizgdr ve giines enerjisi yatrimiarmn 8nf agiimistr. Oniimiizdeki yillarda devreye girecek
olan kapasitenin dnemli bir boliimiinii bu tiir yatimmlarin oly§turmas: beklenmektedir,

Asafiida yer alan grafikte gectiimiz yillarda Tiirkiye penilenebilir enerji kurulu giiciinde
yaganan artiglar goriilmektedir. Grafikten de goriileplecegi gibi 2010°Iu yillardan énce
iilkedeki yenilenebilir kurulu giici yogun olarak
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uygulamasmun etkisiyle yenilenebilir kurulu giicii gesitlenmis ve 6zellikle riizgr ve giineg
kapasitesinde 6nemli artiglar yaganmustr.

Tiirkiye Yenilenebilir Enerji Kurulu Giiciiniin Yillar i¢erisinde Geligimi
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Kaynak: TEIAS Yk Tevzi Bilgi Sistemi,
s://vtbsbilgi.teias.gov tr/yebshilgi
Gelecekte de Tiirkiye elektrik kurulu giiciindeki artiglarin basta riizgér ve giines olmak Uizere
agulikl olarak yenilenebilir enetji kaynaklarindan gelmesi beklenmektedir. Bunun temel
nedenleri yenilenebilir enetji maliyetlerinde yaganmakta olan ve gelecekte de yaganmasi
beklenen dfigiigler, fosil yakit maliyetlerindeki belirsizlikler ve artan iklim degisikligi
kaygilariyla birlikte uygulanmasi muhtemel karbon fiyatlandirma uygulamalaridir. Ozellikle
2026 yuindan itibaren Avrupa Birligi tarafindan uygulanacak olan “stnirda karbon vergisi”
uygulamas: nedeniyle Onimiizdeki yillarda iilkemizde de bir karbon fiyatlandirma
mekanizmasinm uygulamaya girmesi beklenmektedir. Bu beklentilere paralel olarak
Tirkiye’nin yenilenebilir enerji kurulu glicii agisindan belirledigi hedefler de yillar iginde
gincellenmigtir. Gegtigimiz yillarda belirlenmis olan farklr yenilenebilic enerji hedefleri
agagida dzetlenmigtir:

* Aralik 2014’te yayimlanan “Ulusal Yenilenebilir Enetji Eylem Plamt”, iilkenin 2013 ve
2023 yillani arasindaki yenilenebilir enerji kullamimi hedeflerini detaylandirmigtur. Plan,
rlizgar, giineg ve hidroelektrik gibi yenilenebilir kaynaklarn kurulu glicii ve liretiminde
onemli bir artis Sngdrmiistiir (ETKB, 2014). Plan kapsaminda giines enerjisi (5.000
MW), jeotermal (1.000 MW) ve biyokiitle (1.000 MW) igin belirlenen 2023 kurulu giic
hedefleri 2021 yihinda agilmug, hidroelektrik (34.000 MW) ve riizgér enerjisi (20.000
MW) hedeflerine ise heniiz ulagilamamugtir.

o Tiukiye tarafindan 30.09.2015°te Birlesmis Millé
Sdzlesmesi’ne (BMIDCS) sunulan Niyet Edilg
guncellenmis bir yenilenebilir enetji hedefi agik]4
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yillan arasmda @stlenecefii sera gaz azaltm tashhiidini detaylandirmaktadir.
Tiirkiye’nin Niyet Edilen Ulusal Katki Beyam, 2030 yilina kadar glines enerjisi kurulu
giiciinfi 10 GW’a, ritzgir enerjisi kurulu gliciinii ise 16 GW’a gikarma ve sera gazi
emisyonlarini azaltmak igin tilkenin tiim hidroelektrik potansiyelinden yararlanma
hedeflerini igermektedir. (Kaynak: Tiirkive Cumhuriyeti, Nivet Edilen Ulusal Katk
Beyan, Ritps:/fmfeee intisites/defilt/files NDC/2022-

06/The INDC_of TURKEY v.15.19.30.pd))

* Cesitli yenilenebilir enerji kaynaklan igin kurulu gii¢ hedefleri 2020 yiinda ETKB

tarafindan  aciklanan “2019-2023 Stratejik Plam” kapsaminda bir kez daha
glincellenmigtir. 2021 yilt igin belirlenen hidroelektrik ve giines enerjisi hedeflerine
yaklagilmug, riizgér, jeotermal ve biyokiitle hedefleri ise énemli olgtide agitmgtir.

e 2021 ydinda (Ticaret Bakanhg, 2021) aciklanan Yesil Mutabakat Eylem Plam
kapsaminda 2027 sonuna kadar her yil igin 1.000 MW’k riizgir ve gilnes enerjisi
kurulu giicli devreye alinmasi planlanmaktadir.

* Bahsi gegen hedef ve planlarin tiimii Paris Iklim Degigikligi Anlagmasi’nm TBMM
tarafindan onaylanmast ve 2053 net sifir karbon hedefinin agiklanmasindan 6nce
yayimlanmigtir. 2053 net sifir karbon hedefine ulasmaya yonelik kapsamli bir
modelleme calismas1 olan Ulusal Enerji Plam ise 2022 yilnm sonunda ve Hidrojen
Teknolojileri Stratejisi ve Yol Haritasi 2023 yilmin baginda, ETKB tarafindan
yayunlanmigtir.

En son olarak ETKB tarafindan 2022 yili sonunda yayimlanan Ulusal Enerji Plany, Tiirkiye’nin
iklim degisikligi azaltim hedeflerine ve ézellikle 2053 net sifir karbon hedefine ulagmasi igin
bir yol haritasi niteligindedir. Yayimlanan planda niifus varsayimlar icin 2018 ile 2080 yillan
arasinda TUIK tarafindan hazirlanan projeksiyon galismalarindaki referans senaryo degerleri
kullanilmugtir. Ekonomik bilyiime degetleri igin T.C Cumhurbagkanlig1 Strateji ve Biitce
Bagkanlhigi’'nin (SBB) verileri, alt sektor biyiime tahminleri i¢in ise OECD tahminleri
kullaniimgtir,

IEA tarafindan hazirlanan WEO 2021 raporundaki Meveut Politikalar senaryosunda kullamlan
fiyatlar uzun dénemli yakat fiyat tahminleri igin kullamlmigtir. Orta dénem igin ise 2022 Mayis
ICE kontratlan baz alinnmgtir.

Ulusal Enezji Plani’nda yer verilen baglica yenilenebilir enerji hedefleri asapidaki gibidir:

» Riizgar ve giines gibi kesintili yenilenebilir enerji kaynaklarmm toplam elektrik tiretimi
icindeki payinin artmast ile 2035 yilinda giines enerjisinin, 52,9 GW kurulu glice, riizgar
enerjisinin ise 24,6 GW kara ve S GW deniz iistii olmak ilzere toplam 29,6 GW kurulu
glice yitkselmesi planlanmaktadir.

e 2035 yih itibariyle, hidroelektrik santrallerin 35,1 , jeotermal ve biyokiitle enerji
Ay, 1 GW kurnlu glice ulagmag( planlanmaktadir,
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* Elektrik tiretimi igerisindeki pay1 hizla artan kesintili yenilenebilir enerji kaynaklan,
sistemde esneklik ihtiyaciun da artmasma sebep olmugstur. Bu dogrultuda sistemde
esnekligi artirici araglar olan, elektrolizér, batarya depolama teknolojileri ve talep tarafi
katthm 6nem kazanmugtrr.

e 2035 yilu itibariyle sistemdeki batarya depolama kapasitesi 7,5 GW seviyesine
yitkselmektedir.

¢ Talep tarafinda yilk diigiimii ve yiik artts1 ySniinde sisteme katk: saglayan kapasite 1,7
GW seviyesine yiikselmektedir.

2020 yilmda Tiitkiye’de birincil enetji tiketimi 147,2 Mtep olarak gergeklesirken, 2035 yilina
kadar birincil enerji titketiminin %39,5 oraminda arti gostererek 205,3 Mtep’e yiikselmesi
beklenmektedir. 2020°de fosil kaynaklarin pay: %83,3 olarak gergeklesirken 2035 yilinda bu
degerin %70,4’e gerilemesi beklenmektedir. 2035’te petroliin pay1 %26,5’e diigerken, dogal
gaz %22,5°e ve kémiir %21,4’e diigmektedir.

Ulusal Enerji Planr’nda Kaynaklar Bazinda Ongiriilen Elektrik Uretiminin Dagilim
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Kaynak: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg, Ulusal Enerji Plan,
hitps:/fencrji. gov. tr/Media/Dizin/ EIGM/tr/Raporlar/T UEP/T2eC3%BC Crkive_Ulusal Enerji P

lan23C4%B1.pdf
2024-2028 donemini kapsayan, Tiirkiye 12. Ulusal Kalkinma Plami’nda yer verilen baglica
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