Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Ozettir

Bu 8zet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca b, .Q.H.Jm tarihinde onaylanmgtir,

Ortakhfnmzn toplam 600.000.000 TL tutanndaki ibrag tavam kapsamindaki Yatinm Kuruluyu
Varantlarimn halka arz edilecek 50.000.000 TL’Hk kusnumn halka arzna iligkin Ozet'tir.

Oxetin onaylanmasi, 8zette yer alan bilgilerin dogru oldujunun Kurulca tekeffili anlamma
gelmeyecefii gibi, s6z konusu Yatinm Kurulugu Varantlanna iligkin bir tavaiye olarak da kabul
edilemez. Bu 3zet ¢ercevesinde ihra¢ edilecek Yatinm Kurnlugn Varantlarmna iligkin thragamin
yatinmciara kargi olan 8deme yiikilmliligs, Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan
garantl alhna almmamytir. Ayrica halka arz edilecek Yatrim Kurulugu Varantlarmn flyatimn
belitenmesinde Kurul*un herhangi bir takdir ya da onay yetkdsi yoktur,

Bu 5zet, Ihrace Bilgi Dokiimam ve Sermaye Piyasas1 Arac: Nota ile birlikte gecerli bir izahname
olugturur ve Thra¢q Bilgi Doklimam ve Sermaye Piyasas: Araci Notunda yer alan bilgilerin Ozetini
icerir. Bu nedenle, dzet izahnameye girly olarak okunmah ve halka arz edilecek Yatirmm Kuruluga
Varantlarina fligkin yatinm kararlan fhragn Bilgi Dokiiman:, Sermaye Piyasasi Arac Notu ve
Szetin bir biitéin olarak deferlendiriimesi sonucu verilmelidir.

Bu zet ile birlikte incelenmesi gereken thragq Bilgi Dokilmam .13/, 34/2024, ve Sermaye Piyasas
Araa Notu 13./,94/2024 tarthinde, aym zamanda piyasa yapicihih gSrevini iistlenecek ve halka arzda

satya aracihk edecek ortakhfimwman sirasiyla tirim.com ve
hitps://varant akyatirim.com.tr adresii internet siteleri fle Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda (kap.org.tr) yayimlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agk tutulmaktadar.

SPKn’nun 10*uncu maddesi uyannca, izahnameyl olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer
alan yanhy, yanilaa ve eksik bilgllerden kaynakianan zararlardan ihragp sorumludur. Zarann
ibraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyecefinin agikes belli olmam halinde; halka arz edenler,
ihraca aracihk eden yetkili kurulug, varsa garantlr ve ihragqamn ynetim kurulu iyeleri kusurlarina
ve durzmun gereltlerlne gﬁm gararlar kendilerine yﬂkleﬂleblldlﬁ Blc,ﬂde sorumludur. m

mm_ﬂgmg Bagmmz denetlm, derecelendlrme ve degerleme knrnlu;lnn gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirianan raporlan hazriayan kisl ve kuramlar
da hamrladikian raporiarda yer alan yanhy, yamltia ve eksik bilgllerden SPKn hilkimleri

cergevesinde sornmludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Ak Yatinm, thrages, Sirket: Ak Yatinm Menkul Deferler A.S.

Akbank Grubu: Akbank T.A.S. ve Baghi Ortakliklan ile Igtirakleri

Amerikan Tipi: Yatinmcisma Dayanak Varh/Gostergeyi ahm veys satim hakiom vade boyunca taniyan

tirdeki varant tipi

Avrupa Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varlif/Gdstergeyi ahm veyas satim hakkim sadece vade sonunda

tamyan tilrdeki varant tipi

Borsa/BIST/BIAS: Borsa lstanbul A.S.

Dayanak Varlik/GBsterge: BIST-30 endcksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi, BIST-30

endeksi kapsaminda yer alan birden fazla paydan olugan sepet, Barsa Istanbul tarafindan olugturulmug pay

endeksleri ile Kurul'dan izin alinmas: suretiyle varantlann/sertifikalann dayandinlabileceli kiymetli

maden, emtia, konvertibl d8viz kurlan, uluslararasi kabul gdrmils paylar ve endeksler gibi difer varlik

ve/veya gostergeler. Omeflin; altin, giimilg, paladyum gibi kaymetli madenler, petrol, pamuk gibi emtia,

USD/TRY, EUR/TRY, USD/EUR ve benzeri konvertbl déviz kurlan, DAX, DOW JONES, S&P500,

NASDAQ100, FTSE100 ve benzeri uluslararas: kabul gdrmilg endeksler ve endekslerinde yer alan paylar

ve Ak Yatinm Aragtirma B8limii Model Portfoyii olugturan pay sepetleri

Dayanak varhk/gBsterge uzlag defferi: Nakdi uzlag hesaplamalan igin kullanilan dayanak varlighn

ilgili vade sonu degeri

DBAG: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Main

Delta-Hedging: Bir opsiyonun iligkili oldufiu dayanak varlik/gtisterge {izerinde kargilikh uzun veya kisa

pozisyonlar alarak bir bu varlifin/gistergenin fiyat hareketleri sebebiyle olugacak riski minimize etmeye

yarayan bir hedging stratejisidir

Ddviz kuru Uzlap Deferi : Dayanak varlik/gdsterge’si Tlirk Liras: diginda farkh bir para biriminde iglem

gbren varantlarda uzlag hesaplamas: yapilirken kutlamlan ilgili déviz kuru

EUR/TRY: 1 Avro kargihfinda Tiirk Liras: deferi

Greek deferleri: Tiirev portfSylerinin risklerini, fiyata etki eden faktdrleri ve fiyat deffigimlerinin bu

faktdrlere karg: hassasiyeti dlgmek igin kullamlan parametrelerin genel adi. Omegin; delta, gamma, vegs,

- theta ve rho gibi

Hesaplama Kurulugu: Vade sonunda bir birim varant karsihfinda elde edilebilecek nakit tutanm (nakdi

uzlagi) hesaplayan kurulug. igbu Ozet dokiimamnda sdz edilen hesaplama kurulugu Ak Yatinm Menkul

Degerler A.S."dir

ICE: Intercontinental Exchange

iy Giinti: BIST iglemlerinin tekssmun gergeklestigi gimler

isleme Koyma: Varantin sagladif: hakion kullanim

isleme Koyma Fiyat/ Kullamm Fiyat: Varantn ahm ya da satim haklim verdifi dayanak

varlifin/gdstergenin igleme koyma tarihindeki alum ya da satim fiyat

isleme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettifi hakkn talep edilebilecegi tarih

Itibari Degger: Her bir varantin 1 Kurugtan az olmamak fizere ihragg: tarafindan belirlenen nominal degeri

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurul/SPK: Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK: Merkezi Kayit K S, smtay

erkezi Kayit Kurulugu A.$ @ r;*\\

Nakdi Uzlagi: Vade sonunda Ya A\
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vade sonu fiyat arasmndaki farlon, 58z konusu varant igin dnceden agiklanan hesaplama ydntemine gore
hesaplanmas: ve hesaplanan tutann nakit olarak taraflar arasinda el degfigtirmesi

Piyasa Yapica: Sorumlu oldugu Yatnm Kurulugu Varantlannda piyssann diiriist, diizenli ve etkin
calismasim saflamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olugmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak fizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmis borsa {iyesi aract
kurum

Riske Maruz Degter (RMD): Normal piyasa kogullarnda belirli bir given arahfinda ve belirli bir siire
boyunca bir portfSyfin ufrayabilecegi maksimum zaran Sl¢meye yarayan finansal metot

Teblifi: Sermaye Piyasas: Kurulunun VII-128.3 sayihi Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalan Tebligi
TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birli§i

USD/TRY: 1 Amerikan Dolan kargiifanda Tlrk Liras: de§eri

Vade Tarihi: Varantlann igleme konabilecefi son tarih. Dniigiimii yalmzca vade sonunda yapilabilen
(Avrupa tipli) varantlar igin igleme koyma tarihi ve vade tarihi aymdir. Vadeye kadar hethangi bir tarihte
igleme konulabilen (Amerikan tipli) varantlar igin igleme koyma tarihi ve vade tarihleri farkl olabilecektir.
fgbu thrage: Bilgi Dokilmam ve ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu ile Ozeti'nde yer slan Avrupa tipli
varantlar icin dénilgfim sadece vade sonunda yapilebilmektedir, bu nedenle vade tarihi ile igleme koyma
tarihi aym tarihleri ifade etmektedir

Varant/Yatrim Kurulusu Varanti: Sahibine, dayanak varhfn veya gostergeyi 6nceden belirlenen bir
fiyattan igbu Ozet d8kiimam ile ilgili Sermaye Piyasas: Aract Notu ve Thragg: Bilgi Dokiimam kapsaminda
betirli bir tarihte alma veya satma hakk: veren ve bu hakkn nakdi uzlag: ile kullamldifh sermaye piyasas
aract

XAGUSD: 1 ons Gimilg kargilifn Amerikan Dolan1 dejeri
XAUUSD: 1 ons Altin kargilin Amerikan Dolar deferi




1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklanmz dahilinde ve grevimiz cergevesinde bu Szette ve eklerinde yer
alan sorumlu oldufumuz kasimiarda bulunan biigilerin ve verilerin gergefie uygun oldufunu ve dzette
bu bilgilerin anlamim degigtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas igin her tiirli makul ézenin

glsterilmis olduffunn beyan ederiz.

Ihracc: / Halks Arza Aracihk Eden Yetkili Kuruluy

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Y eri Sorumlu OQldugun Kimm
Ad), Soyadi, Grevl, imza, Tarih
Alp Albert Krespin Nege Pelin Ozmen
OZETIN
TAMAMI

2. IHRACCIYA ILISKIN BILGILER

2.1. thregounm ticaret unvam

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

2.2. Ihre¢min hukuki statlisfl, tabi olduiu mevzuat, fhragemin kuruldoju itlke ile iletisim bilgileri
Ihragoinin hukulki statilsll, anonim girkettir.

Ihragg, Tiirkiye Cumhuriyeti’nde kurulmug ve T.C. Kanunlan’na tabidir.

Ihracoinin merkez adresi ve aym zemanda fiili yonetim adresi, Sabanci Ceater 4. Levent 34330
tstanbul’dur.

thragginin internet adresi www.akyatirim.com.tr'dit

thragginin telefon numaras: 0 (212) 334 94 94 ve faks numaras: 0 (212) 249 12 87°dir.

“Tlrkiye Cumhuriyeti’'nde kurulu olan ortakhifimiz; Kurulun Yatrim Kurulugu Varantlanna ve
sertifikalarina iligkin diizenlemeleri kapsamnda, satig1 yapilacak Yatinm Kurulugu Varantlarimn hukuki
nitelifinden, balka arzindan, satigindan ve garantbrlikk, piyasa yapicibk ve ihrag ile ilgili difer
sbzlegmelerden dofan her tirlii ihtilafin esas ve usulinde Tirk bukukupun uygulanaca@y ve
uyugmazliklann ¢dziimiinde Tiirk Mahkeme ve yarg! organlannin yetkili oldugunu 07.03.2024 tarihli yazs
ilebeyaneﬁnigﬁr."

Konuya iligkin ayrintil bilgi Ihrage: Bilgi Dokiimanumn $.1.4 no’lu maddesinde yer almaktadr,

2.3, Thragemy ve faaliyet gosterilen .em%gh@@w efgilimler
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2.4. Ihraganm dahil oldugu grup ve grop igindeki konumu haklanda bilgi

Ak Yatinm Menkul Degerler A.§.’nin paylannm tamammn sahibi, Akbank T.A.§. (Banka)'dir. Paylan
Borsa Istanbul’da iglem gérmekte olan Banka, halka agik bir girket olan Haci Omer Sabanc: Holding A.$.
(Holding) tarafindan kontrol edilmekte olup, nihai kontrol Sabanc: Ailesi fertlerine aittir.

Ak Yatinm’m 02,04.2024 tarihi itibanyla iligkili taraf statiistinde oldugu girketler agafida belirtilmektedir.

Akbank T.A.S.

Ak Finansal Kiralama A.§.

Ak Portfdy Yonetimi A.S.

Aksigorta A.S.

Agesa Hayat ve Emeklilik A.S.

Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S.
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.

Haci Omer Sabane1 Holding A.$.

Sabanc: Dijital Teknoloji Hizmetleri A.§.

Stablex Biligim Teknoloji A.S.

EnerjiSA Enetji A.§.

Konuya iligkin aynintili bilgi thrage Bilgi Dokfimamnin 7.1 no’lu maddesinde yer almaktadur.
2.5. Kar tahmin ve beklentileri

Yoktur,

2.6. Ihrage: bilgi dokimaninda yer alan finansal tablolara iligkin bafimsiz denetim raporlanna gart
olugturan hususlar haklkinda a¢iklama:

Yoktur.

2.7. Secilmiy finansal bilgiler ve faallyet sonuglar

Ak Yatinm'in 2022 ve 2023 yillanna iligkin finansal tablolanndan segilmig finansal verileri asafidaki
tabloda yer almaktadur.

Bagimaiz denetimden | Bagimsiz denetimden

gecmiy gegmisy

Finansal Durum Tablosu (TL) . 31.12.2022 31.12.2023
Toplam dbnen varhklar 24.590.020.405 16.180.406.318
Toplam duran varhklar 681.680.424 1.578.194.776
Toplam kasa vadeli ylikiimliilikler 21.361.324.397 12.265.072.663
Toplam uzun vadeli ylikiimlilikler 125.135.383 47.787.708
Toplam §zkaynaklar 3.785.241.049 5.445.740.723
Bagamsiz| Bafimsiz denetimden

denetimden gecmiy gecmis

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2022 31.12.2023
Haslat 134.408.136.332 99.491.166.160
Briit kar 2.916.974.735 5.383.356.953
Esas kan 2.017.276.994 4.035.991.416
Siirdiirillen faslivetier dénem kar 459.215.109 1.669.177.541

Bafims1z denstimden gegmis son finansal tablg-dinemi olan31 12.2023'ten itibaren Ak Yatirim finansal

durumunda ve fealiyetlerinde olumsuz Wﬂ} :
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2.8, Ihra¢qimin ddeme glictintin deferlendirilmesi igin neml olan, ihrageiya iliskin son zamanlarda
meydana gelmis olaylar haklianda bilgi

06.04.2023 tarihinde Kurul'dan alman 400.000.000 TL itibari deferli Varant/Sertifika ihra¢ izni
kapsarmnda 400.000.000 TL itibari degerli varant ve sertifika ihrac: gergeklestirilmigtir.02.04.2024 tarihi
itibariyle 125.000.000 TL itibari defferli kismm tedaviildedir.

Aynca Kurul'dan alinan izinler kapsaminda 02.04.2024 tarihi itibariyle Ak Yatirim tarafindan ihrag edilen
2.125.500.000 nominal Finansman Bonosu tedaviildedir, Aym: tarih itibariyle ek olarak 18.500.000 nominal
Yapilandiniomg Borglanma Arac tedaviildedir.

Konuya iligkin ayrmtih bilgi Thrage1 Bilgi Dokitmammin 5.1.5 no'lu maddesinde yer almaktadur.

2.9. Ihragimn grup icerisindeki differ bir girketin ya da girketlerin faaliyetlerinden Snemif Slglide
etkilenmesi durumunda bu husus haklonda bilgl

Ihragg1, paylanmn %100 {ine sahip olan Banka ve Banka’mmn hikim ortafs olan Holding haricinde herhangi
bir grup girketinin faaliyetlerinden énemli Slgilde etkilenmemektedir.

Konuya iligkin aynntih bilgi fhrag: Bilgi Dokiimamnin 7.2 no’lu maddesinde yer almaktadur.

2.10. thrageinin ana faaliyet alanlar: haklanda bilgi

Ak Yatinm Menkul Defierler A.§. Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hilkiimierine uygun olarak
esas sOzlegmesinde belirtilen sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmak iizere 11 Arahk 1996 tarihinde
kurulmugtur,

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S., Genig Yetkili Araci Kurum belgesi gergevesinde agafnda agiklamalan
yer alan hizmetleri sunmaktadr:

e fglem Aracilifs Faaliyeti;

Borsa Istanbul’da iglem géren paylar (Hisse Senedi)

Yabanc: Hisse senedi Iglemled

Yatirnm Fonlan

Borglanma Araglan

Paya Dayali Tlirev Araglar

Endekse Dayal: Tiirev Araglar

Diger Tiirev Araglar

Bireysel Yatmim Danigmanhifh

Kurumsal Yatinm Danigmanh

Aragtrma

Tiirev Urlinler
Kurumsal Finansman
Kurumsal Aracibk

Konuya iliskin aynntili bilgi Thrage: Bilgi Dokilmaninm 6.1 no’lu bdliimiinde yer almaktadsr.

2.11. ihracpmn ybnetim hakimiyetine sahip olanlann adi, soyadi, ticaret unvam, ybnetim
hakimiyetinin kaynag

Akbank T.A.S. toplam 80.000.000 TL nommal degerh nama yazili paylarin ve dolayisiyla, Sirket'in
sermayesinin tamamina sahip olup, 9 Yﬁncum Kurulu’mn tamamim belirleme
hakki bulunmaktadir. Sirket’in ana ve tek Akb , ibi

paylardir. Jn i
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Konuya iligkin aynntih bilgi Ihrage1 Bilgi Doklimanimn 12.4 no’lu maddesinde yer almaktadur.

2.12. Derecelendirme notu haklkanda bilgi

10 Ekim 2023 tarihi itibantyla SAHA Kurumsal Yénetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.§. (SAHA
Rating) tarafindan Ak Yatinm'in uzun vadeli ulusal kredi notu AAA, kisa vadeli ulusal kredi notu ise Al+
olarak teyit edilmigtir. Gériinitm her iki vade igin de durafandir.

86z konusu derecelendirme raporuna 1h;]n.n Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) bildirimi 10.10.2023

808 adrcsmdc yaymlanmxgnr Aynca SAHA Kurumsal
gitesinde,

Konuya iligkin ayrmtil1 bilgi Sermaye Piyasas: Araci Notunun 8.3 no'iu meddesinde yer almaktadar.
2.13. Garanti hitkfimleri

Yoktur,
2.14. Garantr haklondaki bilgiler
Yoktur.
2.15. Yénetim kurulu {iyeleri haklanda bilgiler
Son 5 Yilda Sermaye
Gérev Sfiresi /
1
Adi Soyads Gorevi %h.::c;dn Kalan Girev .
er
Yonetim Kurulu Iyil/11ay18
Levent CELEBIOGLU Bagkan; U . - -
C Basl gkan; Uye giin
Yinetim Kurulu 1yil/ 11 ay 18
Taeker TUNALL Bagkan Yardimcisi Oye gin ) )
. Yinetim Kurulu Iyil/11ayi18 _
Ferhat Sami OZCELIK Oyesi Oye glin -
Yé6netim Kurulu 1yii/11ay18 . .
Yunus Emre 0ZBEN Oyesi Uye gin
Met ERDOGMUS | TonchmKumll | Gengypggye | 130/ 1ey18 1]
yesi gin
Yonetim Kurulu 1yil/1layl8 ) .
Emre KAHRAMAN Oyesi Uye gin
: N Yiénetim Kurulu inl/1layl8 i} _
Halil Hiisnii EREL Dyesi Uye giin
Yénetim Kurulu lyl/1lay18 . _
Cem MARTI Dyesi Uye giin
Zeynep YENEL Yonetim Kurulu o lyil1layl18
ONURSAL Uyesi . glin
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Ak Yatinm Esas Sdzlegmesi’nin 11’inci maddesi geregi Sirket en gok dokuz fiyeden olugan bir ydnetim
kurulu tarafindan ydnetilir ve temsil edilir, 12°nci maddesi uyannca 83z konusu ydnetim kurulu fiyelerinin
gdrev siiresi en ok 3 (iig) yildir. Bafimsiz Yo6netim Kurulu Uyesi bulunmamaktadur.

2.16. Bajummnz denetim ve bajaimsiz denetim kurulugn hakionda bilgiler

Flmtsial Hanrlanma | Konsolide | Bafymsrz Denetim e M Ortnk | Bagusx
Tablo Esaslar: Salo Kurulusn Bag Denetel Denetim
Tarihi " Gorilyt
PwC Bajimaiz Denetim Gokge Yagar
31.12.2023 | TMS-TFRS Solo SMMM A.S. Temel Olumlu
X PwC Bafimsiz Denetim
31.12.2022 TMS-TFRS Solo SMMM A.S. Zeynep Uras Olumlu

TMS: Turkiye Muhasebe Standartiar:
TFRS: Tiurkiye Finansal Raporlama Standartlar:

. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA {LISKIN BILGILER

3.1, lhrag edilecek Yatirim Kuruluga Varantlan ile iigili bilgiler

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 50.000.000 TL nominal degerli ve vadesi/igleme koyma tarihi
pay senedine, BIST30 endeksi, DAX endeksi, Ons Altin ve Ons Giinriig’e dayal1 varantlar icin 28,06.2024,
Brent Petrol vadeli iglem kontratlarina dayal: varantlar igin 25.06.2024 olan Yatirtm Kurulugu Varantlan
ihrag edilecektir. S6z konusu varantlarin ihrag tarihi 16.04.2024 Borsa’da ilk iglem tarihi ise 17.04.2024
olarak planlanmaktadir. SPK onayim takiben, Borsa Istanbul onay sireci ve/veya diger iglem gdrme ile
ilgili sfireglerde gecikme yaganmas) halinde, milmkiin olan en kisa zamanda gerceklegtirilmek {izere ihrag
tarihi ertelencbilecektir, Enteleme durunmunda giincellenen ihrag ve iglem tarihieri www.akyvaticim.com.tr
ve htips://varant.akyatirim.com.tr adresinde duyurulacaktir.

Konuya iligkin aynntih bilgi Sermaye Piyasas: Aract Notu'nun 4. bdliimiinde yer almaktadir,

Ihracs gergeklegecek varantlann kullamm fiyatlan Kurul onayim takiben KAP’ta duyurulacaktir,

3.2. Yatinm Kurulugu Varantlannin hangi para birimine gbre ihrag edildii haklanda bilgi
Yatinm Kurulugu Varantlan Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir,

33. YatinmKurulugu Varantlan iizerinde, Yattrnm Kurulugu Varantlarimn devir ve tedaviiliinfi
kimtlayia veya bunlan alanlarin hakianm kullanmasina engel olacak kayitlarmn bulunup

bulunmedifana iligkin bilgi:

Yoktur.

34. Ihrag edilecek Yatnm Kurulusu Varantlanmn yatinmerya sajladifp haklar, ba haklann

kullanim ile igleme koyma esaslam, nakavt durumuna iligkin hususlar ve bu haklara iligkin

Jasitiamalar

Vade boyunca olugabilecek nakit akigimin en énemli belirleyicisi ilgili varantin tipidir. Isbu lzabname

kapsaminda ihrag edilen varantlarin tamami Avrupa tipli ve nakavt &zellifi bulunmayan varaatlardir,

Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlagma olmaz ise, varantlar otomatik olarak gegerliliklerini yitirir
ve yatinmeilar iglem aminda yaptiklar ddeme diginda bir nakit akigt yagamazlar. Vade sonunda, sadece

karda olan varantlar i¢in ilgili Sdemeler yaplhp”'i; \ e
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Vade sonundan dnce Avrupa tipli varantlarda bir nakit akig1 gerceklegmezken, yatnmcilar tagidiklan
varantlan istedikleri fiyat ve likiditeyi Borsa'da bulmalan durumunda ters pozisyon alerak kapatabilitler.

Vade tarihi sonrasi yaganacak her tirld dayanak varhk/g0sterge hareketi ve/veya difer faktdrlerdeki
deffisimin itfa olan varant {izerinde bir etkisi bulunmamalktadar.
Konuya iligkin aynntili bilgi Sermaye Piyasas: Araci Notunun 4.1.7 no’lu maddesinde yer almaktadr.

3.5. Dayanak varhffin/gistergenin degerindekl defigimin Yatirim Korulugsu Varantinin degerini naml
etkileyece@ine iliskin bilgi

Yatnm Kurulugu Varantlan menkul kiymetlegtirilmiy opsiyon sdzlesmeleridir ve aslen dayanak
varhiklarin/gBstergelerin tiirevieridir, Diger etkenler sabit olmak kayd: ile dayanak varhk/gtsterge fiyat
ertiy1 ahm varantlarmun defferini arttinrken satun varantlanmn degerini diigiiriir, dayanak varhk/gdsterge
fiyat diigligi ise alim varantlanmin degerini diigiiriirken sahm varantlanmn defferini arttinr. Varant
fiyatlarindaki deffigim dayanak varlik/gfsterge fiyatimin yam sira, dSnfigim oran:, vadeye kalan giin sayis,
varantin igleme koyma fiyati, faiz oram, drtiik oynaklik, temettil beklentileri, dbviz kurlan gibi faktorlere
de baghidir, Aynica dayanak varlik/gBsterge fiyatim etkileyen her tiirld haber, geligme, piyasa dinamif;,
bzsermaye hali, filkesel ve/veya uluslararas: faktdriin ayn zamanda ilgili varant fiyatim da etkilemektedir.
Bu faktdrlerin dayanak varhk/gdsterge fiyat tizerindeki etkileri ber zaman aym ydnde ve aym giigte
defildir. Gegmiy drneklere dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargilarda bulunulmamahdir, Dayanak
varlik/gbsterge fiyatindaki bu belirsizlik varant fiyatlamalanna da yansir, sz konusu etkinin yonii ve gilct
her zaman &ngdriilebilir defildir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi Sermaye Piyasas: Araci Notunun 4.1.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.

3.6. Yatirnm Kurulesu Varantmn vadesi ile isleme koyma tarihi

Isbu Ozet dBkiimanda yer alan pay senedine dayali, BIST30 endeksine dayals, DAX endeksine dayals, Ons
Altin’a ve Ons Glimily'e dayali Yatinm Kurulugu Varantlannn igleme koyma taribi ve vade tarihi aym
olup, 28.06.2024'tdr, Brent Petrol vadeli iglem kontratlanna dayell Yatrim Kurulugu Varantlariin da
igleme koyma tarihi ve vade tarihi aym olup 25.06.2024 tfir.

Konuya iligkin aynntil1 bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.11 no’lu maddesinde yer almaktadur,

3.7. Takas esaslan

Yatnim Kurulugu Varantlarnnn takas: Borsa Istanbul’un flgili diizenlemeleri kapsamnda gergeklegtirilir,
Ihrag edilen varantlann timii nakdi uzlagiya tabidir, vade sonunda dayanak varlifm/gtstergenin kendisi el
deffigtirmez.

Vade sonunda varant d5niigiimii MKK nezdinde gergeklesir, mfigteri hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri
otomatik olarak silinir ve ihragc: her bir varant adedi i¢in yapilacak 6deme, varantin igleme koyma fiyats
ile dayanak varh@in/gdstergenin uzlag deferini kargilagtirarak ve dbnilglim oramum giz Snilne alinarak
Hesaplama Kuruhigu tarafindan hesaplamr, ihrage: tarafindan kamuya duyurulur. thrage: tarafindan 8denen
nakit tutar, MKK tarafindan arac1 kuruluglarin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplanna aktanlbr,
Varantlar, MKK "da kaydi olarak izlendi}i i¢in $demeler MKK tarafindan {lye hesaplanna otomatik olarak
gegmektedir,

Konuya iligkin ayrntili bilgi Sermaye Piyasasi1 Arac: Notunun 4,1.12 no’lu maddesinde yer almaktadir.
3.8. Yatinm Kuralugn Varantiannda getirinin nasil gergekleseceiii

Karda olan varantlerda vade sonu uzlag: he;atphg‘ﬁ%iﬁgtéml\mbdah gibidir:
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» Alim Varanii:

(Dayansk Varlik/Gosterge Uzlag: Fiyat — Varant igleme Koyma Fiyati) * (Déniigiim Oran)

» Safim Varant;

(Varant igleme Koyma Fiyat: - Dayanak Varlik/Gasterge Uzlag: Fiyat:) * (Doniigim Orami)

Deyanak varhk/gésterge’si Titrk Liras1 diginda farkli bir para biriminde iglem glren varantlarda (DAX
endeksi, Brent Vadeli s6zlegmesi, Ons Altin ve Ons Gilmiig gibi) uzlagp: hesaplamas: yapitirken ilgili déviz
kuru uzlag deferi ile garpilir.

Bu uzlag: hesaplamas: sadece karda olan varantlar iin geerli olacefindan, hesaplama defierinin sifir veya
negatif olmas duramu, varantlann karda degil bage bag veya zararda olmas: durumuny gdsterir ve nakdi
uzlagma olmaksizin varantlar itfa olur,

S8z konusu uzlag hesaplamasinda bulunan deger, varantin tabi oldugiu uzlag: para biriminde en yakin iki
ondalik basamaga (Kurug) yuvarlanir.

Komuya iligkin aynintth bilgi Sermaye Piyasas: Aract Notunun 4, 1,13 no’lu maddesinde yer almaktadur.
3.9. Dayanak varhifia/gtstergeye fliskin hususiar

a) Dayanak varhifin/gistergenin son referans fiyat: veya igleme koyma fiyati

Konuya iligkin ayrntili bilgi ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu’nun 4. Bélimiinde ve 1. Ekinde yer
almaktadsr.

b) Nakavt 8zellikli Yatinm Kuruluyu Varantlarnda bariyerin deferi

Yoktur,

c) Iskontolu Yatinm Kurulugu Sertifikelarmda dayanak varhfn/gtistergenin azami deperi

Yoktur.

3.10, Dayanak varhfiin/glstergenin tilrii ve dayanak varha/gstergeye iliskin bilgl

) Dayanak varlghn/glistergenin gecmisl, gegmiy performanm ve defiskenlifi haklanda bilginin
nereden edinilebilece§i ve dayanak varhfin/gbstergenin piyasa fiyatmn Yatinm Kurulugu
Varantmn vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar

o Dayanajn Pay olan Varantlar: Dayanak teskil eden paylar hakkmda detayh bilgiye Borsa Istanbul’dan
ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. S5z konusu paylarin gegmig verileri ve
performans: veri dafitm firmelarindan saflanmaktadir. tgili payin degigkenligi hakkinda bilgiye
ulagmak igin ulusal/uluslararas: finansal bilgi saglayici kuruluglara bagvurulabilir.

¢ Dayanajn BIST30 Endeksl olan Varantlar: BIST30 Endeksi haklinda detayl bilgiye Borsa
Istanbul'dan ve/veys www.borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. S8z konusu endeksip gegmig
verileri ve performans: veri dafiim firmalanndan sajlanmaktadir. Endeksin degigkenlii hakkinda
bilgiye ulaymak i¢in ulusal/uluslararas finansal bilgi saflayici kuruluglara bagvurulabilir. Ayrica
BIST30 endeksi 30 giinlitk tarihsel oynaklik deferi BIST Pay Senetleri Kapamg Billteni’nde yer
almaktadir,

¢ Dayanafh DAX® Endeksi olan Varantlar: DAX® Endeksi hakkinda detayl bilgiye DBAG'den
ve/veya hitps://www.dax-indices.com/index-details?isin=DE0008469008 adresinden ulagilabilir, S5z
komusu endeksin gegmis verileri ve perfirmiisiveitdpgim firmalarindan ss§lanmakadir. Endeksin
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degigkenlifi hakionde bilgiye ulagmak igin ulusal/uluslararasi finansal bilgi saglayic1 kuruluglara
bagvurulabilir.

o Dayanaf Brent Petrol Vadelf islem Stzlegmesi olan Varantlar: ICE Futures Burope — Commodities
Bormsasi’'nda iglem gBren ICE Brent Petrol Vadeli fslem Sizlegmeleri hakiinda detaylh bilgiye
Intercontinental Exchange ve/veya https://www.theice.com/futures-europe adresinden ulagilabilir. S8z
konusu endeksin gegmig verileri ve performans: veri dafittm firmalanndan saglanmektadir, Endeksin
deffigkenlii hakkmda bilgiye ulagmak i¢in ulusal/uluslararas: finansal bilgi saflayic: kuruluglara

¢ Dayana} Ons Altin olan Varantlar: Ons Altin varantlanimn gdstergesi 1 ons Altin'in ABD dolan
cinginden deBeridir. S8z komusu dayanak varhfin geemig verileri,performans ve degigkenlifi
baklandaki verilere yerel ve uluslararas: veri dafitim firmalanndan ulagilabilmektedir. Vade sonunda
XAUUSD kuru i¢in kullantlan BFIX degerine ait detayl bilgiler Bloomberg terminalinden elde
edilebilir.

¢ Dayanaf Ons Glimily olan Varantlar: Ons Giimiis varantlarimn géstergesi 1 ons Glimiiy’iin ABD
dolar1 cinsinden degeridir. S8z konusu dayansk varhifn geemis verileri, performans: ve degfiskenligi
hakkindaki verilere yerel ve uluslararas: veri dagiiim firmalarindan ulagilabilmektedir. Vade somunda
XAGUSD kuru igin kullamlan BFIX degerine ait detayh bilgiler Bloomberg terminalinden elde
edilebilir.

Konuya iligkin aynntih bilgi Sermaye Piyasas: Araci Notunun 4.2.2 no’lu maddesinde yer almaktadar.

b) Dayanak varhk bir meniml laymet ise ihraggisimin unvam ve ISIN kodua

Konuya iligkin ayrntih bilgi ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu'nun 4.2.2 Bélimiinde ve 1 numarah
Eki'nde yer almaktadir.

3.11. Dayanak varh{ pay olan Yatinm Kurulugu Varantianna iligkin 3zel hiikiimler
Yoktur.
4. RISK FAKTORLERL

4.1. Ihragoinin Yatinm Kurulngu Varantlarma iligkin yiikiimlilliiklerini yerine getirme gilciinti
etkileyebilecek riskler

Ak Yatinm tarafindan ihrag¢ edilen Yatrim Kurulugu Varantlarnina yapilacak yatnm; Ak Yatrim'm
varantlar dolayisiyla dstlendifi yiikimliliklerini ilgili vade tarihinde yerine getirememesi riskini
tasimaktadr. thragemmn yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskinin olugmas: durumunda 83z konusu risk
tamamen yatinmeiya aittir, lhrageimn yatinmeiya hak kullanmm dolayisiyla yapilmas: gereken ddemenin
yapilmamasi; dayanak varliklarin yatinmeiya teslim edilmemesi veya satin alinmamasi gibi durumiarda
ortaya ¢rkabilecek zarar Yatinme: Tazmin Merkezi tarafindan kargilanmaz.

Thrageimin yiikimbiitiiklerin yerine getirmemesi; 8deme giigltifine dilsmesi durumunda jhraggiya iliskin
Icra 1flas Kanunu kapsanunda yasal takip baglatiimasi akabinde yatiimcimn elde edecefi tutar simrh,
tazmin siiresi uzun olabilir veya ilgili demeler hi¢ yapilamayabilir. Bu nedenle yatirimcilar, varantlarda
iglem yaparken ddedikleri bedelin bir kugrmim veya tamamint kaybetme riski tagidiklanim bilmelidirler.

15bu Ozet kapsarmnda Endeks kullamlarak olugturulan varantlarda, Borsa Istanbul'un kontrolil digindaki
faktdrler de dahil olmak fOzere farkh sebeplerle. Endeksler esash bigimde defigebilecek ve/veya

hesaplanmasma/ys ma son v:r;)‘.‘ﬁi‘hq&w “Epdeksin esash bigimde defismesi veya
hesaplanmasy/yaymnlanmasina son w:, mbhx Sermaye Piyasasi Araci Notu’mm 4.2,
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4.2. Difer riskler haldondaki temel bilgiler
o Yatim Kuruluyu Varanti Yatirnimlanna ftigkin Riskler

Konuya itigkin aynintili bilgi thrage: Bilgi Dokimanimn 4.2.1 no’lu maddesinde yer aldig gibi, yatinm
kurulugu varantian/sertifikalan dayanak varhk/géstergenin fiyatini etkileyen her tiirli haber, geligme,
piyasa dinamifi, Szsermaye hali, illkese! ve/veya uluslararam faktdriin aym zamanda ilgili
varant/sertifika fiyatin1 da etkileyecegi bilinmelidir. Yatinmcilar, bu faktdrlerin dayanak varlik fiyat:
iizerindeki etkilerinin her zaman aym ydnde ve aym gligte olmayacafimin farkinda olmalidir.
Varant/sertifika fiyatlamalan yapilarinde bulunan finansel enstrimanlara bagh olarak dayanak varhik
fiyatimn ve vadeye kalan siiresinin yan sira faiz oran, piyasa oynaklifh, ddviz kuru, temettd beklentisi
gibi éngorillemeyen bagka faktdrlere de bagldir. Yatirimcilar varantlarda yatwrun karan alirken
varantlann iglem g8rdiii Borsa Istanbul Yapilandinimg Uriinler ve Fon Pazan igleyig esaslanm gdz
Gniinde bulundurmalhichriar.

¢ Yatinm Kurulugu Varantian ile ligili Nakit Akigi ve Takas Esaslan
Konuya iligkin aynntlh bilgi Thrag: Bilgi Dokiimammn 422 no’lu mnddesinde yer aldlgl gibi vade

kurulug, ihrag ettiji varantin/sertifikann tipi ve gerekli uzlagma gart ve prosediirlerine Sermaye Plyasasl
Arac1 Notu'nda detayli olaraic yer verir. Yatinmeilar bu nottaki detaylara hakim olmahdirlar.

» Olagantistli Durumlann Yikiimliilikler ve Yatinmlar Uzerindeki Etkileri

Konuya iligkin ayrmtih bilgi thrage: Bilgi Dokiimaninin 4.2.3 no’lu maddesinde yer aldih gibi, ihragg,
olaganilstil durumlar nedeni ile ihrag ettifi varant/sertifikalann sundugu/sunacaf haklan saflayamaz ya
da saflayamayacagim 8ngdriirse ise ilgili hukuki kurallar cergevesinde ihrag ettii varantlan/sertifikalar:
yatinmeilara resmi yollar ile gerekli bildirimlerde bulunarak, itfa zaman ve kogullanni beklemeksizin
erken itfa eftirebilir, Varant/sertifika hegsaplarmasinda yer alan faktrler ve bunlan etkileyen her tirli
ikinci derece faktdriin varant/sertifika fiyatlanm etkileyecefli gibi ihragg ile ilgili her tiirld haber,
gelisme, beklenti veya algiin da varant/sertifika fiyatim etkileyecegi yatnmeilar tarafindan
bilinmelidir.

¢ Vergl uygulamalan
Konuya iligkin ayrmtil bilgi Ihrage: Bilgi Dokiimammn 4.2.4 no’lu maddesinde yer aldifn gibi
varantlar/sertifikalann vergilendirilmesine iliskin kanun ve uygulamalar yatinmcilann mikellefiyet
durumlanna gdre farklibik gosterebilir ve zaman igerisinde degigebilir, Yatinm lmrulugu
varanty/sertifikas: iglemi yapmak isteyen yahnmcilann, iglem yapmadan 8nce vergi danigmanlanna
miiracaat etmeleri, kendi vergi milkellefiyetleri ve giincel vergi mevzuati hakionda bilgi almalar: Snem
arz etmektedir.

4.3, ihraggimn risk y3netim politikas: haklanda bilgi

Ak Yatinim’in maruz kalacaf: risklere iligkin politikalar ve prosediirler Ak Yatinm Risk Yonetimi Birimi
tarafindan izlenmektedir. thragginun genel risk stratejisi, 6nemlilik kriteri gergevesinde 8nceliklendirilmek
suretiyle, girket risk profili icerisindeki tim risklerin etkin gekilde y8netilmesidir. fhraci yapilan ve piyasa
yapicihgh yiiriittilen varantlara iligkin iglemler kurum altyapis1 ile emtegre sistemler aracihf ile
yiirlitilmekte ve izlenmektedir. Bu iglemlere ait her tiirli risk Sl¢timil ve raporlamas: gOnlik olarak
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belirlenmig risk limitlerine uyummm kontrolii suretiyle gergeklestirilir. thragginm piyasa riski uluslararasi
uygulamalarda kabul g&rmils olan ySntemler kullamlarak Sl¢ilmektedir., Varant ihraci nedeniyle maruz
kalinan risk Risk Ydnetimi Birimi tarafindan giinllik olarak takip edilir ve belirlenmig riske maruz deger
(RMD) limitini agamaz.

RMD hesaplamada parametrik (Varyans-Kovaryans) ve simillasyona dayal (Tarihi Simillasyon Y&ntemi,
Monte Carlo Simillasyonu Ydnetimi) ySntemlerden uygun olam kullamimaktadir. Piyasa riskine karss
RMD hesaplamasinda %99 giiven diizeyi kullamimakta olup, [ gfinlik elde tutma silresi ve 252 iy gini
Smeklem periyodu baz alinmaktadar.

RMD hesaplamalanmin diginda ayrica varant pozisyonlanmn greek deferleri de periyodik olarak takip
edilerek risk simriamas: yapilmaktadir,

Bununla birlikte, ihrage1 varant igin gerekli korunma iglemlerini gergeklegtirir. Tam delta korunma
yontemiyle ihra¢ edilen varantin dayanak varlikta yarattii pozisyona karg: ters iglem gergeklostirilebilir
spot dayanak varlikta hedge amagli alim veya satim da yapilabilir, Ya da kurumun toplam opsiyon portfyii
takip edilerek toplam bazda hedge iglemi yapilabilir, Bunlann diginda farkh finansal enstriiman veya
yontemlerle de korunma stratejisi olugturulabilir.

4.4. Risk bildirim formuna iligkie agklama

Teblig’in 9’uncu maddesinin d¢iincil fikras: uyarinca, araci kurumlann miigterileriyle varantlara iligkin
herhangi bir iglem gergeklegtirmeden ve s6zlesme yapmadan Snce varantiann igleyig esaslarim ve getirdigi
hak ve yiikimlillikleri ve s6z konusu iglemlerin rigklerini agiklayan ve igerifi TSPB tarafindan belirlenen
“Varantlara fligkin Risk Bildirim Formu”nu kullanmalan ve bu formu migterilerine vermeleri zorunlu
tutulmugtur.

TSPB tarafindan hazirlanan, yatinm kuruluglanimin diizenledigi ve miigteriye sunduklan risk bildirim
formlannda yer almas: gereken asgari bilgileri iceren ve dolayisiyla yatinm kuruluglaninca kullanilacak
“Varantlara lligkin Risk Bildirim Formu” thragc: Bilgi Dékiimannin 4.4 numarah maddesi ile Sermaye
Piyasas: Araci Notu’nun 2.2 numarah maddesinde yer almaktadr.

4.5, Ihrag edilecek Yatirim Kurulugu Varantianna iligkin riskler haklandaki temel bilgiler

15bu Ozetin 4.2. nolu maddesinde gerekli agiklamalar yapilmugtir,

Komnya iligkin ayrmtih bilgi ihrager Bilgi Dokfimani'min 4. ve Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 2.
bélimiinde yer almaktadsr.,

YATIRIMCILARA UYARI: Yatrmcilar, Yatrim Korulugpu Varant ve Sertifika yattnmlarmin
tamanum veya duruma gire bir bSlimiinfl kaybedebilirler.

5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER
5.1, Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullansm yerleri

Ak Yatiim, Yatirim Kurulugu Varant ihracindan elde edecefti fonu, ihrag neticesinde maruz kalacag riski
bertaraf etmek (hedging) amaciyla kullanacaktir.

Konuya iligkin ayrintils bilgi Sermaye Piyasas: Araci Notu'nun 3.2 no'lu maddesinde yer almaktadur.
52. Halka arzs iligkin temel bilgiler
Konuya iligkin ayrintili bilgi ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu'nun 5. Béliimiinde yer almaktadir.

53. Menfaatler haklanda bilgi S 2y
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5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatnmcilarn katlanacaly maliyetier haklanda bilgi

Yatinm Kurulugu Varant almak isteyen yatimcilann, bu alm-satim iglemleri igin aracihk hizmeti
aldiklan yatnm kuruluglarma komisyon 3demeleri gerekebilir. Ek olarak bu ahm-satim faaliyetleri
sirasinda olugabilecek vergissl sonuglara, ilgili Sermaye Piyasam1 Araci Notu'nun 9. bliimiinde yer
verilmektedir. Varaotlara iligkin magraflar varant alicisina aittir. Yatrimeiya yapilacak herhangi bir nakdi
uzlag: Sdemesi ve/veya varanta iligkin bagka bir 8deme 3ncesinde, varant alicisi ylikiimld oldufu tim
masraflan uygun gekilde 6demelidir, aksi takdirde kendisine yapilacak Sdemeler bekletilebilir.




