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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Ayes Celik Hasir ve Cit Sanayi A.S. Yonetim Kurnlu’na
Finansal Tablolara iliskin Rapor

Ayes Celik Hasir ve Cit Sanayi A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalanimi 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayict
notlardan olugan ilisikteki finansal tablolarimi denetlemis bulunuyoruz.

Yonetiminin Finansal Tablolara Hliskin Sorumlulugu

Sirket yodnetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”™) uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlishk
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Bagmsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlari’min bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak
yiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanlighk igerip icermedifine dair makul giivence elde etmek {izere planlanarak
yliritiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kanit1 elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin seg¢imi, finansal tablolardaki hata veya
hile kaynakli "6nemli yanlishk" risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla, igletmenin finansal tablolarimin hazirlanmas: ve gergefe uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine
iliskin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yam sira, igletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kamitlarimin, goriisiimiiziin olusturulmasi icin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

Gorligtimilize gore, finansal tablolar, Ayes Celik Hasir ve Cit Sanayi A.$.'nin 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap doénemine ait finansal performansim ve nakit
akiglarini, TMS'ye uygun olarak tiim 6nemli yénleriyle gercege uygun bir bi¢cimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

- 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK"™) 398’inci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 29 Subat
2016 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

- TTK’min 402’nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca; Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadifina dair Snemli bir hususa
rastlanmamuisgtir.

- TTK'nmin 402'nci maddesinin dordiincti fikrasi uyarinca; Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar: yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

Istanbul, 29 Subat 2016
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AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYiAS.
31 ARALIK 2015 TARTHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim twtarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak Ifade edilmigtir.)

Bagimsz Denetimden Gegmis
Dipnot Cari Didnem  Gegmis Diinem
Referanslan  3L12.2015 31122014

VARLIKLAR
Dinen Varhklar 28.859.013 33.199.518
Makit ve Nakit Benzerleri 5} 419,085 185.075
Tieari Alacaklar

[tigkili Taraflardan Ticari Alacaklar 9,37 590 G944

Hligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 12,085,787 15.000.615
Diger Alacaklar

[ligkili Taraflardan Difier Alacaklar 10,37 325975 93.000

lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 279.687 239.126
Stoklar 12 13.402.271 16.583.988
Pesin Odenmis Giderler 13

ligkili Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 4 -

Iligkili Olmayan Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 2,299,754 S82718
Cari Dénem Vergisiyle llzili Dénen Varhklar 35 - 310.118
Difier Dénen Varliklar 26 44.960 203.934
Duran Varhklar 14.314.273 13.030.568
Diper Alacaklar

[igkill Olmayan Taraflardan Difer Alacaklar 10 1.005 1.006
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 15 26.600 392,151
Maddi Duran Varliklar 16 12,409,382 10.929.942
Maddi Olmayan Duran Varhklar 17 15,247 16.450
Pesin Odenmis Giderler 13 574.838 574.838
Ertelenmis Vergi Varlif 35 1.287.201 1.116.141
TOPLAM VARLIKLAR 43.173.286 46.230.086

iligikeeki dipnatiar finansal tmblolann ayrimaz pargasim olugtururlar,




AYES CELIK HASIR VE CIT SANAYIAS.
31 ARALIK 2015 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tlm tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Liras: ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Dipnot Carl Dénem  Gegmis Ddnem
ef I 31.12.2015 31.12.2014

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 12.308.654 16.622.455
Kasa Vadeli Borglanmalar 8 T2.668 6.976.056
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli Kisimlan 8 226.570 418.567
Ticari Borglar

itigkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 9 4,500.062 4278.023
Cahganlara Sajlanan Faydalar Kapsammda Borglar 25 348.601 345,585
Diger Borglar

{ligkili Taraflara Digier Borglar 10,37 803.765 749.553

1ligkili Olmayan Taraflara Difer Borglar 10 581914 172,227
Ertelenmig Gelirler 13 5.541.765 3.455.730
Kisa Vadeli Kargihklar

Calsanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Kargiliklar 25 178.053 216.418

Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 23 10.296 10,296
Diger Kisa Vadeli Yilkimltilikler 26 44.960 -
Uzun Vadell Yiikiimliiliikler 96.546 330.797
Uzun Vadeli Borglanmalar 8 . 221.147
Uzun Vadeli Karsihklar

Calizanlara Saplanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Kargiliklar 25 96.546 14.978
Ertelenmis Vergi Yilkiimiligtl 35 . 94.672
OZKAYNAKLAR 30.768.086 29.276.834
Odenmis Sermaye 27 15.028.200 15.028.200
Sermaye Diizeltmesi Farklar 27 545.688 543,688
Kar veya Zararda Yeniden Siuflandinimayacak Birikmis Digier Kapsamli
Gelirler veya Giderler
- Tammlanmug Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglan / Kayiplan 27 (12.700) (12.478)
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 27 1.258.053 954,183
Gegmig Yillar Karlari / (Zararlar) 27 11.705.959 11.716.566
Net Disnem Kar / (Zarar) 36 2.242.886 1.044.673
TOPLAM KAYNAKLAR 43.173.286 46.230.086

Hisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrimaz pargasini olustururlar,




AYES CELIK HASIR VE CIT SANAYI A.S.
01.01,2015 - 31,12,2015 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Liras: ("TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Bajimsiz Denetimden Gegmis
Dipnot Cari Dinem Onceki Dinem

Referanslary 31.12.2015 01.-31.12.2014

EYA ¢ KISMI

Hasilat 28 129.005.683 160.851,293
Satiglarin Maliyeti () 28 (123.137.844) (152.722.003)
BRUT KARAZARAR) 5.867.839 8.129.200
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (1.119.174) (218.422)
Pazarlama Giderleri (-) 29 (2.722.346) (2.869.541)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3 2.976.859 825.093
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 31 (2.233.974) (2.782.833)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 2.769.204 2.383.497
Yaunm Faaliyetlerinden Gelirler 32 371521 8.400
Yatnm Faaliyetlerinden Giderler (-) 32 .
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ (ZARART) 3.140.725 2.391.897
Finansman Gelirleri 33 0,204 14.585
Finansman Giderleri (-) 33 (430.448) (1.121.069)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARIAZARARI) 2,719.571 1.285.413
Siirdiirillen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri

-Dinem Vergi (Gideri/Geliri 35 (742.361) (306.554)

-Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 35 265.676 65.814
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI(ZARARI) 36 2,242,886 1.044.673
DONEM KARI(ZARARD 36 2.242.886 1.044.673

Pay Bagsina Kazang
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 36 0,00149 0,00070

AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYI A.S,
01.01.2015 - 31.12.2015 DONEMINE AIT DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tilm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmigtir,)

DONEM KARI/(ZARARD 36 2,242,886 1.044.673

DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar

Tammlanmig Fayda Planlan Yeniden Glglim Kazanglan / Kayiplan (280) B.035
Tanimlanmig Fayda Planlant Yeniden Olgiim Kazanglan / Kayiplarna [liskin Vergiler - -
- Dénem Vergi (Gideri) / Geliri) - -

- Ertelenmis Vergl (Gideri) / Geliri) 56 (1.607)
DIGER KAPSAMLI GELIR (224) 6.428
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 2.242.662 1.051.101

Nigikteki dipnotlar finansal tablolann aynimaz pargasini olustururlar,
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AYES CELIK HASIR VE CiTSANAYI A5,
01 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim rutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras ("TL") olarak ifade edilmigtir,)
Bagimsiz Denetimden Gegmis

Dipnot Cari Dinem Gegmis Dinem

Referanslann  01.01.-3112.2015  01.01.-31,12,2014

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 10.321.075 1.850.357
Dénem Kar / Zaran 36 2242886 1.044.673
Diinem Net Kari / Zaran Mutabakats fle Tigili Diizeltmeler 589,395 291.024
Amortisman ve Itfa Gideri ile [lgili Dilzeltmeler 15,16,17 905,577 848,648
Kargiliklar Ie [lgili Dilzeltmeler 42,979 (108.488)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizelimeler (38.999) 27.225
Konusu kalmayan kargihklar (-) 31 (54.430) (718.708)
Vergi Gideri / Geliri {le ilgili Diizeltmeler 35 {265.732) 242.347
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Deisimler 7.488.794 764,333
Stoklardaki Artis / Azalgla Tgili Diizeltmeler 12 3.181.717 1.291.625
Ticari Alacaklardaki Arus / Azalisla llgili Diizeltmeler 9,37 2.884.717 1.683.964
Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Arug / Azahsla ligili Diizeltmeler 10,37 (273.533) 87.443
Ticari Borglardaki Artig / Azahgla {lgili Diizeltmeler 9,37 345.933 (3.714.999)
Faaliyetlerle l1gili Diger Borglardaki Arug / Azaligla [1gili Diizeltmeler 10,37 463.899 (228.912)
[sletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig / Azalgharla lgili Dizelimeler BB86.063 1.645.212
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 10.321.075 2.100.030
Vergi Odemeleri / ladeleri 5 - (249.673)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (2.018.223) (1.024.622)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarn Satigindan Kaynaklanan Nakit Giriglerd 16,17 367.613 20.578
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarm Ahmindan Kaynaklanan Nakit Gikiglar (=) 16,17 (2.385.836) (1.045.200)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (8.067.942) (1.489.763)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 8 (7.316.532) (648.353)
(denen Temettiler (751.410) (751.410)
Egitim Fonu Katk Payr . {90.000)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT

VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / AZALIS (A+B+C) 234,910 (664.028)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / AZALIS (A+B+C4I) 234.910 (664,028)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 185.075 £49.103
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 6 419.985 185.075

[ligikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcagim olugtururlar,




AYES CELIK HASIR VE CIT SANAYT A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir)
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AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ayes Celik Hasir Cit ve Sanayi A.S. (“Sirket™), ilk olarak 11.09.1978 tarihinde “Ayes Akdeniz Yap1 Elemanlan
Sanayi ve Ticaret A.S.”" unvani ile Isparta’da kurulmus olup, 05.07.2013 tarihinde unvan degisikligi yapilarak
giincel unvanim almistir. Tiirkiye'de kayith olan Sirket’in ydnetim merkezi, Ali Riza Giircan Cad. Metropol
Center No:31 Kat:5 D:21 Merter/Istanbul’ dur,

Sirket’in Ana Faalivet Alam

Sirket, ¢elik hasir, panel ¢it imalati ve satig1 ile ingaat malzemesi alim — satimi ve ingaat taahhiit isleri yapmak
konularinda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in iretim tesisleri, Mermerciler Sanayi Sitesi 1. Cad. 35.50k. No:6 Késeler Koyit Dilovas: / Kocaeli olup
gelik hasir imalati ve mesnet sehpasi imalati ve satisinin yaninda demir kesimi, bikiimii, imalati ve satisi
yapilmaktadir. Diger tiretim tesisi ise Atatiirk Mah. 29. Sok. No: 7 Kemalpaga / Izmir adresinde bulunmakta
olup celik hasir imalat1 ve satis1 ile panel ¢it sistemleri imalat1 ve satis1 yapilmaktadir.

Sirket pay senetleri 2012 yilindan itibaren Borsa Istanbul A.S.’de (BIST) islem gérmektedir. Merkezi Kayit
Kurulusu A.5. kayitlarma gore; 31 Arahik 2015 tarihi itibariyla Sirket sermayesinin 9% 18,52'sine (31 Aralik
2014: % 17,87) karsilik gelen paylarin dolagimda oldugu kabul edilmektedir (Dipnot 27).

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle sirket sermayesi 15.028.200 TL'dir (31.12.2014: 15.028.200 TL) (Not 27).
Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 144 kisi (31.12.2014: 133 kigi ) calisani bulunmaktadir.

Sirket’in konsolidasyona dahil bagl ortaklik yatirimi bulunmamaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

A. Sunuma Tliskin Temel Esaslar

TMS'ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS"™) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan finansal tablo
formatlarina uygun olarak sunulmustur.

Sirket, kanuni finansal tablolarim vergi mevzuatina ve T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayinlanan Tek Diizen
Hesap Plant’na uygun olarak tutmakta ve Tiirk Lirasi cinsinden hazirlamaktadir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal muhasebe kayitlarina, Teblig’e ve SPK finansal tablo
formatlarna uygun sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 lanhmdg:n itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Bupa 1stmaden Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Rapm;lanm" Stand ch (‘TMS 29™)
uygulanmamustir. i ‘
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

A. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1 &nceki
dénemle kargilastrmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan kargilagtirmal bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simflandirilir ve 6nemli farkliliklar
aciklanir.

- Sirket, cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan dnceki donem
finansal tablolarinda bazi simflamalar yapmustir. Simflamalarin  niteligi, nedeni ve tutarlan asagida
agiklanmigtir:

Daha Onee Raporlanan 31 Yeniden Diizenlenmis 31
Arahk 2014 Simflamalar Aralik 2014

Varliklar

Dinen Varhklar 33.506.072 (306.554) 33.199.518

Nakit ve Nakit Benzerleri 185.075 - 185.075

Finansal Yatirimlar -

Ticari Alacaklar -
- [ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar - 944 944
- ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 15.001.559 (944) 15.000.615

Devam Eden Insaat Sozlesmelerine [ligkin Alacaklar - - -

Diger Alacaklar .
- Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar . 93.000 93.000
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 341.838 (102.712) 239.126

Stoklar 16.583.938 . 16.583.988

Pegin Odenmis Giderler
- {ligkili Taraflardan Pesin Odenmis Giderler . -
- [ligkili Olmayan Taraflardan Pegin Odenmis Giderler 573.006 9712 582.718

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Dénen Varliklar 616.672 (306.554) 310,118

Difer Donen Varliklar 203.934 - 203.934

Duran Varhklar 13.030.568 - 13.030.568

Finansal Yatirimlar = 3

Ticari Alacaklar S i
- liskili Taraflardan Ticari Alacaklar - - -
- liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar
- {liskili Taraflardan Diger Alacaklar - - -
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.006 - 1.006

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatmmlar - - -

Yatrim Amach Gayrimenkuller 392.151 - 392.151

Maddi Duran Varhiklar 10,929,942 - 10.929.942

Maddi Olmayan Duran Varliklar 16.490 - 16.490

Pesin Odenmis Giderler 574.838 - 574.838

Cari Dimem Vergisiyle ilgili Duran Varhklar - - ] -

Ertelenmis Vergi Varlif 1.116.141 - #’ﬁff?ﬂ '::_“15‘11 6.141

Toplam Varhklar 46.536.640 (306.554) & ¥ = 5_#}1&.53&086

7 > ‘.?‘
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)

A. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam)

Karsilastirmal: Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi (devam

Daha Once Raporlanan 31 Yeniden Diizenlenmis 31
Kaynaklar Arahk 2014 Simflamalar Arahk 2014
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 16.929.009 (306.554) 16.622.455
Kisa Vadeli Borlanmalar 6.976.056 - 6.976.056
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 418.567 - 418.567
Diger Finansal Yiikiimltiliikler - - -
Ticari Borglar -
- Tliskili Taraflara Ticari Borlar - -
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 4.278.023 - 4.278.023
(Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglar 345.585 - 345.585
Devam Eden Ingaat Sozlesmelerine fliskin Yilkiimliiliikler . < .
Diger Borclar : .
- [ligkili Taraflara Diger Borglar 749.553 - 749.553
- Ilikili Olmayan Taraflara Diger Borglar 172.227 - 172.227
Ertelenmis Gelirler 3.455.730 - 3.455.730
Donem Kart Vergi Yiikiimliiliigii 306.554 (306.554) -
Kisa Vadeli Kargiliklar -
- Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli
Kargiliklar 216418 - 216.418
- Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 10.296 - 10.296
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler z 7 5
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 330.797 - 330.797
Uzun Vadeli Borglanmalar 221.147 - 221.147
Uzun Vadeli Kargiliklar - -
- Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 14.978 - 14.978
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar - - -
Ertelenmis Vergl Yiikiimliiliigii 94.672 - 94,672
Diger Uzun Vadeli Yitkiimltilikler - . -
(zkaynaklar 29.276.834 - 29.276.834
Odenmig Sermaye 15.028.200 : 15.028.200
Sermaye Diizeltmesi Farklan 545 688 ¥ 545.688
Kar veya Zararda Yeniden Simflandiriimayacak Birikmis
Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler
- Defer Arti Fonlars 10.665.703 (10.665.703)
- Tamimlannug Fayda Planlant Yeniden Olgiim Kazanglar: /
Kayplar (12.476) - (12.476)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler veya Giderler
Diger Sermaye Yedekleri - ) )
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 554.659 399.524 054.183
Gegmis Yillar Karlart / (Zararlarr) 1.450.387 10.266.179 =77 " 11.716.566

Net Dinem Kar1 / (Zarar1) 1.044 673 e R N "’11;(344.673

;.

Toplam Kaynaklar 16.536.640 [306.550)

P G P\
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
A. Sunuma Tliskin Temel Esaslar (devami)

isletmenin Siireklilizi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket’in &niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis icerisinde varhiklarindan fayda
elde edecegi ve yiikiimliliklerini yerine getirecegi varsayum altinda igletmenin siirekliligi esasna gore
hazirlanmistir

Netlestirme / Mahsup
Finansal varhklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak Gdenmesi veya

tahsilinin miimkiin olmasi veya varhgin elde edilmesi ile yiikiimliliiglin yerine getirilmesinin es zamanl olarak
gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gsterilirler.

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Yeni bir TMS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, séz konusu
TMS'nin varsa, gecis hiikiimlerinde uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi
bir gecis hilkmiiniin yer almadifi degigiklikler, muhasebe politikasinda istege bagh yapilan énemli degisiklikler
veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulamakta ve onceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenmektedir.

Cari donemde kullamlan muhasebe politikalari 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari ile aymidir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagl varhklarin ve yiikiimliiliiklerin agciklamasim ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanimi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir, Bu tahmin ve
varsayimlar, mevcut olaylar ve iglemlere iligkin ulasilabilen en iyi bilgilere dayanmasma ragmen, fiili sonuglar
varsayimlardan farklihk gésterebilir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir. Cari

dénemde kullanilan 6nemli muhasebe tahminleri, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme ait finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe tahminleri ile tutarlidir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 20135 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida tzetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlarn diginda onceki yilda kullamlanlar ile tutarli olarak uygulanmustir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmuistir.

2015 yiinda uygulanmaya baslanan standartlar ve heniiz uygulamada olmayan yeni standart ve
yorumlar:

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanms fakat cari raporlama dénemi Ahgﬂﬂ'lmuz\ ylriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, y@rumla{ ve d“ﬁ}glkllkler
agagidaki gibidir, Sirket, aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige glrmﬂsmdan s6pra hmmsal
tablolanim ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir. ;
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLiSKIN ESASLAR (devami)

A. Sunuma i.ligkin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve vorumlar (devami)

TFRS 9 Finansal Araglar — Stniflandirma ve Olgiimleme

Aralik 2012°de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igcin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varhiklarin ve
yikiimliililklerin ol¢tilmesi ve simflandinlmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9'da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varhiklarin simiflama ve 6lgilimiinii ve gercege uygun deger fark: kar veya zarara
yansitilarak olciilen olarak simflandirilan finansal yiikiimliilitklerin él¢limiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal
yiikiimliiliikklerin ger¢efe uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamh gelir
tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 16 ve TMS 38 — Uygulanmlabilir amortisman ve itfa yéntemlerine acikhik getirilmesi

TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik, gelir bazli amortisman hesaplamasi
yontemlerinin maddi duran varlhiklarin amortisman hesaplamalarinda  kullanilamayacagimi  acikca ifade
etmektedir. TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik, maddi olmayan duran
varliklarin amortismaninda gelir bazh amortisman yontemlerinin kullanilmasinin uygun olmayacag: yoniinde
aksi kanitlanabilir bir varsayim uygulamaya koymaktadir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina
izin verilmektedir. Degisikligin, Sirket’in finansal durumu veya performans: lizerinde tnemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

TFRS 11 - Miisterek faaliyetlerde edinilen paylarin muhasebelestirilmesi

Degisiklikler bir isletme standardin isletme tanmmina uygun olan miisterek faaliyetlerde edinilen paylar icin
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardinin uygulanip uygulanamayacagina agiklik getirmektedir. Degisiklikler
igletme birlesmesi muhasebelestirmesinin bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde edinilen paylar igin
uygulanmasini gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir.
Degisikligin  Sirket’in  finansal durumu veya performansi iizerinde ©nemli bir etkisinin  olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararas: Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmarmus yeni ve diizeltilmiy standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yaymlanmug fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar
ve degigiklikler heniiz KGK tarafindan TMS'ye uyarlanmamistir/ yaymlanmamistir ve bu sebeple TMS nin bir
par¢asini olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat hali hazirda KGK tarafindan
yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TMS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve TFRS 9, TFRS 7 ve TMS 39’daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013’te, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve TMS 39 ve TFRS 7’deki ilgili
degisiklikleri iceren UFRS 9'un yeni bir versiyonunu yaymlamistir. Bu versiyona bagli olarak isletmeler tiim
riskten korunma islemleri icin TMS 39'un riskten korunma muhasebesi gerckllllkl&rim uyg"‘l’amaya devam
etmek lizere muhasebe politikasi segimi yapabilirler. Buna ek olarak Standart UPRS 9ur éski \[E[ﬂx\onlarlnda
yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yiiriirliik tarihini ertelemektedir. UFRS 9 (2013)’ten smnra:yaynmlanan ‘UFRS 9
(2014) ile zorunlu yiiriirlitk tarihi 1 Ocak 2018 olarak belirlenmistir. Sirket, '-".td.nrﬁu'dm in __z;,d] dummu ve
performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir. ' e
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LiSKIN ESASLAR (devami)

A. Sunuma Tliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve vorumlar (devam

UFRS 9 Finansal Araclar (2014)

Temmuz 2014’te yayimlanan UFRS 9 standardi TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardindaki mevcut yoénlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha onceki versiyonlarda yayimlanan
yGnlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger kaybinin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen
kredi kayip modeli de dahil olmak tizere finansal araclanin simflandinlmas: ve &lgiilmesi ve yeni genel riskten
korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalari igermektedir. UFRS 9 ayni zamanda
TMS 39'da yer alan finansal araclarin muhasebelestirilmesi ve bilanco disinda birakilmas: ile ilgili uygulamalan
yeni UFRS 9 standardina tagimaktadir. UFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri i¢in gecerlidir. $irket, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplar

UMSK 2012 yilinda Orani1 Diizenlenmis Faaliyetler izerine kapsamli bir proje baglatmistir. UMSK projenin bir
pargas: olarak orami diizenlenen isletmelerden ilk defa UERS uygulayacak olanlar i¢in gecici bir ¢oziim olmasi
agisindan kisith kapsamda bir Standart yayimlamustir. Bu Standart ilk kez UFRS uygulayacak isletmeler icin
hilihazirda genel kabul gérmils muhasebe prensiplerine gére muhasebelestirdikleri diizenleyici erteleme
hesaplarimt UFRS’ye gecislerinde ayni sekilde muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu Standart 1 Ocak
2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisikligin  Sirket'in  finansal durumu veya performans: iizerinde ©nemli bir etkisinin  olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmeler

Yeni standart, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (UFRS) ve Amerika Birlesik Devletleri Genel
Kabul Gérmiis Muhasebe Prensipleri’'nde yer alan rehberlikleri degistirip miisterilerle yapilan sozlesmeler icin
kontrol bazh yeni bir model getirmektedir. Bu yeni standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde, sézlesmede yer
alan mal ve hizmetleri aynistirma ve zaman boyunca muhasebelestirme konularinda yeni yénlendirmeler
getirmekte ve hasilat bedelinin, gercege uygun degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak
olclilmesini dngdrmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2017 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri icin
gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performans: iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

Yatirnmar isletmenin istirakine veya is ortakhna yaptigi varhk satisi veya katkisi (TFRS 10 ve TMS
28°de degisiklikler)

Bu degisiklikler yiirlirliikteki konsolidasyon ve dzkaynak muhasebesi uygulamalarinin arasindaki celiskiyi ele
almaktadir. Degisiklikler transfer edilen varhiklarin TFRS 3 Jsletme Birlesmeleri standardindaki “is” tanmimina
uymast haline biitiin kazancin muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve ileriye déniik olarak uygulanacakur. Standardin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde
dnemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Konsolide finansal tablolarda 6zkaynak yontemi (TMS 27°de degisiklikler)

Degisiklikler 6zkaynak yonteminin bireysel finansal tablolarda kullamilmasina izin vermektedir ve bu uygulama
sadece igtirak ve is ortakhklar icin degil, bagh ortakliklar icin de gecerlidir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yllhk hesap donemleri i¢in gegerlidir ve geriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin

erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu w:ya *pm‘form'mm unnnde bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir. 2 iy B
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Yeni ve diizeltilmis standartlar ve vorumlar (devam)

Aciklama insiyatifi (TMS 1’de degisiklik)

Bu dar kapsaml degZisiklik, TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardini énemli 6lciide degistirmek yerine,
TMS 1°de sunulan gereklilikleri agikliga kavusturmaktadir. Degisiklikler ¢cogu durumda TMS 1'deki ifadelerin
asirt kuraler yorumlamalarina yamit vermektedir. Degisiklikler su konulara agikhk getirmektedir: 6nemlilik
seviyesi, dipnotlarin siralamasi, alt toplamlar, muhasebe standartlan ve acilimlar. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016
ve sonrasinda baglayan yilhk hesap donemleri igin gecerlidir. Degisikligin erken uygulamasina izin
verilmektedir. DegisikliZin Sirket'in finansal durumu veya performansi {izerinde herhangi onemli bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar igin yaymlanan “UFRS’de Yilik Iyilestirmeler — 2012-2014 Dénemi” asagida
sunulmustur. Degisiklikler 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerlidir. Degisikligin $irket’in finansal durumu
veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 5 Satig Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

Degisiklik, isletmelerin varliklarin (veya varlik gruplarimin) elden ¢ikarilmas: ydntemini degistirdikleri ve bu
varhiklarin dagitim amagh elde tutulan varlik kriterine artik uymadigi durumlarda UFRS 5 gerekliliklerini
acikliga kavusturmaktadir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar

UFRS 7, isletmenin devredilen finansal varhiklarla ilgisinin devam ettigi ve bu varhiklarin finansal durum
tablosu digt birakildifn durumlardaki hizmet anlagmalarmin bu standardin gerekli kildigi agiklamalarin
kapsamina girdigi durumlari agikhiga kavusturmak amaciyla degistirilmistic. UFRS 7 aym zamanda
Aciklamalar: Finansal Varlik ve Borclarin Netlestirilmesi (UFRS 7'de degisiklikler) tarafindan getirilen ek
aciklama gerekliliklerini agcikhiga kavusturmak lizere degistirilmistir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
UMS 19 iskonto orammin belirlenmesinde kullanilan yiiksek Kaliteli 6zel sektér tahvillerinin veya devlet
tahvillerinin, faydalarin 6denecegi para birimi ile ayn1 olmasi konusuna agiklik getirecek sekilde degistirilmistir.

UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama

UMS 34 bazi aciklamalarin ara donem finansal tablolara ait dipnotlara dahil edilmemesi durumunda, bu
agiklamalarin *“ara doénem raporlamanimn bagka bolimlerinde” sunulabilecegi konusuna agiklik getirmek iizere
degistirilmigtir. Ornegin, ara dénem finansal raporlara génderme yaparak finansal raporlamanin baska
béliimlerinde (yénetim yorumlari veya risk raporlari) bu bilgiler aciklanabilir.

Yillik iyilestirmeler - 2010- Dinemi

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:
Hak edis kogullar1 ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlar1 gidermek i¢in performans kosulu ve hizmet kosulu
tammlanmustir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal* J\raglar k’ii}bamlndd
olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gergege uygun degerinden &lciilerek kar Vﬂyﬂ Yararda muha%he,.leslr
Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye déiniik olarak uygulanacaktir. 5
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UFRS 8 Faaliyet Béliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet béliimleri standardm ana ilkeleri ile tutarli olarak
birlestirilebilir/toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarimin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat
isletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili yoneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler
geriye déniik olarak uygulanacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2010— Dénemi (devami)

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandig iizere, {izerlerinde faiz oram belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar,
iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
UMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden deZerlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini
aciklia kavusturmustur i) Varhigin briit defter degeri piyasa de@erine getirilecek sekilde diizeltilir veya ii)
varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde briit defter
degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

UMS 24 Iligkili Taraf A¢iklamalar:
Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iliskili bir
taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

Yillik Tyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlariun Ik Uygulamas

Isletme, mevcut bir standardi ya da heniiz zorunlu olmayan ancak erken uygulamaya izin veren yeni bir
standardi uygulamak konusunda, isletmenin ilk UFRS finansal tablolarinda sunulan dénemler boyunca tutarli
olarak uygulanmak kosulu ile segim yapabilir. Degisiklik derhal uygulanacaktir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece ig ortakliklarinin degil miigterek anlasmalarin da UFRS 3'iin kapsaminda olmadig ve ii)
bu kapsam istisnasimn sadece miisterek anlasmanimn finansal tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir
oldugu a¢ikhiga kavugturulmustur. Degisiklik ileriye dénilk olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri
UFRS 13"deki portfty istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yiikiimliiliiklere degil UMS 39 kapsamindaki
diger sozlegmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktr.

UMS 40 Yatirim Amagch Gayrimenkuller
Gayrimenkuliin yatinm amagh gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflanmasinda
UFRS 3 ve UMS 40°un karsihkh iliskisini ar;lkhga kavusturmustur. Degisiklik ileriye donilk olarak
uygulanacaktir, S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performans: ﬁzermde‘ cmemh bir
etkisi olmasi beklenmemektedir. P A
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Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS 14 — Regiilasyona Tabi Ertelenen Hesaplara Iliskin Gegici Standart

UMSK bu standardi Ocak 2014°de yayinlamustir. UFRS 14, UFRSyi ilk kez uygulayan fiyatlar regiile edilen
isletmelerin, fiyat regiilasyonu ile ilgili dnceki mevzuata gbre kayitlarina aldiklari tutarlart UFRS’ye gore
hazirladiklar1 mali tablolarinda tasimaya devam etmelerine izin vermektedir. Halen UFRS’ye gore finansal tablo
hazirlayan sirketlerin bu standard: uygulamasi yasaklanmustir. Standart, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri icin geriye doniik olarak uygulanacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart
Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: fizerinde herhangi bir etkisi
olmayacaktir.

UMS 19 — Tammlanms Fayda Planlan: Calisan Katkilan (Degisiklik)

UMS 19°a gbre tamimlanmug fayda planlari muhasebelestirilirken ¢aligsan ya da iigiincil taraf katkilan gz 6niine
alinmalidir. Degigiklik, katk: tutar hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin sz konusu katkilar
hizmet dénemlerine yaymak vyerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden diiserek
muhasebelestirebileceklerini agikhiga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve
performansi iizerinde herhangi bir etkisi olmayacaktir.

B. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat ve Gelirler

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarimin gercege uygun degeri iizerinden 6lgiiliir, Tahmini
miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Mallarin satist
Mallarn satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamam yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

- Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlan aliciya devretmesi

- Sirket’in milkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katihminin ve satilan mallar {izerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

- Gelir tutarimin giivenilir bir sekilde dl¢itilmest,

- Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akiginin olasi olmasi, ve

- Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dlciilmesi.

Faiz geliri

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Sirket'in ekonomik faydalari elde edecei ve gelirin giivenilir bir
bigimde &lciilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen &mrii
boyunca ilgili finansal varhktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varhiin kayith degerine
indirgeyen efektif faiz oram nispetinde ilgili dénemde tahakkuk ettirilir.

Satislarin icerisinde finansman unsuru bulunmasi durumunda, gercefe uygun bedel gele ekte-=olugacak
tahsilatlarin, finansman unsuru icerisinde yer alan faiz oram ile indirgenmesi sonucunda Lﬂ”:‘-plt eﬁllu- Fm-.L
tahdkkuk esasina gore fmanqal gﬁ]ll‘ olarak ilgili dﬁncmlc,rc, kaydc:dlhr Sll’kbl in dummtdxgu saua f"mra aﬁ
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

B. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hasilat ve Gelirler (devami)

Satiglarin maliyeti igerisinde finansman unsuru bulunmasi durumunda, gercefe uygun bedel gelecekte olusacak
odemelerin, finansman unsuru icerisinde yer alan faiz oram ile indirgenmesi sonucunda tespit edilir. Fark,
tahakkuk esasina gore finansal gider olarak ilgili dénemlere kaydedilir. Alis faturalan {izerinde vadeler ayrica
belirtilmemektedir. Bu nedenle vade farklan, Sirket’in ticari borg devir hizi dikkate alinarak tespit edilmis olup,25 giine
kadar olan vadeler i¢in yillik % 9,75 oraminda vade farki uygulanmugtir (Not 9,31).

Stoklar

isin normal akisi iginde satilmak igin elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim siirecinde ya da
hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gésterildigi kalemdir.
Verilen siparis avanslar ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar pesin 6denmis giderler olarak simiflandinlir.

Stoklar, maliyeti ve net gergeklesebilir degerin diisiik olam ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin
alma maliyetlerini, doéniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin donistirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, tiretimle
dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule déniistiiriilmesinde
katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar da igerir.

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satisi gergeklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin
indirilmesiyle elde edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullammlar veya satis sonucu elde edilmesi beklenen
tutardan daha yiiksek bir bedelle izlenemez. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde,
stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olugtugu yilda gelir tablosuna gider olarak
yansitilir. Daha 6nce stoklarm net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini
kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degferde artis oldugu kanitlandig
durumlarda, ayrilan deger diistikliigii karsilig) iptal edilir. Iptal edilen tutar énceden ayrlan deger diisiikliigii
tutari ile stmehdir (Not 12).

Maddi Duran Varhklar

Sirket’in, mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullamlmak iizere, baskalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller
digindaki duran varhklar icin) veya idari amaglar ¢ercevesinde kullanilmak {izere elde tutulan ve bir dénemden
fazla kullanimi 6ngériilen fiziki kalemleri maliyet modeli gercevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varhigin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi milmkiin olmayan vergiler, maddi
duran varh@ kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugsmaktadir. Maddi duran varligin
kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklar dénemde gider olarak gelir
tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullanimmda ekonomik
bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varhgin maliyetine eklenmektedir.

Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul igin yapilan harcamalann kapsamaktadir ve faydali 6mriin kira
stzlesmesinin siiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydal 6miirleri
tizerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varhklarin kullamima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. ilgili varhklarm atil
durumda bulunduklari dénemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Ekonomik &miir ve amortisman metodu diizenli olarak gtzden gecirilmekte, buna bagl olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varhiktan edinilecek ekonomik faydalan ile paralel olup olmadlgm't‘E_E‘“lma,kmdlr ve
gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir (Not 16). & ows &5

10
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)

B. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varhklar (devamn)
Maliyet Yéintemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diistildiikten
sonraki tutar {izerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagl ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
agamasmdaki varhiklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigli kaybi diisiilerek gosterilirler. Maliyete
yasal harglar da dahil edilir. Bu tiir varhiklar, diger sabit varliklar i¢in kullamlan amortisman yénteminde oldugu
gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar,

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlan, beklenen faydali miirlerine
gore dojgrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur, Beklenen faydali &miir, kalinti deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gozden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satig hasilat ile varhgin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmavan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin ahnan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylan ve birikmis deger
digiklikleri disiildikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine gére dogrusal
amortisman yontemi kullamlarak itfa edilir. Beklenen faydali émiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya
¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi olmayan varliklarin bilango dist birakilmasr

Bir maddi olmayan duran varlik elden gikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dist birakilir. Bir maddi olmayan
duran varhgmn finansal durum tablosu (bilanco) disi birakilmasindan kaynaklanan kfr ya da zarar, varsa,
varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir.
Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) disina alindigi zaman kir veya zararda muhascbelestirilir.

Yatimm Amach Gavrimenkuller

Yatinm amacli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile &lciiltirler. Baglangic
muhasebelegtirmesi sonrasinda yatirrm amagli gayrimenkuller, bilanco tarihi itibariyle piyasa kosullarini
yansitan gergege uygun deger ile degerlenirler.

Yaurim amagh gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir
ekonomik yarar saglanamayacafinin belirlenmesi durumunda bilango disi birakilirlar. Yatinm amach
gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satigindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklar dénemde
gelir tablosuna dahil edilir.

Gergege Uygun Deger Yontemi

Sirket, ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, gergegie uygun deger yontemini sec;xmsﬁ:é ir qj‘hﬁmglm amagl
gayrimenkullerini gercege uygun deger yontemi ile 6lgmiistiir (Not 15). gl A T

11




AYES CELIK HASIR VE CIT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2015 TARHHN]?E SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
B. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Yatinm Amach Gayvrimenkuller (devami)

Yatirim amach gayrimenkuliin gercege uygun degerdeki degisiminden kaynaklanan kazang veya kayip olustugu
dénemde kar veya zarara dahil edilmistir.

Transferler, yatirrm amach gayrimenkullerin kullamminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gercege uygun
defer esasina gore izlenen yatinim amacl gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul smifina
yvapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti, amilan
gayrimenkuliin  kullamm seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege uygun degeridir. Sahibi
tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercefe uygun defer esasina gére gosterilecek yatinm amach bir
gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme, kullamimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi
Duran Varliklar”a uygulanan muhasebe politikasim uygular.

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

serefiye gibi sinirsiz 6mril olan varhiklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varhklar icin her y1l deger diistikliigt testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum ya da
olaylarm ortaya ¢ikmasi halinde deger disiikliigii testi uygulamir. Varligin defter degerinin geri kazamlabilir
tutarin1 agmas1 durumunda deger diistikligi karsih@i kaydedilir. Geri kazamlabilir tutar, satis maliyetleri
digiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullammdaki degerin bilyiikk olamdir. Deger
diigiikltigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr tammlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diigiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali icin gézden gegirilir.

Kiralama Islemleri
Kiract Durumunda Sirket
Faalivet Kiralamas:

Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin devredilmedigi kiralamalar
ise faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Faaliyet kiralamalan igin yapilan ddemeler (kiralayandan kira igleminin gerceklesebilmesi igin alinan veya
alinacak olan tegvikler de kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira dénemi
boyunca dogrusal yéntem ile gelir tablosuna kaydedilir. Kosullu kiralar olustuklari dénemde gider olarak
kaydedilir.

Borclanma Malivetleri ve Alinan Krediler

Kullamima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli ¢l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varlhiklar) sz konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya tiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tiim borglanma
maliyetleri, olustuklari dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir (Not 8).
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31 ARALIK 2015 T ARfHI.N];)E SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

B. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

iligkili Taraflar

Sirket'in iligkili taraflari, pay sahipleri, sozlesmeye dayah hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi
dogrudan ya da dolaylh bir sekilde kontrol edebilen veya o©nemli derecede etkileyebilen kuruluslari
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda $irket’in pay sahipleri ve bu pay sahipleri tarafindan sahip olunan
sirketlerle, bunlarin kilit yoénetici personeli ve iligkili olduklari bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak
tammlanmustir,

Asagidaki kriterlerden birinin varhiginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:
i) Stz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayh olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:
- Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar
dahil olmak tizere);

- Sirket iizerinde nemli etkisinin olmasim saglayacak paymin olmasi; veya Sirket iizerinde ortak kontrole sahip
olmast;

ii) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;

i) Tarafin, Sirket’in ortak girisimei oldugu bir is ortaklig1 olmast;

iii) Tarafin, §irket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmast;

iv) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmasi;

v) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme
olmasi; veya

vi) Tarafin, igletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin caliganlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlan olmasi gerekir.

iligkili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimlilliiklerin bir
bedel karsihig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir (Not 37).

Finansal Araclar

Finansal varhiklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglanimin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan finansal varhiklarin
alimu veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara almir veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gergege uygun deder farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Siniflandirma, finansal varligmn elde edilme amacma ve ozellifine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir. Sirket’in “gergege uygun deger fark: kiir veya zarara yansitilan finansal varliklan”, “satilmaya
hazir finansal varliklar1” ve “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlari” bulunmamaktadir. "r“ 2
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AYES CELIK HASIR VE CIT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“T1.") olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

B. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devan)

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammin, ilgili finansal varhgmn
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kiir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir Gdemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandinlir. Krediler etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden defer diistikligi
dilsiilerek gosterilir.

Ticari alacaklar, oncelikle fatura bedelleri iizerinden kayitlara alinmaktadir. Ancak ilk kayittan sonra alacaklar
fatura bedelleri tizerinden kalici deger kayiplan diigiilerek ifade edilmektedir. Ticari alacaklar, ilk kayit tarihinden
sonra, iskonto edilmis maliyetleri iizerinden tasinmaktadir. Faiz icermeyen kisa vadeli alacaklar, iskonto tutari
onemli olmadig Slciide fatura tutarlan ile yansitiimaktadir,

Finansal varliklarda deger diisikligii

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varhiklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplan, her bilango tarihinde deger dusiikliiiine ugradiklarmna iliskin gdstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhgin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gistergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigil
zarari olusur. [tfa edilmis degerinden gésterilen finansal varliklar i¢in deger dilsiikliigii tutan gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarimin finansal varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabmin kullanilmas: yoluyla defter degerinin azaltildhi ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varhigm kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda sz konusu tutar karsilik hesabindan diistilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglan haricinde, deger diigiikliigil zarari sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger
diigiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, énceden
muhasebelestirilen deger dusiikliigii zarar, deger diistikligiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikligii
highir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarim asmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 8zkaynak araclarmin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tar |h|ndc‘.n»4rt1barcn. dLLLrI 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degmlcllgl l"'lS | taglmayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. | faE

14
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (*“TL") olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLISKIN ESASLAR (devan)

B. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Finansal viikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve ozkaynak araglari, sézlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
ylkiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayah bir aracin tammlanma esasina gore simflandimlir. Sirket’in tiim borclan
diigiildiikten sonra kalan varliklarmdaki hakk: temsil eden stzlesme 6zkaynaga dayal finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliiliikler ve Gzkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir,

Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kiir veya zarara yansitilan finansal yikimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarim da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiiktimliiliikler, finansal borclar dahil, baslangigta iglem maliyetlerinden arindirilmug gercege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir,

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz oran1 izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullamlarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmas: yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari Borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi gereken
tdemeleri ifade etmektedir, Ticari borglar, ilk olarak gercede uygun degerinden ve miiteakip dénemlerde etkin
faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden &lgiiliirler (Not 9).

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolan faaliyette bulunduklart temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmugtur. $irket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

sirket’in finansal tablolaninin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize
endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarithinde gegerli olan kurlar kullamilarak Tirk Lirasi'na
cevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yab.amcrpari cinsinden
kaydedilmis olanlar, gercefe uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak. auretlyle TL'ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden &lgillen yabanci para birimindeki parasal olrﬁayan kalam‘ler emdc:n
gevrilmeye tabi tutulmazlar. ! - b
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLISKIN ESASLAR (devam)
B. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Kur Degisiminin Etkileri (devami)

Kur farklan, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklan dénemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullamm amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklanin maliyetine
dahil edilen kur farklari,

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe
politikalan asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen islemlerden
kaynaklanan kur farklari,

- Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirmun bir parcasim olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net

yatrimin satisinda kar ya da zararla iligkilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdisi faaliyetlerden
kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklar.

Pay Basina Kazane- Siirdiiriilen Faalivetlerden Pay Basina Kazang

Pay bagina kazan¢/zarar miktari, dénem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden pay bagina kazanc/zarar miktar
ise, slirdiiriilen faaliyetlerden dénem kar/zararinin Sirket paylarinin dénem igindeki zaman agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir.

Tirkiye'de girketler, sermayelerini, ortaklarma gegmis yil karlarindan dagituklan “bedelsiz pay” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz pay” dagitimlan, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis pay
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi, s6z konusu pay
senedi dagitimlarimin gecmise doniik etkileri de dikkate alimarak bulunmustur.

Pay bagina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli pay veya seyreltme etkisi
olan potansiyel pay bulunmamaktadir (Not 36).

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayinlanmasi icin onaylandig tarih
arasinda, $irket lehine veya aleyhine ortaya cikan olaylan ifade etmektedir. Diizeltme yapilip yapilmamasina
gore, iki tir durum tanimlanmalktacir;

- raporlama sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; raporlama tarihi itibariyle ilgili olaylarm var olduguna iliskin
kamitlar gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gosteren gelismeler (raporlama sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Sirket’in iligikteki finansal tablolarinda, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar varsa kayda
alinmaktadir. Raporlama tarihi sonras: diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosteritmigtir (Not 40).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLISKIN ESASLAR (devami)

B. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Karsihklar, Kosullu Varhk ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni ylkiimliiliiglin bulunmas: ve ylkiimliiliigiin
yerine getirilmesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin Sirketten g¢ikmalarimin muhtemel olmasi ve
yiikiimliilik tutarimin giivenli bir bicimde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik
ayrilmaktadir. Kargiliklar, bilango tarihi itibariyle ylikiimliiliiZlin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin
Sirket yonetimi tarafindan yapilan en gercekci tahminine gtre hesaplanmakta ve etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda bugiinkii degerine indirmek icin iskonto edilmektedir.

Kosullu Yiikiimliliikler

Bu gruba giren yiikiimliilikkler, gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontrolinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip
gergeklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yiikiimliiliikkler kosullu yiikiimliiliikler olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Ciinkii yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin,
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yiikiimliiliik tutar1 yeterince
giivenilir olarak 6lgiilememektedir. Sirket ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden gikmalari ihtimali gok
uzak olmadikea, kosullu yitkiimliliiklerini finansal tablo dipnotlarinda géstermektedir (Not 23).

Kosullu Varliklar

Sirket’te ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varlik
olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeye girisi kesin degil ise kosullu
varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Kargilik tutarinin 6denmesi icin kullanilan ekonomik faydalarin tamamimin ya da bir kismunin iigiincil taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri édemesinin kesin olmasi ve
tutarin  giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan &zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar tablosuna dahil edilir (Not 35).
Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, raporlama dénemi itibariyla Sirket’in baglh ortakliklarimin ve 6zkaynak yontemiyle
deferlenen yatmmlannin faaliyet gosterdigi iilkelerde yiiriirlikte olan vergi kanunlar dikkate alinarak
hesaplanir.

Ertelenmis vergi, yiikiimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Bununla birlikte, isletme birlesmeleri
disinda, hem ticari hem de mali ka1 veya zaran etkilemeyen varlik ve yiikiimliilitklerin ilk defa mali tablolara
alinmasi durumunda ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiliigii mali tablolara alinmaz.. Ertelenmis vergi
varlik ve yiikiimliiliikleri, ytiriirliikte olan veya raporlama dénemi itibariyla yiiriirliige .giren vergi oranlan ve
vergi mevzuat dikkate alinarak, vergi varh@nm gerceklesecedi veya yukUmlUlligUnun 1fa cdlIﬂcagl gt
uygulanmasi beklenen vergi oranlari tizerinden hesaplanir. o b
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AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

B. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devamm)

Baglica gecici farklar, maddi duran varhiklarin kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki farktan,
hélihazirda vergiden indirilemeyen/vergiye tabi gider kargiliklarindan ve kullamilmayan vergi indirim ve
istisnalarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olugan ertelenen vergi varhklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmamn kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir,

Ayni illkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklart ve yiikiimliiliikleri kargilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Cahsanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlari

Kidem tazminati karsilii, Sirket'in Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiiktimliiliiklerinin tahmini toplam karsiligimin bugiinkii degerini ifade eder. Tiirkiye'de
gegerli olan galigma hayatim diizenleyen yasalar ve Tiirk Ig Kanunu uyarinca, Sirket, en az bir yillik hizmetini
tamamlayan kendi iste@i ile isten ayrilmas: veya uygunsuz davramislar sonucu is akdinin feshedilmesi disinda
kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem
tazminatt 6demekle ylikiimliidiir, Tammlannus sosyal yardim yiikitmliiliigiiniin bugiinki degeri ile ilgili ayrilan
kargilik 6ngoriilen yiikiimlilik yontemi kullanilarak hesaplamir. Tiim aktiieryal karlar/ zararlar kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilir (Not 25).

Nakit Akis Tablosu

Sirket net varhiklarindaki degisimleri, finansal yapisim ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullamicilarina bilgi vermek iizere, nakit akis
tablolarini diizenlemektedir. Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akislar1 isletme, yatinm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde simiflandirilarak raporlanir.

[sletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarmi
gosterir. Yatirum faaliyetleriyle ilgili nakit akislar, Sirket’in yatrim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar ve
finansal yatinmlar) kullandifii ve elde ettigi nakit akiglari gésterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akislari,
Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklar ve bu kaynaklarin geri édemelerini gésterir. Nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlan icermektedir.

Temettiiler

Adi paylar, 6zsermaye olarak simflandirilir. Temettii borglari kar dagitimumn bir unsyry cﬂaralg bcyan edildigi
dénemde yiikiimliiliik olarak finansal tablolara yansitilir. -
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AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
C. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket y8netiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarin etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve
gider tutarlarimi belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir, Bu tahmin ve varsayimlar Sirket
yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farklihk
gasterebilir. Tahminler diizenli olarak gtzden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
dénem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilanco tarihinde
var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z éniinde bulundurularak yapilan
varsayimlar asagidadir:

a) Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun
tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi aktifi indirilebilir gegici farklar {izerinden hesaplanmaktadir. 31 Aralik
2015 tarihinde sona eren yil i¢in $irket, dngorillebilir gelecekte vergilendirilebilir karinin olduguna dair
gostergeleri yeterli buldugundan ertelenmis vergi aktifini kayitlara almgtir.

b) Kidem tazminat: yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglar1 ve calisan
ayrilma oranlar) kullanilarak belirlenir.

¢) Siipheli alacak kargiliklari, yonetimin bilanco tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar
gercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayaca@ina inandif
tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger diistikliigiine ugrayip ugramadig degerlendirilirken iliskili
kurulug diginda kalan borglularin gecmis sirket bazinda performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve
bilanco tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden
goriisiilen kogullar da dikkate alinmaktadr.

d) Davalara iliskin karsilik ayinirken davalarin kaybedilme olasiliklari ve kaybedilme durumunda ortaya
ctkacak ylikiimliliikler Sirket’in hukuk miigavirleri ve uzman gériisleri alinarak $irket Yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Sirket Yénetimi, en iyi tahminlere dayanarak dava karsilik tutarim belirler.

e) Sirket Yonetimi maddi ve maddi olmayan varliklarm faydal ekonomik émiirlerinin belirlenmesinde
teknik ekibinin tecriibeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur.

3. ISLETME BiRLESMELERI
Bulunmamaktadir, (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)
4. DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR
Bulunmamaktadir, (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)
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AYES CELIK HASIR VE CIT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2015 31.12.2014
Kasa 12.495 23.106
Bankadaki nakit
- Vadesiz mevduatlar 394.160 129.619
- Vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlar - -
Diger nakit ve nakit benzerleri 13.330 32.350
Toplam 419.985 185.075

31.12.2015 31.12.2014
Tutar (TL)

TL Mevduat 183.452 183.452 129.619
USD Mevduat 72.468 210.708
EURO Mevduat . - -
Toplam 255.920 394.160 129.619

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin aciklamalar 38. notta aciklanmstir,

7. FINANSAL YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).

8. FINANSAL BORCLAR

Agirhikli Etkin Faiz Agirlikl: Etkin Faiz
Orami (%) 31.12.2015 Oram (%) 31.12.2014
a) Banka Kredileri 10,50 226.570 9,60 - 10,45 7.615.770
b) Kredi Kartlar1 72.668 -
Toplam 299238 7.615.770
Banka Kredileri: 31.12.2015
Uzun Vadeli
Agrlikl Etkin Faiz Borglanmalarin Kisa
Para Birimi Orani (%) Kisa Vadeli Vadeli Kisimlari Uzun Vadeli
TL 10,50 - 226.570 -
Toplam - 226.570 -
31.12.2014
Uzun Vadeli
Agirldch Etkin Faiz Borclanmalarim Kisa
Para Birimi Oram (%) Kisa Vadeli Vadeli Kisimlari Uzun Vadeli
TL 9,60 - 10,45 6.976.056 418.567 221.147
Toplam 6.976.056

418.567
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AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYT A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (*“TL") olarak ifade edilmistir)

8. FINANSAL BORCLAR (devami)

31.12.2015 31.12.2014
1 yil icerisinde Gdenecek 226.570 7.394.623
1-2 y1l icerisinde 6denecek - 221.147
2-3 yil igerisinde Gdenecek - -
3-4 yil icerisinde 6denecek = =
4-5 yil icerisinde 6denecek > t
5 yil ve daha uzun vadeli 7 =
Toplam 226.570 7.615.770
9. TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar:
Raporlama tarihi itibariyle Sirket’in ticari alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2015 31.12.2014
Alhcilar (%) 5.197.485 7.177.281
Alacak Senetleri (*) 6.136.476 6.908.431
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (78.752) (65.448)
Diger Ticari Alacaklar 830.578 980.351
Stipheli Ticari Alacaklar (%) 9.637.032 8.277.094
Eksi: Siipheli Ticari Alacak Karsihg (9.637.032) (8.277.094)
Ara Toplam 12.085.787 15.000.615
iliskili Taraflarlardan Ticari Alacaklar (Not 37) 590 944
Toplam 12.086.377 15.001.559

31.12.2015 tarihi itibariyle TL cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar icin hesaplanan tahakkuk etmemis
finansman geliri igin kullamlan etkin agirlikli ortalama faiz orani yilik % 10,78°dir (31.12.2014: %6,84).

(*) Kisa vadeli ticari alacaklarin ve alacak senetlerinin vade detay: asagidaki gibidir:

Ahcilar ve Alacak Senetleri 31.12.2015 31.12.2014
1-3 Ay Arasi Vadeli 8.610.268 12.969.341
3-6 Ay Arasi Vadeli 734.274 620.367
9-12 Ay Arasi Vadeli 1.990.009 496.948
Toplam 11.334.551 14.086.656
(**) Sirket’in gtipheli ticari alacaklar kargihgina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacaklar 31.12.2015 31.12.2014
Dénem Bag! 8.277.094 6.279.636
Donem Gideri 1.359.938 2.608.352
Eksi: Donem Iginde iptal Edilen 5 (610.894)
Dénem Sonu 0.637.032

T

-

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin aciklamalar 38. notta veri Imistig™

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir (31.12.2014; Bulunmamaktadir).
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir)

9. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devam)

b) Ticari Borgclar:

Bilango tarihi itibariyle $irket’in ticari borclarinin detay: asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borclar 31.12.2015 31.12.2014
Saticilar (%) 836.530 2.021.382
Borg Senetleri (*) 3.719.618 2.260.600
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri (58.446) (6.143)
Diger Ticari Borglar 2.360 2.154
Gider Tahakkuklar - 30
Toplam 4.500.062 4.278.023

31.12.2015 tarihi itibariyle TL cinsinden kisa vadeli ticari borglar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis finansman

giderleri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz oram yillik % 10,83’tiir. (31.12.2014: %7,36).

(*) Saticilarin ve borg senetlerinin vade detay asagidaki gibidir:

Saticilar ve Bor¢ Senetleri 31.12.2015 31.12.2014
1-3 Ay Arasi Vadeli Borglar 4.556.148 4.246.881
3-6 Ay Aras1 Vadeli Borglar - 17.601
6-9 Ay Arasi Vadeli Borglar - 17.500
Toplam 4.556.148 4.281.982
Uzun Vadeli Ticari Borclar
Bulunmamaktadir (31.12.2014:Bulunmamaktadir).
Ticari borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 38. notta verilmistir

10. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2015 31.12.2014
Kdv Alacaf 278.810 237.372
Verilen Depozito ve Teminatlar 877 1.754
Ara Toplam 279.687 239.126
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar (Not 37) 325.975 93.000
Toplam 605.662 332.126
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2015 31.12.2014
Verilen Depozito ve Teminatlar 1.005 1.006
Toplam 1.005 1.006
Kisa Vadeli Diger Borclar 31.12.2015 31.12.2014
Diger Cesitli Borglar 95.419 111.412
Odenecek Vergi ve Fonlar 486.495 60.815
Ara Toplam 581.914 172.227

liskili Taraflara Diger Borclar (Not 37) 803.765~ === 749.553
Toplam 1385679 = JL.&

Uzun Vadeli Diger Borg¢lar :F B
Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir). g
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tlirk Liras: (““TL’) olarak ifade edilmistir)

11. TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).
12. STOKLAR

11k Madde ve Malzeme 8.100.720 12.511.0095
Mamuller 3.948.292 2.768.520
Ticari Mallar 777.497 839.637
Diger Stoklar 582.879 464.736
Stok Deger Diistiklugii Karsilig (7.117) -
Toplam 13.402.271 16.583.988
Stok Deger Diisiikliigii Karsiig 31.12.2015 31.12.2014
Donem Bas: - -
Dénem Gideri (7.117) -
Eksi: Dénem icinde Iptal Edilen - =
Dénem Sonu 7117 :
13. PESIN ODENMIi$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.12.2015 31.12.2014
Stoklar Igin Verilen Avanslar 1.817.931 353.623
Verilen Diger Avanslar 390.151 111.257
Gelecek Aylara Ait Giderler 91.672 117.838
Toplam 2.200.754 582.718
fliskili Taraflara Verilen Avanslar (Not 37) 4 -
Toplam 2.299.758 582.718
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.12.2015 31.12.2014
Duran Varliklar icin Verilen Avanslar 574.838 574.838
Toplam 574.838 574.838
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 31.12.2015 31.12.2014
Alman Siparig Avanslar 5.541.765 3.455.730
Toplam 5.541.765 3.455.730

Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler

Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).

14. INSAAT SOZLESMELERI

Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

15. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Maliyet Bedeli
Binalar

Toplam

Birikmis Amortismanlar (-)

Binalar

Toplam

Yatirim Amac¢h Gayrimenkuller, Net

Malivet Bedeli
Binalar

Toplam

Birikmis Amortismanlar (-)

Binalar

Toplam

Yatirim Amach Gayrimenkuller, Net

Yatinnm amacli gayrimenkule ait amortisman siiresi asagidaki gibidir:

Binalar

01.01.2015 31.12.2015
Acihs Bakiyesi ilaveler Cikis Kapanis Bakiyesi
443 583 - (413.583) 30.000
443.583 - (413.583) 30.000
(51.432) (8.872) 56.904 (3.400)
(51.432) (8.872) 56.904 (3.400)
392.151 26.600
01.01.2014 31.12.2014
Acilis Bakiyesi [laveler Cikis Kapanis Bakiyesi
443,583 - - 443 583
443,583 - - 443 583
(42.561) (8.871) (51.432)
(42.561) (8.871) - (51.432)
401.022 392.151

Ekonomik Omri

50 yil

Cari y1l amortisman giderlerinin toplarm 8.872 TL dir (31.12.2014: 8.871 TL). Bu tutarin tamam genel yonetim
giderlerine dahil edilmistir (31.12.2014: Tamamu).
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AYES CELIK HASIR VE CIT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

17. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.01.-31.12.2015

Bilgisayar Programlar: ve

Malivet Bedeli Yazilimlar
Acilig Bakiyesi 69.156
Almmlar 7.919
Kapanis Bakiyesi _ 77.075
Birikmis itfa ve Tiikenme Paylari T
Acilis Bakiyesi (52.666)
Dénemn Gideri (9.162)
Kapams Bakiyesi (61.828)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 15.247
01.01.-31.12.2014

Bilgisayar Programlar ve
Maliyet Bedeli Yazilimlar
Acilis Bakiyesi 63.631
Almmlar 5.525
Kapams Bakiyesi 69.156
Birikmis tfa ve Tiikenme Paylari
Acilis Bakiyesi (44.815)
Dénem Gideri (7.851)
Kapanig Bakiyesi (52.666)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 16.490

Cari yil itfa pay: giderlerinin toplami 9.162 TL dir. (31.12.2014: 7.851 TL) Bu tutarin tamami genel yonetim
giderlerine (31.12.2014: Tamarm pazarlama giderlerine dahil edilmistir) (Not 29) dahil edilmistir.

Maddi olmayan duran varliklara ait itfa stireleri agagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii
Yazilimlar 3yl

18. SEREFIYE
Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).

19. KIRALAMA ISLEMLERI

Kiraci durumunda Sirket

Kiralama sézlesmeleri:

Faaliyet kiralamalarinin kiralama donemi 1 yil olup, yatirim amagl elde tutulan gayrimenkullerin kiralamasiyla
ilgilidir. Tiim operasyonel kiralamalar kiracinin yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyasa sartlarina gore
kogullarin yeniden gozden gegirilmesine iliskin bir ibare tagir. Kiracimin kiralama doénemi sonunda kiraladig
varlig: satin alma hakk: yoktur.

‘-"..':"".“"

Sirket’in gayrimenkuliine iligkin yaptigi faaliyet kiralamasindan elde ettigi kira gelm H ?.'00 TL" ir
(31.12.2014: 8.400 TL). i
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AYES CELIK HASIR VE CIT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2015 TARiHi_N]?E SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN
FiINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

20. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Siipheli ticari alacak karsilig1 agiklamasi dipnot 9'da gosterilmigtir.
21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).

22. BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).

23. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsihklar

Sirketin 2007 yilina ait Kdv iadesi kapsaminda satin aldigi mal ve hizmetlere iliskin olarak yapilan vergi
incelemeleri sonucunda; Merter Vergi Dairesi tarafindan vergi inceleme raporu diizenlenmistir. S6z konusu
rapora istinaden Merter Vergi Dairesi tarafindan 2007 yilina ait toplam 179.296 TL vergi ashi (Kdv), 538.049 TL
vergi ziyai cezasi, 09.10.2012 tarihinde Sirket’e teblig edilmistir. Sirket konuyla ilgili olarak Istanbul 11. Vergi
Mahkemesinde Merter Vergi Dairesine dava agmustir. Agilan bu davaya iliskin olarak Istanbul 11. Vergi
Mahkemesinin 2013/1835 sayili karan sirket aleyhine olmugtur. Sirket Vergi Mahkemesinin vermis oldugu
karara iligkin olarak Danigtay’a bagvurmustur. Damstay 9. Dairesi 2013/9679 esas numarasi ile 07/11/2013
tarihinde yliriitmenin durdurulmas: karari vermistir. Bu durum Merter Vergi Dairesi Miidiirliifiine yasal siirecin
ve alacak tahsil asamalarinin durdurulmas: ile ilgili dilekge ile 25.12.2013 tarihinde bildirilmistir.

Sirket tarafindan 08.11.2012 tarihinde Istanbul Vergi Mahkemelerinde dava agilmustir. Yine aym déneme iliskin
olarak Merter Vergi Dairesi takdir komisyonunca 1.465.594 TL vergi ash (Kdv), 1.465.594 TL vergi ziyai
cezasi ile ilgili ihbarnameler Sirkete 06.03.2013 tarihinde teblig edilmistir. Buna iliskin olarak da 03.04.2013
tarihinde dava agilmigtir. S6z konusu raporda ¢ne siiriilen iddialarin Sirket disindaki 3. kisilerin alt firmalarina
kayith olmasi ve somut durumlari igermemesi nedeniyle idare aleyhine dava agilmustir. Acilan bu davaya iligkin
olarak Istanbul 2. Vergi Mahkemesinin 2013/2580 sayili karan sirket lehine olup davanin kabuliine, dava
konusu vergi ziyai cezali katma deger vergisinin kaldiriimasina 28/11/2013 tarihinde karar verilmistir.

31.12.2015 31.12.2014
Sirket tarafindan agilmis ve devam eden davalar Adet Tutar  Adet Tutar
Cesitli alacak davalari ile icra takipleri 17 2.360.342 11 2.355.592
Sirket aleyhine acilms ve devam eden davalar 3 550.724 5 300.000
Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar 31.12.2015 31.12.2014
Dava Kargiliklar 10.296 10.296
Toplam 10.296 10.296
Uzun Vadeli Bore¢ Karsihiklan
Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir). .;_::':"" :
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AYES CELIK HASIR VE CIT SANAYT A.S.

31 ARALIK 2015 *I‘Allil—li_Nl?E SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir)

23. KARSILIKL AR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (devam)
Teminat - Rehin — ipotekler-Kefaletler (“TRI™)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirket'in teminat/rehin/ipotek/kefalet pozisyonuna iliskin

tablolan asagidaki gibidir

Sirket Tarafindan Verilen TRIK ler (Teminat —
Rehin — Ipotek-Kefaletler)

A) Kendi tiizel kisiligi adma vermis oldugu TRIK'ler
B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRIK ler

C) Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRIK ler

D) Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 12/2 maddesi
gercevesinde vermis oldugu TRIK 'ler

E) Diger verilen TRIK'ler

i) Ana ortak lehine verilmis olan TRIK'ler

i1) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine verilmis olan TRIK 'ler

1i1) C maddesi kapsamma girmeyen 3. Kisilerin lehine
verilmis olan TRIK'ler

Toplam

29

TL
Karsihklan

62.500

12.082.618

EUR

31.12.2015

TL

62.500

12.000.000

12.145.118




AYES CELIK HASIR VE CIT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

23. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (devam)

Teminat - Rehin — ipotekler (“TRIK”) (devami)

31.12.2014
Sirket Tarafindan Verilen TRIK’ler (Teminat — L
Rehin — ipotek-Kefaletler) Karsihklan USD EUR TL
A) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIK ler 191.000 - - 191.000

B) Tam konsolidasyon kapsammna dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRIK 'ler - - 2 -
C) Olagan ticari faaliyetlerinin yiirtitiilmesi amaciyla

diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu

TRIK ler 12.073.338 . 26.000  12.000.000
D) Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 12/2 maddesi

cerevesinde vermis oldugu TRIK ler

E) Diger verilen TRIK ler

1) Ana ortak lehine verilmis olan TRIK'ler s - -

ii) B ve C maddeleri kapsammna girmeyen diger grup

sirketleri lehine verilmis olan TRIK'ler - - n d
iii) C maddesi kapsamma girmeyen 3. Kisilerin lehine

verilmis olan TRIK'ler , ) . "
Toplam 12.264.338 - 26.000 12.191.000

Sirket’in vermis oldugu “Diger TRIK” lerin sirketin dzkaynaklarina oram 31.12.2015 tarihi itibariyle %0’ dir
(31.12.2014: % 0)

31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle verilen TRIK’ lerin tiirleri itibariyle dagilim asagida gosterilmistir:

31.12.2015 31.12.2014
Teminat, Rehin, ipotek ve ~ Toplam TL Toplam TL
Kefaletler Karsihklar Uusbh EUR TL Karsihklari USD EUR TL
Teminatlar 12.145.118 - 26000 12.062.500  12.264.338 - 26.000 12.191.000
Toplam 12.145.118 - 26000 12.062.500  12,264.338 - 26.000 12.191.000

24. TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).
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AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYi A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (*“I'L") olarak ifade edilmistir)

25. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Cabsanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 31.12.2015 31.12.2014
Izin Karsihigi 178.053 216.418
Toplam 178.053 216.418
Calisanlara Saplanan Faydalara Tliskin Uzun Vadeli Karsihklar 31.12.2015 31.12.2014
Kidem Tazminat: Kargilig 96.546 14.978
Toplam 96.546 14,978
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsamunda Borclar 31.12.2015 31.12.2014
Personele Borglar 228.700 248.781
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 119.901 96.804
Toplam 348.601 345.585

Tirkiye'de mevcut kanunlar gergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagl olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in gireve cagrilan, vefat eden, erkekler igin 25
kadmlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas)
personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadr.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihig,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugtinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), sirketin
ytikiimliiliiklerinin, tammlanmig fayda planlan kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullamilarak
geligtirilmesini  6ng6riir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasmda kullamlan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Bilango tarihindeki kargiliklar yillik % 5 beklenen maas artis orani ve % 9 iskonto oram varsayimina gére,
yaklagik % 3,81 gergek iskonto orami ve agafidaki emekli olma varsayimlarina gére hesaplanmistir.
(31.12.2014: Sirasiyla % 5, % 9 ve % 3,81)

31.12.2015 31.12.2014

Yillik iskonto oram (%) 3,81 3,81
Emeklilik olasiligi (%) 65,95 75,91

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiltik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin

¢ahsanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanmaktadir.

Sirket’in kidem tazminati karsihgi, kidem tazminati tavam her alti ayda bir ayarlandig icin, 01 Eyliil 2015
tarihinden itibaren gegerli olan 3.828 TL (31.12.2014: 3.438 TL) {izerinden hesaplanmaktadir,.

31 K i :1:::‘-""zi"




AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

25. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
Kidem tazminati karsihiginin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

| Qcak - 31 Aralik 1 Ocak - 31 Arahk

2015 2014
1 Ocak itibariyle kargilik 14.978 23.330
Hizmet maliyeti 96.854 155
Faiz maliyeti 499 778
Iptal edilen kidem tazminatlar: (16.065) (1.250)
Tammlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazang/Kayiplari (*) 280 (8.035)
Dénem Sonu Toplam Karsilik 96.546 14.978

(*) 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle 280 TL (31.12.2014: 8.035 TL) tutarindaki tamimlanmus fayda planlar
yeniden &lgiim kazang ve kayiplan, diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

Toplam giderin tamamui genel yonetim giderlerine dahil edilmigtir. (31.12.2014: Tamamu)

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Dinen Varhiklar 31.12.2015 31.12.2014
Diger KDV 44.960 203.934
Toplam 44.960 203.934
Diger Duran Varhklar

Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31.12.2015 31.12.2014
Diger KDV 44.960

Toplam 44,960 .

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).

27. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Sermaye:

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerindeki ¢ikarilmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Pay Oran Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari
Sermayedarlar (%) TL (%) TL
Gergek Kisiler 100,00 15.028.200 100,00 15.028.200
Sermaye 100,00 15.028.200 100,00 15.028.200
Odenmemis Sermaye (-) e 4
Odenmis Sermaye 15.028.200 h 15.028.200
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AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYi A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (*“TL") olarak ifade edilmistir)

27. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

a) Sermaye (devami):

Sirketin esas sermayesi 15.028.200 TL’dir. Bu sermaye her biri 0,01 KR nominal degerli 1.502.820.000 adet

hisseden olugsmakta olup, imtiyazh pay bulunmamaktadir.

Sirket Sermaye Piyasas: Kanunu hilkiimlerine gore kayith sermaye sistemini Kabul etmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 19.04.2013 tarih ve 14/482 say1l izni ile kayith sermaye sistemine gecmistir.

b) Sermaye Diizeltmesi Farklari 31.12.2015 31.12.2014
Sermaye Diizeltmesi Farklar: 545.688 545.688
c) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinilmayacak Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler veya Giderler 31.12.2015 31.12.2014
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazang/Kayiplari (12.700) (12.476)
Toplam (12.700) (12.476)
d) Kardan Aynlan Kisitlanms Yedekler 31.12.2015 31.12.2014
Yasal Yedekler 858.529 554,659
Gayrimenkul Satis Kazanci [stisnasi 399.524 399.524
Toplam 1.258.053 054.183
¢) Geemis Yillar Kar/(Zararlari) 31.12.2015 31.12.2014
Egitim Fonu Odemesi 90.000 -
Gegmis Yillar Kar/( Zararlar) 11.615.959 11.716.566
Toplam 11.705.959 11.716.566

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 519. maddesine gore isletmeler yillik kirlarinin %5’ ini 6denmis
sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akge olarak ayirirlar. Isletmenin gegmis yillar
zararlani varsa %5’in hesabinda yillik kardan diigiilir. TTK'min 519. maddesinin ¢ bendi geregince pay
sahiplerine %35 oramnda kar pay: 6dendikten sonra pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi
kararlagtirilan kismin %10’u da genel kanuni yedek akceye eklenir.

Sirket’in birikmis karlar icerisinde simflandinlan olaganiistii yedekleri bulunmamaktadir (31.12.2014:
Bulunmamaktadir).

Temettii Dagitinm

Halka agik sirketler, kar dagitimlarini SPK'nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren [1-19.1 no’lu
Kar Pay1 Tebligi’ne gére yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagiim politikalan cercevesinde ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. Séz konusu teblig kapsarminda asgari bir
dagitim oram tespit edilmemistir. Sirketler esas sézlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar pay: dderler. Ayrica kar paylari esit veya farkli tutarl: taksitler halinde 6denebilecektir ve ara dénem
finansal tablolarda yer alan kar tizerinden nakden kar pay: avans: dagitabilecektir. AT
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AYES CELIK HASIR VE CIT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

27. SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devamr)

Temettii Dagitinm (devami)

TTK’ya gore ayrilmas: gereken yedek akceler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri
icin belirlenen kar payi ayrilmadikga baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu tyelerine ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlene kar pay1 nakden ddenmedikge bu kisilere
karda pay dagitilamaz.

Yonetim Kurulu'nun teklifi dogrultusunda Sirket’in 31.12.2014 tarihli yasal bilangosunda tahakkuk eden dénem
net kanndan Kanun ve Ana stzlesme geregi ayrilmasi gereken tutarlar aynldiktan sonra geriye kalan Kar
kaynaklarin giiclendirilmesi amaciyla olaganiistii yedek akge olarak ayrilmugtir. Sirket yasal kayitlarinda ve
bagimsiz denetimden gegmis konsolide olmayan finansal tablolar dipnotunda goziiken, 6111 Sayili Kanun
kapsaminda kayda alinan emtia i¢in ayrilan o6denmis sermayenin yiizde besine tekabiil eden 751.410 TL
tutarindaki bedelin ortaklarin hisseler oraninda dagitimina 03 Mayis 2015 tarihinden itibaren baglanmustir.

28. HASILAT
Sats Gelirleri (net 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Yurt Ici Satis Gelirleri 128.444.836 159.096.967
Yurtdis1 Satis Gelirleri 716.093 1.911.570
Diger Gelirler 43.877 49.299
Toplam Gelirler 129.204.806 161.057.836
Satistan fadeler (-) (199.123) (194.653)
Diger indirimler (-) H (11.890)
Toplam (199.123) (206.543)
Satis Gelirleri, net 129.005.683 160.851.293
Satislarin Maliyeti (-) 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
I - Satilan Mamul Maliyeti 80.247.945 86.634.618
- Amortisman Giderleri ve Itfa Paylar 804.474 755.166
- Personel Giderleri 62.372 -
II - Satilan Ticari Mal Maliyeti 42.023.053 65.332.309
Satiglarin Maliyeti 123.137.844 152.722.093
Briit Kar / (Zarar) 5.867.839 8.129.200

29. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME
GIDERLERI

01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014

Genel Yonetim Giderleri (-) 1.119.174 018.422
Pazarlama Giderleri (-) 2.722.346 2.869.541
Toplam 3.841.520 3.787.963
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29. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME

GIDERLERI (devam)

Genel Yonetim Giderleri (-)
Personel Giderleri

Damsmanlik Giderleri
Amortisman Giderleri

Itfa Pay Giderleri

Bina Yotnetim Giderleri

Vergi Resim ve Harg Giderleri
Banka Giderleri

Kidem Tazminati Karsilik Gideri
Dava ve Icra Giderleri

Arac Giderleri

Aidat Giderleri

Noter Giderleri

Sigorta Giderleri

Malzeme Giderleri

Elektrik, Su ve Isinma Giderleri
Kirtasiye Giderleri

Haberlesme Giderleri

Diger Giderler
Toplam

Pazarlama Giderleri (-)

Personel Giderleri
Amortisman Giderleri

itfa Pay: Giderleri

Arac Giderleri

Bakim Onarimm Giderleri

Dava Giderleri

Fuar ve Seminer Giderleri
Haberlesme Giderleri

ihracat Giderleri

Ilan Negriyat ve Reklam Giderleri
Kirtasiye Giderleri

Malzeme Giderleri

Nakliye Giderleri

Noter Giderleri

Sigorta Giderleri

Vergi Resim ve Harg Giderleri
Reklam ve Ilan Giderleri
Diger Giderler

Toplam
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01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

772.329 612.814
44.094 69.957
32.031 15.771

9.162 .
37.669 29.508
31.944 31.211
16.834 18.324
34.981 934
12,960 53.284
10.019 6.845

7.859 -

7.200 -

6.189 3.018

5.945 -

5.760 4.768

4.855 4.210

2.282 4.517
77.061 63.261

1.119.174 018.422

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

634.995
39.421
6.321
10.189
14.577
13.314
15.516

43.690
82.248
1.761.668
20.998
6.542
24.305

567.924
47.572
7.851
10.774
16.164
12.134
25.535
7.954
17.242
7.685
2.062.409
431
20.283
17.143

48'56;'::":"-'—"-'-"-: e, 48.440

e

2,722,346

=

2.869.541
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30. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Amortisman Giderleri 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Satiglarin Maliyeti 804.474 755.166
Genel Yonetim Gideri 32.031 15.771
Pazarlama Gideri 39.421 47.572
Calismayan Kisim Giderleri 20.489 17.220
Stokta Kalan Amortisman Tutari - 5.068
Toplam 896.415 840.797
Itfa ve Tiikenme Paylar 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Genel Yonetim Gideri 9.162 -
Pazarlama Gideri - 7.851
Toplam 9.162 7.851
Personel Giderleri 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Personel Giderleri 1.407.324 1.180.738
Kidem Tazminat1 Giderleri 97.353 934
Toplam 1.504.677 1.181.672

31. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden gelirlerin ve giderlerin
detay: asagidaki gibidir:

Esas Faalivetlerden Diser Gelirler 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Reeskont Faiz Gelirleri 123.894 68.312
Vade Farki Gelirleri 1.372.786 -
Kur Farki Geliri 143.250 -
Konusu Kalmayan Karsiliklar 54.430 718.708
Nakliye Gelirleri 488.932 -
Diger Gelir ve Karlar 793,567 38.073
Toplam 2.976.859 825.093
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Reeskont Faiz Giderleri (-) 84.895 95.537
Vade Farki1 Giderleri (-) 505.541 -
Fiyat Farki Giderleri (-) 73.959 %
Kur Farki Giderleri (-) 24.940 -
Stipheli Alacak Karsilik Giderleri (-) 1.359.938 2.608.353
Diger Gider ve Zararlar (-) 159.797 61.720
Nakliye Giderleri (-) 2.093 -
Onceki Dénem Gider ve Zararlar (-) 2.319 -
Calismayan Kisim Gider ve Zararlar1 (-) 2049277 e 17.223

Toplam 223379747 L0 . 2,782 833

36




AYES CELIK HASIR VE CIT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

32. YATIRIM FAALIYETLERINDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

Yatirim Faalivetlerinden Diger Gelirler
Kira Gelirleri

Sabit Kiymet Satis Karlan

Toplam

Yatirim Faalivetlerinden Giderler

Bulunmamaktadir (31.12.2014; Bulunmamaktadir).

33. FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
Finansman Gelirleri

Kur Farki Gelirleri
Toplam

Finansman Giderleri
Faiz Giderleri (-)

Kur Farki Giderleri (-)
Toplam

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

13.200 8.400
358.321 -
371.521 8.400

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

0.294

14.585

0.294

14.585

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

427.061 1.111.676
3.387 9.393
430.448 1.121.069

34. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).
35. GELIR VERGILERIi

Cari Dénem Vergisiyle flgili Dinen Varhklar

Pesin Odenen Vergi ve Fonlar
Toplam

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Duran Varhklar
Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).

Dinem Kari Vergi Yiikiimliiliisii

Cari Dénem Vergi Yiikiimliiligii
Eksi: Pegin Odenen Vergi ve Fonlar
Dénem Kar Vergi Yikiimliiligu

Vergi Karsihi

Cari Dénem Kurumlar Vergisi Karsilig: (-)
Ertelenmis Vergi Karsihi Geliri / (Gideri)
Toplam
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31.12.2015 31.12.2014
< 310.118

: 310.118
31.12.2015 31.12.2014
742.361 306.554

- (616.672)
31.12.2015 31.12.2014
(742.361) (306.554)
265.676 65.814
_TEE 4+9240.740)
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35. GELIR VERGILERI (devami)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuclarina iliskin
tahmini vergi ylikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmstir,

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancimn tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve difer indirimler (varsa gecmis yil zararlan ve tercih edildifi takdirde kullamlan yatinm
indirimleri) disiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir,

2015 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (2014: %20).

Tirkiye'de gegici vergi liger aylhik doénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2015 yih
kurum kazanglarmin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglart {izerinden
hesaplanmasi gereken gecici vergi oram %20°dir. (2014: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diiglilmek iizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye déniik
olarak tnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir,

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarim kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye'deki subelerine dagitilanlar
harig olmak iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmustir. Bu oran,
22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Dénem vergi giderinin dinem kari ile mutabakatt asagidaki gibidir:

) 31.12.2015 31.12.2014
Vergi Oncesi Kar / Zarar 2.719.571 1.285.413
Vergilendirilebilir Kar / Zarar 2.719.571 1.285.413
Gecerli olan Kurumlar Vergisi Oram (% 20) 20% 20%
Hesaplanan Vergi (543.914) (257.083)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (11.917) (12.000)
Diger 79.146 28.343
Toplam (476.685) (240.740)

Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gére hazirlanmig finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
ykiimliiligiini muhasebelestirmektedir. Soz konusu farkhiliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkls dﬁnc:mlerde yer almdsmdan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir. £ wE

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullamilan vergi orani %20’.&% (_26143%2@: "
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35. GELIR VERGILERI (devam)

Ertelenen Vergi

Gegici Farklar Varliklarn /(Yiikiimliilitkleri)
Ertelenen Vergi Varhklan 31.12.2015  31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Maddi ve maddi olmayan varliklarin kayith degeri
ile vergi matrahi arasindaki fark 746.686 780.797 149.337 156.159
Kidem Tazminati Diizeltmesi 96.546 - 19.309 --
Siipheli Alacak Karsihii Diizeltmesi 5.343.107 4.471.085 1.068.621 894.217
Tahakkuk Etmemis Faiz Geliri 78.752 65.448 15.750 13.090
Personel [zin Kargihigi 178.053 216.418 35.611 43.284
Faiz Tahakkuku - 2.761 - 552
Diger Diizeltmeler 51.314 44.197 10.263 8.839
Toplam 6.494.458 5.580.706 1.298.891 1.116.141
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Tahakkuk Etmemis Faiz Gideri (58.446) (6.143) (11.689) (1.229)
Kidem Tazminat1 Diizeltmesi o= (467.213) -- (93.443)
Toplam (58.446) (473.356) (11.689) (94.672)
Ertelenen Vergi Varligy/(Yiikiimliiliigii), net 6.436.012 5.107.350 1.287.201 1.021.469
Doneme Ait Ertelenmis Vergi Gideri 265.732 64.207
Tamimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim
Kazanglan / Kayiplar: (56) 1.607
Doneme Ait Ertelenmis Vergi Geliri 265.676 65.814
Ertelenen vergi hareket tablosu asafida belirtilmistir:

31.12.2015 31.12.2014

Dénem Basi 1.021.469 957.262
Cari Dénem Gelir Tablosuna Borg / (Alacak) Kaydi 265.676 65.814
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 / Kayiplari 56 (1.607)
Dénem Sonu 1.287.201 1.021.469

36. PAY BASINA KAZANC

Net Donem Kari / (Zarar)

Paylarin Agirlikli Ortalama Sayisi

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Diisen Kar / (Zarar)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmug Pay Basima Diisen Kar /
(Zarar)

39

01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014

2.247.886 1.044.673
1.502.820.000 1.502.820.000
0,00149 0,00070
0,00149 0,00070
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37. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devam)

Sirket’in st diizey yoneticileri, yonetim kurulu bagkam ve iiyeleri ile genel miidiir ve genel mudir
yardimcilanindan olusmaktadir. 1 Ocak — 31 Aralik 2015 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemlerinde (st
yonetime saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Ust Diizey Yonetime Saglanan Faydalar 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 368.549 258.875
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - .
Toplam 368.549 258.875

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYi

a) Sermave Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve dzkaynak dengesini en verimli sckilde kullanarak karim arttirmay: hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye risk yonetimi hesaplanirken, 8. notta aciklanan kredileri de igeren borglar ve sirasiyla nakit ve
nakit benzerleri, 6denmis sermaye, tammlanmus fayda planlan yeniden 6l¢iim kazang / kayiplan, kardan ayrilan
kisitlanmig yedekler ile gegmis y1l kar / (zararlari) igeren 6zkaynak kalemleri dikkate alinir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smufiyla iligkilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust ybnetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni bor¢ edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay ihraci yoluyla dengede
tutulmasi amaclanmaktadir.

Sirket, endiistrideki diger firmalarla tutarli olmak lizere sermayeyi kaldira¢ oranina gore inceler. S6z konusu
rasyo net borcun toplam sermayeye boliinmesi ile hesaplanir. Net borg ise toplam kredilerden (cari ve cari
olmayan kredilerin bilancoda gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin g¢ikarilmasi
suretiyle elde edilir.

2015 yilinda $irket’in stratejisi, 2014’ ten beri degismemekte olup, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri
itibariyle 6zkaynaklarin borglara oram agagidaki gibidir:

01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014

Toplam Borglar 12.405.200 16.953.252
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (419.985) (185.075)
Net Borg 11.985.215 16.768.177
Toplam Ozkaynak 30.768.086 20.276.834
Borg/ Ozkaynak Oram 0,39 0,57

Sirket ydnetimi, mevecut borglarin yonetilebilmesi igin daha yiiksek tutarda karliik ve &zkaynak diizeyine
ulagmayi ve yeni pay ihraci yapmay: hedeflemektedir.

Sirket’in cari dénem sermaye risk yonetimi stratejisi, dnceki dénemlere gore farklilik arz etmemektedir.

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz oram
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performans: iizerindeki potansnycl Dhrmsmzvetkllenmn
minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir. = ;
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal Risk Faktirleri (devami)

b.1) Kredi Riski

Finansal aracin taraflanindan birinin stzlesmeye bagh yiikiimliiltigiinli yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tammlanir. Sirket, islemlerini yalmzea kredi glivenirliligi
olan taraflarla gerceklestirme yoluyla riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Sirket’in maruz kaldigi kredi riskleri ve
milsterilerin kredi dereceleri devamh olarak izlenmektedir.

Ticari alacaklar, genelde aym sekttr ve cografi alanlara toplanmis, cok sayidaki milsteriyi kapsamaktadir.
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri {izerinden stirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir,
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AYES CELIK HASIR VE CIiT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devanm)

b.2) Likidite Riski

Likidite riski yOnetimi ile ilgili esas sorumluluk, yotnetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Sirket
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski ydnetimi
olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarim diizenli olarak takip etmek ve finansal
varlik ve yiikiimliilitklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarm ve bor¢lanma rezervinin
devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket'in tiirev niteliginde olmayan finansal yilkiimliliiklerinin vade dagilimim
gstermektedir. Tiirev olmayan finansal yikiimliilikler iskonto edilmeden ve &demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiiklimliiliikler iizerinden &denecek faizler asafidaki

tabloya dahil edilmistir.

Likidite riskine iligkin tablolar asagida yer almaktadir:

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle SREHE
.. uyarinca nakit
sozlesme uyarinca vadeler gikislar toplami 3-12 ay aras1 1-5 yil aras1 | 5 yildan
Defter Degeri | (=I+HI+HI+IV) | 3 aydan kisa (T) (1) (I11) uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 6.184.979 6.184.979 4.613.347 1.571.632 -
Banka kredileri 299.238 299.238 113.285 185.953 - -
Ticari borglar 4.500.062 4.500.062 4.500.062 . -
Diger borglar 1.385.679 1.385.679 - 1.385.679 - -
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle . ﬁit
sogleyme uyarines yadeler cikaslar toplami 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1 | 5 yildan
= Defter Degeri Lil_ﬂj;§;111+ivg_ 3 aydan kisa (I) (D (11T) uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 12.815.573 12.815.573 10.180.730 2.413.697 221.147 -
Banka kredileri 7.615.770 7.615.770 5.037.808 1.456.815 221.147
Ticari borglar 4.278.023 4.278.023 4.242 922 35.101
Diger borglar 921.780 921.780 921.780 -
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AYES CELIK HASIR VE CIT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: (“T]'__.j) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (devam)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Piyasa Riski Yénetimi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmas riskidir.

Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araclar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Cari yilda Sirket'in maruz kaldifn piyasa riskinde veya maruz kalman riskleri yonetim ve ol¢lim
yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik olmamisgtir.

b.3.1) Kur Riski Yénetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Bu riskler, déviz pozisyonunun
analiz edilmesi ile takip edilmekte ve simrlandirlmaktadir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklanmin ve yikiimliiliklerinin dagilimi
agagidaki gibidir

31.12.2015 |
DOVIZ POZISYONU TABLOSU
Cari Dinem
TL Karsih@ USD EUR

1. Ticari Alacaklar 535.968 167.488 15.414
2a. Parasal Finansal Varliklar 210.708 72.468
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 3.244 - 1.021
3. Diger - . !
4. Diénen Varhklar (1+2+3) 749.920 239,956 16.435
5. Parasal Olmayan Finansal Varliklar "
6. Diger :; 5 :
7. Duran Varhklar (5+6) Z s *
8. Toplam Varhklar (4+7) 749.920 239.956 16.435
9. Ticari Borglar 6.004 2.065

10. Finansal Yiikimliiliikler - d
11. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 5

12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 6.004 2.065
13. Finansal Yiikiimliilikler

14. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - -
15. Toplam Yiikiimliiliikler (12+14) 6.004 2.065 -

16. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu 743.916 237.891 16.435
17. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu 740.672 237.891 15.414
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AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*“TL") olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devarm)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Pivasa Riski Yinetimi (devami)

b.3.1) Kur Riski Yonetimi (devanu

31.12.2014
DOVIZ POZISYONU TABLOSU
Onceki Dénem
TL Karsihii USD EUR

1. Ticari Alacaklar 360.614 155.511 -
2a. Parasal Finansal Varliklar = 2

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - 5

3. Diger - -

4, Dionen Varhklar (1+2+3) 360.614 155.511 =
5. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - 1 -
6. Diger - R .
7. Duran Varhklar (5+6) 2 ¥ =
8. Toplam Varliklar (4+7) 360.614 155.511 -
9. Ticari Borglar 5.859 2.483 36
10. Finansal Yiikiimliiliikler - . -
11. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler = E E
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 5.859 2.483 36
13. Finansal Yiikiimliiliikler - 5

14. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - -
15, Toplam Yiikiimliiliikler (12+14) 5.859 2.483 36
16. Net Yabanc1 Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu 354.755 153.028 (36)
17. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu 354.755 153.028 (36)

b.3.1) Kur Riski Yonetimi
Sirket, baslica ABD Dolari, EUR cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asafidaki tablo Sirket'in ABD Dolari, EUR kurlanindaki %10’luk artisa ve azaliga olan duyarlilifini
gbstermektedir. %10'luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledifi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve
s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gdsterir. Pozitif dﬁgcr kar/zararda
ve diger dzkaynak kalemlerindeki artis: ifade eder, e
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AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

AIT KONSOLIDE OLMAYAN

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistir)

38, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

h.3) Pivasa Riski Yonetimi (devam)

bh.3.1) Kur Riski Yonetimi (devam)
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31.12.2015
Diviz Kuru Duyarhlhik Analizi Tablosu
Cari Dinem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmast kaybetmesi kazanmasi
ABD Dolari’'min TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varhk/yiikiimliiliigii 69.169 (69.169)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - =
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 69.169 (69.169)
Euro’nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varhk/yiikiimliiliigi 5.222 (5.222)
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - -
6- EUR Net Etki (4+5) 5.222 (5.222)
TOPLAM(3-+6) 74.391 (74.391)
31.12.2014
Diviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu
Onceki Dinem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranmin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi
ABD Dolari’min TL karsisinda % 10 de@igmesi halinde:
1- ABD Dolar net varlik/yiikiimliligu 35.486 (35.486)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - "
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 35.486 (35.486)
Euro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varhk/yiikiimliiltigii (10) 10
5- EUR riskinden korunan kisim (-) 2 B
6- EUR Net Etki (4+5) (10) 10
TOPLAM 35.476 (35.476) |~




AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi bglinilmcdikr,:e Ttirk Liras1 (““TL™) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGi VE DUZEYT (devam)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Pivasa Riski Yonetimi (devami)

Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan déviz ylkiimliltgiini tirev finansal araclar kullanmak suretiyle hedge
etmemektedir.

b.3.2) Faiz oram riski vonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz oram riskiyle basa ¢ikma gereklilifini dogurur.
Riskten korunma stratejileri, faiz oram beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi i¢in diizenli olarak
degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilanconun
pozisyonunun gdzden gegirilmesi gerckse faiz harcamalarimn farkli faiz oranlarinda kontrol altinda
tutulmas1 amaglanmaktadir.

31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Sirket’in faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibi belirtilmistir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2015] 31.12.2014

Sabit faizli finansal araglar

Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan

varhiklar - -
Finansal varliklar Nakit ve Nakit Benzerleri ¢ <
Finansal yiikiimliiliikler 299,238 7.615.770

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar -

Finansal yiikiimliiliikler K

31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Sirket’in degisken faizli finansal arac1 bulunmadigindan faiz
oram riskine maruz kalmamaktadir.

b.3.3) Fivat Riski

Sirket’in finansal durum tablosunda alim-satim amagh finansal varhk olarak simifladii pay senetleri
bulunmadigindan dolay: fiyat riski mevecut degildir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir)
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AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir)

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKT ACIKLAMALAR) (devami)

Finansal varliklarin ve ylikiimliiliiklerin gercefe uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve ylikiimliiliikler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlanindan degerlenir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatunin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullamlan piyasada gtzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenir.

Gergegie uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklan bulunmamaktadir,

40. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
31.12.2015 :

Sirket markasinin tanitilmasi ve f{irtinlerin daha etkin pazarlanabilmesi icin Ruanda Cumhuriyetinde faaliyet
gisteren Tedmer Int. Trade Co. Ltd. ile showroom ve depo kiralama szlegmesi yapilmistir.

Sirket faaliyetlerini daha verimli alanlarda ¢esitlendirmek ve yenilenebilir enerji ve tarim alanlarindaki devlet
tesviklerinden faydalanarak faaliyette bulunmak iizere ana sézlesmede yer alan faaliyetleri gerceklestirmek ve
Tiirk Ticaret Kanununun Anonim Sirketlerinin kurulmas: hakkindaki hiikiimlere gore tzellikle Enerji Piyasas
Diizenleme Kurumunun (EPDK) Elektrik Piyasasinda Elektrik Uretimine Iliskin Diizenlemeleri kapsaminda
yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal elektrik iiretim tesisi olarak ve tarimsal alanlarda faaliyet gostermesi
planlanmaktadir. Ancak EPDK diizenlemeleri kapsaminda her bir Sirket’e 1 Megawatt (MW) sinirlamanin
olmasi ve fayda-maliyet analizlerinin daha net yapilabilmesi icin; Sirketin % 100 sermayesine sahip olacagi ve
Sirket menfaatlerine olumlu katki bulunacag diisiiniilerek en az iki adet sirket kurulmasina 15.02.2016 tarihli
yonetim kurulu karan ile karar verilmis olup 25.02.2016 tarihinde tescil edilmistir.

31 Aralik 2015 tarihinde 3.828 TL olan kidem tazminati tavan1 01 Ocak 2016 tarihinde gegerli olmak iizere
4.093 TLye yiikseltilmistir.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar 29 Subat 2016 tarihinde Y6netim
Kurulu tarafindan onaylanmuistir.

31.12.2014 :

Sirket’in 2007/Aralik dénemi igin re’sen tarh edilen katma de@er vergisi ile kesilen vergi ziyar cezasinin
kaldirilmasi istemiyle acilan dava Istanbul 2, Vergi Mahkemesi'nin aldig1 karar ile kabul edilmis olup Merter
Vergi Dairesi tarafindan temyiz talebinde bulunulmustur. S6z konusu temyiz talebi Damstay dokuzuncu daire
tarafindan reddedilmistir.

31 Aralik 2014 tarihinde 3.438 TL olan kidem tazminati tavam 01 Ocak 2015 tarihinde gegerli olmak iizere
3.541 TL ye yiikseltilmistir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL-TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACI&-INDAN A(;IKLANMA‘;I
GEREKEN DiGER HUSUSLAR N

Bulunmamaktadir (31.12.2014:Bulunmamaktadir). ?
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