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Ayes Celik Hasir ve Cit Sanayi A.S.
Yonetim Kurulu’na:

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Ayes Celik Hasir ve Cit Sanayi A.$."nin (“$irket”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte *Grup™ olarak
antlacaktir) 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal durum tablosu (bilangosu) ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait konsolide kar veya zarar tablo ve diger kapsamh gelir tablosu, konsolide
dzkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarmi
tzetleyen dipnotlar ve diger agiklayier notlardan olusan iligikteki konsolide finansal tablolaring
denetlemis bulunuyoruz,

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumlulugu

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tirkive Muhasebe Standartlarma uygun  olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynaklh dnemli yanlishk
igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasmi saglamalk igin gerekli gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, vaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda
girlis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar'nm bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun
olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasmi ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin 6nemli yanhishk igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek iizere
planlanarak yiirtitilmesini gerektirmektedir,

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanmiti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasin igerir. Bu prosediirlerin segimi, konsolide finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh nemli yanhishk risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz
denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken,
sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin konsolide finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve ger¢ege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
isletmenin i¢ kontroliintin etkinligine iliskin bir g6riig verme amaci lasimaz.

Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak konsolide linansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yan
sira, isletme yonetimi tarafindan  kullamilan muhasebe politikalarmm uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadigmm degerlendirilmesini de igerir.
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Olumlu Giriis

Gorligiimiize gore. iligikteki konsolide finansal tablolar, Ayes Celik Hasir ve Cit Sanayi A.S. nin ve
bagli ortakhklarinm 31 Arahik 2016 tarihi itibaryla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren hesap
diénemine ait  finansal performansim ve nakit akimlarm, tiim 6nemli hususlar acisindan, Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim  Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan  yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlan ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadr,

Diger Tlgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetei Yiikiimliiliikleri Haklkinda Rapor

L 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("I'TK") 398'inei maddesinin dordiinei fikrasi uyarinea
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 10 Mart
2017 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur,

i T nim 4027 inei maddesinin dordiineii fikrast uyarinca Sirket'in 1 Ocak-31 Aralik 2016 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarm, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin  hiikiimlerine uygun  olmadigma  dair  Gnemli  bir  hususa
rastlanmanmistir,

i, TEK min 402%nci maddesinin dérdiinedi fikrast uyarnea Yonetim Kurulu tarafiniza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmug ve talep edilen belgeleri vermistir.,
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AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2016 ve 31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

si belirtilmedikce tutarlar Turk Lirasi olarak ifade dilmistir).
Aksi belirtilmedik tarlar Tiirk Li “TL”) olarak ifade dilmisti

Konsolide Konsolide

Olmayan

VARLIKLAR Not 31 Arahik 2016 31 Arahk 2015
Dénen Varhklar 35.724.103 28.859.013
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 257.334 419.985
Finansal Yatirimlar 7 - -
Ticari Alacaklar 14.823.665 12.086.377
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 97.515 590
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 14.726.150 12.085.787
Diger Alacaklar 250.404 605.662
-Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 37 - 325.975
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 250.404 279.687
Stoklar 12 15.265.581 13.402.271
Pesin Odenmis Giderler 13 5.123.275 2.299.758
-Iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 37 4 4
-Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 13 5.123.271 2.299.754
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 35 - -
Diger Donen Varliklar 26 3.844 44.960
Duran Varhklar 15.875.442 14.314.273
Finansal Yatirimlar 7 - -
Ticari Alacaklar 9 - -
Diger Alacaklar 10 1.006 1.005
-Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 37 - -
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 1.006 1.005
Yatirim Amaglh Gayrimenkuller 15 288.700 26.600
Maddi Duran Varliklar 16 12.443.316 12.409.382
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 5.734 15.247
Pesin Odenmis Giderler 13 1.596.313 574.838
Ertelenmis Vergi Varligi 35 1.540.373 1.287.201
Diger Duran Varliklar 26 - -
TOPLAM VARLIKLAR 51.599.545 43.173.286

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2016 ve 31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(AKksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade dilmistir).

Konsolide

Cari Donem

Konsolide
Olmayan

Onceki Donem

KAYNAKLAR Not 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 18.642.211 12.308.654
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8 7.489.704 72.668
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8 - 226.570
Ticari Borg¢lar 3.128.230 4.500.062
-Iliskili Taraflara Ticari Borclar 37 - -
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 9 3.128.230 4.500.062
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 25 588.920 348.601
Diger Borglar 699.237 1.385.679
-Iliskili Taraflara Diger Borclar 37 488.236 803.765
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 10 211.001 581.914
Ertelenmis Gelirler 13 5.839.896 5.541.765
Doénem Kar1 Vergi Yiikimlaligi 35 251.711 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 644.513 188.349
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 25 195.641 178.053
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 23 448.872 10.296
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 - 44.960
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 371.987 96.546
Uzun Vadeli Borglanmalar 8 - -
Ticari Borglar 9 - -
Diger Borglar 10 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 371.987 96.546
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 25 371.987 96.546
-Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 23 -
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligii 35 - -
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 26 - -
OZKAYNAKLAR 32.585.347 30.768.086
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 32.585.347 30.768.086
Odenmis Sermaye 27 15.028.200 15.028.200
Paylara Iliskin Primler 27 -
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 27 545.688 545.688
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmig
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (174.959) (12.700)
Yeniden Degerleme Olgiim Kazang / (Kayiplarr) 27 (174.959) (12.700)
Diger Kazanglar (Kayiplar) 27 -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 27 - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 1.403.723 1.258.053
Gegmis Yillar Kari/Zarari (-) 27 12.961.764 11.705.959
Net Donem Kari/Zarari (-) 2.820.931 2.242.886
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
TOPLAM KAYNAKLAR 51.599.545 43.173.286

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AYES CELIK HASIR VE CIT SANAYI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

31 ARALIK 2016 ve 31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE KAR veya ZARAR ve DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(AKksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade dilmistir).

. Konsolide
Konsolide Olmayan
01.01.- 01.01.-
Kar Ve Zarar Tablosu Not 31122016  31.12.2015
Siirdiiriilen Faaliyetler
Hasilat 28 175.332.726  129.005.683
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (165.569.215) (123.137.844)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 9.763.511 5.867.839
Genel Yonetim Giderleri (-) 29  (1.442.896) (1.119.174)
Pazarlama, Satis Ve Dagitim Giderleri (-) 29  (3.532.937) (2.722.346)
Aragtirma Ve Geligtirme Giderleri (-) 29 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 2.548.982 2.976.859
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 31  (3.414.786)  (2.233.974)
Esas Faaliyet Kar1/ Zarari (-) 3.921.874 2.769.204
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 32 55.091 371.521
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 32 (6.300) -
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kir1/Zarari 3.970.665 3.140.725
Finansman Gelirleri 33 53.395 9.294
Finansman Giderleri (-) 33 (413.837) (430.448)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kiri/Zarar 3.610.223 2.719.571
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (-) (789.292) (476.685)
- Donem Vergi Gelir / Gideri (-) 35  (1.001.899) (742.361)
- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 35 212.607 265.676
Siirdiiriillen Faaliyetler Donem Kéry/Zarari 2.820.931 2.242.886
Durdurulan Faaliyetler Donem Kari/Zarari (-) - -
Donem Kéari/Zaranr 2.820.931 2.242.886
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 27 - -
Ana Ortakhik Paylan 27 2.820.931 2.242.886
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 0,00188 0,00149
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar)
Siirdiiriillen Faaliyetler Donem Kériy/Zarari 2.820.931 2.242.886
Diger Kapsamh Gelir Tablosu
Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanclari 27 (202.824) (280)
(Kayiplari)
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim
Kazanglari/Kayiplar1 Vergi Etkisi 35 40.565 56
Diger Kapsamh Gelir / Gider ) (162.259) (224)
Toplam Kapsamh Gelir _ 2.658.672 2.242.662
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimu: 2.658.672 2.242.662
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
- Ana Ortaklik Paylar 2.658.672 2.242.662

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2016 ve 31 ARALIK 2015 (KONSOLIDE OLMAYAN) TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade dilmigtir).

Kar veya Zararda

Yeniden
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Kardan Gecmis Kontrol
Sermaye Paylara Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Ayrilan Yil Kar/ Doénem Net Ana Giicii
Diizeltmesi  iligkin Birikmis Diger Kapsamhi  Kapsamh Gelirler Kisitlanmis Zararlari Kan Ortakhiga Ait Olmaya
Not Sermaye Farklar Primler Gelirler veya Giderler veya Giderler Yedekler ) /Zarari (-) Ozkaynaklar nPaylar  Toplam
Tammlanmis
Fayda Planlar
Yeniden Ol¢iim  Deger
Kazanclar / Artis
Kayiplan Fonlar

01 Ocak 2015 bakiyesi 27 15.028.200 545.688 -- (12.476) -- -- 954.183 11.716.566  1.044.673 29.276.834 - 29.276.834
Sermaye artirimi - - - - - - - - - - - -
Transferler - - - - - - 303.870 740.803 (1.044.673) - - -
Kar dagitimu - - - - - - - (751.410) (751.410) - (751.410)
Toplam kapsamli gelir - - - (224) - - - - 2.242.886 2.242.662 - 2242662
31 Arahk 2015
bakiyesi 27 15.028.200 545.688 -- (12.700) -- - 1.258.053 11.705.959  2.242.886 30.768.086 -- 30.768.086
01 Ocak 2016 bakiyesi 27 15.028.200 545.688 -- (12.700) -- -- 1.258.053 11.705.959  2.242.886 30.768.086 -- 30.768.086
Sermaye artirimi - - - - - - - - - - - -
Transferler - - - - - - 145670 2.097.216 (2.242.886) - - -
Kar dagitimi - - - - - - - (751.411) - (751.411) - (751.411)
Diger Degisiklikler
Nedeniyle Artig / Azalis - - - - - - - (90.000) - (90.000) - (90.000)
Toplam kapsaml gelir - - - (162.259) - - - - 2.820.931 2.658.672 - 2.658.672
31 Arahk 2016
bakiyesi 27 15.028.200 545.688 -- (174.959) -- - 1.403.723 12.961.764  2.820.931 32.585.347 -- 32.585.347

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

01 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade dilmistir).

Konsolide
Konsolide Olmayan
A. ESAS FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI 01 Ocak-31 01 Ocak- 31
Not Aralik 2016 Aralik 2015
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (5.316.404) 10.321.075
Dénem Kari (Zarar) 2.820.931 2.242.886
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarart) 2.820.931 2.242.886
Dénem Net Kari (Zarari) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 1.836.126 589.395
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 16-17 948.186 905.577
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler 9 396.390 (54.430)
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 9 396.390 (54.430)
Karsihiklar {le lgili Diizeltmeler 25 569.346 42.979
Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili o5
Diizeltmeler 130.770 42.979
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 438.576 -
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 9 214.781 (38.999)
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 9 161.666 86.685
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmams Finansman Geliri 9 53.115 (125.684)
Vergi (Geliri) Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 35 (253.172) (265.732)
Kar (Zarar) Mutabakati {le Tlgili Diger Diizeltmeler (39.405) -
isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kar (10.225.172) 7.178.676
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 8 - -
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile flgili Diizeltmeler 937 (3.295.344) 2.884.717
iskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) 37 (96.925) 354
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 9 (3.198.419) 2.884.363
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 10 37 355.258 (273.535)
liskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 37 325.975 (232.974)
Lligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki 10
Azalig (Artis) 29.283 (40.561)
Stoklardaki Azahslar (Artiglar) {le ilgili Diizeltmeler 12 (1.863.310) 3.181.717
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 13 (3.844.992) (1.717.040)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 937 (1.424.947) 345.933
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artig (Azalis) 9 (1.424.947) 345.933
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 25 240.319 3.016
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile ilgili Diizeltmeler 10 37 (686.442) 463.899
[liskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borclardaki Artis (Azalis) 37 (315.529) 54.212
[liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis 10
(Azalg) (370.913) 409.687
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 13 298.130 2.086.035
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler 26 (3.844) 203.934
Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azahg (Artis) 26 41.116 158.974
Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artig (Azals) 26 (44.960) 44.960
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (5.568.115) 10.010.957
Vergi ladeleri (Odemeleri) 35 251.711 310.118
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI (1.195.302) (2.018.223)
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri ~ 16-17 41.525 367.613
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Alimidan Kaynaklanan Nakit Cikislar1 ~ 16-17 (971.827) (2.385.836)
Yatirim Amagli Gayrimenkul Satimindan Kaynaklanan Nakit Girisleri (265.000) -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMI 6.349.055 (8.067.942)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 8 7.190.466 -
Borg Odemelerine fliskin Nakit Cikiglari 8 - (7.316.532)
Odenen Temettiiler 27 (751.411) (751.410)
Diger Nakit Girisleri (Cikislari) (90.000) -
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (162.651) 234.910
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi
Nakit Ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis 6 (162.651) 234.910
Doénem Basindaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcudu 6 419.985 185.075
Donem Sonundaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcudu 257.334 419.985

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ayes Celik Hasir ve Cit Sanayi A.S. (“Sirket”), ilk olarak 11.09.1978 tarihinde “Ayes Akdeniz Yap1
Elemanlar1 Sanayi ve Ticaret A.S.” unvani ile Isparta’da kurulmus olup, 05.07.2013 tarihinde unvan
degisikligi yapilarak giincel unvanini almistir. Tiirkiye’de kayitli olan Sirket’in yonetim merkezi, Ali
Riza Giircan Cad. Metropol Center No:31 Kat:5 D:21 Merter/Istanbul’dur.

Sirket’in Ana Faaliyet Alani

Sirket, ¢elik hasir, panel ¢it imalat1 ve satis ile insaat malzemesi alim — Satimi1 ve ingaat taahhiit isleri
yapmak konularinda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in iiretim tesisleri, Mermerciler Sanayi Sitesi 1. Cad. 35.Sok. No:6 Koseler Koyii Dilovasi /
Kocaeli olup celik hasir imalat1 ve mesnet sehpasi imalati ve satisinin yaninda demir kesimi, biikiimii,
imalat1 ve satis1 yapilmaktadir. Diger iiretim tesisi ise Atatiirk Mah. 29. Sok. No: 7 Kemalpasa / izmir
adresinde bulunmakta olup celik hasir imalati ve satisi ile panel ¢it sistemleri imalati ve satisi
yapilmaktadir.

Sirket pay senetleri 2012 yilindan itibaren Borsa istanbul A.S.’de (BIST) islem gormektedir. Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. kayitlarina gore; 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket sermayesinin %
22,47’sine (31 Aralik 2015: % 18,52) karsilik gelen paylarin dolasimda oldugu kabul edilmektedir
(Dipnot 27).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sirket sermayesi 15.028.200 TL dir (31.12.2015: 15.028.200 TL) (Not
27).

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 161 kisi (31.12.2015: 144 kisi ) ¢alisan1 bulunmaktadir.

Sirket 30 Haziran 2016 déneminden itibaren finansal tablolarin1 konsolide olarak hazirlamaktadir.

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklar;

. — Faaliyet Etkin Hisse Kuruldugu Kuruldugu
Sirket Ismi Alam Orani (%) Ulke Yil

Yenilenebilir glines

Atabey Giines Enerjisi A.S. enerjisi 100 Tiirkiye 2016
Atab'e'y.h Tarim Ve Giines Tarlrr%'ve yenllc?pgblllr 100 Tiirkiye 2016
Enerjisi A.S. glines enerjisi

Bilgili Bagimsiz Denetim A.S.
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AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete “de yaymlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na (TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar’’m1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
(“TMS/TFRS”) uygularlar. Bu kapsamda dnceki doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklik ve
diizeltmeler yapilmistir.

Grup’un konsolide finansal tablolari, yilsonu finansal tablolarinin igermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlariin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolar
ile beraber okunmalidir.

Grup’un fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir ve muhasebe kayitlarimi Tiirkiye’de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir.

Konsolide finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina dayandirilmig ve TL cinsinden ifade edilmis
olup, KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gére Grup’un durumunu gerektigi
gibi sunabilmek i¢in bazi diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliilikler ile sarta bagh varlik
ve yiikiimliiliiklere iligskin agiklayici notlar1 etkileyecek belirli varsayimlarin ve 6nemli muhasebe
tahminlerinin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
ger¢evesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gergeklesebilir.
Karmasik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar
tizerinde Onemli etkisi bulunabilir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve Onemli muhasebe tahminlerinde degisiklik
olmamustir.

Konsolide finansal tablolar, finansal araglarin, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Grup’un faaliyetlerini Onemli oOlgiide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler
bulunmamaktadir.

Bilgili Bagimsiz Denetim A.S.
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AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standard1 (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve
onemli farkliliklar acgiklanir.

isletmenin Siireklilidi Varsayim

Finansal tablolar, Grup’un 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi
esasina gore hazirlanmistir

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Yeni bir TMS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z
konusu TMS’nin varsa, ge¢is hiikiimlerinde uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir geg¢is hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege baglh yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulamakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Cari donemde kullanilan muhasebe politikalar1 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari ile aynidir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliilikklerin tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasin1 gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, mevcut olaylar ve islemlere iliskin
ulagilabilen en iyi bilgilere dayanmasina ragmen, fiili sonug¢lar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler yalmzca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik
olarak uygulanir. Cari dénemde kullanilan 6nemli muhasebe tahminleri, 31 Aralik 2015 tarihinde sona
eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe tahminleri ile tutarlidir.

Bilgili Bagimsiz Denetim A.S.
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AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Arahk 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulamaya konulmayan standartlar

Yayimnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarii etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Smiflandirma ve Olgme

Aralik 2012°de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Aracglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6l¢lilmesi ve siniflandirilmasina iligskin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9’da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin smiflama ve 6l¢liimiinii ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak simiflandirilan finansal yiikiimliliklerin
Olgimiinti etkileyecektir ve bu tiir finansal yikiimliliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin
kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.
Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi
tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlegsmelerinden Hasilat

Eyliil 2016’da yayimlanan yeni standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi degistirip miisterilerle
yapilan sozlesmeler igin kontrol bazli yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart, hasilatin
muhasebelestirilmesinde, sozlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve zamana yayarak
muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gergege uygun
degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak 6l¢iilmesini 6ngérmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir.  Grup, standardin finansal durumu ve performans1 iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK
tarafindan yayimlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama donemi
icin heniiz yiiriirliige girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasim
olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan
yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Grup, finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten
sonra yapacaktir.
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AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS 9 Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39’daki
Degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013’de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7°deki
ilgili degisiklikleri iceren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. Bu versiyona bagli olarak
isletmeler tiim riskten korunma islemleri icin UMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini
uygulamaya devam etmek ilizere muhasebe politikasi se¢imi yapabilirler. Buna ek olarak Standart
UFRS 9’un eski versiyonlarinda yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yiiriirliik tarihini ertelemektedir. UFRS
9 (2013)’den sonra yayimlanan UFRS 9 (2014) ile zorunlu yiirlirliikk tarihi 1 Ocak 2018 olarak
belirlenmigtir.  Grup, standardin  finansal durumu ve performansi {lizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar (2014)

Temmuz 2014’de yayimlanan UFRS 9 Standardi UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelegtirme ve
Olgme standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha énceki versiyonlarda
yayimlanan yonlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger kaybinin hesaplanmasi
icin yeni bir beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak iizere finansal araglarin siniflandirilmasi ve
Olciilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili gilincellenmis
uygulamalar1 igermektedir. UFRS 9 ayni zamanda UMS 39’da yer alan finansal araglarin
muhasebelestirilmesi ve bilango disinda birakilmasi ile ilgili uygulamalar1 yeni UFRS 9 standardina
tasimaktadir. UFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
gegerlidir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama iglemleri

Yeni kiralama islemleri standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yayimlanmistir. Bu
standart kiralama islemlerini ydneten mevcut UMS 17 Kiralama islemleri, UFRS Yorum 4 Bir
Anlasmanin Kiralama islemi icerip Icermediginin Belirlenmesi ve UMS Yorum 15 Faaliyet
Kiralamalar1 — Tegvikler standartlarinin yerini almakta ve UMS 40 Yatirim Amagli Gayrimenkuller
standardinda da degisikliklere sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan
finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve operasyonel kiralama islemlerinin bilango disinda
gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut
finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya
koyulmaktadir. Kiralayanlar i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam
etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerli
olacaktir ve UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmeler standardini uygulayan isletmeler icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisiklikler — Aciklama Inisiyatifi

UMSK’nin genis kapsamli agiklama inisiyatifinin bir parcasi olarak finansal tablolardaki gosterim ve
aciklamalari iyilestirmek amaciyla UMS 7 Nakit Akig Tablolar1 standardinda degisiklikler yapilmustir.
Bu degisiklikle, finansman aktiviteleri sonucu yiikiimliiliiklerde meydana gelen nakit bazli ve nakit
bazli olmayan degisimlerin finansal tablo kullanicilar1 tarafindan degerlendirilmesine olanak
saglanmis olacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in
gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi
tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS Yorum 22: Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans &demelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk
muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin
avans alimi veya Odemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan
yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu yorumu gelir
vergilerine veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu
reaslirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal
durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisiklikler — Gerceklesmemis Zararlar i¢in Ertelenmis
Vergi Varliklarimin Kayitlara Alinmasi

Degisiklikler, bir indirilebilir gegici farkin s6z konusu olup olmadiginin, sadece varligin net defter
degeri ve raporlama dénemi sonundaki vergi matrahinin karsilastirilmasina bagl bulundugu ve ilgili
varligin net defter degerinde gelecekte meydana gelebilecek olas1 degisikliklerden veya tahmin edilen
geri kazanilma seklinden etkilenmeyecegi konusuna agiklik getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler — Hisse Bazh Odeme islemlerinin
Smiflandirilmasi ve Olciimii

UMSK tarafindan hisse bazli 6demelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarliligin artirilmasi ve
baz1 belirsizlikleri gidermek iizere UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler
yapilmigtir. Bu degisiklikle; 6demesi nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin Olgiimii, stopaj
netlestirilerek gergeklestirilen hisse bazli 6demelerin siniflandirilmasi ve nakit olarak 6denenden
Ozkaynaga dayali aragla Odenen sekline donlisen hisse bazli 6demelerdeki degisikligin
muhasebelestirilmesi konularina agiklik getirilmektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazl
O0demelerin Ol¢limiinde 6zkaynaga dayali hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde kullanilan ayni yaklagim
benimsenmigtir. Stopaj netlestirilerek gerceklestirilen hisse bazli &demeler, belirli kosullarm
karsilanmasi durumunda, 6zkaynaga dayali finansal araglar verilmek suretiyle yapilan 6demeler olarak
muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin, Grup’un finansal durumu veya
performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.
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UMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinrm Amacl Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaynlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin
mevcut olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Grubun
finansal durumu veya performansi izerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

UMSK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, UFRS 2014-2016 donemine iligkin Yillik
Iyilestirmeleri yaymlamgtir:

e UFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik,
bazi UFRS 7 aciklamalariin, UMS 19 gecis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim
Isletmeleri’nin kisa dénemli istisnalarini kaldirmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

e UFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS
5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satig amagh
olarak siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagli olarak
smiflandirilan bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari igin 6zet finansal bilgileri
aciklamast gerekmedigine acgiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.

e UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirrmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayli
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatirimlarint UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca ger¢ege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak Ol¢meyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Grubun finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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Konsolidasvon Esaslari

Bagl Ortakiklar

Bagli ortakliklar, Grup’un, dogrudan veya diger baglh ortakliklar1 vasitasiyla, sermaye ve yonetim
iliskileri ¢ercevesinde % 50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim ¢ogunlugunu se¢gme
hakkina veya yonetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmelerdir. Grup, bagh ortaklik konumundaki
sirketlerin finansal ve operasyonel politikalarim yiiriitme giicline sahip olmasina baglh olarak, bagh
ortakligin faaliyet sonuglarindan pay alir. Grup’un, 1 nolu bilango dipnotunda detay:1 verilen s6z
konusu bagl ortakliklar1 tam konsolidasyona tabi tutulmustur.

Bagl Ortakliklar:

Atabey Giines Enerjisi A.S.ve Atabeyli Tarim Ve Giines Enerjisi A.S.

Sirketler, 2016 yilinda, Atabey Giines Enerjisi A.S.ve Atabeyli Tarim Ve Giines Enerjisi A.S. (“Bagh
Ortakliklar’) sermayesini temsil eden hisse senetlerinin %100’iine iktisap etmistir. Bu paylar
nedeniyle ana ortakligin s6z konusu bagli ortakliklarin genel kurullarinda sahip oldugu oy hakki %
100’ diir.

Sirket yenilenebilir giines enerjisi faaliyetlerinde bulunmak amaci ile Atabey Giines Enerjisi A.S.
firmasini tarim ve yenilenebilir glines enerjisi faaliyetlinde bulunmak amaci ile Atabeyli Tarim Ve
Giines Enerjisi A.S. firmasin1 kurmustur. Her iki firmanin da 31.12.2016 itibariyle sermaye tutari
50.000 TL olup Ayes Celik Hasir ve Cit Sanayi A.S. sermayelerin tamamina sahiptir.

Bagli ortakliklarin bilanco tarihi itibariyle fiili bir faaliyetleri bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ana ortaklik nezdinde konsolide edilen bagli ortakliklarin ve ana
ortakligin etkin hisse oran1 asagida gdsterilmistir:

Sirketin Unvam Sermayesi Istirak Tutari (TL) Etkin Hisse Oram (%)
Atabey Giines Enerjisi A.S. 50.000 50.000 100
Atabeyli Tarim Ve Gilines Enerjisi A.S. 50.000 50.000 100

Konsolide bilango ve konsolide gelir tablosu diizenleme esaslar
Tam Konsolidasyon Yontemi:

- Sirket’in ve bagli ortakligin 6denmis sermayesi ve bilango kalemleri toplanmistir. Yapilan toplama
isleminde, konsolidasyon ydntemine tabi ortakligin birbirlerinden olan alacak ve borglart karsilikli
elimine edilmistir.

- Konsolide bilangonun 6denmis sermayesi Sirket’in 6denmis sermayesidir; konsolide bilangoda bagl
ortakligin 6denmis sermayesi yer almamaktadir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakligin 6denmig/¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6zsermaye
grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortaklik dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve
konsolide bilangonun 6zkaynak hesap grubundan sonra “Kontrol Giicli Olmayan Paylar” hesap grubu
adiyla gosterilmistir.

Bilgili Bagimsiz Denetim A.S.
Member firm of AGN International 13



AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

- Konsolidasyon yontemine tabi ortakligin birbirlerinden satin almig olduklari dénen ve duran varliklar
ilke olarak, bu varliklarin konsolidasyon yontemine tabi ortakli§a olan elde etme maliyeti tizerinden
gosterilmesini saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle satis islemi oncesinde bulunan tutarlari
tizerinden konsolide bilangoda yer almistir.

- Sirket’in ve bagli ortakligin gelir tablosu kalemleri ayr1 ayri toplanip, yapilan toplama igleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakligin birbirine yapmis olduklar1 mal ve hizmet satiglari, toplam
satis tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakligin
stoklarina iliskin bu ortakliklar arasindaki mal alim-satimindan dogan kar, konsolide finansal
tablolarda stoklardan diisiilerek satilan malin maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan
malin maliyetinden diistiriilmiistiir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakligin birbirleriyle olan
islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarda karsilikli mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon
yontemine tabi ortaklik digindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide dénem karindan sonra
“Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

- Gerekli goriilen durumlarda bagl ortakligin finansal tablolarini diger grup i¢i sirketlerinin uyguladig
muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek i¢in diizeltmeler yapilmustir.

B. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat ve Gelirler

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri iizerinden olgiiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Mallarin satisi
Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamamu yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

- Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazamimlar alictya devretmesi

- Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde etkin
bir kontroliiniin olmamasi,

- Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi,

- Islemle iliskili ekonomik faydalarim isletmeye akisinin olasi olmasi, ve

- Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi.

Faiz geliri

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin
glivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara
bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini soz
konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.
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Satislarin igerisinde finansman unsuru bulunmasi durumunda, gergege uygun bedel gelecekte olusacak
tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi sonucunda tespit edilir.
Fark, tahakkuk esasina gore finansal gelir olarak ilgili donemlere kaydedilir. Grup’un diizenledigi satig
faturalar iizerinde vadeler ayrica belirtiimemektedir. Bu nedenle vade farklari, Grup’un ticari alacak devir
hiz1 dikkate almarak tespit edilmis olup, 28 giine kadar olan vadeler i¢in yillik % 11,38 oraninda vade farki
uygulanmustir (Not 9,31).

Satiglarin maliyeti igerisinde finansman unsuru bulunmasi durumunda, gercege uygun bedel gelecekte
olusacak 6demelerin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi sonucunda tespit
edilir. Fark, tahakkuk esasina gore finansal gider olarak ilgili donemlere kaydedilir. Ahs faturalan
lizerinde vadeler ayrica belirtilmemektedir. Bu nedenle vade farklari, Grup’un ticari bor¢ devir hizi dikkate
almarak tespit edilmis olup,8 giine kadar olan vadeler i¢in yillik % 11,09 oraninda vade farki uygulanmustir
(Not 9,31).

Stoklar

Isin normal akis1 i¢inde satilmak icin elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim
siirecinde ya da hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin
gosterildigi kalemdir. Verilen siparis avanslari ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar pesin 6denmis
giderler olarak siniflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti;
tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistirme maliyetleri; direk iscilik
giderleri gibi, tretimle dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve
malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel tretim giderlerinden
sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar1 da igerir.

Net gergeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplamimin indirilmesiyle elde edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullamimlar1 veya satis sonucu elde
edilmesi beklenen tutardan daha yiiksek bir bedelle izlenemez. Stoklarin net gergeklesebilir degeri
maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin
olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gergeklesebilir degere
indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar
nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diistikligi
karsihig iptal edilir. iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutar1 ile stnirlidir (Not 12).
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Maddi Duran Varhklar

Grup’un, mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak iizere, bagkalarina kiraya verilmek
(gayrimenkuller disindaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar ¢ercevesinde kullanilmak tizere elde
tutulan ve bir donemden fazla kullanimi Ongoériilen fiziki kalemleri maliyet modeli g¢ergevesinde,
maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan
vergiler, maddi duran varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugsmaktadir.
Maddi duran varligin kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar,
olustuklar1 donemde gider olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi
duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin
maliyetine eklenmektedir.

Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul igin yapilan harcamalar1 kapsamaktadir ve faydali émriin kira
sozlesmesinin siiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali
Omiirleri {izerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. flgili varliklarin
at1ll durumda bulunduklari1 donemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Ekonomik Omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gdzden gegirilmekte, buna bagli olarak
metodun ve amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup
olmadigina bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir (Not 16).

Maliyet Yontemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diigiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amag¢li ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda inga
edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kaybi diisiilerek
gosterilirler. Maliyete yasal harclar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan
amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydal
Omiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin
her yi1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.
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Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diistikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali omiirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gdzden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi olmayan varliklarin bilango disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi
birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin finansal durum tablosu (bilango) disi birakilmasindan
kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter
degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilanco)
disina alindig1 zaman kér veya zararda muhasebelestirilir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amaglh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile 6l¢iiliirler.

Yatirim amacli gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dig1 birakilirlar.
Yatirim amagli gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan
kar/zarar, olustuklar1 donemde gelir tablosuna dahil edilir.

Maliyet Yontemi

Grup, maliyet yontemini se¢mis ve tim yatinm amagli gayrimenkullerini maliyet yontemi ile
olgmiistiir (Not 15).

Transferler, yatirim amacgli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege
uygun deger esasina gore izlenen yatirim amagli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki
tahmini maliyeti, anilan gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gergeklestigi tarihteki
gercege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasina
gore gosterilecek yatirim amacgli bir gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki
degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklara uygulanan muhasebe politikasini
uygular.

Grup kendi kullaniminda bulunan gayrimenkuller ise maddi duran varliklar igerisinde gosterilmistir.
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Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz omrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter de@erinin geri kazanilmasmin
mimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigli testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutari1 agmasi durumunda deger diisiikliigi karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi igin varliklar
ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler).
Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diigiikliigiiniin olasi iptali igin gbzden gegirilir.

Kiralama i§lemleri

Kiract Durumunda Grup

Faaliyet Kiralamasi

Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin devredilmedigi
kiralamalar ise faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi i¢in alinan
veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir),
kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir. Kosullu kiralar olustuklar
donemde gider olarak kaydedilir.

Borclanma Maliyetleri ve Alinan Krediler

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢lide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z
konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iretimi ile dogrudan iligkilendirilen borg¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir. Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklar1 dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir
(Not 8).
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iliskili Taraflar

Grup’un iliskili taraflar1, pay sahipleri, s6zlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars
tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen
kuruluslart kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Grup’un pay sahipleri ve bu pay sahipleri
tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iliskili olduklar1 bilinen diger
sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmistir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:
i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:
- Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl
ortakliklar dahil olmak iizere);

- Grup ftzerinde 6nemli etkisinin olmasii saglayacak paymin olmasi veya Grup iizerinde ortak
kontrole sahip olmast;

i) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmast;

i) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

iii) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast,

iv) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmast;

v) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (iv) ya da (v)
maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip
oldugu bir igletme olmas1 veya

vi) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

Iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarimn, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir (Not 37).

Finansal Araclar

Finansal araglar, bir isletmenin finansal varliklarini ve bir baska isletmenin finansal yiikiimliiliiklerini
veya sermaye araglarimi arttiran anlagmalardir. Grup, TFRS 9 uyarinca, 1 Ocak 2010’dan itibaren,
finansal varliklarim gercege uygun degeri ve itfa edilmis maliyeti ilizerinden Olgiilenler olarak 2
kategoriye ayirmistir. Bu siiflandirma, finansal varligin borg ya da sermaye yatirimi olup olmamasina
gore degisir.

(a) Itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen finansal varliklar

Bir finansal varlik, sdzlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsilini amaglayan bir yonetim modeli
kapsaminda elde tutulmas1 ve finansal varligin s6zlesme hiikiimlerinin belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesine iligkin faiz ddemelerinin yapilmasina yonelik nakit akislarina yol agmasi
kosullar1 birlikte saglanirsa “itfa edilmis maliyet iizerinden” siniflanir. Finansal varlikta sakli tiirevin
icerigi, yatirrmin nakit akislarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin
yapilmamasi ve ayri muhasebelestirilmemesine gore dikkate alinmalidir.
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Itfa edilmis maliyeti {izerinden &lgiilen ve finansal riskten korunma iliskisinin bir pargasi olmayan bir
finansal varliktan kaynaklanan kazang ve kayiplar, ilgili finansal varligin finansal durum tablosu dis1
birakilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramas: sonucunda etkin faiz metodu kullanilarak kar veya
zararda muhasebelestirilir.

(b) Gergege uygun degeri iizerinden Sl¢tilen finansal varliklar

Yukaridaki 2 kistas saglanmadiginda borg¢lanma araci “gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak” smiflanir. Grup finansal yatirimlarimi gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak 6l¢mektedir.

Diizenli olarak alip-satilan finansal varliklar, alim-satimin yapildig: tarihte kayitlara alinir. Alim-satim
yapilan tarih, yonetimin varligi alim yada satim yapmay1 vaat ettigi tarihtir. Finansal varliklardan
dogan nakit akim alim haklar1 sona erdiginde veya transfer edildiginde ve Grup tiim risk ve getirilerini
transfer ettiginde, finansal varliklar defterlerden cikarilir.

Ilk kayda alinmasi esnasinda, Grup finansal varli§1 gercege uygun degerden olcer. Gergege uygun
degeri iizerinden Ol¢iilen ve finansal riskten korunma iligkisinin parcasi olmayan bir finansal varliktan
kaynaklanan kazang ve kayiplar, olustuklart donemde kar veya zararda muhasebelestirilir. Grup sadece
yonetim modelinin degistirilmesi durumunda, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklari
yeniden siniflamak zorundadir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii
Itfa edilmis maliyet iizerinden gosterilen finansal varliklar

Grup, bir ya da bir grup finansal varligin deger diistikliigline ugradigin1 gosteren nesnel kanitlarin var
olup olmadigini her raporlama doneminin sonunda degerlendirir. Bir ya da bir grup finansal varlik
deger diisiikliigline ugrarsa, deger disiikliiglinden kaynaklanan zarara, ancak deger diisiikligline
iligkin varligin ilk kayda alinmasindan sonra bir kayip olay1 ve bu kayip olayinin finansal varliklarin
gelecege ait tahmini nakit akislar iizerinde bir etkisinin olduguna dair bir ya da daha fazla olayin
sebep oldugu nesnel bir kanit varsa katlanilir,
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Grup’un, deger disiikliigli zararina iligkin tarafsiz kanitin1 géstermek amaciyla kullandigi bu kriter
sunlar1 igermektedir:
e Ihrac edenin veya taahhiit edenin 6nemli finansal sikint1 i¢inde olmasi;
e So6zlesmenin ihlal edilmesi, 6rnegin faiz veya anapara ddemelerinin yerine getirilememesi
veya ihmal edilmesi;
e Bor¢lunun i¢inde bulundugu finansal sikintiya iliskin ekonomik veya yasal nedenlerden otiirii,
alacaklinin, bor¢luya, bagka kosullar altinda tanimayacag bir ayricalik tanimast;
e Bor¢lunun, iflas veya bagka tiir bir finansal yeniden yapilanmaya girecegi ihtimalinin yiiksek
olmasi;
e Finansal zorluklar nedeniyle s6z konusu finansal varliga iligkin aktif piyasanin ortadan
kalkmast; veya
e PortfOy igindeki her bir finansal varlik itibariyla tespiti miimkiin olmamakla birlikte, bir grup
finansal varligin ilk muhasebelestirilmelerinden itibaren anilan varliklarin gelecekteki tahmini
nakit akislarinda 6lgiilebilir bir azalis olduguna isaret eden gézlemlenebilir veri bulunmasi.
Bu tiir bir veri asagidakileri igerir:
o Portfoydeki borglularin 6deme durumlarinda olumsuz anlamda degisiklikler
yasanmasi ve
o Portfoydeki varliklarin geri 6denmemesi ile iliskili bulunan ulusal veya ydresel
ekonomik kosullar

Grup oncelikle, deger diisiikliigiine iliskin tarafsiz gostergenin bulunup bulunmadigini degerlendirir.

Krediler ve alacaklar smnifi i¢in zararin tutar1 varliklarin defter degeri ile gelecege ait tahmini nakit
akislarinin finansal varliklarin orijinal efektif faiz orami kullanilarak indirgenmis bugiinkii degeri
arasindaki fark ile 6lgtiliir. Varliklarin defter degeri dusiiriiliir ve meydana gelen zarar kar veya zarar
tablosunda kayda alinir. Eger bir kredi ya da vadeye kadar tutma amaciyla yapilan bir yatirim degisken
faiz oranina sahipse, deger diisiikliigii zararinin hesaplanmasinda kullanilacak olan indirgeme orani da
sozlesmede belirlenmis cari efektif faiz oranidir. Yararli bir yol olarak, Grup deger diisiikliigiini,
gozlenebilir piyasa fiyatini kullanarak bir aracin gercege uygun degerini temel alarak olgebilir.

Eger izleyen donemde, deger diisiikliigii zararmin miktar1 azalirsa ve bu azalis deger diisiikliigliniin
anlagilmasindan sonra meydana gelen bir olayla iliskilendirilebilirse (borglunun kredi notunda
iyilestirme olmasi gibi), daha once kayda alinmis deger diistikliigiiniin iptali konsolide kar veya zarar
tablosunda kayda alimur.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayal1 finansal
aractir. Belirli finansal yilikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal ylkiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler, gergege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen
faiz tutarim1 da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borg¢lar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliiglin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Ticari Bor¢lar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikcilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin
yapilmasi gereken 6demeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gergcege uygun degerinden ve
miiteakip donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lg¢iiliirler (Not 9).
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Kur Degisiminin Etkileri
Grup’un finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi
olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Ger¢ege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas almmak suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden olgiilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklar, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda
mubhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para
birimiyle gdsterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir
varliklari maliyetine dahil edilen kur farklari,

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin
muhasebe politikalari asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen
islemlerden kaynaklanan kur farklari,

- Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir parcasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen
ve net yatirimin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdisi

faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklar1.

Pay Basina Kazanc- Siirdiiriilen Faalivetlerden Pay Basina Kazanc

Pay basma kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina
kazang/zarar miktar1 ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket paylarinin dénem
icindeki zaman agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, ortaklarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz pay” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz pay” dagitimlari, pay basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis pay gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi,
s0z konusu pay senedi dagitimlarinin gegcmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Pay basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasim gerekli kilacak imtiyazli pay veya
seyreltme etkisi olan potansiyel pay bulunmamaktadir (Not 36).
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Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayinlanmasi igin
onaylandig: tarih arasinda, Grup lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar ifade etmektedir. Diizeltme
yapilip yapilmamasina gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- raporlama sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; raporlama tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna
iligkin kanitlar1 gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gosteren gelismeler (raporlama sonrasi
diizeltme gerektirmeyen olaylar)

Grup’un iligikteki finansal tablolarinda, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar varsa
kayda alinmaktadir. Raporlama tarihi sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda
gosterilmistir (Not 40).

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliiglin bulunmas1 ve
ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin Sirketten g¢ikmalarinin
muhtemel olmasi ve yilikiimliiliik tutarinin giivenli bir bigimde tahmin ediliyor olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliligiin yerine
getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Grup ydnetimi tarafindan yapilan en gergek¢i tahminine gore
hesaplanmakta ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek igin iskonto
edilmektedir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

Bu gruba giren yiikiimliiliikler, ge¢gmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olaym ileride gergeklesip
gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yiikiimliiliikler kosullu yiikiimliiliikler olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Ciinkii yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi
icin, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yiikiimliiliik
tutar1 yeterince glivenilir olarak dlgiilememektedir. Grup ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikmalar1 ihtimali ¢ok wuzak olmadik¢a, kosullu yiikiimliiliiklerini finansal tablo
dipnotlarinda gostermektedir (Not 23).

Kosullu Varliklar

Sirket’te ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek
olan varlik, kosullu varlik olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye
girisi kesin degil ise kosullu varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsilik tutarmin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {igiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin
kesin olmast ve tutarin gilvenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
muhasebelestirilmekte ve raporlanmaktadir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan
ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamas: kosuluyla, kar veya zarar
tablosuna dahil edilir (Not 35). Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, raporlama donemi itibariyla Sirket’in bagh ortakliklarinin ve &zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirnimlarinin faaliyet gosterdigi ilkelerde yiiriirliikte olan vergi kanunlari
dikkate alinarak hesaplanir.

Ertelenmis vergi, yikiimlihik yontemi kullanilarak, varlik ve yikiimliliklerin finansal tablolarda yer
alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar tizerinden hesaplanir. Bununla birlikte,
isletme birlesmeleri disinda, hem ticari hem de mali kar1 veya zarari etkilemeyen varlik ve
yikiimliliklerin ilk defa mali tablolara alinmas: durumunda ertelenmis vergi varligi veya
yikiimliligic mali tablolara alinmaz. Ertelenmis vergi varlik ve yiakimlilikleri, yirirlikte olan
veya raporlama donemi itibariyla yirirlige giren vergi oranlar ve vergi mevzuati dikkate alinarak,
vergi varhginmn gergeklesecegi veya yiikiimhiligiiniin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen
vergi oranlari tizerinden hesaplanir.

Baslica gegici farklar, maddi duran varliklarin kayitl: degerleri ile vergi degerleri arasindaki farktan,
halihazirda vergiden indirilemeyen/vergiye tabi gider karsiliklarindan ve kullanilmayan vergi
indirim ve istisnalarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yikumliliga vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi
yiikiimliliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklari ve yikiimlilikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlar:

Kidem tazminati karsilii, Grup’un Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olas1 ylikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiligimin bugiinkii degerini ifade
eder. Tiirkiye’de gegerli olan galisma hayatin1 diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Grup,
en az bir yillik hizmetini tamamlayan kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davranislar
sonucu is akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler yliziinden isten ¢ikarilan, vefat eden veya
emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Tanimlanmig
sosyal yardim yikimliliigiiniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik Ongoriilen ylikiimliliik
yontemi kullanilarak hesaplanir. Tim aktiieryal karlar/ zararlar kapsamli gelir tablosunda
mubhasebelestirilir (Not 25).
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Nakit Akis Tablosu

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
nakit akis tablolarin1 diizenlemektedir. Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akislar igletme,
yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarin1 gosterir. Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatinnm faaliyetlerinde (duran
varlik yatirimlart ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gosterir. Finansal
faaliyetlere iligkin nakit akiglari, Grup’un finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutari
belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari igermektedir.

Temettiiler

Adi paylar, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Temettii borglar kar dagitimimin bir unsuru olarak beyan
edildigi donemde ylikiimliiliik olarak finansal tablolara yansitilir.

C. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliliik tutarlarim
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olugmasi muhtemel yiikiimliilikk ve taahhiitleri ve raporlama donemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin
ve varsayimlar Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina
ragmen fiili sonuglar ile farklilik gésterebilir. Tahminler diizenli olarak gbzden gegirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 g6z Oniinde
bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olugsmasimnin muhtemel
oldugunun tespiti halinde kayitlara almmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin
muhtemel oldugu durumlarda ertelenmis vergi aktifi indirilebilir gegici farklar {izerinden
hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yil igin Grup, dngoriilebilir gelecekte
vergilendirilebilir karinin olduguna dair gostergeleri yeterli buldugundan ertelenmis vergi
aktifini kayitlara almistir.

b) Kidem tazminati ylikiimliiliigi aktlieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari
ve c¢aligan ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

C. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari(devami)

c) Siipheli alacak karsiliklari, yonetimin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik
kosullar c¢ercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagia inandig1 tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigline ugrayip
ugramadigl degerlendirilirken iligkili kurulus disinda kalan borglularin gegmis Grup bazinda
performanslar1 piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma
tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.

d) Davalara iliskin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklari ve kaybedilme durumunda
ortaya ¢ikacak yiikiimliiliikkler Grup’un hukuk miisavirleri ve uzman goriisleri alinarak Grup
Yonetimi tarafindan degerlendirilir. Grup Yonetimi, en iyi tahminlere dayanarak dava karsilik

tutarini belirler.

e) Grup Yonetimi maddi ve maddi olmayan varliklarin faydali ekonomik Omiirlerinin
belirlenmesinde teknik ekibinin tecriibeleri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur.

3. ISLETME BiRLESMELERI
Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir.)
4. DiIGER iISLETMELERDEKI PAYLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir.)
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir.)
6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Kasa

Bankadaki nakit

- Vadesiz mevduatlar

- Vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlar

Diger nakit ve nakit benzerleri
Toplam

31.12.2016 31.12.2015
7.611 12.495
249.723 394.160

- 13.330

257.334 419.985

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 38. notta agiklanmugtir.

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
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8. FINANSAL BORCLANMALAR

Kisa Vadeli Bor¢clanmalar

< . Agirhikh
A 31122016  Etkin Faiz 31.12.2015
Orani (%)
a) Kisa Vadeli Banka Kredileri 11,28-11,40 7.392.150 10,50 226.570
b) Kredi Kartlar 97.554 72.668
Toplam 7.489.704 299.238
31.12.2016
Agirlikli Etkin Faiz Oram
Para Birimi % Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL Faizsiz 1.600.000 -
TL 11,28-11,88 5.792.150 -
Toplam 7.392.150 -
31.12.2015
Agirlikli Etkin Faiz Oram
Para Birimi % Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL 10,50 226.570 -
Toplam 226.570 -
Yillar itibariyle kredilerin geri 6deme plani asagidaki gibidir:
31.12.2016 31.12.2015
1 y1l igerisinde 6denecek 7.392.150 226.570
1-2 yil igerisinde ddenecek - -
Toplam 7.392.150 226.570

Uzun Vadeli Bor¢clanmalar

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
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9. TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar:

Raporlama tarihi itibariyle Grup’un ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2016 31.12.2015
Alicilar (*) 9.291.274 5.197.485
Alacak Senetleri (*) 5.675.294 6.136.476
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (240.418) (78.752)
Diger Ticari Alacaklar - 830.578
Stipheli Ticari Alacaklar (**) 11.406.549 9.637.032
Eksi: Siipheli Ticari Alacak Karsilig (11.406.549) (9.637.032)
Ara Toplam 14.726.150 12.085.787
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 37) 97.515 590
Toplam 14.823.665 12.086.377

31.12.2016 tarihi itibariyle TL cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis
finansman geliri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz oranmi yillik TL %12,49, USD % 3,97 ve
Avro % 2,65 olup alacaklarin agirlikli ortalama vadesi yaklasik 2 aydir (31.12.2015: %10,78).

(*) Kisa vadeli ticari alacaklarin ve alacak senetlerinin vade detay: asagidaki gibidir:

Alicilar ve Alacak Senetleri 31.12.2016 31.12.2015
1-3 Ay Aras1 Vadeli 12.806.133 8.610.268
3-6 Ay Arasi Vadeli 798.782 734.274
6-9 Ay Arasi Vadeli 259.971 -
7-12 Ay Arasi Vadeli 1.101.682 1.990.009
Toplam 14.966.568 11.334.551
(**) Grup’un stipheli ticari alacaklar karsiligina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacaklar 31.12.2016 31.12.2015
Donem Basi 9.637.032 8.277.094
Donem Gideri 1.769.517 1.359.938
Eksi: Dénem Icinde Iptal Edilen - -
Donem Sonu 11.406.549 9.637.032

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar 38. notta verilmistir.

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
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9. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

b) Ticari Borg¢lar:

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari borglarinin detay: asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borclar 31.12.2016 31.12.2015
Saticilar (*) 539.752 836.530
Borg Senetleri (*) 2.587.080 3.719.618
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri (5.331) (58.446)
Diger Ticari Borglar 6.729 2.360
Toplam 3.128.230 4.500.062

31.12.2016 tarihi itibariyle TL cinsinden kisa vadeli ticari borglar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis
finansman giderleri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz oran1 yillik TL %12,49, USD % 3,97 ve
Avro % 2,65 olup borg¢larin agirlikli ortalama vadesi yaklasik 20 giindiir. (31.12.2015: %10,83).

(*) Saticilarin ve borg senetlerinin vade detay1 asagidaki gibidir:

Saticilar ve Borc Senetleri 31.12.2016 31.12.2015
1-3 Ay Aras1 Vadeli Borglar 3.126.832 4.556.148
3-6 Ay Aras1 Vadeli Borglar - -
6-9 Ay Arasi Vadeli Borglar - -
Toplam 3.126.832 4.556.148
Uzun Vadeli Ticari Borclar

Bulunmamaktadir (31.12.2015:Bulunmamaktadir).

Ticari borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 38. notta verilmisgtir

10. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2016 31.12.2015
KDV Alacagi 249.527 278.810
Verilen Depozito ve Teminatlar 877 877
Ara Toplam 250.404 279.687
[ligkili Taraflardan Diger Alacaklar (Not 37) - 325.975
Toplam 250.404 605.662
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2016 31.12.2015
Verilen Depozito ve Teminatlar 1.006 1.005
Toplam 1.006 1.005
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10. DIGER ALACAK VE BORCLAR (devami)

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
Diger Cesitli Borglar
Odenecek Vergi ve Fonlar
Ara Toplam

Iligkili Taraflara Diger Borglar (Not 37)
Toplam

Uzun Vadeli Diger Borclar

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).

11. TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).

12. STOKLAR

Ik Madde ve Malzeme
Mamuller

Ticari Mallar

Diger Stoklar

Stok Deger Diisiikliigii Karsilig
Toplam

Stok Deger Diisiikliigii Karsihig
Donem Basi

Doénem Gideri

Eksi: Dénem I¢inde Iptal Edilen

Donem Sonu

13. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Stoklar I¢in Verilen Avanslar

Verilen Diger Avanslar

Gelecek Aylara Ait Giderler

Toplam

Iliskili Taraflara Verilen Avanslar (Not 37)
Toplam

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Duran Varliklar I¢in Verilen Avanslar
Toplam

31.12.2016 31.12.2015
92.152 95.419
118.849 486.495
211.001 581.914
488.236 803.765
699.237 1.385.679
31.12.2016 31.12.2015
8.182.642 8.100.720
5.782.862 3.948.292
1.195.320 777.497
111.874 582.879
(7.117) (7.117)
15.265.581 13.402.271
31.12.2016 31.12.2015
(7.117) -

; (7.117)

(7.117) (7.117)
31.12.2016 31.12.2015
5.061.328 1.817.931
- 390.151

61.943 91.672
5.123.271 2.299.754
4 4
5.123.275 2.299.758
31.12.2016 31.12.2015
1.596.313 574.838
1.596.313 574.838
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13. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER (devami)

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 31.12.2016 31.12.2015
Alnan Siparis Avanslar 5.839.896 5.541.765
Toplam 5.839.896 5.541.765
Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler
Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
14. INSAAT SOZLESMELERI
Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
15. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

01.01.2015 31.12.2015 31.12.2016

Acilis Kapanis Kapanis

Maliyet Bedeli Bakiyesi Ilaveler Cikis  Bakiyesi Ilaveler  Bakiyesi
Binalar 443.583 - (413.583) 30.000 265.000 295.000
Toplam 443.583 - (413.583) 30.000 265.000 295.000
Birikmis Amortismanlar (-) -
Binalar 51.432 8.872 56.904 3.400 2.900 6.300
Toplam (51.432) (8.872) 56.904 (3.400) (2.900) 6.300
Yatirrm Amagh Gayrimenkuller, Net 392.151 26.600 288.700

Yatirim amagh gayrimenkule ait amortisman stiresi asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Binalar 50 yil

Cari y1l amortisman giderlerinin toplam1 2.900 TL’dir (31.12.2015:8.872 TL). Bu tutarin tamami

yatirim faaliyetlerinden giderlere dahil edilmistir.
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16. MADDi DURAN VARLIKLAR

Maddi Duran Varhklar 01.01.2015 Giris Cikis  31.12.2015 Giris Cikis  Transferler  31.12.2016
Arazi ve arsalar 2.671.008 - - 2.671.008 - - 2.671.008
Yeralt1 ve yeriistli diizenleri 26.333 - - 26.333 - - 26.333
Binalar 6.275.270 85.202 - 6.360.472 88.893 302.713 6.752.078
Tesis Makine Cihazlar 11.751.535 1.115.129 (100.350)  12.766.314 169.602 - 934.854  13.870.770
Tagitlar 617.349 263.228 (22.441) 858.136 - (81.275) 117.572 894.433
Demirbaglar 335.832 28.926 - 364.758 16.600 - - 381.358
Diger Maddi Duran Varliklar 50.217 - - 50.217 - - - 50.217
Yapilmakta olan maliyetler 14.286 885.432 - 899.718 694.615 - (1.355.139) 239.194
Toplam 21.741.830 2.377.917 (122.791)  23.996.956 969.709 (81.275) - 24.885.390
Birikmis Amortismanlar 01.01.2015 Giris Cikis 31.12.2015 Giris Cikis 31.12.2016
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 26.333 - - 26.333 - - 26.333
Binalar 1.290.057 125.210 - 1.415.267 131.964 - - 1.547.231
Tesis Makine Cihazlar 8.833.050 628.806 (89.416) 9.372.440 627.156 9.999.596
Tagitlar 409.019 102.741 (22.441) 489.319 143.145 (81.275) - 551.190
Demirbaglar 249.841 27.112 - 276.953 29.834 - 306.787
Diger Maddi Duran Varliklar 3.588 3.674 - 7.262 3.674 - 10.936
Toplam 10.811.888 887.543 (111.857)  11.587.574 935.773 (81.275) - 12.442.074
Net Tutar 10.929.942 12.409.382 12.443.316

31.12.2016 ve 31.12.2015 itibariyle finansal kiralama yoluyla elde edilen duran varlik bulunmamaktadir.
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16. MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklara ait amortisman stireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Avrazi ve Arsalar 50 yil
Yer Alt1 ve Yertistli Diizenleri Syil
Binalar 10-50 y1l
Tesis, Makine ve Cihazlar 4-17 y1l
Tasitlar 4-5 y1l
Demirbaglar 3-20 y1l
Ozel Maliyetler Syl

Cari yil amortisman giderlerinin toplami 935.773 TL’dir (31.12.2015: 887.543 TL). Bu tutarmn
805.446 TL’si satislarin maliyetine (31.12.2015: 804.474 TL) (Not 28), 43.058 TL’si Genel Yonetim
Giderlerine (31.12.2015: 23.159 TL) (Not 29), 57.359 TL’si Pazarlama Giderlerine (31.12.2015:
39.421 TL) (Not 29), 19.931 TL’si Calismayan Kisim Giderlerine (31.12.2015: 20.489) (Not 31) dahil
edilmistir.

31.12.2016 tarihi itibari ile maddi duran varliklar tizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir
(31.12.2015:Bulunmamaktadir) ve 11.750.000 TL sigorta teminati (31.12.2015: 16.010.000 TL)

bulunmaktadir. Ayrica Grup’un Isveren Mali Sorumluluk Sigorta Poligesi kapsaminda toplam
6.460.000 TL bedelli sigorta teminati bulunmaktadir.

17. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan

Duran Varhklar 01.01.2015 Giris 31.12.2015 Giris 31.12.2016
Diger maddi olmayan varliklar 69.156 7.919 77.075 - 77.075
Toplam 69.156 7.919 77.075 - 77.075
Birikmis

Amortismanlar 01.01.2015 Giris 31.12.2015 Giris 31.12.2016
Diger maddi olmayan varliklar 52.666 9.162 61.828 9.513 71.341
Toplam 52.666 9.162 61.828 9.513 71.341
Net Tutar 16.490 15.247 5.734

Cari yil itfa pay1 giderlerinin toplami 9.513 TL dir. (31.12.2015: 9.162 TL) Bu tutarin tamami genel
yonetim giderlerine (31.12.2015: Tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir) (Not 29) dahil
edilmistir.

Maddi olmayan duran varliklara ait itfa siireleri asagidaki gibidir:
Ekonomik Omrii
Yazilimlar 3yl

18. SEREFIYE
Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).

Bilgili Bagimsiz Denetim A.S.
Member firm of AGN International 34



AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

19. KIRALAMA iSLEMLERI

Kiraci durumunda Grup

Kiralama sozlesmeleri:

Faaliyet kiralamalarinin kiralama donemi 1 yil olup, yatirim amagl elde tutulan gayrimenkullerin
kiralamastyla ilgilidir. Tiim operasyonel kiralamalar kiracinin yenileme hakkini kullanmasi
durumunda piyasa sartlarina gore kosullarin yeniden gdzden gecirilmesine iliskin bir ibare tasir.
Kiracinin kiralama dénemi sonunda kiraladig1 varligi satin alma hakk: yoktur.

Grup’un gayrimenkuliine iliskin yaptig1 faaliyet kiralamasindan elde ettigi kira geliri 13.566 TL’dir
(31.12.2015: 8.400 TL).

20. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Siipheli ticari alacak karsilig1 agiklamasi dipnot 9’da gosterilmistir.
21. DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).

22. BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).

23. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar

Sirketin 2007 yilina ait Kdv iadesi kapsaminda satin aldigr mal ve hizmetlere iligkin olarak yapilan
vergi incelemeleri sonucunda; Merter Vergi Dairesi tarafindan vergi inceleme raporu diizenlenmistir.
S6z konusu rapora istinaden Merter Vergi Dairesi tarafindan 2007 yilina ait toplam 179.296 TL vergi
ashi (Kdv), 538.049 TL vergi ziyar cezasi, 09.10.2012 tarihinde Sirket’e teblig edilmistir. Sirket
konuyla ilgili olarak istanbul 11. Vergi Mahkemesinde Merter Vergi Dairesine dava agnustir. Agilan
bu davaya iliskin olarak Istanbul 11. Vergi Mahkemesinin 2013/1835 sayili karar sirket aleyhine
olmustur. Sirket Vergi Mahkemesinin vermis oldugu karara iliskin olarak Danistay’a bagvurmustur.
Danistay 9. Dairesi 2013/9679 esas numarasi ile 07.11.2013 tarihinde yiiriitmenin durdurulmasi karari
vermistir. Bu durum Merter Vergi Dairesi Mudiirliigiine yasal siirecin ve alacak tahsil asamalarmin
durdurulmasi ile ilgili dilekge ile 25.12.2013 tarihinde bildirilmistir. Sirket 17.10.2016 tarihinde 6736
sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasina iligkin kanun 3. Maddesi kesinlesmis veya dava
sathasinda bulunan alacaklarla ilgili kanundan yararlanarak dava silirecinden vazgecilerek 223.443 TL
O0denmistir.

Sirket tarafindan 08.11.2012 tarihinde Istanbul Vergi Mahkemelerinde dava agilmustir. Yine ayni
doneme iligkin olarak Merter Vergi Dairesi takdir komisyonunca 1.465.594 TL vergi ash (Kdv),
1.465.594 TL vergi ziyar cezasi ile ilgili ihbarnameler Sirkete 06.03.2013 tarihinde teblig edilmistir.
Buna iliskin olarak da 03.04.2013 tarihinde dava agilmistir. S6z konusu raporda 6ne siiriilen iddialarin
Sirket disindaki 3. kisilerin alt firmalarina kayith olmasi ve somut durumlari igermemesi nedeniyle
idare aleyhine dava acilmistir. Agilan bu davaya iliskin olarak Istanbul 2. Vergi Mahkemesinin
2013/2580 sayili karar girket lehine olup davanin kabuliine, dava konusu vergi ziyai cezali katma
deger vergisinin kaldirilmasina 28.11.2013 tarihinde karar verilmistir.
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23. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (devami)

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar: 31.12.2016 31.12.2015
Dava Karsiliklar1 448.872 10.296
Toplam 448.872 10.296

Dava karsiliklari, isciler tarafindan agilan is¢ilik alacaklar1 ve tazminat talepleri ile ilgilidir.

Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
Teminat - Rehin — ipotekler-Kefaletler (“TRI”)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek/kefalet pozisyonuna
iligskin tablolar1 asagidaki gibidir

31.12.2016

Grup Tarafindan Verilen TRIK’ler (Teminat TL
— Rehin — Ipotek-Kefaletler) Karsiliklari
A) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu

TRIK 'ler 6.691.457 - 26.000 6.595.000
B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRIK'ler

C) Olagan ticari faaliyetlerinin yiirtitiilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin - - - -
amaciyla vermis oldugu TRIK 'ler

D) Kurumsal Yo6netim Tebligi'nin 12/2 maddesi
cercevesinde vermis oldugu TRIK 'ler

E) Diger verilen TRiK 'ler - - - -
i) Ana ortak lehine verilmis olan TRIK'ler - - - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
grup sirketleri lehine verilmis olan TRIK 'ler
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisilerin
lehine verilmis olan TRIK'ler

-
(92}
O
m
-
Py

TL

Toplam 6.691.457 - 26.000 6.595.000
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23. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (devami)
Teminat - Rehin — ipotekler (“TRiK”) (devam)

31.12.2015

—

Grup Tarafindan Verilen TRiK’ler (Teminat TL
— Rehin — Ipotek-Kefaletler) Karsihiklar — — —
A) Ke'ndl tiizel kisiligi adina vermis oldugu 12 145118 i 26.000 12.062.500
TRIK'ler

B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRIK 'ler

C) Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amactyla diger 3. kisilerin borcunu temin - - - -
amaciyla vermis oldugu TRIK 'ler

D) Kurumsal Yo6netim Tebligi'nin 12/2 maddesi
cercevesinde vermis oldugu TRIK 'ler

E) Diger verilen TRIiK 'ler - - - -
i) Ana ortak lehine verilmis olan TRIK 'ler - - - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
grup sirketleri lehine verilmis olan TRIK'ler
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisilerin
lehine verilmis olan TRIK'ler

Toplam 12.145.118 - 26.000  12.062.500

-
(@]
O
m
-
Py
—
-

Grup’un vermis oldugu “Diger TRIK” lerin sirketin 6zkaynaklarma oram 31.12.2016 tarihi itibariyle
%0°dir (31.12.2015: % 0)

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle verilen TRIK’lerin tiirleri itibariyle dagilimi asagida
gosterilmistir:

Verilen Teminat, Rehin, ipotek ve Kefaletler

31.12.2016 31.12.2015
Toplam TL USD EUR TL Toplam TL USD EUR TL

Karsiliklar a— Karsilhiklari E—
Teminatlar 6.691.457 - 26.000 6.595.000 12.145.118 - 26.000 12.062.500
Toplam 6.691.457 - 26.000 6.595.000 12.145.118 - 26.000 12.062.500

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle alman TRIK’lerin tiirleri itibariyle dagilimi asagida
gosterilmistir:

Alinan Teminat, Rehin, ipotek ve Kefaletler

31.12.2016 31.12.2015
KoCMIEUSD EUR  TL pEETLusD ELR 0 IL
Teminatlar 433.000 - - 433.000 R . } }
Ipotekler 360.000 - - 360.000 - . ) )
Toplam 793.000 - - 793.000 - - - -
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24. TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).

25. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar 31.12.2016 31.12.2015
Personele Borglar 277.177 228.700
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 311.743 119.901
Toplam 588.920 348.601

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli

Karsihklar 31.12.2016 31.12.2015
Izin Karsihig 195.641 178.053
Toplam 195.641 178.053

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli

Karsihklar 31.12.2016 31.12.2015
Kidem Tazminati Karsilig1 371.987 96.546
Toplam 371.987 96.546

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢er¢evesinde, Grup bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti igin goreve c¢agrilan, vefat eden,
erkekler icin 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasima gelmis
(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Grup’un, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarmin  bugilinkli degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), Grup’un ylkiimliliiklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Bilango tarihindeki karsiliklar yillik % 5 beklenen maas artis orani ve % 9 iskonto orani varsayimina
gore, yaklasik % 3,81 gercek iskonto orani ve asagidaki emekli olma varsayimlarina gore
hesaplanmustir. (31.12.2015: Sirasiyla % 5, % 9 ve % 3,81)

31.12.2016 31.12.2015
Yillik iskonto orani (%) 3,81 3,81

Emeklilik olasiligi (%) 69,22 65,95

Ana varsayim, her hizmet y1l1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, ekli finansal
tablolarda Kkarsiliklar, gelecege iliskin ¢alisanlarin  emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
yiikiimliiligiiniin bugilinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Grup’un kidem tazminati karsiligi 31 Aralik 2016 tarihinde gegerli olan 4.297,21TL tavan tutar
dikkate alinmigtir (31.12.2015: 3.828,37 TL).
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25. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati karsiliginin y1l icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
1 Ocak itibariyle karsilik 96.546 14.978
Hizmet maliyeti 61.987 96.854
Faiz maliyeti 14.354 499
Iptal edilen kidem tazminatlart (3.724) (16.065)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazang/Kayiplari (*) 202.824 280
Dénem Sonu Toplam Karsihik 371.987 96.546

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 202.824 TL (31.12.2015: 280 TL) tutarindaki tanimlanmig fayda
planlart yeniden 6l¢lim kazang ve kayiplari, diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar 31.12.2016 31.12.2015
Diger KDV 3.844 44,960
Toplam 3.844 44,960
Diger Duran Varhklar

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31.12.2016 31.12.2015
Diger KDV - 44,960
Toplam - 44.960

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
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27. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

a) Sermaye:
Grup’un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerindeki ¢ikarilmis sermaye yapist asagidaki gibidir:
31.12.2016 31.12.2015

Pay Orani Pay Tutar Pay Orani Pay Tutar
Sermayedarlar % TL % TL
Gergek Kisiler 100,00 15.028.200 100,00 15.028.200
Sermaye 100,00 15.028.200 100,00 15.028.200
Odenmemis Sermaye (-) - -
Odenmis Sermaye 15.028.200 15.028.200

Sirketin esas sermayesi 15.028.200 TL’dir. Bu sermaye her biri 0,01 Kr nominal degerli
1.502.820.000 adet hisseden olugmakta olup, imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
Piyasast Kurulu’nun 19.04.2013 tarih ve 14/482 sayil1 izni ile kayith sermaye sistemine ge¢mistir.

b) Sermaye Diizeltmesi Farklari 31.12.2016  31.12.2015
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 545.688 545.688
Toplam 545.688 545.688
¢) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler 31.12.2016 31.12.2015
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazang/Kayiplari (174.959) (12.700)
Toplam (174.959) (12.700)
d) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 31.12.2016 31.12.2015
Yasal Yedekler 1.004.199 858.529
Gayrimenkul Satis Kazanci Istisnasi 399.524 399.524
Toplam 1.403.723 1.258.053
e) Gecmis Yillar Kar/(Zararlar) 31.12.2016 31.12.2015
01 Ocak Bakiyesi 11.705.959 11.716.566
Onceki Y1l Kar1 (Zarar1) 2.242.886 1.044.673
Yasal Yedeklere Transfer (145.670) (303.870)
Egitim Fonu (90.000) -
Kar Dagitimi (751.410) (751.410)
31 Aralik Bakiyesi 12.961.764 11.705.959

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik karlarinin %5 ini
O0denmis sermayelerinin %?20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akge olarak ayrirlar.
Isletmenin geg¢mis yillar zararlar1 varsa %5’in hesabinda yillik kardan diisiiliir. TTK nun 519.
maddesinin ¢ bendi geregince pay sahiplerine %5 oraninda kar pay1 6dendikten sonra pay sahipleri ile
kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin %10’u da genel kanuni yedek
akgeye eklenir.

Bilgili Bagimsiz Denetim A.S.
Member firm of AGN International 40



AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

27. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam)

Grup’un birikmis karlar igerisinde siniflandirilan olaganiistii yedekleri bulunmamaktadir (31.12.2015:
Bulunmamaktadir).

Temettii Dagitimi

Halka acik sirketler, kar dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiirtirliige giren II-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarmi genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar payi dderler. Ayrica kar paylari esit veya farkli tutarli taksitler
halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar payi
avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar payr ayrilmadikca baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine ortaklik calisanlarina ve pay
sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlene kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere karda pay dagitilamaz.

Yonetim Kurulu'nun teklifi dogrultusunda Grup’un 31.12.2015 tarihli yasal bilangosunda tahakkuk
eden donem net karindan Kanun ve Ana sozlesme geregi ayrilmasi gereken tutarlar ayrildiktan sonra
geriye kalan kar kaynaklarin giiclendirilmesi amaciyla olaganiistii yedek akce olarak ayrilmistir. Sirket
yasal kayitlarinda ve bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide olmayan finansal tablolar dipnotunda
goziiken, 6111 Sayili Kanun kapsaminda kayda alinan emtia i¢in ayrilan 6denmis sermayenin yiizde
besine tekabiil eden 751.410 TL tutarindaki bedelin ortaklarin hisseler oraninda dagitimimna 06 Haziran
2016 tarihinden itibaren baglanmustir.

28. HASILAT ve SATISLARIN MALIYETI

01.01.- 01.01.-
Satis Gelirleri (net) 31.12.2016 31.12.201
Yurt I¢i Satis Gelirleri 174.347.257 128.444.836
Yurtdis1 Satis Gelirleri 1.314.358 716.093
Diger Gelirler 125.538 43.877
Toplam Gelirler 175.787.153 129.804.206
Satistan fadeler (-) (454.427) (199.123)
Diger indirimler (-) - -
Toplam (454.427) (199.123)
Satis Gelirleri, net 175.332.726 129.005.683
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28. HASILAT ve SATISLARIN MALIYETI (devami)

Satislarin Maliveti (-)

01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015

I - Satilan Mamul Maliyeti 94.549.527 80.247.945
- Amortisman Giderleri ve Itfa Paylart 805.446 804.474
- Kidem Tazminat1 Gideri 54.463 62.372
Il - Satilan Ticari Mal Maliyeti 70.148.901 42.023.053
111 - Satilan Hizmet Maliyeti 10.878 -
Satiglarin Maliyeti 165.569.215 123.137.844
Briit Kar / (Zarar) 9.763.511 5.867.839

29. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERiI, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Genel Yo6netim Giderleri (-) 1.442.896 1.119.174
Pazarlama Giderleri (-) 3.532.937 2.722.346
Toplam 4.975.833 3.841.520
01.01.- 01.01.-
Genel Yonetim Giderleri (-) 31.12.2016 31.12.2015
Personel Giderleri 968.073 772.329
Amortisman Giderleri 33.545 32.031
Itfa ve Tiikenme Paylari 9.513 9.162
Aidat Giderleri 22.561 7.859
Tasit Giderleri 4.027 10.019
Banka Giderleri 18.607 16.834
Kidem Tazminat1 Karsilik Gideri 89.064 34.981
Yakit Giderleri 10.630 -
Bina Yonetim Giderleri 57.558 37.669
Danigmanlik Giderleri 82.677 44.094
Dava ve Icra Giderleri - 12.960
Biiro Arag¢ ve Gereg Giderleri 2.040 -
Elektrik, Su ve Isinma Giderleri 5.630 5.760
Haberlesme Giderleri 5.049 2.282
Kirtasiye Giderleri 2.587 4.855
Nakliye Giderleri 1.000 -
Malzeme Giderleri - 5.945
Noter Giderleri 5.909 7.200
Sigorta Giderleri 8.305 6.189
Vergi Resim ve Har¢ Giderleri 36.021 31.944
Diger Giderler 80.100 77.061
Toplam 1.442.896 1.119.174
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29. GENEL YONETIM GIDERLERi, PAZARLAMA GIDERLERi, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI (devam)

Pazarlama Giderleri (-)
Personel Giderleri
Amortisman Giderleri
Dava giderleri

Arag Giderleri

Fuar ve Seminer Giderleri
Haberlesme Giderleri

Reklam ve flan Giderleri
Kirtasiye Giderleri

Malzeme Giderleri

Nakliye Giderleri

Sigorta Giderleri

Vergi Resim ve Harg Giderleri
Diger Cesitli Giderler

Toplam

Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Amortisman Giderleri
Satiglarin Maliyeti

Genel Yonetim Gideri
Pazarlama Gideri
Calismayan Kisim Giderleri
Toplam

itfa ve Tiikkenme Paylar
Genel Yonetim Gideri
Toplam

Personel Giderleri
Satiglarin Maliyeti
Genel Yonetim Gideri
Pazarlama Gideri
Toplam

01.01.- 01.01.-
31.12.201 31.12.201
773.844 634.995
57.359 39.421
28.333 14.577
12.093 6.321
163.215 13.314
16.545 15.516
37.559 24.305
13.152 43.690
- 82.248
2.307.646 1.761.668
19.938 20.998
7.760 6.542
95.493 58.751
3.532.937 2.722.346
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
805.446 804.474
33.545 32.031
57.359 39.421
19.931 20.489
916.281 896.415
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
9.513 9.162
9.513 9.162
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
5.898.958 4.327.626
1.057.137 807.310
773.844 634.995
7.729.939 5.769.931
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31. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden gelirlerin ve

giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Tahakkuk Etmemis Finansman Gelirleri
Vade Farki Gelirleri

Kur Farki Geliri

Konusu Kalmayan Karsiliklar

Nakliye Gelirleri

Diger Olagan Gelir ve Karlar

Toplam

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Tahakkuk Etmemis Finansman Giderleri (-)
Vade Farki Giderleri (-)

Fiyat Farki Giderleri

Kur Farki Giderleri (-)

Siipheli Alacak Karsilik Giderleri (-)

Dava Karsiliklar

Diger Gider ve Zararlar (-)

Nakliye Giderleri (-)

Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-)
Calismayan Kisim Gider ve Zararlari (-)
Toplam

32. YATIRIM FAALIiYETLERINDEN DiGER GELIRLER VE GIiDERLER

Yatirim Faalivetlerinden Diger Gelirler
Kira Gelirleri

Sabit Kiymet Satis Karlar

Toplam

Yatirim Faalivetlerinden Diger Giderler (-)

Amortisman Giderleri (-)
Toplam

01.01.- 01.01.-
31.12.201 31.12.201
84.083 123.894
1.593.201 1.372.786
221.487 143.250
72.721 54.430
409.874 488.932
167.616 793.567
2.548.982 2.976.859
01.01.- 01.01.-
299.417 84.895
426.021 505.541
44.093 73.959
22.040 24.940
1.838.741 1.359.938
438,576 -
325.967 150.797
- 2.093
- 2.319
19.931 20.492
3.414.786 2.233.974
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
13.566 13.200
41525 358.321
55.091 371.521
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
6.300 -
6.300 -

Bilgili Bagimsiz Denetim A.S.
Member firm of AGN International

44



AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

33. FINANSMAN GELIiRLERi VE GiDERLERI

Finansman Gelirleri 31.12.2016 31.12.2015
Kur Farki Gelirleri 53.395 9.294
Toplam 53.395 0.294
Finansman Giderleri 31.12.2016 31.12.2015
Faiz Giderleri (-) 409.563 427.061
Kur Farki Giderleri (-) 4.274 3.387
Toplam 413.837 430.448
34. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER
Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
35. GELIR VERGILERI
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Dénen ve Duran Varhiklar
Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii

31.12.2016 31.12.2015
Cari Dénem Vergi Yiikiimliligi 1.001.899 742.361
Eksi: Pesin Odenen Vergi ve Fonlar (750.188) (742.361)
Donem Kar Vergi Yiikiimliiliigii 251.711 -
Vergi Karsihig

31.12.2016 31.12.2015
Cari Dénem Kurumlar Vergisi Karsilig1 (-) (1.001.899) (742.361)
Ertelenmis Vergi Karsilig1 Geliri / (Gidert) 212.607 265.676
Toplam (789.292) (476.685)
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35. GELIR VERGILERI (devami)

Kurumlar Vergisi

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa geg¢mis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri) digiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

2016 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2015: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016
yilt kurum kazan¢larinin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi agamasinda kurum
kazanglari tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oranmi %20°dir. (2015: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Verqisi Stopaj1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tim sirketlerde %10 olarak uygulanmustir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayili1 Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Vergi Oncesi Kar / Zarar 3.610.223 2.719.571
Vergilendirilebilir Kar / Zarar 3.610.223 2.719.571
Gegerli olan Kurumlar Vergisi Orani (% 20) 20% 20%
Hesaplanan Vergi (722.045) (543.914)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (65.193) (11.917)
Diger (2.055) 79.146
Toplam (789.292) (476.685)
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35. GELIR VERGILERI (devami)

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligl ve ertelenmis vergi
yiikiimliliginii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir (2015:%20).

Ertelenen Vergi
.. Varhklan

Gecici Farklar /(Yiikiimliiliikleri)
Ertelenen Vergi Varhklari 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Ma}dd} ve madgll olmayan varhkla.rm kayith 799 973 746.686 145 995 149 337
degeri ile vergi matrahi arasindaki fark
Kidem Tazminati Diizeltmesi 371.987 96.546 74.397 19.309
Stipheli Alacak Karsilig1 Diizeltmesi 5.666.776  5.343.107 1.133.355  1.068.621
Tahakkuk Etmemis Faiz Geliri 240.971 78.752 48.194 15.750
Personel zin Karsiligi 195.641 178.053 39.128 35.611
Dava Karsiliklari 448.872 - 89.774 -
Yatirim Amacli Gayrimenkullerin kayitlt ) )
degeri ile vergi matrahi arasindaki fark 6.300 1.260
Kur Farki Gideri 5.656 1.131 -
Diger Diizeltmeler 41.018 51.314 8.206 10.263
Toplam 7.707.194  6.494.458 1.541.440 1.298.892
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Tahakkuk Etmemis Faiz Gideri (5.331) (58.446) (1.066) (11.689)
Toplam (5.331) (58.446) (1.066) (11.690)
Ertelenen Vergi Varhgy/(Yiikiimliiliigii), net 7.701.863  6.436.012 1.540.374  1.287.201
Doéneme Ait Ertelenmis Vergi Gideri 253.172 265.732
Tammlanms Fayda Planlar Yeniden Ol¢iim
Kazanclan / Kayiplan (40.565) (56)
Doéneme Ait Ertelenmis Vergi Geliri 212.607 265.676

Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

31.12.2016 31.12.2015

Donem Basi 1.287.201 1.021.469
Cari Donem Gelir Tablosuna Borg / (Alacak) Kaydi 212.607 265.676
Tammlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 / Kayiplart 40.565 56
Donem Sonu 1.540.373  1.287.201
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36. PAY BASINA KAZANC

01.01-31.12.2016 01.01.-31.12.2015

Net Dénem Kari1 / (Zarar) 2.820.931 2.242.886
Paylarin Agirlikli Ortalama Sayisi 1.502.820.000 1.502.820.000
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Diisen Kar / (Zarar) 0,00188 0,00149
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmig Pay Basina Diisen Kar
[ (Zarar) 0,00188 0,00149
37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31.12.2016

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Kisa vadeli

. Ticari Verilen Ticari
Mliskili taraflarla olan bakiyeler Avanslar olmayan
Mliskili Sirket
Ang Demir Celik Hasir Panel Cit San.Mustafa Akif Gayberi 69.697 - -
Cesan Celik Hasir Ve Panel Cit San.A.S. 27.177 - -
S.S.Avrasya Yapi Malz.San.Loj.Toplu Konut Koop. 641 - -
Istanbul Ofset Basim Yayin San. Tic. A.S. - 4 -
Gergek Kisi
Ortaklara Borglar - - 488.236
Toplam 97.515 4 488.236

31.12.2015

Alacaklar Borglar

Kisa vadeli  Kisa vadeli
‘ Ticari Ticari Ticari
Iliskili taraflarla olan bakiyeler olmayan olmayan
Mliskili Sirket
S.S.Avrasya Yap1 Malz.San.Loj.Toplu Konut Koop. 590 - -
Gergek Kisi
Ortaklar - 325.975 803.765
Toplam 590 325.975 803.765
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37. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

01.01.- 31.12.2016 donemi iligkili taraflarla yapilan islemler asagidaki gibidir(01.01.- 31.12.2015
doéneminde ticari islemi bulunmamaktadir):

01 Ocak - 31 Aralik 2016

Mal Diger Hizmet

Iliskili taraflarla olan islemler Satislar Alimlar Satislar:

Hiskili Sirketler
Ang Demir Celik Hasir Panel Cit San.Mustafa Akif Gayberi ~ 452.568 - -

Cesan Celik Hasir Ve Panel Cit San.A.S. - - 4.000
S.S.Avrasya Yapi Malz.San.Loj.Toplu Konut Koop. - - 6.600
Istanbul Ofset Basim Yayin San. Tic. A.S. - 2.610 -
Nesil Basim Yayin Gida Tic. Ve San.A.S. - 3.450 -
Avukat Mustafa Tuncel - 24.000 -
Toplam 452.568 30.060 10.600

01 Ocak — 31 Aralk 2015

Iliskili taraflarla olan islemler Diger Alimlar Hizmet Satislar1
Iliskili Sirketler

S.S.Avrasya Yapi Malz.San.Loj.Toplu Konut Koop. - 6.000
Istanbul Ofset Basim Yayin San. Tic. A.S. 3.860 -
Toplam 3.860 6.000

Grup’un st diizey yoneticileri, yonetim kurulu baskani ve {yeleri ile genel mudiir ve genel miidiir
yardimcilarindan olugsmaktadir. 1 Ocak — 31 Aralik 2016 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2015 donemlerinde
ist yonetime saglanan faydalar agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Ust Diizey Yonetime Saglanan Faydalar 31.12.2016 31.12.2015
Caliganlara saglanan kisa vadeli faydalar 398.788 368.549
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Toplam 398.788 368.549
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermave Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye risk yonetimi hesaplanirken, 8. notta agiklanan kredileri de igeren borglar ve
sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, 6denmis sermaye, tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kazang
/ kayiplari, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ile ge¢mis yil kar / (zararlari) igeren 6zkaynak
kalemleri dikkate alinir.

Grup sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapismin yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay
ihrac1 yoluyla dengede tutulmas1 amaglanmaktadir.

Grup, endiistrideki diger firmalarla tutarli olmak iizere sermayeyi kaldirag oranina gore inceler. S6z
konusu rasyo net borcun toplam sermayeye boliinmesi ile hesaplanir. Net borg ise toplam kredilerden
(cari ve cari olmayan kredilerin bilangcoda gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit
benzerlerinin ¢ikarilmasi suretiyle elde edilir.

2016 yilinda Grup’un stratejisi, 2015’ten beri degismemekte olup, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015
tarihleri itibariyle 6zkaynaklarin bor¢lara orani asagidaki gibidir:

01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015

Toplam Borglar 19.014.198 12.405.200
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (257.334) (419.985)
Net Borg 18.756.864 11.985.215
Toplam Ozkaynak 32.585.347 30.768.086
Borg/ Ozkaynak Orani 0,58 0,39

Grup yoOnetimi, mevcut borglarin yonetilebilmesi igin daha yiiksek tutarda karlilik ve 6zkaynak
diizeyine ulagmay1 ve yeni pay ihraci yapmay1 hedeflemektedir.

Grup’un cari donem sermaye risk yOnetimi stratejisi, Onceki donemlere gore farklilik arz
etmemektedir.

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orant riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi
program1 genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi ilizerine odaklanmaktadir.

b.1) Kredi RiskKi

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagli yiikiimliiliigiinli yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca
kredi gilivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme yoluyla riskini azaltmaya c¢alismaktadir. Grup’un
maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.

Ticari alacaklar, genelde ayni sektér ve cografi alanlara toplanmis, ¢ok sayidaki miisteriyi
kapsamaktadir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri
yapilmaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi Riski

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri: uzun vadeli diger alacag ekle

31.12.2016 Alacaklar Nakit ve Nakit
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Benzerleri
Cari Dénem Tiskili Diger iligkili Diger 5.1 olardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski

(A+B+C+D) (1) 97515 14.726.150
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi - - - - - -

251.410 249.723 -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliiiine

ugramamus finansal varliklarin net defter 97.515 14.726.150 251.410 249.723

degeri (2) -
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline

ugramamis finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugramis varliklarin net

defter degerleri (3) - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 11.406.549 - - - -
- Deger disikligi (-) (11.406.549) - - - -

- Net degerin teminat vs ile
giivence altina alinmig kismi - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger disikligi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile
giivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
igeren unsurlar - - - - - -
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
b.1) Kredi Riski (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

31.12.2015

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Onceki dénem Iliskili
Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski

(A+B+C+D) (1) 590
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine

ugramamis finansal varliklarin net defter

degeri (2) 590
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin defter degeri -
C. Deger diisiikliigiine ugramis varliklarin net

defter degerleri (3) -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -

- Deger disikligi (-) -
- Net degerin teminat vs ile
giivence altina alinmig kismi -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -

- Deger disikligi (-) -
- Net degerin teminat vs ile
giivence altina alinmig kismi -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
igeren unsurlar -

Diger
Taraf

12.085.787

12.085.787

9.637.032

(9.637.032)

Diger Alacaklar
Iliskili Diger
Taraf Taraf
325.975  280.692
325.975  280.692

Nakit ve Nakit
Benzerleri

Bankalardaki
Mevduat

394.160

394.160

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(2) Ticari alacaklarin 6nemli bir kismi miisterilerden olan senetli ve senetsiz alacaklardan olusmaktadir. Sirket yonetimi gegmis deneyimini

g0z oniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilagilmayacagini 6ngérmektedir.

Diger

13.330

13.330

(3) Deger diistikliigi testleri, Sirket’in misterilerinden olan alacaklarina iliskin yonetimin belirledigi siipheli alacak politikasi ¢ercevesinde

yapilmustir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.2) Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve
bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagiliminm
gostermektedir. Tirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu ylkiimlilikler ilizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Likidite riskine iliskin tablolar asagida yer almaktadir:

o Sozlesme

31 Aralik 2016 tarihi uyarinca nakit
itibariyle sozlesme cikislar
uyarmnca vadeler Defter toplami 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan

Degeri  (=1+1+1I+1V) )] arast (II) arasi (II1)  uzun (1V)
Tirev Olmayan Finansal ;157907 12306.107  10.356.918  1.949.189 . i
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 7.489.704 7.632.678 6.171.725  1.460.953 - -
Ticari borglar 3.128.230 3.133.561 3.133.561 - - -
Calisanlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda 588.920 588.920 588.920 - - -
Borglar
Donem Kan Vergl 251.711 251.711 251.711 - - -
Yikimlalagi
Diger borglar 699.237 699.237 211.001 488.236 - -

Sozlesme

31 Aralik 2015 tarihi uyarinca nakit
itibariyle sozlesme cikislar 5 yildan
uyarmnca vadeler Defter toplami 3aydankisa 3-12ayarast  1-5yil uzun

Degeri  (=1+1+1+1V) ()] () arasi (I1I) (v)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 6.184.979 6.184.979 4.613.347 1.571.632 - -
Banka kredileri 299.238 299.238 113.285 185.953 - -
Ticari borglar 4.500.062 4.500.062 4.500.062 - - -
Diger borglar 1.385.679 1.385.679 - 1.385.679 - -
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYIi
(devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Pivasa Riski Yonetimi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz oram riski ve finansal araclar veya emtianin fiyat degisim
riskidir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve Ol¢lim
yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik olmamustir.

b.3.1) Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Bu riskler, ddviz
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yiikiimliiliklerinin dagilimi
asagidaki gibidir

L 3}.12.2016
DOVIZ POZISYONU TABLOSU
Cari Donem

TL Karsihg usD EUR
1. Ticari Alacaklar 768.092 209.473 8.333
2a. Parasal Finansal Varliklar - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 5.543 1.575 -
3. Diger - - -
4. Dénen Varhklar (1+2+3) 773.635 211.048 8.333
5. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
6. Diger - - -
7. Duran Varliklar (5+6) - - -
8. Toplam Varhklar (4+7) 773.635 211.048 8.333
9. Ticari Borglar 10.838 540 2.409
10. Finansal Yikimliliikler - - -
11. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 10.838 540 2.409
13. Finansal Yikiimlilikler - - -
14. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - -
15. Toplam Yiikiimliiliikler (12+14) 10.838 540 2.409
16. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (8-15) 762.797 210.508 5.924
17. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu 757.255 208.934 5.925
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
b.3) Piyvasa Riski Yonetimi (devami)
b.3.1) Kur Riski Yonetimi (devami)

31.12.2015
DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

Onceki Dénem

TL Karsihgi
1. Ticari Alacaklar 535.968
2a. Parasal Finansal Varliklar 210.708
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 3.244
3. Diger -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 749.920
5. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
6. Diger -
7. Duran Varhklar (5+6) -
8. Toplam Varhklar (4+7) 749.920
9. Ticari Borglar 6.004

10. Finansal Yikimliiltikler -
11. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 6.004
13. Finansal Yikiimliliikler -
14. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler -

15. Toplam Yiikiimliiliikler (12+14) 6.004
16. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (8-15)

17. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

743.916

740.672

b.3.1) Kur Riski Yonetimi

Grup, baslica ABD Dolari, EUR cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

usD
167.488
72.468

239.956

239.956
2.065

2.065
237.891

237.891

16.435

15.414

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolari, EUR kurlarindaki %10°luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, st diizey yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarmmda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif

deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Piyasa Riski Yonetimi (devami)

b.3.1) Kur Riski Yonetimi (devami)

31.12.2016
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Cari Donem

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigi 74.082 (74.082) -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 74.082 (74.082) -

Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varlik/yiikiimliiligii 2198 - 2.198 -

5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - -

6- EUR Net Etki (4+5) 2.198 (2.198) -

TOPLAM 76.280 (76.280) -
31.12.2015

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Onceki Dénem

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliliiga 69.169 (69.169) -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolarn Net Etki (1+2) 69.169 (69.169) -

Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varlik/yiikiimliiliigi 5.222 (5.222) -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - -
6- EUR Net Etki (4+5) 5.222 (5.222) -
TOPLAM(3+6) 74.391 (74.391) -
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Pivasa Riski Yonetimi (devam)

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliiliigiinii tiirev finansal araglar kullanmak suretiyle
hedge etmemektedir.

b.3.2) Faiz orani riski vonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergege uygun degerinde veya gelecekteki
nakit akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi igin
diizenli olarak degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi,
gerek bilangconun pozisyonunun gozden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkl faiz oranlarinda
kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibi
belirtilmistir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2016 | 31.12.2015

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
varliklar -

Finansal varliklar Nakit ve Nakit Benzerleri -

Finansal yiikiimliiliikler 7.392.150 226.570

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar -

Finansal yiikiimliilikler -

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Grup’un degisken faizli finansal araci bulunmadigindan
faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.

b.3.3) Fiyat RiskKi

Grup’un finansal durum tablosunda alim-satim amagli finansal varlik olarak sinifladig1 pay senetleri
bulunmadigindan dolay1 fiyat riski mevcut degildir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir)
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31 ARALIK 2016 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIiPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RIiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI

CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Gergege uygun
Degeri iizerinden gosterilen

Krediler ve alacaklar Satilmaya hazir

itfa edilmis degerinden
gosterilen finansal

31.12.2016 finansal varliklar (nakit ve nakit benzerleri dahil)  finansal varliklar yikiimlilliikler ~Defter Degeri Dipnot
Finansal varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri - 257.334 - - 257.334 6
Ticari alacaklar - 14.823.665 - - 14.823.665 9,37
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar - - - 7.489.704 7.489.704 8
Ticari borglar - - - 3.128.230 3.128.230 9,37

Gercege uygun
degeri lizerinden gosterilen

Krediler ve alacaklar Satilmaya hazir

itfa edilmis degerinden
gosterilen finansal

31.12.2015 finansal varliklar (nakit ve nakit benzerleri dahil)  finansal varliklar yiikiimliiliikler ~Defter Degeri Dipnot
Finansal varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri - 419.985 - - 419.985 6
Ticari alacaklar - 12.086.377 - - 12.086.377 9,37
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar - - - 299.238 299.238 8
Ticari borglar - - - 4.500.062 4.500.062 9,37

Grup yonetimi, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diistinmektedir.

Bilgili Bagimsiz Denetim A.S.
Member firm of AGN International 58



AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (devami)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimliliikler, birbirinin ayn1 varlik ve
yikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin
birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada
gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege
uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan
girdilerden degerlenir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

40. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
31.12.2016:

31 Aralik 2016 tarihinde 4.297,21 TL olan kidem tazminati tavant 01 Ocak 2017 tarihinde
gecerli olmak tizere 4.426,16 TL’ye yiikseltilmistir.
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar 10 Mart 2017
tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

31.12.2015 :

Sirket markasinin tanitilmasi ve iriinlerin daha etkin pazarlanabilmesi i¢in Ruanda
Cumbhuriyetinde faaliyet gosteren Tedmer Int. Trade Co. Ltd. ile showroom ve depo kiralama
sOzlesmesi yapilmstir.

Sirket faaliyetlerini daha verimli alanlarda gesitlendirmek ve yenilenebilir enerji ve tarim
alanlarindaki devlet tesviklerinden faydalanarak faaliyette bulunmak {izere ana sézlesmede
yer alan faaliyetleri gerceklestirmek ve Tiirk Ticaret Kanununun Anonim Sirketlerinin
kurulmasi hakkindaki hiikiimlere gore ozellikle Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumunun
(EPDK) Elektrik Piyasasinda Elektrik Uretimine iliskin Diizenlemeleri kapsaminda
yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elektrik iiretim tesisi olarak ve tarimsal alanlarda
faaliyet gostermesi planlanmaktadir. Ancak EPDK diizenlemeleri kapsaminda her bir
Sirket’e 1 Megawatt (MW) smirlamanin olmasi ve fayda-maliyet analizlerinin daha net
yapilabilmesi i¢in; Sirketin % 100 sermayesine sahip olacagi ve Sirket menfaatlerine olumlu
katki bulunacag disiiniilerek en az iki adet sirket kurulmasina 15.02.2016 tarihli yonetim
kurulu karari ile karar verilmis olup 25.02.2016 tarihinde tescil edilmistir.)

31 Aralik 2015 tarithinde 3.828 TL olan kidem tazminat: tavant 01 Ocak 2016 tarihinde
gecerli olmak tizere 4.093 TL ye yiikseltilmistir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABiLlR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31.12.2015:Bulunmamaktadir).
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