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AYES CELIK HASIR VE CIT SANAYI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2020 ve 31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEM AiT KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Liras:1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
VARLIKLAR Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik2019
Dénen Varhiklar 137.764.124 86.178.033
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 25.396.567 15.513.088
Finansal Yatirimlar 7 - 802.636
Ticari Alacaklar 24.555.897 32.105.920
-1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 8.436 11.782
-Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 24.547.461 32.094.138
Diger Alacaklar 84.260 245.067
-Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 37 - -
-iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 84.260 245.067
Tirev Araclar - 93.587
-Riskten Korunma Amagli Tiirev Araglar 11 - 93.587
Stoklar 12 37.535.026 26.329.877
Pesin Odenmis Giderler 47.869.922 10.805.610
-1liskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 37 - -
-lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis
Giderler 13 47.869.922 10805610
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 35 - -
Diger Donen Varliklar 26 2.322.452 282.248
Duran Varhiklar 33.311.976 27.009.234
Finansal Yatirimlar 7 - -
Ticari Alacaklar 9 - -
-iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 - -
-Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9
Diger Alacaklar 88.739 88.739
-Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 37 - -
-iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 88.739 88.739
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 16 1.512.498 1.422.221
Maddi Duran Varliklar 17 21.866.030 17.707.440
Kullamim Hakki Varliklari 18 5.453.298 5.474.255
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 72.880 8.503
Pesin Odenmis Giderler 13 2.766.263 630.975
Ertelenmis Vergi Varligi 35 1.552.268 1.677.101
Diger Duran Varliklar 26 - -
TOPLAM VARLIKLAR 171.076.100 113.187.267

Ekteki dipnotlar finansal tablolarn tamamlayic1 pargasmni olustururlar.
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AYES CELIK HASIR VE CIT SANAYI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2020 ve 31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEM AiT KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
KAYNAKLAR Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 82.721.899 71.224.108
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8 54.552.693 43.574.480
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8 6.088.056 501.850
Diger Finansal Yiikiimliilikler 8 - -
Ticari Borglar 2.978.489 16.558.516
-iliskili Taraflara Ticari Borglar 37 - -
-iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 9 2.978.489 16.558.516
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 25 885.264 708.490
Diger Borglar 1.543.900 840.957
-1ligkili Taraflara Diger Borglar 37 1.243.603 555.261
-Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 10 300.297 285.696
Ertelenmis Gelirler 13.160.695 7.524.198
-iliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler - 7.500
-iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 13 13.160.695 7.516.698
Donem Kar1 Vergi Yikimlilagi 35 1.708.501 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.804.301 1.515.617
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin o5 386.332 330.728
Karsiliklar
-Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 23 1.417.969 1.184.889
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 - -
Uzun Vadeli Yukimlulukler 33.681.740 1.847.864
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 8 31.931.321 1.047.384
Ticari Borglar 9 - -
Diger Borglar 10 - -
Ertelenmis Gelirler 13 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 873.751 800.480
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun
Vadeli Karsiliklar 25 873.751 800.480
-Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 23 - -
Ertelenmis Vergi Yikimlilugi 35 876.668 -
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 26 - -
OZKAYNAKLAR 54.672.461 40.115.295
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 54.672.461 40.115.295
Odenmis Sermaye 27 15.028.200 15.028.200
Geri Alinmis Paylar(-) 27 - -
Paylara Iligkin Primler 27 - -
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 27 545.688 545.688
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak
Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (229.271) (334.163)
Yeniden Degerleme Olgiim Kazang / (Kayiplar1) 27 (229.271) (334.163)
Diger Kazanglar (Kayiplar) 27
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak 27 i 72,098
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler '
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 4.347.878 1.975.695
Gegmis Yillar Kari/Zarar1 (-) 27 19.553.284 20.772.861
Net Donem Kari/Zarari (-) 15.426.682 2.054.016
Kontrol Giict Olmayan Paylar ) )
TOPLAM KAYNAKLAR 171.076.100 113.187.267

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargasmni olustururlar.
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AYES CELIK HASIR VE CIiT SANAYI A.S.
BAGIMSIZDENETIMDEN GECMIi$

31 ARALIK 2020 ve 31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE KAR

veya ZARAR ve DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLO

(Aksi belirtilme dikce tutarlar Tiirk Liras:1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

. 01.01.- 01.01.-
Kar Ve Zarar Tablosu Dipnot 31122020 31.12.2019
Sirdurilen Faaliyetler
Hasilat 28 603.386.463 343.116.474
Satiglarm Maliyeti (-) 28 (559.233.428)  (327.164.290)
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar 44.153.035 15.952.184
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (2.656.590) (2.488.983)
Pazarlama, Satiy Ve Dagitim Giderleri (-) 29 (11.154.584) (6.783.103)
Arastrma Ve Gelistirme Giderleri (-) 29 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 6.549.396 4.956.835
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 31 (7.378.225) (8.819.199)
Esas Faaliyet Kari / Zaran (-) 29.513.032 2.817.734
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 32 31.193 3.337.593
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 32 - (3.551)
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kir/Zaran 29.544.225 6.151.776
Finansman Gelirleri 33 6.655.110 1.331.508
Finansman Giderleri (-) 33 (15.981.377) (5.498.997)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kary/Zararn 20.217.958 1.984.287
Sirdurilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (-) (4.791.276) 69.729
- Dénem Vergi Gelir / Gideri (-) 35 (3.787.696) (43.872)
- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 35 (1.003.580) 113.601
Siirdiiriilen Faaliyetler Done m Kéri/Zaran 15.426.682 2.054.016
Durdurulan FaaliyetlerDone m Kary/Zararn (-) - -
Donem Kar/Zaran 15.426.682 2.054.016
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 27 - -
Ana Ortaklik Paylan 27 15.426.682 2.054.016
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazan¢ (Zarar) 0,01027 0,00140
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) - -
Siirdiiriilen Faaliyetler Done m Kéri/Zaran 15.426.682 2.054.016
Diger Kapsamh Gelir Tablosu
Kar Veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar 104.892 (99.801)
- Maddi Duran Varlklar Yeniden Degerleme Artislar/Azalglar1
- Maddi Olmayan Duran Varlklar Yeniden Degerleme
Artig/Azaliglar
- Tanmlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplari) 27 131.115 (124.751)
E-tEia;Iium]anmls Fayda Planlar1 Yeniden Olciim Kazanglar/Kayiplar1 Vergi 35 (26.223) 24.950
Kar Veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirlacaklar (72.998) 72.998
- Yabanci Para Cevirim Farklar
- Satimaya Hazr Finansal Varlklarm Yeniden Degerleme Ve/Veya
Smiflandrma Kazanglar/Kayiplari
- Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglar/Kayiplar: (93.587) 93.587
- Yurtdisindaki Isletmeye Iliskin Yatrim Riskinden Korunma
Kazanglar/Kayiplar1
- Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatrmlarin Diger Kapsaml Gelirinden
Kar/Zararda Smiflandirilacak Paylar
- Diger Kar Veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamh )
Gelir Unsurlart
;/ K_ér_Veya Zararda Yeniden Smiflandrilacak Diger Kapsaml Gelire iliskin 20.589 (20.589)
ergileri
- Dénem Vergi Gideri/Geliri -
Diger Kapsamh Gelir / Gider 31.894 (26.803)
Toplam Kapsamh Gelir 15.458.576 2.027.213
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi: 15.458.576 2.027.213
- Kontrol Glicii Olmayan Paylar - -
- Ana Ortaklik Paylari 15.458.576 2.027.213

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargasmni olustururlar.
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AYES CELiK HASIR VE CiT SANAYi A.S.

BAGIMS1Z DENETIMDEN GECMIi$
31 ARALIK 2020 ve 31 ARALIK 2019 TARIHLERI IiTIBARIYLE KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade e dilmis tir).

Kar weya
Zararda
Kéar weya Zararda Yeniden
Yeniden Simflandirilacak
Simflandirilmayacak  Birikmis Diger Kardan Ana Kontrol
Sermaye Birikmis Diger Kapsamh Ayrilan Geecmis Yil  Donem Net Ortakhiga Guct
Duzeltmesi Kapsamli Gelirler Gelirler weya Kisitlannus Kar / Kar1 Ait Olmayan
Dipnot ~ Sermaye Farklar1 \eya Giderler Giderler Yedekler Zararlar1 (-)  /Zaran ()  Ozkaynaklar Paylar Toplam
Tammlanmis Fayda
Planlar1 Yeniden
Olciim Kazanclari /
Kayiplar1
01 Ocak 2019 bakiyesi 27 15.028.200 545.688 (234.362) - 1.816.833  18.034.381 3.768.752 38.959.492 38.959.492
Sermaye arttirmu - - - - - - - - -
Transferler - - - - 158.862 3.609.890 (3.768.752) - -
Kar dagitum - - - - - (751.410) - (751.410) (751.410)
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig
/ Azals - - - - - (120.000) - (120.000) (120.000)
Toplam kapsamh gelir - - (99.801) 72.998 - - 2.054.016 2.027.213 2.027.213
31 Aralik 2019 bakiyesi 27 15.028.200 545.688 (334.163) 72.998 1.975.695  20.772.861 2.054.016 40.115.295 40.115.295
01 Ocak 2020 bakiyesi 27 15.028.200 545.688 (334.163) 72.998 1.975.695 20.772.861 2.054.016 40.115.295 40.115.295
Sermaye arttirmmu - - - - - - - - -
Transferler - - - - 2.372.183 (318.167) (2.054.016) - -
Kar dagitim - - - - - (751.410) - (751.410) (751.410)
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig
/ Azals - - - - - (150.000) - (150.000) (150.000)
Toplam kapsamh gelir - - 104.892 (72.998) - - 15.426.682 15.458.576 15.458.576
31 Aralik 2020 bakiyesi 27 15.028.200 545.688 (229.271) - 4.347.878  19.553.284  15.426.682 54.672.461 54.672.461

Ekteki dipnotlar finansal tablolarm tamamlayict pargasmi olustururlar.
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AYES CELIK HASIR VE CIT SANAYI AS.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$

01 OCAK -31 ARALIK 2020 ve 01 OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE AIiT KONSOLIDENAKIT AKIS TABLOS U

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

A. ESAS FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI Dipnot 01 Ocak-31 Aralik 2020 01 Ocak-31 Aralik 2019
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKIS LARI _ (30.263.008) (7.818.177)
Donem Kari (Zarar) 15.426.682 2.054.016
Stirdrilen Faaliy etlerden Donem Kari (Zarart) 15.426.682 2.054.016
Dénem Net Kari (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 3.442.659 (142.348)
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 16-17 2.128.761 1.913.314
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile flgili Diizeltmeler 9 (52.503) -
Alacaklarda Deger Diisiikligii (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 9 (52.503) -
Stok Deger Diisiikliigii (Iptali) ile 11gili Diizeltmeler - -
Diger Deger Diisiikliikleri (Iptalleri) ile Iigili Diizeltmeler - -
Kargiliklar Ile Ilgili Diizeltmeler 25 233.767 (1.274.597)
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsihiklar (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 25 233.767 (1.274.597)
Davave/veya Ceza Karsiliklari (Iptali) ile 1igili Diizeltmeler - -
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Iigili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile llgili Diizeltmeler-Siipheliticari alacak karsiig: - -
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile Ilgili Diizeltmeler 9 131.133 (642.514)
Faiz Gelirleriile [l_gili Diizeltmeler - -
Faiz Giderleriile Igili Diizeltmeler - -
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 9 (5.849) 442.565
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri 9 136.982 (1.085.079)
Konusu kalmayan karsiliklar
Tiirev Finansal Araglarin Ger¢ege Uygun Deger Kayplar (Kazanglar) ile Igili
Duzeltmeler - (20.589)
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglary) ile [lgili Diger Diizeltmeler - -
Vergi (Geliri) Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler 35 1.001.501 (117.962)
Isletme sermayesindeki degisikliklerden 6nceki faaliyet kart (50.840.850) (9.729.845)
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artig) 8 802.636 (802.636)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)ilelgili Diizeltmeler 937 7.465.544 5.626.996
1:li§kili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artig) 37 3.346 -
ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artig) 9 7.462.198 -
Faaliyetlerle flgili Diger Alacaklardaki Azalis (Arts) ile flgili Diizeltmeler 10 37 160.807 145.096
1:li§kili Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) 37 - -
ligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) 10 160.807 -
Stoklardaki Azalislar (Artislar) fleTlgili Diizeltmeler 12 (11.205.149) (11.298.823)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artis) 13 (39.199.600) (7.233.502)
Ticari Borglardaki Artis (Azalss) ile Ilgili Diizeltmeler 937 (13.574.178) 427.542
ligkili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azals) 37 -
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artig (Azalis) 9 (13.574.178)
Caliganlara Saglanan Fay dalar Kap saminda Borglardaki Artis (Azahs) 25 176.774 497.268
Faaliyetlerile Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 10 37 702.943 (358.774)
]:liskili Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis (Azahs) 37 688.342
Lligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle 1igili Diger Bor¢lardaki Artig (Azals) 10 14.601
Ertelenmis Gelirlerdeki Artig (Azalis) 13 5.636.497 983.887
Isletme Sermay esinde Gergeklesen Diger Artis (Azalig) ile Tlgili Diizeltmeler 26 (1.807.124) 2.283.101
Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 26 (2.040.204)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) 26 233.080
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (31.971.509) (7.818.177)
Vergi Tadeleri (Odemeleri) 35 1.708.501 -
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKIANAN NAKIT AKIMI (6.410.326) (3.593.885)
M addi ve M addi Olmayan Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 16-17 1.690.274 -
M addi ve M addi Olmay an Varliklarm Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 16-17 (8.021.717) (2.338.659)
Yatirim Amagl Gayrimenkul Satimindan Kay naklanan Nakit Girisleri 150.000 3.389
Yatirim Amagh Gayrimenkul Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglart (228.883) (1.258.615)
C.FINANS MAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKILANAN NAKIT AKIMI 46.556.813 21.799.828
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 8 47.458.223 22.671.238
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislart 8 - -
Hligkili Taraflardan Alnan Diger Borglardaki Artis - -
Iliskili Taraflardan Alinan Diger Borglardaki Azals - -
Odenen Temettiiler 27 (751.410) (751.410)
Egitim fonu katkipay1 27 - -
Diger Nakit Girisleri (Cikislari) (150.000) (120.000)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCENAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) 9.883.479 10.387.766
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi
Nakit Ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis 7 9.883.479 10.387.766
Doénem Basindaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcudu 7 15.513.088 5.125.322
Dénem Sonundaki Nakit Ve NakitBenzerleri Mevcudu 25.396.567 15.513.088




AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ayes Celik Hasir ve Cit Sanayi A.S. (“Sirket”), ilk olarak 11.09.1978 tarihinde “Ayes Akdeniz Yap1
Elemanlar1 Sanayi ve Ticaret A.S.” unvam ile Isparta’da kurulmus olup, 05.07.2013 tarihinde unvan
degisikligi yapilarak giincel unvanini almistir. Tiirkiye’de kayith olan Sirket’in yonetim merkezi, Ali
Riza Giircan Cad. Metropol Center No:31 Kat:5 D:21 Merter/istanbul’dur.

Sirket’in Ana Faalivet Alani

Sirket, celik hasir, panel ¢it imalati ve satisi ile ingaat malzemesi alim — satim1 ve ingaat taahhiit isleri
yapmak konularinda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in tiretim tesisleri, Mermerciler Sanayi Sitesi 1. Cad. 35.Sok. No:6 Koseler Kdyii Dilovasi /
Kocaeli olup ¢elik hasir imalati ve mesnet sehpasi imalat1 ve satigmm yaninda demir kesimi, biikiimii,
imalat1 ve satis1 yapilmaktadir. Diger {iretim tesisi ise Atatiirk Mah. 29. Sok. No: 7 Kemalpasa / Izmir
adresinde bulunmakta olup c¢elik hasir imalati ve satis1 ile panel ¢it sistemleri imalati ve satist
yapilmaktadir.

Sirket pay senetleri 2012 yilndan itibaren Borsa istanbul A.S.’de (BIST) islem gérmektedir. Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. kayitlarina gore; 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket sermayesinin % 40,13’(ine
(31 Aralik 2019: % 32,99) karsilik gelen paylarin dolasimda oldugu kabul edilmektedir (Dipnot 27).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sirket sermayesi 15.028.200 TL’dir (31.12.2019: 15.028.200 TL) (Not
27).

Sirket’in 31 Arahk 2020 tarihi itibariyle ortalama 161 kisi (31.12.2019: 145 kisi ) cahsam
bulunmaktadir.

Sirket 30 Haziran 2016 déneminden itibaren finansal tablolarm1 konsolide olarak hazirlamaktadir.

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklar;

. . Faaliyet Etkin Hisse Kuruldugu Kuruldugu
Sirket Ismi Alani Orani (%) Ulke Yil
Atabey Giines Enerjisi A.S. Yenﬂegﬁ;’rl}gi glines 100 Tiirkiye 2016
Atab?y.h Tarm Ve Glines Tarlrr{ ve yemle.l.lf?blhr 100 Tiirkiye 2016
Enerjisi A.S. glines enerjisi
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

flisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayil Resmi Gazete “de yaymlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasmda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar’na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

SPK mevzuatma gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlar’m1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
(“TMS/TFRS”) uygularlar. Bu kapsamda onceki doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklik ve
diizeltmeler yapimistir.

Grup’un fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi (TL)’dir ve muhasebe kayitlarmi Tiirkiye’de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yaymmlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir.

Konsolide finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarma dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis
olup, KGK tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’'na gére Grup’un durumunu gerektigi
gibi sunabilmek i¢in bazi diizeltme ve smiflandrma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir.

Finansal tablolarm TFRS’ye uygun olarak hazwrlanmasi, varhk ve yiikiimlilikler ile sarta bagh varlik
ve yilikiimliliklere iliskin aciklayic1 notlart etkileyecek belirli varsayimlarm ve onemli muhasebe
tahminlerinin kullanilmasmi gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
cergevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gergeklesebilir.
Karmasik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar
Uzerinde Onemli etkisi bulunabilir. 31 Aralk 2019 tarihi itibariyle sona eren konsolide finansal
tablolarm hazirlanmasinda kullanilan varsaym ve ©Onemli muhasebe tahminlerinde degisiklik
olmamustr.

Konsolide finansal tablolar, finansal araclarin, tarihi maliyet esasmna gore hazirlanmaktadir.

Grup’un faaliyetlerini Onemli Olglide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler
bulunmamaktadir.




AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Grup’un finansal tablolar
onceki donemle Kkarsilastrmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarn sunumu ile
uygunluk saglanmasi agismdan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiginde yeniden smiflandirilir ve
onemli farkliiklar agiklanir.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Grup’un 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi i¢erisinde varliklarimdan
fayda elde edecegi ve ylkimliliklerini yerine getirecegi varsaymmi altinda isletmenin stirekliligi
esasmna gore hazirlanmigtir

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, yasal olarak netlestirme hakkinmn var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmast veya varhgm elde edilmesi ile yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin es
zamanh olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Yeni bir TMS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, soz
konusu TMS’nin varsa, gecis hiikiimlerinde uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir ge¢is hiikmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagh yapilan Onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulamakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Cari dénemde kullanilan muhasebe politikalar1 31 Arahk 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolarin hazirlanmasmmda kullanilan muhasebe politikalar: ile aynidir.

Finansal tablolarm hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibarryla raporlanan varlklar ve
ylkumltluklerin tutarlarmi, sarta bagh varlklarm ve yiikimliliklerin agiklamasmi ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarmi etkileyebilecek tahmin ve varsaymmlarin
kullanilmasmi gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, mevcut olaylar ve iglemlere iliskin
ulagilabilen en iyi bilgilere dayanmasina ragmen, fiili sonug¢lar varsayimlardan farkhilik gosterebilir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigt cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde, hem de ileriye yonelik
olarak uygulanir. Cari donemde kullanilan 6nemli muhasebe tahminleri, 31 Arahk 2018 tarihinde sona
eren doneme ait finansal tablolarm hazirlanmasinda kullanilan muhasebe tahminleri ile tutarhdir.




AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

01 Ocak 2020 tarihi itibaryla yiirtirkikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

01 Ocak 2019 tarihi itibanyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” inde yer alan isletme tanimma iliskin degisiklikler
yaymlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak m1 yoksa bir varhk edinimi
olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarmm eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmast;

- Isletmelerin edinme siirecin dnemli olup olmadigini degerlendirmesine yardime1 uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarm tanimlarmi smirlandirmak; ve

- Istege bagh bir gercege uygun defer konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orant Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak
tzere TFRS 9 ve TMS 39°da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dort temel konuda kolaylastirict
uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasma iliskin hiikiim,
- fleriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye doniik degerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39°da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarm, TFRS 7 deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi ilizerinde Onemli bir etkisi
olmamustir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarm Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarmda degisiklikler yapmustr. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarmi agikliga kavusturmaktr. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarm birincil kullanicilarm bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
biiytikliigline veya her ikisine bagh olacagmni agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basma veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar {izerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile
ylikimlidiir. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilhik hesap donemleri icin uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu veya performansi fizerinde onemli bir etkisi
olmamigtir

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarn onaylanma tarihi itibariyle yaymlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz yiirtirliige girmemis ve Sirket / Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket / Grup aksi belirtiimedik¢e yeni standart ve
yorumlarm yliriirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarmi ve dipnotlarmi etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: YatirumciIsletmenin Istirakveya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislar
veya Katkilari— Degisiklik

KGK, 0Ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarna bagh olarak degistirilmek
iizere, Aralk 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardy

KGK Subat 2019’da, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Olglim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yaymmlamustr. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile Olglimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir.
Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de
hizmetlerin saglandig dénem boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki
degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih
edebilirler. Standart, katiim ozelliklerine sahip sigorta sozlesmelerinin Olgiim ve sunumu igin 6zel
yoOnlendirme icermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
ylriirliige girecek olup bu tarihte veya oncesinde TFRS 9 Finansal Araclar ve TFRS 15 Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat’t uygulayan igletmeler icin erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
standardin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UMS 1°deki degisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmast

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarm Sunumu” standardinda degisiklikler yapmugtir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak tizere
yapilan bu degisiklikler yiikiimliliklerin uzun ve kisa vade smiflandiriimasma iliskin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin - Grup’un finansal durumu ve performans: lizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Konsolidasyon Esaslan

Bagli Ortakliklar

Bagh ortakliklar, Grup’un, dogrudan veya diger bagh ortakliklar1 vasttasiyla, sermaye ve yoOnetim
iligkileri ¢ercevesinde % 50°’den fazla oranda hisseye, oy hakkma veya yonetim ¢ogunlugunu se¢me
hakkina veya yonetim cogunluguna sahip oldugu isletmelerdir. Grup, bagh ortaklk konumundaki
sirketlerin finansal ve operasyonel politikalarmi yliriitme giicline sahip olmasma bagh olarak, bagh
ortakligin faaliyet sonuglarimdan pay alr. Grup’un, 1 nolu bilango dipnotunda detayr verilen soz
konusu bagh ortakliklar1 tam konsolidasyona tabi tutulmustur.

Bagh Ortakliklar:

Atabey Giines Enerjisi A.S.ve Atabeyli Tarim Ve Giines Enerjisi A.S.

Sirketler, 2016 yilinda, Atabey Gilines Enerjisi A.S.ve Atabeyli Tarrm Ve Giines Enerjisi A.S. (“Bagh
Ortakliklar”) sermayesini temsil eden hisse senetlerinin %100°0Une iktisap etmistir. Bu paylar
nedeniyle ana ortakligm s6z konusu bagh ortakliklarnm genel kurullarinda sahip oldugu oy hakki %
100°dr.

Sirket yenilenebilir glines enerjisi faaliyetlerinde bulunmak amaci ile Atabey Giines Enerjisi A.S.
firmasmni tarim ve yenilenebilir giines enerjisi faaliyetlinde bulunmak amaci ile Atabeyli Tarm Ve
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Glines Enerjisi A.S. firmasmni kurmustur. Her iki firmanin da 31.12.2020 itibariyle sermaye tutari
50.000 TL olup Ayes Celik Hasir ve Cit Sanayi A.S. sermayelerin tamamma sahiptir.

Baglh ortakliklarm bilanco tarihi itibariyle fiili bir faaliyetleri bulunmamaktadir.

31 Arabk 2020 tarihi itibariyle ana ortaklk nezdinde konsolide edilen bagh ortaklklarn ve ana
ortakligin etkin hisse oran1 agagida gosterilmistir:

Sirketin Unvam Sermayesi istirak Tutari (TL) Etkin Hisse Oram (%)
Atabey Giines Enerjisi A.S. 50.000 50.000 100
Atabeyli Tarim Ve Giines Enerjisi A.S. 50.000 50.000 100

Konsolide bilango ve konsolide gelir tablosu diizenleme esaslari
Tam Konsolidasyon Yéntemi:

- Sirket’in ve bagh ortakhgm 6denmis sermayesi ve bilango kalemleri toplanmistir. Yapilan toplama
isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakligin birbirlerinden olan alacak ve borglart karsihkl
elimine edilmistir.

- Konsolide bilangonun 6denmis sermayesi Sirket’in ddenmis sermayesidir; konsolide bilangoda bagh
ortakligin 6denmis sermayesi yer almamaktadir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakhigin 6denmis/¢ikariimis sermaye dahil biitiin 6zsermaye
grubu kalemlerinden, ana ortaklk ve bagh ortaklhk dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve
konsolide bilanconun 6zkaynak hesap grubundan sonra “Kontrol Giici Olmayan Paylar” hesap grubu
adiyla gosterilmistir.

- Konsolidasyon yontemine tabi ortaklign birbirlerinden satin almig olduklart donen ve duran varhklar
ilke olarak, bu varliklarin konsolidasyon yontemine tabi ortakliga olan elde etme maliyeti {izerinden
gosterilmesini  saglayacak diizeltmeler yapimak suretiyle satis islemi Oncesinde bulunan tutarlari
tizerinden konsolide bilangoda yer almistir.

- Sirket’in ve bagh ortaklign gelir tablosu kalemleri ayri ayri toplanip, yapilan toplama isleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakhgm birbirine yapmis olduklart mal ve hizmet satiglari, toplam
satis tutarlarmdan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortaklign
stoklarma iligkin bu ortaklklar arasndaki mal alim-satimmdan dogan kar, konsolide finansal
tablolarda stoklardan diisiilerek satilan malm maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan
maln maliyetinden diistiriilmistiir. Konsolidasyon yoOntemine tabi ortakligin birbirleriyle olan
islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarda karsilikli mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakhigin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon
yontemine tabi ortakhk disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide donem karmdan sonra
“Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

- Gerekli goriilen durumlarda bagh ortakligin finansal tablolarmi diger grup i¢i sirketlerinin uyguladigt
muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek icin diizeltmeler yapilmistir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
B. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hasilat ve Gelirler

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarmmn gergege uygun degeri lizerinden Olgiiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsihiklar s6z konusu tutardan diistilmektedir.

Mallarm  satigndan  elde edilen gelir, asagidaki sartlarm tamami yerine getirildi§i anda
muhasebelestirilir:

* Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim énemli riskleri ve kazanimlar1 alictya devretmesi,

» Sirket’in miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katilimmm ve satilan mallar {izerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

* Gelir tutarmin giivenilir bir sekilde olgiilmesi,

s Islemle iliskili ekonomik faydalarmn isletmeye akismm olasi olmasi, ve

» [slemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde lgiilmesi.

Sirket, “TMS 18 Hasilat” standardinin yerini alan “TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat”
standardim1 1 Ocak 2018 tarihinden baglayarak uygulamistir. Bu kapsamda standardin ik defa
uygulanmasmm geriye donik Onemli bir etkisi olmadigindan, finansal tablolarindan herhangi bir
kiimulatif etki yontemi diizeltmesi muhasebelestirmemistir.

Stoklar

Isin normal akis1 i¢inde satimak icin elde tutulan, satimak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim
sirecinde ya da hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varhklarin
gosterildigi kalemdir. Verilen siparis avanslar1 ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar pesin 6denmis
giderler olarak smiflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti;
tim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarm mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistirme maliyetleri; direk iggilik
giderleri gibi, tretimle dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve
malzemenin  mamule donistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden
sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar1 da igerir.

Net gergeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplammimn indirilmesiyle elde edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullanimlar1 veya satiy sonucu elde
edilmesi beklenen tutardan daha ylksek bir bedelle izlenemez. Stoklarm net gergeklesebilir degeri
maliyetinin altma diistiigiinde, stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigliniin
olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha Once stoklarm net gergeklesebilir degere
indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar
nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diigiikhigii
karsihg1 iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutari ile smirhdir (Not 12).

Maddi Duran Varhklar

Grup’un, mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak {izere, baskalarma kiraya verilmek
(gayrimenkuller disindaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar ¢ergevesinde kullanilmak {izere elde
tutulan ve bir donemden fazla kullanimi 6ngoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ergevesinde,
maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.
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Maddi duran varligin maliyet degeri; alig fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan
vergiler, maddi duran varlig kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olusmaktadir.
Maddi duran varlign kullannmma baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar,
olustuklar1 dénemde gider olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi
duran varhga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varhgmn
maliyetine eklenmektedir.

Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul i¢in yapilan harcamalar1 kapsamaktadr ve faydah émriin kira
sOzlesmesinin siiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydal
omdrleri Gzerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varhklarm kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrihr. Ilgili varlklarm
atill durumda bulunduklar1 donemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Ekonomik Omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gecirilmekte, buna bagh olarak
metodun ve amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar1 ile paralel olup
olmadigina bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir (Not 16).

Maliyet Yontemi

Maddi duran varlklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diistildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa
edilme asamasmndaki varliklar, maliyet degerlerinden wvarsa deger diisikligii kayb1 distilerek
gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢cin kullanilan
amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarimda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirmmlar disinda, maddi duran varliklarm maliyet tutarlari, beklenen faydal
omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydal
omiir, kalnti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin
her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varhgmn hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varhgmm defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmavan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diistikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi olmayan varliklarin bilango dist birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varhk elden cikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1
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brrakilir. Bir maddi olmayan duran varlign finansal durum tablosu (bilango) digi birakilmasmndan
kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarm elden ¢ikarilmasmdan saglanan net tahsilatlar ile defter
degerleri arasndaki fark olarak hesaplanwr. Bu fark, ilgili varhk finansal durum tablosu (bilanco)
digmna alindig1 zaman kér veya zararda muhasebelestirilir.

Yatinm Amach Gayrimenkuller

Yatrim amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile olgiiliirler.
Yatrim amagh gayrimenkuller, satimalart veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satigindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacagnin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar.
Yatrim amagh gayrimenkuliin  kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan
kar/zarar, olustuklar1 dénemde gelir tablosuna dahil edilir.

Maliyet Yontemi

Grup, maliyet yOntemini se¢mis ve tlim yatmrm amagh gayrimenkullerini maliyet yontemi ile
Olgmiistiir (Not 15).

Transferler, yatrim amach gayrimenkullerin kullanimmda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege
uygun deger esasma gore izlenen yatrim amagh gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul smnifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki
tahmini maliyeti, anilan gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gergeklestigi tarihteki
gercege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasma
gore gosterilecek yatwrim amagh bir gayrimenkule doniigmesi durumunda, isletme, kullanimdaki
degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklara uygulanan muhasebe politikasini
uygular.

Grup kendi kullanimmda bulunan gayrimenkuller ise maddi duran varliklar igerisinde gosterilmigtir.

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi smirsiz omrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varhklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter deferinin geri kazamlmasmm
miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarm ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikligii testi uygulanir.
Varhgin defter degerinin geri kazanilabilir tutarmi asmasi durumunda deger disiikligi karsilig
kaydedilir. Geri kazamilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikligiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar
ayr1 tanmmlanabilir nakit akimlarmm oldugu en disik seviyede gruplanir (nakit UGreten birimler).
Serefiye haricinde deger diislikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diistikliiglinlin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.

Borclanma Malivetleri ve Alinan Krediler

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lglide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) séz
konusu oldugunda, satm alnmasi, yapmmi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanbma veya satisa hazir hale getirilene kadar varhgmn maliyetine dahil
edilmektedir. Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklar1 dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir
(Not 8).
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Lliskili Taraflar

Grup’un iligkili taraflar, pay sahipleri, sézlesmeye dayali hak, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi
tarafi dogrudan ya da dolayll bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen
kuruluslar1 kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Grup’un pay sahipleri ve bu pay sahipleri
tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iliskili olduklart bilinen diger
sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmistir.

Asagidaki kriterlerden birinin varh@mnda, taraf Sirket ile iligkili sayilr:
i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayh olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
- Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortaklhklar, baglh ortakliklar ve ayni is dahndaki bagh
ortakliklar dahil olmak iizere);

- Grup flizerinde Onemli etkisinin olmasmi saglayacak paymm olmasi veya Grup Uzerinde ortak
kontrole sahip olmas;

i) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmast;

i) Tarafin, Grup’un ortak girisimei oldugu bir is ortakligi olmast;

iii) Tarafin, Grup’un veya ana ortakhigmm kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast;

iv) Tarafmn, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakm bir aile iiyesi olmasi;

v) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altnda veya (iv) ya da (v)
maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayh olarak onemli oy hakkmna sahip
oldugu bir isletme olmas1 veya

vi) Tarafin, igletmenin ya da igletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayriima
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

[liskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasmda kaynaklarmmn, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliklerin bir bedel karsihgi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir (Not 37).

Finansal Araclar

Finansal araglar, bir igletmenin finansal varliklarmi ve bir baska isletmenin finansal yiikiimliiliiklerini
veya sermaye araglarmi arttiran anlagsmalardir. Grup, TFRS 9 uyarmnca, 1 Ocak 2010’dan itibaren,
finansal varliklarmi gercege uygun degeri ve itfa edilmis maliyeti ilizerinden OoOlgiilenler olarak 2
kategoriye aywrmustir. Bu smiflandirma, finansal varligin bor¢ ya da sermaye yatirimi olup olmamasma
gore degisir.

(a) itfa edilmis maliyeti {izerinden dlciilen finansal varliklar

Bir finansal varlk, sozlesmeye bagh nakit akislarmin tahsilini amaglayan bir yonetim modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varhgn soézlesme hiikiimlerinin belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yapilmasma yonelik nakit akislarma yol agmasi
kosullar1 birlikte saglanirsa “itfa edilmis maliyet lizerinden” smiflanr. Finansal varlikta sakh tiirevin
igerigi, yatirimin nakit akislarmin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin
yapilmamasi ve ayr1 muhasebelestirilmemesine gore dikkate almmahdir.
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Finansal Araclar (devami)

itfa edilmis maliyeti iizerinden dlciilen ve finansal riskten korunma iliskisinin bir parcasi olmayan bir
finansal varliktan kaynaklanan kazang ve kayiplar, ilgili finansal varhgm finansal durum tablosu dist
brrakilmasi ya da deger diigiikliigiine ugramasi sonucunda etkin faiz metodu kullanilarak kar veya
zararda muhasebelestirilir.

(b) Gergege uygun degeri iizerinden oSlgiilen finansal varliklar

Yukaridaki 2 kistas saglanmadiginda borglanma araci “gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansttilan olarak” smiflanir. Grup finansal yatirimlarini gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansttilan olarak 6lgmektedir.

Diizenli olarak alip-satilan finansal varliklar, alim-satimm yapildig1 tarihte kayitlara alinir. Alim-satim
yapilan tarih, yonetimin varh@ alm yada satim yapmayi vaat ettigi tarihtir. Finansal varliklardan
dogan nakit akim alm haklar1 sona erdiginde veya transfer edildiginde ve Grup tum risk ve getirilerini
transfer ettiginde, finansal varhiklar defterlerden c¢ikarilr.

Ilk kayda ahnmasi esnasinda, Grup finansal varh@ gercege uygun degerden oOlger. Gergege uygun
degeri iizerinden Olgiilen ve finansal riskten korunma iligkisinin parcasi olmayan bir finansal varliktan
kaynaklanan kazang ve kayplar, olustuklar1 donemde kar veya zararda muhasebelestirilir. Grup sadece
yonetim modelinin degistirilmesi durumunda, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varlklar
yeniden smiflamak zorundadir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii
Itfa edilmis maliyet iizerinden gésterilen finansal varliklar

Grup, bir ya da bir grup finansal varhgm deger diisiikliigiine ugradigini gosteren nesnel kanitlarn var
olup olmadigmi her raporlama déneminin sonunda degerlendirir. Bir ya da bir grup finansal varhk
deger disiikliigiine ugrarsa, deger diisiikliiglinden kaynaklanan zarara, ancak deger diisiikliigiine
iliskin varligm ilk kayda alinmasindan sonra bir kayip olayr ve bu kayip olaymimn finansal varhklarmn
gelecege ait tahmini nakit akislar1 iizerinde bir etkisinin olduguna dair bir ya da daha fazla olaymn
sebep oldugu nesnel bir kanit varsa katlanilir.

Grup’un, deger diistikliigii zararma iliskin tarafsiz kaniti gostermek amaciyla kullandigi bu kriter
sunlar1 igermektedir:
e Ihrac edenin veya taahhiit edenin 6nemli finansal sikint1 icinde olmast;
e Sozlesmenin ihlal edilmesi, Ornegin faiz veya anapara Odemelerinin yerine getirilememesi
veya ihmal edilmesi;
e Borglunun i¢inde bulundugu finansal sikintiya iliskin ekonomik veya yasal nedenlerden otiiri,
alacaklinmn, borgluya, bagka kosullar altinda tanimayacagi bir ayricalk tanimasi;
e Borglunun, iflas veya bagka tiir bir finansal yeniden yapilanmaya girecegi ihtimalinin yiiksek
olmas;
e Finansal zorluklar nedeniyle s6z konusu finansal varlga iliskin aktif piyasanin ortadan
kalkmasi; veya
Portfoy i¢indeki her bir finansal varlik itibartyla tespiti miimkiin olmamakla birlikte, bir grup finansal
varhgmm ilk muhasebelestirilmelerinden itibaren anilan varliklarm gelecekteki tahmini nakit akiglarinda
Olctilebilir bir azahs olduguna isaret eden gozlemlenebilir veri bulunmasi.
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Finansal Araclar (devami)
e Bu tiir bir veri asagidakileri icerir:
0 Portféydeki borglularm 6deme durumlarmda olumsuz anlamda degisiklikler
yasanmasi ve
0 Portfoydeki varhklarm geri 6denmemesi ile iligkili bulunan ulusal veya yoresel
ekonomik kosullar

Grup oncelikle, deger diigiikliigiine iliskin tarafsiz gostergenin bulunup bulunmadigini degerlendirir.

Krediler ve alacaklar smift i¢in zararn tutari varlklarin defter degeri ile gelecege ait tahmini nakit
akiglarmm finansal varliklarm orijinal efektif faiz orani kullanilarak indirgenmis bugiinkii degeri
arasindaki fark ile olgiiliir. Varlklarm defter degeri diisiiriiliir ve meydana gelen zarar kar veya zarar
tablosunda kayda alinir. Eger bir kredi ya da vadeye kadar tutma amaciyla yapilan bir yatirim degisken
faiz oranma sahipse, deger diistikliigii zararmmn hesaplanmasmda kullanilacak olan indirgeme orani da
sozlesmede belirlenmis cari efektif faiz oranidir. Yararh bir yol olarak, Grup deger diisiikliigiinii,
gozlenebilir piyasa fiyatini kullanarak bir aracin ger¢ege uygun degerini temel alarak dlgebilir.

Eger izleyen donemde, deger diisiikliigii zararmmn miktar1 azalirsa ve bu azahs deger diisiikliigiiniin
anlagiimasindan sonra meydana gelen bir olayla iligkilendirilebilirse (borglunun kredi notunda
iyilestirme olmasi gibi), daha once kayda alimmis deger diisiikliigiiniin iptali konsolide kar veya zarar
tablosunda kayda alnr.
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satn alm tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukumlultkler

Grup’un finansal yikiumlulikleri ve dzkaynak aracglar, sozlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yukimliliglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasma gore smiflandiriir. Grup’un tim
borglar1 diisiildiikten sonra kalan varliklarmdaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal yilikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtimistir.

Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yilikiimliilikler olarak smiflandirilir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alimir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliikk igin 6denen
faiz tutarmi da kapsar.

Tarev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi
Tiirev finansal araglar kontrat baslangicinda gergege uygun degeri ile kayitlara yansitilir ve sonrasinda

da gercege uygun degeri ile degerlenir. Gergege uygun degerin pozitif olmasi durumunda tiirevler
finansal varlik olarak, negatif olmasi durumunda ise finansal yiikiimliiliik olarak tasinir.
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Finansal yiikiimliiliikler (devami)

S6z konusu tiirev finansal araglar genellikle risk muhasebesi yoniinden gerekli kosullari tagimamasi
nedeniyle konsolide finansal tablolarda alm-satim amagh tiirev finansal araglar olarak
muhasebelestirilmektedir. Bu tiir tiirev finansal araglarin gergege uygun degerindeki degisimlerden
kaynaklanan tiim kazang ve kayiplar, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler
Diger finansal ylkiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden armdirilmis
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracm beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliligiin net bugilinkii degerine indirgeyen
orandir.

Ticari Borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikcilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin
yapilmasi gereken ddemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve
miiteakip donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olgiiliirler (Not 9).

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuclari, gecerli para birimi
olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un finansal tablolarmmn hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, iglem tarihindeki kurlar esas almmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas almmak suretiyle TL’ye c¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden olgiilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da =zararda
muhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullannm amaciyla inga edilmekte olan varhklarla iliskili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar lizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alman ve bu tiir
varliklarm maliyetine dahil edilen kur farklari,

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin
muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen
islemlerden kaynaklanan kur farklari,
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- Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimm bir parcasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen
ve net yatrmmin satisinda kar ya da zararla iligkilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdist

faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.

Pay Basina Kazanc- Siirdiiriilen Faalivetlerden Pay Basina Kazanc

Pay basma kazang/zarar miktari, donem Kkar/zararmnm; siirdiiriilen faaliyetlerden pay basma
kazang/zarar miktar1 ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararmin Sirket paylarmm dénem
icindeki zaman agrlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, ortaklarma ge¢mis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz pay” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz pay” dagitimlari, pay basma kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis pay gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikh ortalama pay sayisy,
s0z konusu pay senedi dagitimlarinm ge¢mise doniik etkileri de dikkate alnarak bulunmustur.

Pay basmna kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazh pay veya
seyreltme etkisi olan potansiyel pay bulunmamaktadir (Not 36)
Raporlama Ddneminden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, raporlama tarihi ile finansal tablolarm yaymlanmasi i¢in
onaylandig tarih arasinda, Grup lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade etmektedir. Diizeltme
yapilip yapilmamasma gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- raporlama sonras: diizeltme gerektiren olaylar; raporlama tarihi itibariyle ilgili olaylarm var olduguna
iliskin kanitlar1 gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarn raporlama tarihinden sonra ortaya ¢iktigmi gosteren gelismeler (raporlama sonrasi
dizeltme gerektirmeyen olaylar)

Grup’un ilisikteki finansal tablolarmda, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar varsa
kayda almmaktadir. Raporlama tarihi sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda
gosterilmistir (Not 40).

Karsilhiklar, Kosullu Varlhik ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Geemis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zmmni yilikimliligin bulunmasi ve
yukiimliliiglin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarm Sirketten c¢ikmalarmm
muhtemel olmasi ve yiikiimlilik tutarmm giivenli bir bigimde tahmin ediliyor olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrimaktadwr. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliigiin yerine
getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Grup yonetimi tarafindan yapilan en gergek¢i tahminine gore
hesaplanmakta ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek icin iskonto
edilmektedir.
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Kosullu Yiikiimliiliikler

Bu gruba giren yiikiimlilikler, gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olaym ileride gergeklesip
gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yiikiimliiliikkler kosullu yiikiimlilikler olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Cilinkii yiikiimliligiin yerine getirilmesi
icin, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yukumlilik
tutar1 yeterince giivenilir olarak Olgiilememektedir. Grup ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden c¢ikmalar1 ihtimali ¢ok wuzak olmadik¢a, kosullu yiikiimliliklerini finansal tablo
dipnotlarinda gostermektedir (Not 23).

Kosullu Varliklar

Sirket’te geemis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek
olan varlk, kosullu varlik olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeye
girisi kesin degil ise kosullu varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsilk tutarnin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kismmimn ii¢iincii
taraflarca karsilanmasmin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarm geri 6demesinin
kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varhk olarak
mubhasebelestirilmekte ve raporlanmaktadir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamas: kosuluyla, kar veya zarar
tablosuna dahil edilir (Not 35). Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, raporlama ddnemi itibariyla Sirket’in bagh ortakliklarinin ve 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatinmlarinn faaliyet gosterdigi (lkelerde yururlikte olan vergi kanunlarn
dikkate alinarak hesaplanir.

Ertelenmis vergi, yikimlilik yoéntemi kullanidarak, varhk ve yiikiumldluklerin finansal tablolarda yer
alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar (zerinden hesaplanir. Bununla birlikte,
isletme birlesmeleri diginda, hem ticari hem de mali kari veya zarari etkilemeyen varlk ve
ylkumltluklerin ilk defa mali tablolara ahnmasi durumunda ertelenmis vergi varhg veya
yukimliligi mali tablolara alinmaz. Ertelenmis vergi varlik ve yukimlilikleri, ydrurlikte olan
veya raporlama dénemi itibariyla yurirlige giren vergi oranlari ve vergi mevzuati dikkate ahnarak,
vergi varhginin gerceklesecegi veya yukimluliginin ifa edilecegi dénemde uygulanmas: beklenen
vergi oranlar1 (izerinden hesaplanir.

Bashca gecici farklar, maddi duran varhklarm kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki farktan,
hélihazirda vergiden indirilemeyen/vergiye tabi gider karsiiklarindan ve kullanimayan vergi
indirim ve istisnalarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yukimltligl vergilendirilebilir gegici farklarm tumi igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varhklary, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varlklarmin cari vergi
yikumldluklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varhklari ve yukimlulikleri karsiikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlan

Kidem tazminati karsihg, Grup’un Tiirk Is Kanunu uyarmca personelin emekliye ayrimasmdan
dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliliiklerinin tahmini toplam karsih@nin bugiinkii degerini ifade
eder. Tiirkiye’de gegerli olan ¢ahsma hayatm diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarmca, Grup,
en az bir yillik hizmetini tamamlayan kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davranislar
sonucu is akdinin feshedilmesi diginda kalan sebepler yliziinden isten c¢ikarilan, vefat eden veya
emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle yiikiimlidiir. Tanimlanmis
sosyal yardm yikiimliliginin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik o6ngoriilen yiikiimliilik
yontemi kullanilarak  hesaplanir. Tim aktiieryal karlar/ zararlar kapsamh gelir tablosunda
mubhasebelestirilir (Not 25).
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Nakit Akis Tablosu

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisii ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarma bilgi vermek (zere,
nakit akis tablolarmi diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 isletme,
yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir bicimde smiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarmi gosterir. Yatwim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Grup’un yatwrmm faaliyetlerinde (duran
varlik yatrimlart ve finansal yatwmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarmi gosterir. Finansal
faaliyetlere iliskin nakit akislari, Grup’un finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarn
geri 0demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutar
belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yliksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlart icermektedir.

Temettuler

Adi paylar, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Temettii borglar1 kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan
edildigi donemde yiikiimliiliikk olarak finansal tablolara yansitilir.

C. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarm hazirlanmasnda Grup yonetiminin, raporlanan varlk ve yilikiimlilik tutarlarm
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olugsmas1 muhtemel yiikiimliiliikk ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarmi belirleyen varsaymmlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin
ve varsayimlar Grup yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina
ragmen fiili sonuglar ile farkhlik gdsterebilir. Tahminler dizenli olarak gbzden gecirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitiimaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde onemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarthinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklart gbz Oniinde
bulundurularak yapilan varsaymmlar asagidadir:

a) Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin  olugsmasnin  muhtemel
oldugunun tespiti halinde kayitlara alnmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin  olugsmasmin
muhtemel oldugu durumlarda ertelenmis vergi aktifi indirilebilir gegici farklar iizerinden
hesaplanmaktadir. 31 Aralk 2018 tarihinde sona eren yil icin Grup, 6ngorilebilir gelecekte
vergilendirilebilir karmmn olduguna dair gostergeleri yeterli buldugundan ertelenmis vergi
aktifini kayitlara almistir.

b) Kidem tazminati yiikkiimliliigii aktiieryal varsaymmlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglart
ve ¢alisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
C. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari(devami)

c) Sipheli alacak karsihiklari, yOnetimin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik
kosullar ¢ergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagma inandigt tutarlart yansitmaktadir. Alacaklarm deger diislikliigiine ugrayip
ugramadigi degerlendirilirken iligkili kurulug diginda kalan borglularm ge¢mis Grup bazmda
performanslar1 piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma
tarithine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.

d) Davalara iligkin karsihik ayirirken davalarm kaybedilme olasiliklari ve kaybedilme durumunda
ortaya cikacak ylkiimlilikler Grup’un hukuk miisavirleri ve uzman goriigleri almarak Grup
Yonetimi tarafindan degerlendirilir. Grup Yonetimi, en iyi tahminlere dayanarak dava kargilik
tutarm1 belirler.

e) Grup Yonetimi maddi ve maddi olmayan varliklarm faydali ekonomik Omiirlerinin
belirlenmesinde teknik ekibinin tecriibeleri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur.

3. ISLETME BiRLESMELERI
Bulunmamaktadir. (31.12.2019: Bulunmamaktadir.)
4. DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2019: Bulunmamaktadir.)
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Bulunmamaktadir. (31.12.2019: Bulunmamaktadir.)

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31.12.2020 31.12.2019
Kasa 13.272 37.929
Bankadaki nakit
- Vadesiz mevduatlar 1.759.583 3.964.312
- Vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlar 22.948.227 10.691.077
Diger nakit ve nakit benzerleri 675.485 819.770
Toplam 25.396.567 15.513.088

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin a¢iklamalar 38. notta agiklanmistir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devam)

Vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduatlarin dokiimii asagidaki gibidir;

Déviz Cinsi Ortalama Vade Faiz Orani 31.12.2020 TL
—_ Tarihi (%) Karsihgi
TL 05.01.2021 15,24% 3.683.000
EURO 06.01.2021 4,80% 11.387.910
usD 04.01.2021 9,60% 7.877.317
Toplam Vadeli Mevduat 22.948.227
Déviz Cinsi Ortalama Vade Faiz Oram 31.12.2019 TL
—_— Tarihi (%) Karsihgi
TL 15.01.2020 9,85-12,40 5.125.110
usD 10.01.2020 9,72 5.565.967
Toplam Vadeli Mevduat 10.691.077
7. FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatinmlar
31.12.2020 31.12.2019

Yatirim Fonlar1 - 802.636
Toplam - 802.636
Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar
Bulunmamaktadir (31.12.2019: Bulunmamaktadir).
8. FINANSAL BORCLANMALAR
Kisa ve Uzun Vadeli Borglanmalar

31.12.2020 31.12.2019
a) Banka Kredileri 90.933.793 42.522.619
b) Finansal Kiralama Borglar1 1.511.759 2.490.685
¢) Kredi Kartlar 126.518 110.410
Toplam 92.572.070 45.123.714
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AYES CELIiK HASIR VE CiT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

8. FINANSAL BORCLANMALAR (devami)
a) Banka Kredileri

31.12.2020
Agirhkh Etkin Faiz
Para Birimi Oram (%) Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL 8,24-21,81 43.959.279 11.663.546
Euro 0,00 15.043.193 20.267.775
Toplam 59.002.472 31.931.321
31.12.2019
Uzun Vadeli
Borclanmalarin
Agirhkh Etkin Faiz Kisa Vadeli
Para Birimi Orani (%) Kisa Vadeli Kisimlan  Uzun Vadeli
TL 11,40-37,88 30.315.713 501.850 -
EUR - 11.705.056 - -
Toplam 42.020.769 501.850 i
Yillar itibariyle kredilerin geri 6deme plam asagidaki gibidir:
31.12.2020 31.12.2019
1 y1l icerisinde O6denecek 59.002.472 42.522.619
1-2 yi1l i¢erisinde &denecek 28.587.421 -
2-3 yil igerisinde 6denecek 2.554.133 -
3-4 y1l icerisinde 6denecek 513.078 -
4-5 yil igerisinde 6denecek 276.689 -
Toplam 90.933.793 42.522.619
b) Finansal Kiralama Borc¢lan
31.12.2020
Agirhikh Etkin Faiz Oram
Para Birimi % Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL 8,42-15,38 1.511.759 -
Toplam 1.511.759 -
31.12.2019
Agirhikh Etkin Faiz Orani
Para Birimi % Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL 10,34-12,70 1.443.301 1.047.384
Toplam 1.443.301 1.047.384
Yillar itibariyle finansal kiralamalarn geri 6deme plam asagidaki gibidir:
31.12.2020 31.12.2019
1 y1l i¢erisinde 6denecek 1.511.759 1.568.287
1-2 yil icerisinde Odenecek - 1.405.435
2-3 yil i¢erisinde 6denecek - 863.039
Toplam 1.511.759 3.836.761
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

9. TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar:
Raporlama tarihi itibariyle Grup’un ticari alacaklarmin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2020 31.12.2019
Alicilar (*) 16.290.704 20.485.425
Alacak Senetleri (*) 8.443.348 11.801.153
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (186.591) (192.440)
Stipheli Ticari Alacaklar (**) 20.919.170 19.610.642
Eksi: Siipheli Ticari Alacak Karsiligt (20.919.170) (19.610.642)
Ara Toplam 24.547.461 32.094.138
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 37) 8.436 11.782
Toplam 24.555.897 32.105.920

31.12.2020 tarihi itibariyle TL cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis
finansman geliri i¢in kullanilan etkin agirlikh ortalama faiz orami yilhik TL %14,54, USD % 2,82 ve
Avro % 1,84 olup alacaklarm agrlikli ortalama vadesi yaklasik 60 gundir (31.12.2019: TL %10.67

USD %1,833, EUR,%0 ,ortalama vade 60 gin).

(**) Grup’un siipheli ticari alacaklar karsihgna iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacaklar 31.12.2020 31.12.2019
Dénem Basi 15.399.929 15.399.929
Donem Gideri 130.859 419.176
TFRS 9 Beklenen Kredi Zarari 6.121.640 91.537
Eksi: Dénem Icinde Iptal Edilen (733.258) -
Dd6nem Sonu 20.919.170 19.610.642
Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin ag¢iklamalar 38. notta verilmistir.

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir (31.12.2019: Bulunmamaktadir).

b) Ticari Borglar:

Bilanco tarihi itibariyle Grup’un ticari bor¢larmmn detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borclar 31.12.2020 31.12.2019
Saticilar (*) 2.875.309 2.207.549
Borg Senetleri (*) 99.707 14.490.211
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri (6.038) (143.020)
Diger Ticari Borglar 9.511 3.776
Toplam 2.978.489 16.558.516
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AYES CELIK HASIR VE CiT SANAYI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

9. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

31.12.2020 tarihi itibariyle TL cinsinden kisa vadeli ticari borg¢lar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis
finansman giderleri igin kullanilan etkin agirlikh ortalama faiz orami yillik TL %14,54, USD % 2,82 ve

Avro % 1,84 olup borglarm agrlikh ortalama vadesi yaklasik 20 glindiir

USD %1,763, EUR,%0 ,ortalama vade 20 giin).

Uzun Vadeli Ticari Borclar

Bulunmamaktadir (31.12.2019:Bulunmamaktadir).

Ticari borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar 38. notta verilmistir

10. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

KDV Alacag

Verilen Depozito ve Teminatlar

Ara Toplam

fliskili Taraflardan Diger Alacaklar (Not 37)
Toplam

Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar
Toplam

Kisa Vadeli Diger Borclar

Diger Cesitli Borglar
Odenecek Vergi ve Fonlar
Alman Depozito ve Teminatlar
Ara Toplam

Iliskili Taraflara Diger Borglar (Not 37)
Toplam

Uzun Vadeli Diger Borclar

Bulunmamaktadir (31.12.2019: Bulunmamaktadir).

(31.12.2019: TL %10.54

31.12.2020 31.12.2019
83.383 244.190

877 877

84.260 245.067
84.260 245.067
88.739 88.739
88.739 88.739
31.12.2020 31.12.2019
65.261 42.587
212.296 181.399
22.740 61.710
300.297 285.696
1.243.603 555.261
1.543.900 840.957
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31 ARALIK 2020
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

11. TUREV ARACLAR

31.12.2020 31.12.2019

Varhk Yukumlalak Varhk Yukamlaluk

Riskten Korunma Amagh Tiirev Araglar - - 93.587 -

Toplam - - 93.587 -

31.12.2019

Kontrat Miktan Rayic Degerler

Yabanci para forward iglemleri 5.903.000 88.739
12. STOKLAR

31.12.2020 31.12.2019

[k Madde ve Malzeme 24.587.038 19.479.139

Mamuller 11.159.612 5.552.505

Ticari Mallar 1.618.910 1.520.334

Diger Stoklar 169.466 79.267

Stok Deger Diisiikliigii Karsihg: - (301.368)

Toplam 37.535.026 26.329.877

Stok Deger Diisiikliigii Karsihg 31.12.2020  31.12.2019

Do6nem Basi 301.368 1.193.039

Dénem Gideri - 301.368

Eksi: Dénem Icinde Iptal Edilen (301.368)  (1.193.039)

Donem Sonu - 301.368
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)
13. PESIN ODENMIS GIiDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.12.2020 31.12.2019
Stoklar I¢in Verilen Avanslar 46.499.098 10.688.150
Gelecek Aylara Ait Giderler 1.370.824 117.460
Toplam 47.869.922 10.805.610
[liskili Taraflara Verilen Avanslar (Not 37) - -
Toplam 47.869.922 10.805.610
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.12.2020 31.12.2019
Duran Varliklar I¢in Verilen Avanslar 2.766.263 630.975
Toplam 2.766.263 630.975
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 31.12.2020 31.12.2019
Ertelenmis Gelirler 2.114.718 1.631.256
Alnan Siparis Avanslar 11.045.977 5.885.442
Toplam 13.160.695 7.516.698
[liskili Taraflardan Alman Avanslar (Not 37) - 7.500
Toplam 13.160.695 7.524.198
Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler
Bulunmamaktadir (31.12.2019: Bulunmamaktadir).
14. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
MDV'den Dénem MDV'den DoOnem

Malivet Bedeli 31.12.2018 Transfer Gideri 31.12.2019 Transfer Gideri 31.12.2020
Tesis, Makine ve Cihazlar - 7.002.206 - 7.002.206 741.574 7.743.780
Toplam - 7.002.206 - 7.002.206 741.574 7.743.780
Birikmis Amortis manlar (-)
Tesis, Makine ve Cihazlar - (794.535) (733.416) (1.527.951) (762.530) (2.290.481)
Toplam - (794.535) (733.416) (1.527.951) (762.530) - (2.290.481)

Kullamm Hakki Varliklar, net - 5.474.255 5.453.298
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31 ARALIK 2020

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

15. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

01.01.2019 31.12.2019 31.12.2020

- - Acilis . Kapanms ; Kapanis
Malivet Bedeli Bakivesi Ilaveler Cikis Bakivesi Ilaveler Cikis Bakivesi
Binalar 205.000 1.258.615 (30.000) 1.433.615 228.883 (150.000) 1.512.498
Toplam 205.000 1.258.615 (30.000) 1.433.615 228.883 (150.000) 1.512.498
Birikmis Amortis manlar (-) - - -
Binalar (12.450) 3.000 (4.056) (11.394) 1.750 (13.144) -
Toplam (12.450) 3.000 (4.056) (11.394) 1.750 (13.144) -
Yatnm Amach 192.550 1.422.221 1.512.498

Gayrimenkuller, Net

Yatirim amagh gayrimenkule ait amortisman siiresi agsagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Binalar 50 yil

16. MADDI DURAN VARLIKLAR

Q,":‘r‘fﬂ'd'i;"a” 01.01.2019 Giris Cikis Transferler TFgﬁils? 31.12.2019 Giris Cikis  31.12.2020
Arazive arsalar 3.220.783 - - T 3220783 24672 3.045.455
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 26.333 - - - - 26.333 36.581 - 62.914
Binalar 8.681.784  265.473 - 686.359 - 0633616  254.237 (4500)  9.883.353
Tesis Makine Cihazlar 22.989.193  161.848 - 242276 (7.002.206) 16.391.111 4.608.969 (3.642) 20.996.438
Tasitlar 932.966 - - - - 932966  390.765 - 1323731
Demirbaslar 885.632  154.172 - - - 1.039.804  69.311 1.100.115
Diger M addi Duran Varliklar 72700 11.400 - 118.766 - 202866  181.257 - 384123
Yapilmakta olan maliyetler 512.940 1.742.266 - (1.047.401) - 1.207.805 1615581 (1.685.312) 1.138.074
Toplam 37.322.331_2.335.159 - -~ (7.002.206) 32.655.284 7.181.373 (1.693.454) 38.143.203
S o lar 01.01.2019 Giris  Cikis Transferler TFgﬁils? 31.12.2019 Giris Cikis  31.12.2020
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 26.333 - - 26.333 203 - 26.536
Binalar 1.274.455 191.934 - 1466389  212.883 (150)  1.679.122
Tesis Makine Cihazlar 12.102.341 733.045 - 794535 12040852  902.275 (3.642) 12.939.485
Tasitlar 760.600 100.014 - 860.614  57.227 - 917.841
Demirbaslar 406.688 119.949 - 526,636  139.217 665.854
Diger Maddi Duran Varliklar 19.484 7.536 - 27020 21315 - 48.335
Toplam 14.589.901 1152.478 ~ 794535 14.047.844 1.333.120 (3.792) 16277173
Net Tutar 22.732.430 17.707.440 21.866.030

Maddi duran varliklara ait amortisman stireleri asagidaki gibidir:

Arazi ve Arsalar

Yer Alt1 ve Yeriistii Diizenleri
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
Tasttlar

Demirbaglar

Ozel Maliyetler

Ekonomik Omrii

S5yl
10-50 yul
4-17 yil
4-5 yil
3-20 y1l
5vyil

31.12.2020 tarihi itibari ile maddi duran varlklar tizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir
(31.12.2019:Bulunmamaktadir) ve 32.342.479 TL sigorta teminati (31.12.2019: 33.360.900 TL)

bulunmaktadir.
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17. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maddi Olmayan

Duran Varhklar 01.01.2019 Giris 31.12.2019 Giris 31.12.2020
Diger maddi olmayan varliklar 91.624 3.500 95.124 98.770 193.894
Toplam 91.624 3.500 95.124 98.770 193.894
Birikmis

Amortismanlar 01.01.2019 Giris 31.12.2019 Girig 31.12.2020
Diger maddi olmayan varliklar 84.756 1.865 86.621 34.393 121.014
Toplam 84.756 1.865 86.621 34.393 121.014
Net Tutar 6.868 8.503 72.880

Maddi olmayan duran varliklara ait itfa siireleri asagidaki gibidir:
Ekonomik Omri
Yazilmlar 3yl

18. SEREFIYE
Bulunmamaktadir (31.12.2019: Bulunmamaktadir).

19. KIRALAMA iSLEMLERI

Kiralayan durumunda Grup

Kiralama sozlesmeleri:

Faaliyet kiralamalarmm kiralama donemi 1 yil olup, yatrim amagh elde tutulan gayrimenkullerin
kiralamasiyla ilgilidir. Tim operasyonel kiralamalar kiracmm yenileme hakkmi kullanmasi
durumunda piyasa sartlarma gore kosullarm yeniden gozden gegirilmesine iliskin bir ibare tasir.
Kiracmm kiralama donemi sonunda kiraladig1 varligi satm alma hakk: yoktur.

Grup’un gayrimenkuliine iligkin yaptigi faaliyet kiralamasindan elde ettigi kira geliri 10.400 TL’dir
(31.12.2019: 13.800 TL).

20. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

31.12.2020 31.12.2019
Siipheli Ticari Alacaklar Karsihigi (Not 9) 20.919.170 19.610.642
Stok Deger Diisiikliigii (Not 12) - 301.368
Toplam 20.919.170 19.912.010

21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir (31.12.2019: Bulunmamaktadir).
22. BORCLANMA MALIYETLER
Bulunmamaktadir (31.12.2019: Bulunmamaktadir).
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23. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsihiklar

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklan
Dava Karsiliklar1
Toplam

31.12.2020 31.12.2019
1.417.969 1.184.889
1.417.969 1.184.889

31 Aralk 2020 tarihi itibarryla Sirket tarafindan agilan ve devam eden davalar bulunmakta olup
bilango tarihi itibartyla s6z konusu davalar i¢in finansal tablolarmda siipheli alacak karsilig

ayrimistir. (Not 9)

Uzun Vadeli Bor¢c Karsihiklan

Bulunmamaktadir (31.12.2019: Bulunmamaktadir).

Teminat - Rehin — Ipotekler-Kefaletler (“TRi”)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralk 2019 tarihleri itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek/kefalet pozisyonuna

iligkin tablolar1 asagidaki gibidir
31.12.2020

Grup Tarafindan Verilen TRIK’ler (Teminat —
Rehin — Ipotek-Kefaletler)

A) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRiK'ler
B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRiK'ler

C) Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi amactyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRiK'ler

D) Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 12/2 maddesi
cergevesinde vermis oldugu TRIK'ler

E) Diger verilen TRIK'ler

i) Ana ortak lehine verilmis olan TRiK'ler

i1) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine verilmis olan TRIK'ler

ii1) C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisilerin lehine
verilmis olan TRIK'ler

Toplam

IL
Karsiliklar usb EUR TL
52.674.090 - 3.176.000 24.065.000
52.674.090 - 3.176.000 24.065.000
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
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(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

23. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (devami)
31.12.2019

Grup Tarafindan Verilen TRiK’ler (Teminat — TL
Rehin - Ipotek-Kefaletler) Karsihiklan Ush EUR IL
A) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIK'ler 61.540.378 - 3.511.770 38.185.000
B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRiK'ler

C) Olagan ticari faaliyetlerinin yiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis - - - -
oldugu TRiK'ler

D) Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 12/2 maddesi
cercevesinde vermis oldugu TRIK 'ler

E) Diger verilen TRiK'ler - - - -
i) Ana ortak lehine verilmis olan TRIK'ler - - - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine verilmis olan TRIK'ler

ii1) C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisilerin lehine
verilmis olan TRIK'ler

Toplam 61.540.378 - 3.511.770 38.185.000

Grup’un vermis oldugu “Diger TRIK” lerin sirketin 6zkaynaklarma orani 30.06.2020 tarihi itibariyle
%0dir (31.12.2019: % 0)

31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle verilen TRIK’lerin tiirleri itibariyle dagilmi asagida
gosterilmistir:

Verilen Teminat, Rehin, ipotek ve Kefaletler

31.12.2020 31.12.2019
Toplam TL USD EU TL Toplam TL USD EU TL
Karsiliklan — —_— Karsiliklar e —_—
Teminatlar o5 074 090 - 3176000 24.065.000 61.540.378 - 3511770 38.185.000
Toplam 52.674.090 - 3176000 24.065.000 61.540.378 - 3511770 38.185.000

31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle alman TRIK’lerin tiirleri itibariyle dagilmi asagida
gosterilmistir:

Alinan Teminat, Rehin, ipotek ve Kefaletler

31.12.2020 31.12.2019
Toplam TL SD  EUR T Toplam TL SD  EUR TL
Karsihklan —— = — Kamsihklan —— = -
Teminatlar 12.252.040 - - 12.252.040  9.132.040 - - 9.132.040
Ipotekler 300.000 - - 300.000 300.000 - - 300.000
Toplam 12.552.040 - - 12.552.040  9.432.040 - - 9.432.040
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24. TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir (31.12.2019: Bulunmamaktadir).

25. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 31.12.2020 31.12.2019
Personele Borglar 551.319 436.280
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 333.945 272.210
Toplam 885.264 708.490
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli 31.12.2020 31.12.2019
Karsiliklar

izin Karsihg 386.332 330.728
Toplam 386.332 330.728
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli 31.12.2020 31.12.2019
Karsiliklar

Kidem Tazminat1 Karsilig1 873.751 800.480
Toplam 873.751 800.480

Turkiye’de mevcut kanunlar cgercevesinde, Grup bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagh olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti igcin goéreve g¢agrilan, vefat eden,
erkekler icin 25 kadmlar igcin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasma gelmis
(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminatt 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsihg,, Grup’un, calisanlarm emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliikik
tutarmin  bugilinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadr. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), Grup’un yiikiimliliklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliklerin
hesaplanmasmnda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Bilango tarihindeki karsihiklar yilhk % 10,04 beklenen maas artis oram1 ve % 13,72 iskonto orani
varsayimma gore, yaklagik % 3,34 gercek iskonto orani ve asagidaki emekli olma varsayimlarina gore
hesaplanmistir. (31.12.2019: Sirasiyla % 8, % 12,75 ve % 4,40)

31.12.2020 31.12.2019
Yilhk iskonto orani (%) 3,34 4,21

Emeklilik olasiig1 (%) 86,94 69,36

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliilik tutarmm enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden
sonraki beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle, ekli finansal
tablolarda karsihklar, gelecege iliskin calisanlarm  emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Grup’un kidem tazminati karsih@ 31 Aralk 2020 tarihinde gecerli olan 7.117,17 TL tavan tutan
dikkate alinmistir (31.12.2019: 6.730,15 TL).
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25. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati karsihiginin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019
1 Ocak itibariyle karsilik 800.480 527.542
Hizmet maliyeti 171.684 167.450
Faiz maliyeti 38.052 23.202
Iptal edilen kidem tazminatlari (13.063) (42.465)
Tanmmlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazang/Kayiplar: (*) (123.402) 124.751
Donem Sonu Toplam Karsihik 873.751 800.480

(*) 31.12.2020 tarihi itibariyle 106.903 TL (31.12.2019: 124.751 TL) tutarindaki tanimlanmis fayda
planlar1 yeniden 6l¢iim kazang ve kayiplari, diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar 31.12.2020 31.12.2019
Devreden KDV 2.322.452 282.248
Toplam 2.322.452 282.248

Diger Duran Varhklar

Bulunmamaktadir (31.12.2019: Bulunmamaktadir).

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadr (31.12.2019: Bulunmamaktadir).

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31.12.2019: Bulunmamaktadir).
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27. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

a) Sermaye:
Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralk 2019 tarihlerindeki ¢ikarilmis sermaye yapis1 asagidaki gibidir:
31.12.2020 31.12.2019

Pay Oram Pay Tutari Pay Oram Pay Tutari
Sermayedarlar % TL % TL
Gergek Kigiler 100,00 15.028.200 100,00 15.028.200
Sermaye 100,00 15.028.200 100,00 15.028.200
Odenmemis Sermaye (-) - -
Odenmis Sermaye 15.028.200 15.028.200

Sirketin esas sermayesi 15.028.200 TL’dir. Bu sermaye her biri 0,01
1.502.820.000 adet hisseden olusmakta olup, imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Kr nominal degerli

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun 19.04.2013 tarih ve 14/482 sayili izni ile kayith sermaye sistemine gegmistir.

b) Sermaye Diizeltmesi Farklan 31.12.2020 31.12.2019
Sermaye Diizeltmesi Farklar 545.688 545.688
Toplam 545.688 545.688
¢) Kar veva Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veva Giderler 31.12.2020 31.12.2019
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazang¢/Kayiplari (229.271) (334.163)
Toplam (229.271) (334.163)
d) Kardan Avyrilan Kisitlanmis Yedekler 31.12.2020 31.12.2019
Yasal Yedekler 1.576.684 1.576.171
Gayrimenkul Satis Kazanci Istisnast 2.771.194 399.524
Toplam 4.347.878 1.975.695
e) Gecmis Yillar Kar/(Zararlan) 31.12.2020 31.12.2019
01 Ocak Bakiyesi - -
Onceki Yil Kari (Zarar) 19.553.284 20.772.861
Yasal Yedeklere Transfer - -
Egitim Fonu - -
Kar Dagitimi - -
Doénem Sonu Bakiyesi 19.553.284 20.772.861

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik karlarmm %5’ini
O0denmis sermayelerinin  %20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akge olarak ayirirlar.
Isletmenin gegmis yillar zararlar1 varsa %5’in hesabnda yillik kardan diisiilir. TTK’nin 519.
maddesinin ¢ bendi geregince pay sahiplerine %5 oraninda kar payr 6dendikten sonra pay sahipleri ile
kara istirak eden diger kimselere dagitiimasi kararlastwilan kismm %10’u da genel kanuni yedek
akgeye eklenir.
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27. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam)

Grup’un birikmis karlar igerisinde smiflandirilan olaganiistii yedekleri bulunmamaktadir (31.12.2019:
Bulunmamaktadir).

Temettii Dagitimi

Halka acik sirketler, kar dagitimlarmi SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirkige giren II-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarmi genel kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda
asgari bir dagitim orami tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar payi oderler. Ayrica kar paylari esit veya farkli tutarh taksitler
halinde Odenebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan Kkar iizerinden nakden kar payi
avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrimadik¢a baska yedek akge ayrilmasma, ertesi yila kar
aktarilmasma ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iyelerine ortakhk calisanlarma ve pay
sahibi disindaki kisilere kardan pay dagtilmasma karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlene kar pay1 nakden 6denmedik¢e bu kisilere karda pay dagitilamaz.

Yonetim Kurulu’nun teklifi dogrultusunda Grup’un 31.12.2015 tarihli yasal bilancosunda tahakkuk
eden donem net karmdan Kanun ve Ana sozlesme geregi ayrilmasi gereken tutarlar ayrildiktan sonra
geriye kalan kar kaynaklarm gii¢lendirilmesi amaciyla olaganiistii yedek akge olarak ayrilmistir. Sirket
yasal kayitlarmda ve bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide olmayan finansal tablolar dipnotunda
goziikken, 6111 Sayih Kanun kapsaminda kayda alnan emtia i¢in ayrilan 6denmis sermayenin yiizde
besine tekabiil eden 751.410 TL tutarindaki bedelin ortaklarm hisseler oraninda dagitimma 06 Haziran
2016 tarihinden itibaren baglanmistir.

28. HASILAT ve SATISLARIN MALIYETI

01.01.- 01.01.-
Satis Gelirleri (net) 31.12.2020 31.12.2019
Yurt i¢i Satis Gelirleri 543.523.850 315.296.498
Yurtdis1 Satis Gelirleri 60.626.954 29.291.113
Diger Gelirler 168.766 -
Toplam Gelirler 604.319.570 344.587.611
Satistan Iadeler (-) (933.107) (1.471.137)
Diger Indirimler (-) - -
Toplam (933.107) (1.471.137)
Satis Gelirleri, net 603.386.463 343.116.474
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28. HASILAT ve SATISLARIN MALIYETI (devami)

Satislarin Maliveti (-)

01.01.-31.12.2020

01.01.-31.12.2019

- Satilan Mamul Maliyeti 295.501.440 185.770.494
- Kidem Tazminati Karsihig1 1.974.810 142.989
- Amortisman Giderleri ve itfa Paylari 147.504 1.711.166
- Satillan Ticari Mal Maliyeti 261.563.923 138.105.565
- Satilan Hizmet Maliyeti 45.751 1.434.076
Satiglarin Maliyeti 559.233.428 327.164.290
Brut Kar / (Zarar) 44.153.035 15.952.184

29. GENEL YONETIM GIDERLERI,
GELiSTIRME GIDERLERI

PAZARLAMA GIiDERLERI,

ARASTIRMA VE

01.01.- 01.01.-
31.12.202 31.12.201

Genel Yonetim Giderleri (-) 2.656.590 2.488.983
Pazarlama Giderleri (-) 11.154.584 6.783.103
Toplam 13.811.174 9.272.086

01.01.- 01.01.-
Genel Yonetim Giderleri (-) 31.12.2020 31.12.2019
Personel Giderleri 1.809.085 1.524.016
Amortisman Giderleri 121.108 129.943
itfa ve Tiikenme Paylar1 - 1.865
Aidat Giderleri 15.159 21.243
Tasit Giderleri 17.227 18.190
Banka Giderleri 28.530 33.159
Kidem Tazminat1 Karsilik Gideri 29.828 47.663
Yakit Giderleri 15.687 16.874
Bina Yoénetim Giderleri 58.229 64.680
Danismanhk Giderleri 146.838 97.431
Biro Arac ve Gere¢ Giderleri - 2.459
Elektrik, Su ve Ismma Giderleri 16.887 12.115
Haberlesme Giderleri 7.197 7.458
Kirtasiye Giderleri 20.237 9.406
Noter Giderleri 4.734 2.803
Sigorta Giderleri 11.935 8.998
Personel izin Giderleri 55.604 196.255
Vergi Resim ve Harg¢ Giderleri 69.741 70.619
Diger Giderler 228.564 223.816
Toplam 2.656.590 2.488.983
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29. GENEL YONETIM GIDERLERiI, PAZARLAMA GIDERLERI,

GELISTIRME GIDERLERI (devam)

Pazarlama Giderleri (-)
Personel Giderleri
Amortisman Giderleri
Dava Giderleri

Arac Giderleri

Bakimm Onarmm Giderleri
Bina Giderleri

Fuar ve Seminer Giderleri
Haberlesme Giderleri
fhracat Giderleri

Reklam ve Ilan Giderleri
Kirtasiye Giderleri
Nakliye Giderleri

Noter Giderleri

Sigorta Giderleri

Vergi Resim ve Harg¢ Giderleri
Yemek Giderleri

Kargo Giderleri

Banka Giderleri

Yakit Giderleri

Diger Cesitli Giderler
Toplam

Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Bulunmamaktadir (31.12.2019: Bulunmamaktadir).

30. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Amortisman Giderleri
Satiglarm Maliyeti

Genel Yonetim Gideri
Pazarlama Gideri
Calbsmayan Kisim Giderleri
Toplam

itfa ve Tiikkenme Paylan
Genel Ydnetim Gideri
Toplam

01.01.-31.12.2020

ARASTIRMA VE

01.01.-31.12.2019

2.089.271 1.464.441
31.946 44.785
57.022 81.423

201.777 91.174
28.451 10.287
14.258 :

- 5.000

24.600 21.708
3.564.153 1.757.119
61.585 17.676
15.726 5.484
4.566.434 2.928.347
1.155 326
17.424 17.856
6.627 7.988

- 40.573

18.148 23.642
1.409 :

132.967 154.786

321.631 108.194

11.154.584 6.783.103

0L.01.- 0L.01.-

31.12.2020 31.12.2019

1.974.810 1.711.166
121.108 129.943
31.946 44.785
12.991 -
2.140.855 1.885.894
0L.01.- 0L.01.-

31.12.202 31.12.201

: 1.865
: 1.865
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30. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

01.01.- 01.01.-
Personel Giderleri 31.12.202 31.12.201
Satiglarm Maliyeti 7.433.105 -
Genel Ydnetim Gideri 1.894.517 -
Pazarlama Gideri 2.089.271 -
Maas ve Ucretler - 8.544.540
Sosyal Guvenlik Giderleri - 1.726.581
Kidem Tazminati Giderleri - 190.652
Izin Karsihig1 Giderleri - 196.255
Diger Sosyal Yardimlar - 647.398
Toplam 11.416.893 11.305.426

31. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

31 Aralk 2020 ve 31 Aralk 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden gelirlerin ve

giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 31_1(;2%]{ 31_132%1{
Tahakkuk Etmemis Finansman Gelirleri 198.478 1.085.079
Kur Farki Geliri 3.071.162 876.015
Tesvik Gelirleri - 303.749
Fiyat Farki - 839.383
Konusu Kalmayan Karsiliklar 733.258 1.322.260
Dava Karsilig1 Iptalleri 1.184.889 -
Nakliye Gelirleri 500.337 484.335
Diger Gelir ve Karlar 861.272 46.014
Toplam 6.549.396 4.956.835
01.01.- 01.01.-
Esas Faalivetlerden Diger Giderler (-) 31.12.202 31.12.201
Tahakkuk Etmemis Finansman Giderleri (-) 329.611 442.565
Vade Farki Giderleri (-) 1.941.339 1.800.054
Fiyat Farki Giderleri 24.499 20.543
Kur Farki Giderleri (-) 1.501.194 541.382
Siipheli Alacak Karsiik Giderleri (-) 680.755 4.377.403
Dava Karsilig1 (-) 1.417.969 1.184.889
Stok Deger Diisiikligi (-) - 301.368
Diger Gider ve Zararlar (-) 1.479.867 148.004
Caligmayan Kisim Gider ve Zararlar1 (-) 2.991 2.991
Toplam 7.378.225 8.819.199
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32. YATIRIM FAALIYETLERINDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

Yatinm Faaliyetlerinden Diger Gelirler
Menkul Kiymet Satis Karlar1

Kira Gelirleri

Faiz Gelirleri

Sabit Kiymet Satis Kari

Toplam

Yatinnm Faaliyetlerinden Diger Giderler (-)
Menkul Kiymet Satig Zararlari

Amortisman Giderleri (-)

Toplam

33. FINANSMAN GELIiRLERi VE GiDERLERIi

Finansman Gelirleri
Kur Fark: Gelirleri
Toplam

Finansman Giderleri (-)

Faiz Giderleri (-)

Kur Farki Giderleri (-)

Menkul Kiymet Satig Zarar1 (-)
Toplam

34. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER
Bulunmamaktadir (31.12.2019: Bulunmamaktadir).
35. GELIR VERGILERI

Cari Donem Vergisiyle ilgili Donen Varhklar

Bulunmamaktadir (31.12.2019: Bulunmamaktadir).

Cari Donem Vergisiyle ilgili Duran Varliklar

Bulunmamaktadir (31.12.2019: Bulunmamaktadir).

Donem Kan Vergi Yiikiimliiliigii

Cari Donem Vergi Yikiimlikigi
Eksi: Pesin Odenen Vergi ve Fonlar
Dénem Kan Vergi Yiikiimliiliigii

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

23.193 45.629

8.000 11.750

- 117.988

- 3.162.226

31.193 3.337.593

01.01.- 01.01.-
31.12.202 31.12.201

- 551

- 3.000

- 3.551

01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019

6.655.110

1.331.508

6.655.110

1.331.508

01.01.-31.12.2020

01.01.-31.12.2019

12.294.139 4.882.013
3.687.238 616.984
15.981.377 5.498.997
31.12.2020 31.12.2019
3.787.696 43.872
(2.079.195) (43.872)
1.708.501 -
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35. GELIR VERGILERI (devam)

Vergi Karsilhigi
01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019

Cari Dénem Kurumlar Vergisi Karsihigt (-) (3.787.696) (43.872)
Ertelenmis Vergi Karsiigi Geliri / (Gideri) (1.003.580) 113.601
Toplam (4.791.276) 69.729

Kurumlar Vergisi

Grup, Turkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarna
iliskin tahmini vergi ylikiimliliikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatwmm indirimleri) digiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

2020 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22 dir (2019: %20).

Tirkiye’de gegici vergi iicer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018
yili kurum Kkazanglarmmn gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 {izerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %22°dir. (2019: %22). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek tizere, maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de  vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilm hesap kapama donemini takip eden yiln 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

5 Aralk 2017 tarihli Resmi Gazete ’de yaymmlanarak yiiriirlige giren 7061 sayih “Bazi Vergi
Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve
2020 yillar1 i¢in kurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye c¢ikartimistir. S6z konusu kanun kapsaminda,
31 Arabk 2017 tarihli konsolide finansal tablolarda ertelenmis vergi varlk ve yiikiimliliikleri, gecici
farklarm 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olugturacak kismi icin %22 vergi orani ile, gegici
farklarm 2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi igin ise %20 orani ile
hesaplanmistir.

Gelir Vergisi_Stopaj1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancma dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar paylar1 {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasmda
tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmigtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayill Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar1 gelir vergisi stopajma tabi degildir.
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35. GELIR VERGILERI (devam)
Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkhliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varhigt ve ertelenmis vergi
yukimliliglini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkh
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtiimektedir.
Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasmda kullanllan vergi oranm1 %20-22’dir
(2019:920-22).

Ertelenen Vergi

- Varlhiklan
Gecici Farklar J(Yakiml Gl tkleri)
Ertelenen Vergi Varliklar 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Maddi ve maddi olmayan varliklarin kayitli degeri ile
vergi matrahi arasindaki fark 2.141.971 ) 466.234 i
Kidem Tazminat1 Dizeltmesi 873.751 800.480 174.750 160.096
Siipheli Alacak Karsilig1 Diizeltmesi 1.798.088 6.529.458 395.579 1.436.481
Tahakkuk Etmemis Faiz Geliri 186.591 192.440 41.050 42.337
Personel izin Karsilig1 386.332 330.728 84.993 72.760
Yatlr.lm Amacli Gayrlmenkullerln kayith degeri ile ) 11.394 ) 2279
vergi matrahi arasindaki fark
Faiz Tahakkuku 307.601 - 67.672 -
Dava Karsiliklari 1417969 1.184.889 311.953 260.676
Stok ile ilgili yapilan diizeltmeler - 301.368 - 66.301
Gelir tahakkuku 7.114 - 1.565 -
Diger Diizeltmeler 30.834 156.875 6.783 33.351
Toplam 7.150.251 9.507.632  1.550.579 2.074.281

Ertelenen Verqgi Yukiuml il dkleri

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Kayitl
Degerleri ile Vergi Matrahlar1 Arasindaki Fark (4.055.058) (1.725.635) (898.137) (345.127)

Tahakkuk Etmemis Faiz Gideri (6.038) (143.020) (1.328) (31.464)
Forward Kur Gideri (93.587) (3.816) (20.589)

Faiz Gelir Tahakkuku (17.347) - - -
Toplam (4.078.443) (1.962.242)  (903.281) (397.180)
Ertelenen Vergi Varhigy(Yiikiimliiliigii), net 3.071.808 7.545.390 647.298 1.677.101
Doneme Ait Ertelenmis Vergi Gideri (1.029.803) 117.962

Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol ¢iim 26.223 (24.950)

Kazan¢lar: / Kayiplar
Turev Araclar Etkisi - 20.589
Ddneme Ait Ertelenmis Vergi Geliri (1.003.580) 113.601

Ertelenen vergi hareket tablosu asagida be lirtilmis tir:

31.12.2020 31.12.2019

Donem Basi 1.677.101 1.559.139
Cari Dénem Gelir Tablosuna Borg / (Alacak) Kaydi (1.003.580) 113.601
Tanmlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari / Kayiplari (26.223) 24.950
Nakit Akig Riskinden Korunma Kazanglar1 (Kayiplarr) - (20.589)
Dénem Sonu 647.298 1.677.101
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36. PAY BASINA KAZANC

01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019

Net Donem Kari / (Zarari) 15.426.682 2.054.016
Paylarin Agirlikli Ortalama Sayist 1.502.820.000 1.502.820.000
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basma Diisen Kar / (Zarar) 0,01027 0,0014
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmig Pay Basina Diisen 0,01027 0,0014
Kar / (Zarar)
37. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
31.12.2020
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Kisa vadeli
e 1 . - Verilen L Ticari
Hiskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Avanslar Ticari olmayan
Mliskili Sirket
Cesan Celik Hasr Ve Panel Cit San.A.S. 8.436 - - -
Atabey Giines Enerjisi A.S. - - - -
Atabeyli Tarim ve Giines Enerjisi A.S. - - - -
S.S.Mavi Istanbul Konut Yapr Koop. - - - -
Gergek Kisi
Av. Mustafa Tuncel - - - -
Ortaklara Borglar - - - 1.243.603
Toplam 8.436 - - 1.243.603
31.12.2019
Ertelenmis
Alacaklar Borglar Gelirler
Kisa vadeli Kisa vadeli ~ Uzun vadeli
S . L Verilen - Ticari Almnan
Iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Avanslar Ticari olmayan Avanslar
IliskiliSirket
Cesan Celik Hasr Ve Panel Cit San.A.S. 11.782 - - - -
S.S.Avrasya Yapi Malz.San.Loj. Toplu Konut Koop. - - - - -
Moral Radyo ve Televizyon Yay. A.S. - - - - -
S.S.Mavi Istanbul Konut Yapr Koop. - - - - 7.500
Gergek Kisi
Av. Mustafa Tuncel - - - 5.942 -
Ortaklara Borglar - - - 549.319
Toplam 11.782 - - 555.261 7.500

01.01.-31.12.2020 ve 01.01.-31.12.2019 donemiiliskili taraflarla yapilan iglemler asagidaki gibidir:

01 Ocak — 31 Aralik 2020

Sabit - .

. Mal Satislan Kiymet S|: tllzer:rE A|_l|lIIZI]Tael:
liskili taraflarla olan islemler Alimlar

Hiskili Sirketler

Cesan Celik Hasr Ve Panel Cit San.A.S. - - 7.200 -
Atabey Giines Enerjisi A.S. - - 1.200 -
Atabeyli Tarim ve Giines Enerjisi A.S. - - 1.200 -
Avukat Mustafa Tuncel - - 36.000 -
Toplam - - 45.600 -
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37.ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devam)

01 Ocak — 31 Aralik 2019

Maddi
P . Mal Duran  Diger Hizmet
liskili taraflarla olan islemler Satislar Varlik Alimlar Satislan
Alim
Iliskili Sirketler
Cesan Celik Hasir Ve Panel Cit San.A.S. 308.664 ) - 7.200
S.S.Avrasya Yap1 Malz.San.Loj.Toplu Konut Koop. - - - 4.550
S.S.Mavi Istanbul Konut Yap1 Koop. 225.189 685.648 14.289 -
Awukat Mustafa Tuncel - - 36.000 -
Toplam 553.853 685.648 50.289 11.750

Grup’un st diizey yoneticileri, yonetim kurulu bagkani ve tyeleri ile genel midir ve genel midir
yardimcilarmdan olusmaktadir. 1 Ocak — 31 Aralk 2020 ve 1 Ocak — 31 Arahk 2019 ddnemlerinde
iist yonetime saglanan faydalar asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Ust Diizey Yonetime Saglanan Faydalar 31.12.202 31.12.201
Calsanlara saglanan kisa vadeli faydalar 963.058 705.854
Isten ¢ikarlma nedeniyle saglanan faydalar - -
Toplam 963.058 705.854

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢ahsirken, diger yandan
da borg¢ ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi arttrmayi hedeflemektedir.

Grup’un sermaye risk yonetimi hesaplanirken, 8. notta agiklanan kredileri de igeren borglar ve
strastyla nakit ve nakit benzerleri, 6denmis sermaye, tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazang
/ kaymplari, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ile geg¢mis yil kar / (zararlart) iceren Ozkaynak
kalemleri dikkate alinir.

Grup sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapismm yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay
ihract yoluyla dengede tutulmas: amaglanmaktadir.

Grup, endiistrideki diger firmalarla tutarh olmak iizere sermayeyi kaldira¢ oranmna gore inceler. So6z
konusu rasyo net borcun toplam sermayeye boliinmesi ile hesaplanir. Net borg ise toplam kredilerden
(cari ve cari olmayan kredilerin bilancoda gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit
benzerlerinin ¢ikarilmasi suretiyle elde edilir.

2020 yilinda Grup’un stratejisi degismemekte olup, 31 Arahk 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri
itibariyle 6zkaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir:
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devamm)

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Toplam Borglar 116.403.639 73.071.972
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (25.396.567) (15.513.088)
Net Borg 91.007.072 57.558.884
Toplam Ozkaynak 54.672.461 40.115.295
Borg/ Ozkaynak Orani 1,66 1,43

Grup yonetimi, mevcut borglarin yonetilebilmesi i¢in daha yiiksek tutarda karliik ve Ozkaynak
diizeyine ulagsmay1 ve yeni pay ihraci yapmay1 hedeflemektedir.

Grup’un cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, Onceki donemlere gore farklilk arz
etmemektedir.

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orami riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performans: iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

b.1) Kredi Riski

Finansal aracn taraflarmdan birinin s6zlesmeye bagh yilikiimliiliiglinii yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olugturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme yoluyla riskini azaltmaya c¢alismaktadir. Grup’un
maruz kaldig kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamh olarak izlenmektedir.

Ticari alacaklar, genelde aym sektér ve cografi alanlara toplanmis, ¢ok sayidaki miisteriyi
kapsamaktadir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri tlizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri
yapilmaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devamm)

31.12.2020

Cari D6nem

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski

(A+B+C+D) (1)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence
altma almmis kismu

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamig finansal varliklarm net defter
degeri (2)

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamig finansal varlklarm defter degeri
C. Deger diistikliigiine ugramis varhklarin net
defter degerleri (3)

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger dusiikligii (-)
- Net degerin teminat vs ile
glivence altma alnmis kismu

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger distikligii (-)

- Net degerin teminat vs ile
glivence altma alnmis kismu
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar

Alacaklar

Ticari Alacaklar

iliskili
Taraf

8.436

8.436

Diger
Taraf

24.547.461

24.547.461

20.919.170

(20.919.170)

Diger Alacaklar
iliskili  Diger
Taraf Taraf

- 172.999

- 172.999

Nakit ve Nakit
Benzerleri

Bankalardaki
Mevduat

24.707.810

24.707.810

Diger

675.485

675.485
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devamm)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi Riski

31.12.2019 Alacaklar Nakit ve Nakit
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Benzerleri
Onceki Dénem iliskili Diger Iiskili ~ Diger 5.\ o0 ook
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski

(A+B+C+D) (1) 11.782 32.094.138
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altma

almmig  kism - - - - - -

333.806 14.655.389 802.636

A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine
ugramamig finansal varlklarm net defter
degeri (2) 11.782  32.094.138

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamig finansal varliklarm defter degeri - - - - - -
C. Deger diistikliigiine ugramus varhklarin net

defter degerleri (3) - - - - - -

333.806 14.655.389  802.636

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 19.610.642 - - - -

- Deger dusiikligii (-) - (19.610.642) - - - -
- Net degerin teminat vs ile
glivence altma alnmis kismu - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger dusiikligii (-) - - - - - .
- Net degerin teminat vs ile
glivence altma alnmis kismu - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar - - - - - -

(1) Tutarm belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alimmanustir.

(2) Ticari alacaklarm 6nemli bir kismu miisterilerden olan senetli ve senetsiz alacaklardan olugmaktadir. Sirket yonetimi gegmis deneyimini
g6z Oniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile kargilagilmayacagmni ongérmektedir.

(3) Deger diisiikliigii testleri, Sirket’in miisterilerinden olan alacaklarma iliskin yonetimin belirledigi siipheli alacak politikas1 ¢ergevesinde
yapilmustir.

b.2) Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yo6netim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarmi diizenli olarak takip
etmek ve finansal varhk ve yilikiimliliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarm ve
bor¢lanma rezervinin devammi saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimin
gostermektedir. Turev olmayan finansal yukimltlikler iskonto edilmeden ve &demesi gereken en
erken tarihler esas ahnarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliliikler {izerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.
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TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(devamm)
b.2) Likidite Riski (devami)

Likidite riskine iligkin tablolar asagida yer almaktadir:

Sozlesme
31 Aralik 2020 tarihi uyarinca nakit
itibariyle s0zesme cikislar
uyarinca vadeler Defter toplami 3 aydan kisa

Degeri  (=1+11+1HI+1V) (n
Tirev Olmayan Finansal
Yukamlaltkler 97.979.723 96.467.964 3.990.271
Banka kredileri 91.060.311 91.060.311 126.518
Finansal Kiralama Bor¢lar1 1.511.759 - -
Ticari borclar 2.978.489 2.978.489 2.978.489
Calisanlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda
Borglar 885.264 885.264 885.264
Donem Kar1 Vergi
Yiikiimluligi - - -
Diger borglar 1.543.900 1.543.900 -
31 Aralik 2019 tarihi uxiol—ﬂff‘%kit
itibariyle s6zesme akislar
uyarinca vadeler Defter toplam 3 aydan kisa
Degeri  (=1+1I+1HI+1V) n

Turev Olmayan Finansal
viikaml il iikler 62.523.187 62.662.431 40.339.345
Banka kredileri 42.522619 42.522.619 23.016.052
Finansal Kiralama Borglar1  2.490.685 2.490.685 347.132
Ticari borclar 16.558.516 16.697.760  16.580.055
Calisanlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda - - -
Borglar
Dénem Kar1 Vergi ) ) )
Yiikiimliiligi
Banka Kredi Kartlar1 110.410 110.410 110.410
Diger borglar 840.957 840.957 285.696

3-12 ay 1-5yl
arasi (I) arasi1 (IID)

60.546.372 31.931.321
59.002.472 31.931.321

1.543.900

3-12 ay
arasi (II)

21.275.702 2.696.498
19.506.567  428.024

1.096.169 2.268.474
117.705 -

1-5yl
arasi (111)

555.261 -

5 yildan
uzun (1V)

97.979.723
91.060.311
1.511.759
2.978.489

885.264

1.543.900

5 yildan
uzun (1V)

1.047.384

1.047.384
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devamm)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Piyasa Riski Yonetimi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin ger¢ege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarmda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi

riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim
riskidir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kahnan riskleri yonetim ve Olgiim
yontemlerinde, onceki yila gore bir degisiklik olmamigtir.

b.3.1) Kur Riski Yonetimi

Yabancit para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasma sebebiyet vermektedir. Bu riskler, doviz
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve smirlandirilmaktadir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varlklarmm ve yikimliliklerinin dagilmi
asagidaki gibidir

31.12.2020
DOVIZ POZISYONU TABLOSU
Cari Dénem

TL Karsihig: uUsbh EUR
1. Ticari Alacaklar 1.421.539 136.550 26.090
2a. Parasal Finansal Varliklar 19.389.570 1.117.879 1.269.645
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 6.648.177 738.039 -
4. Donen Varhiklar (1+2+3) 27.459.286 1.992.467 1.295.735
5. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
6. Diger - - -
7. Duran Varliklar (5+6) - - -
8. Toplam Varhiklar (4+7) 27.459.286 1.992.467 1.295.735
9. Ticari Borglar 14.591.121 1.353.631 326.646
10. Finansal Yukdmlulukler 26.792.825 - 3.650.000
11. Parasal Olmayan Diger Yiikimliiliikler - - -
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 41.383.946 1.353.631 3.976.646
13. Finansal Yukimlulukler - - -
14. Uzun Vadeli Yukumlultkler - - -
15. Toplam Yukimlultkler (12+14) 41.383.946 1.353.631 3.976.646
|laf{z i;gzﬁlzg‘_‘f‘s)l’ara Varhik/ (Yikimliliik) (13.924.659) 638.836 (2.680.911)
17.Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik (20.572.836) (99.203) (2.680.911)

/ (YUkOmI UlUK) Pozisyonu
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Pivasa Riski Yonetimi (devami)

b.3.1) Kur Riski Yonetimi (devami)

31.12.2019
Doviz Pozisyonu Tablosu )
Onceki Donem

TL Karsihigi uUsD EUR

1. Ticari Alacaklar 4.296.133 720.812 2.000
2a. Parasal Finansal Varliklar 8.751.997 1.413.290 16.641
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -

3. Diger 5.940 1.000 -

4. Donen Varhiklar (1+2+3) 13.054.070 2.135.102 18.641
5. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -

6. Diger - - -

7. Duran Varliklar (5+6) - - -

8. Toplam Varliklar (4+7) 13.054.070 2.135.102 18.641
9. Ticari Borglar 556.187 93.631 12.608
10. Finansal Yukimlulukler 11.705.056 - -
11. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 12.261.243 93.631 12.608
13. Finansal Yukimlulukler - - -
14. Uzun Vadeli Yukiumlultkler - - -
15. Toplam Yukiomlultkler (12+14) 12.261.243 93.631 12.608
16. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliil iik) 792.827 2.041.471 6.034
Pozisyonu (8-15)

17. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/ 786.887 2.040.471 6.034

(Yukdmlalik) Pozisyonu

b.3.1) Kur Riski YOnetimi

Grup, bashca ABD Dolari, EUR cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolari, EUR kurlarndaki %10’luk artiga ve azalisa olan duyarliigmi
gostermektedir. %10’luk oran, Ust dlzey yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasmda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doéviz kurlarmda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilk analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve soz konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif
deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(devamm)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Pivasa Riski Yonetimi (devami)

b.3.1) Kur Riski Yonetimi (devami)

31.12.2020
Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Cari Donem

Kar/zZarar Ozkaynaklar

ABD Dolari’min TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligi
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2)

Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yiikiimliiliigii

5- EUR riskinden korunan kisim (-)

6- EUR Net Etki (4+5)

TOPLAM(3+6)

31.12.2019
Déviz Kuru Duyarlilik Analiz Tablosu
Onceki Donem

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligi
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2)

Euro’nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yiikiimliligi

5- EUR riskinden korunan kisim (-)

6- EUR Net Etki (4+5)

TOPLAM

Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger  paramn deger paranin
kazanmasi kaybetmesi deger
kazanmasi

575.457 (575.457) -
575.457 (575.457) -
(1.967.923) 1.967.923 -
(1.967.923) 1.967.923 -
(1.392.467) 1.392.467 -

Kar/Zarar ~Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci
. . paranin

paranmin deger paranin deger des
. eger
kazanmasi kaybetmesi Kazanmasi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1.212.675 (1.212.675) -
1.212.675 (1.212.675) -
(1.133.392) 1.133.392 -
(1.133.392) 1.133.392 -
79.283 (79.283) -
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(devamm)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Pivasa Riski Yonetimi (devami)

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz ylkimliligini tirev finansal araglar kullanmak suretiyle
hedge etmemektedir.

b.3.2) Faiz oram riski yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin ger¢ege uygun degerinde veya gelecekteki
nakit akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimh olan risk ile uyumlu olmasi igin
dizenli olarak degerlendirilmektedir. Bdylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi,
gerek bilangonun pozisyonunun gbézden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarmin farkh faiz oranlarinda
kontrol altmda tutulmasi amaclanmaktadir.

31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibi
belirtilmigtir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2020| 31.12.2019

Sabit faizli finansal araglar

Nakit ve Nakit Benzerleri 22.948.227| 10.691.077
Finansal varliklar Finansal Yatirimlar - 802.636
Finansal yukimlulukler 90.933.793| 45.123.714

Degisken faizi finansal aracglar

Finansal varliklar - -

Finansal yukimlulukler - -

31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle Grup’un degisken faizli finansal araci bulunmadigindan
faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.

b.3.3) Fivat Riski

Grup’un finansal durum tablosunda alm-satim amagh finansal varlik olarak smifladig pay senetleri
bulunmadigindan dolayi fiyat riski mevcut degildir. (31.12.2019: Bulunmamaktadir)
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39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Itfa edilmis degerinden Gercegeuygun deger farki Itfa edilmis degerinden <
31.12.2020 gosterilen ﬁnalfsal %arllklar kar/zarara yansﬁligan glglansal gvarllklar gosterilen finansal yl'.'lsk[]r‘r%I al ikler Defter Degeri Dipnot
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 25.396.567 - - 25.396.567 6
Ticari alacaklar 24.555.897 - - 24555.897 9,37
Finansal yakumlal tkler
Finansal borglar - - 92.572.070 92.572.070 8
Ticari borglar - - 2.978.489 2.978.489 9,37

Itfa edilmis degerinden Gercege uygun deger farki Itfa edilmis degerinden SR

31.12.2019 gosterilen ﬂnanssal %arllklar kar/zarara yansﬁllgan izlllglansalgvarllldar gosterilenfinansal yl'jskijrﬁl alukler Defter Degeri Dipnot
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri - - 15.513.088 15.513.088 6
Ticari alacaklar - - 32.105.920  32.105.920 9,38
Finansal Yatirimlar - 802.636 - 802.636 7
Finansal yakuml Gl Ukler
Finansal borgclar - - 45.123.714  45.123.714 8
Ticari borglar - - 16.558.516 16.558.516 9

Grup yonetimi, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigmi diisiinmektedir.
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39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (devam)

Finansal varlklarin ve ylikiimliiliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlk ve yiikiimlilikler, birbirinin ayn1 varlk ve
yukumlilukler icin aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenir.

. Ikinci seviye: Finansal varlk ve yiikiimliilikler, ilgili varhk ya da yiikiimliligin
birinci seviyede belirtilen borsa fiyatndan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada
gozlenebilen fiyatmm bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varhk ya da yiikiimliliigiin gercege
uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan
girdilerden degerlenir.

Grup’un 31.12.2020 tarihi itibariyle 1.-2.-3. Seviye olarak smiflanan yiikiimliligi
bulunmamaktadir.

Raporlama tarihi itibariyle
31.12.2019 gercege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar Toplam 1.Seviye(TL) 2.Seviye(TL) 3.Seviye(TL)

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansttilarak Olciilen finansal varliklar

Yatrm Fonu 802.636 802.636
Toplam 802.636 802.636

40. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

31.12.2020

01 Temmuz 2020 ile 31 Aralik 2020 tarihlerinde gecerli olan kidem tazminati tavam
7.117,17 TL’dir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait finansal tablolar 11 Mart 2021
tarthinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

31.12.2019:

Bulunmamaktadir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31.12.2019:Bulunmamaktadir).
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