Ayes Celik Hasir ve Cit Sanayi A.S.’nin 27.06.2024 tarihinde yapilan 2023 Olagan
Genel Kurulunda Toplanti Baskanhgr’na verilen giindemin 5. Maddesi
cercevesinde 2023 yilina ait finansal tablolarin okunmasi, miizakeresi ve tasdikine
yonelik sorulan sorulara Yonetim Kurulu’nun Cevabidir.

Genel kurulda, Sirket Yonetim Kuruluna, 31.12.2023 tarihli finansal tablolar ile ilgili asagidaki sorular
yoneltilmistir.

Genel Kurulda ortaklarimiza sunulan faaliyet raporu ve bagimsiz denetimden ge¢mis finansal
tablolarimiz ile Kamuyu AydinKAP agiklamalarimizin yeterli agiklikta oldugu degerlendirilmekle
birlikte asagida yer alan ek izahatlar ortaklarimizin bilgisine sunulmaktadir.

1-Sirketin 2023 finansal tablolarinda goriilen borclanma politikasimin tutarsizligir Konusu:

Finansal raporlarda, Sirketin yapmis oldugu finansal borglanmalar ve bor¢lanmalarin nerelerde
kullanildig1 raporlama formatina uygun bigimde yeterince agiklanmistir.

Sirketin muhasebe politikalar1 her hesap grubu itibariyle bagimsiz denetim raporunun 2. Dipnotunda
yasal dayanaklari ile birlikte ayrintili olarak a¢iklanmistir.

Ayni raporun, 5.Finansal Borglanmalar dipnotunda, karsilastirilmali olarak asagidaki sekilde yer
almaktadr,

Ayni dipnot igerisinde 801.486.240 TL kredinin 1 yil igerisinde 6denecegi bilgisi yer almaktadir. Bu
kredinin 672.550.626 TL kadar1 finansal yatirnm yapilmistir. Kalan 128.935.614 TL’si stok ve
isletme sermayesine ilave edilmistir. Muhasebe kayitlarimizin igerisinde yer alan bu kredilerin geri
O0demesi ilgili bankalarca hazirlanan 6deme planina gére 6denecektir.

FINANSAL BORCLANMALAR

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 31 Aralik 2023 %
a) Banka kredileri 800.423.461 283.508.282
b) Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlar1 (Kredi) 1.062.779 4.981.669
c) Kredi kartlar 55.699.979 4.638.389
Toplam 857.186.219 293.128.340
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 31 Arahik 2023 31 Arahik 2022
a) Banka kredileri 372.337 1.586.162

Toplam 372.337 1.586.162




Yillar itibariyle kredilerin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022

1 y1l icerisinde 6denecek 801.486.240 288.489.951
1-2 yil igerisinde 6denecek 372.337 -
2-3 yil icerisinde 6denecek - 1.030.462
3-4 yil icerisinde 6denecek - 555.700
Toplam 801.858.577 290.076.113

Bu borglanmalarin nerelerde kullanildigina dair 4.Finansal Yatirimlar dipnotunda agiklamalar
bulunmaktadir. Goriildiigii iizere yapilan bor¢lanmalara kars1 672.550.626 TL finansal yatirnm
yapilmustir. Geriye kalan bor¢lanmalar ise stok optimizasyonu ¢ergevesinde talepleri karsilamak ve ayni

zamanda toplam stok maliyetlerini minimize etmek i¢in isletme faaliyetlerinde kullanilm

Borc¢clanmalan karsilayacak finansal yatirnmlar asagidaki gibidir:

1stir.

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Yatirim fonu (**) (TL likit ve katiim hisse yogun yatirim fonu) 208.996.249 80.032.212
Kur korumali mevduat (***) (Fiziki Alindan Dénen Kur Korumah Hesap (FATSI)  444.278.227 23.464.489
Kur korumali mevduat faizi (kar payr) 1.407.206 1.965.502
Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara

Yansitilarak Olgiilen Diger Finansal Varliklar

Tarev varlik (***) 5.636.310 -
Hisse senetleri (*) 12.232.634 5.608.941
Toplam 672.550.626 111.071.144

(*) Hisse senetleri, bilanco tarihindeki piyasa fiyatlar ile degerlenmektedir. Degerleme sonucunda

ortaya ¢ikan deger artis1 (azalisi) kér zarar tablosu ile iliskilendirilmektedir.

(**) Yatirim fonlar1, bilango tarihindeki piyasa fiyatlari ile degerlenmektedir. Degerleme
ortaya ¢ikan deger artis1 (azalisi) kar zarar tablosu ile iliskilendirilmektedir.

sonucunda

(***) Kur korumali mevduat hesaplari, anapara ve faiz veya kar pay1 iceren nakit akislarina sahip bir
finansal varlik olmakla birlikte, s6z konusu nakit akiglar1 doviz kurundaki degisime bagli olarak
degisebileceginden aym1 zamanda bir tiirev {iriin 6zelligi de gostermektedir. Dolayisiyla, kur korumali
mevduat hesaplar1 karma s6zlesmeler olarak degerlendirilmis ve TFRS 9’un karma sozlesmelere iligskin
hiikiimleri dogrultusunda gergege uygun degeri kar veya zararda muhasebelestirilen finansal varliklar
olarak muhasebelestirilmistir. Kur korumali mevduat hesaplarmin gercege uygun degerindeki
degisimler Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosunda “Yatiim Faaliyetlerinden

Gelirler/Giderler” Kaleminde muhasebelestirilmistir.
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2-liskili taraf islemlerinden dogan siiphe ve endiseler konusu:

Mligkili taraf islemleri ile ilgili bagimsiz denetim raporunun 29. Dipnotunda agiklandig iizere iliskili
taraflardan alim satimlar asagidaki gibidir.

Alslar Mal Alimi Hizmet Aumi
Cesan Celik Hasir Ve Panel Cit San.A.S. 2.063.547 -
Ayes Demir Celik (Eski Adi: Atabey Glines Enerjisi A.S.) 716.122.243 -

Atabeyli Tarim ve Gunes Enerjisi A.S. - -
Livza Ayes Mnd Group Adi Ortakligi - -

Av. Mustafa Tuncel - 211.069

Toplam 718.185.790 211.069

Alislar boliimiinde yer alan;

Cesan Celik Hasir Ve Panel Cit San. A.$.’den yapilan mal alimi, Sirketimiz tel gekme makinelerinde
yaklasik olarak %30 enerji tasarrufu saglayan tork motoru aimindan ibaret olup, ticari teamiule
uygundur.

Yiizde yiiz sahibi oldugumuz, bagh ortakhigimiz olan ve finansal tablolarimizda konsolide edilen
Ayes Demir Celik Ticaret A.S.’den mal alimi; 716.122.243 TL ithalat konusu filmasin kangallarin
Ayes Celik Hasir ve Cit Sanayi A.S. firmamizca satin alinmasi isleminden ibaret olup, konsolide olarak
yer almigtir.

Iliskili taraf islemlerinde yiiksek tutarly is yapilan firmanin Grubun %100 bagh ortakligi Ayes Demir
Celik Ticaret A.S. oldugu ve konsolidasyon cergevesinde elimine edildiginden Ayes Demir Celik
Ticaret A.S. ile ilgili tutarlar konsolide olup, bilgi amacl verilmigtir.

Av. Mustafa Tuncel: Sirketimizin Sézlesmeli Avukati olup, 2023 yilinda briit toplam 211.069 TL
avukatlik hizmet alim1 yapilmisgtir.

Avukathk Kanunu'nun 35. maddesinin iigtincii fikrasina gore; Tiirk Ticaret Kanunu'nun 332.
maddesinde ongoriilen esas sermaye miktarimn bes kati veya daha fazla esas sermayesi bulunan anonim
sirketler ile tiye sayisi yiiz veya daha fazla olan yapr kooperatifleri sézlesmeli bir avukat bulundurmak
zorundad.  Buna aykirt davrananlara Cumhuriyet savcist tarafindan sozlesmeli avukat tayin
etmedikleri her ay icin, sug tarihinde yiiriirliikte bulunan asgari iicretin iki aylik briit tutart kadar idari
para cezasi verilmesi gerekmektedir.

Odiing

Para/Kredi-

Satislar Mal Satislan  Kiralamalar Faiz
Cesan Celik Hasir Ve Panel Cit San.A.S. 234.969 14.050 -
Ayes Demir Celik (Eski Adi: Atabey Glines Enerjisi A.S.) - 9.030 428.550.815
Atabeyli Tarim ve Gunes Enerjisi A.S. - 1.700 -
Livza Ayes Mnd Group Adi Ortakligi 4.356.803 6.657 -
Av. Mustafa Tuncel - - -
Toplam 4.591.772 31.437 428.550.815




Satislar boliimiinde yer alan;

Cesan Celik Hasir Ve Panel Cit San. A.S.’ye yapilan mal satisi, analizor 6l¢iim cihazindan ibaret olup,
ticari teamiile uygundur.

Gup sirketimiz Ayes Demir Celik Ticaret A.S.’ye fiziki altin alimu igin verilen 428.550.815 TL’lik tutar
Ayes Demir Celik Ticaret A.S. muhasebe kayitlarma gore altin aliglarinin karsilanmasi igleminde
kullanilmistir. Alim konusu fiziki altinlar 2023 yili kayitlarinda Vakif Katilim ve Emlak Katilim Fiziki
Altindan Dénen Kur Korumali Hesaplarinda degerlendirilmis olup, 2023 yili finansal tablolarinda
konsolide edilerek sunulmustur.

Iliskili taraf iglemlerinin satiglar boliimiinde de yiiksek tutarli islemin Grubun %100 bagh
ortakligr Ayes Demir Celik Ticaret A.S. ile oldugu ve konsolidasyon cercevesinde elimine
edildiginden Ayes Demir Celik Ticaret A.S. ile ilgili tutarlar konsolide olup, bilgi amach verilmistir.

Istirakimiz olan Livza Ayes Mnd Group Adi Ortakligina yapilan 4.356.803 TL’lik satis, insaat demiri
tesliminden ibaret olup, karsilastirilabilir fiyat ydontemine uygundur.

3- Sirket varhiklarinin degerlemesi konusunda finansal tablolarda veterli ve denetime
elverisli bilgilerin bulunmamasi konusu:

11 ve 12. Dipnotlardaki Maddi Duran Varlik ve Yatirim Amagli Gayrimenkuller detayr asagidadir.
Bagimsiz denetim raporunun 2.dipnotu Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar bdliimiinde
belirtildigi iizere

KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yaywnlanan “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi’ne istinaden 31 Aralik 2023 tarihli ve
ayni tarihte sona eren yua iliskin konsolide finansal tablolarmmi TMS 29 ‘Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulayarak hazirlamistir. S6z konusu standart
uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alimarak hazirlanan finansal
tablolarin,tablolarin da karsilagtirma amaciyla karsilastirmali bilgiler raporlama donemi sonundaki
cari olgiim birimi cinsinden ifade edilir. Grup bu nedenle, 31 Aralik 2022 tarihli konsolide finansal
tablolarimi da, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore sunmustur.

SPK’min 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayil karar: uyarinca, Tiirkive Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarini uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihracgilar ile sermaye piyasasi
kurumlarimin, 31 Aralik 2023 tarihi itibaryla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baslamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmigtir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan
yayinlanan Tiirkiye deki Tiiketici Fiyat Endeksi'nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayisi
kullanilarak yapilnustir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, konsolide finansal tablolarin diizeltilmesinde
kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilart agsagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi Ug Yillik Bilesik Enflasyon Orani
31 Aralik 2023 1.859,38 1 268%
31 Aralik 2022 1.128,45 1,647 156%
31 Aralik 2021 686,95 2,706 74%

Sirket’in yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptigi diizeltme isleminin ana
unsurlart asagidaki gibidir:



- TL cinsinden hazirlanmis cari dénem konsolide finansal tablolar, bilango tarihindeki satin alma giicii
ile ifade edilmekte olup onceki raporlama donemlerine ait tutarlar da yine raporlama dénemi sonundaki
satin alma giiciine gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

- Parasal varlik ve yiikiimliiliikler, hali hazirda, bilanco tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade
edildiginden diizeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gére diizeltilmis degerlerinin,
geri kazanilabilir tutart ya da net gerceklesebilir degeri astigi durumda, sirasiyla TMS 36 ve TMS 2
hiikiimleri uygulanmigtir.

Bilanco tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve
yiikiimliiliikler ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilari kullanilarak diizeltilmistir.

"Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin kapsamli gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki kapsaml
gelir tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak
yansitildiklart donemler tizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

Enflasyonun Grup’un cari donemdeki net parasal varlik pozisyonu iizerindeki etkisi, konsolide gelir
tablosunda net parasal pozisyon kaybi hesabina kaydedilmistir.

Uc yillik 2021,2022 ve 2023 yillarina ait enflasyon diizeltmesi sonunda, 199.779.668 Tl Finansal
durum_raporunun_ozkaynak basligi altinda yer alan, sermaye diizeltmesi olumlu farki olarak
hesaplara intikal etmistir.

Dipnotta yapilan aciklamada belirtildigi gibi 31 Aralik 2023-2022-2021 doénemlerine ait parasal
olmayan kiymetleri TUFE ye gore enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. Enflasyon diizeltmesine
iligkin yapilan yasal mevzuat degisiklikleri 2 y1l ertelenmis ve bu tarihe uzatilmistir. Bu nedenle yaklagik
3 yillik dénem iginde yonetimimiz tarafindan duran varlik degerlemesi SPK lisanshi bir degerleme
firmas: tarafindan glindeme gelmisse de enflasyon deger farkinin ne derece etki edecegi
bilinemediginden degerleme yaptirilmamistir. 2023 yilina ait konsolide finansal tablolarda amortisman
oncesi maddi duran varliklarin toplami1 507.360.385 TL’dir.

Ancak SPK Lisansli bir degerleme sirketine asagida detaylar1 verilen Maddi Duran Varliklar ve Yatirim
Amagli Gayrimenkuller igerisinde yer alan tasinmazlar degerlemeye tabi tutularak, yapilan enflasyon
diizeltmesinde ortaya ¢ikan degerle karsilastirilacak ve 2024 yili ilk alti ay finansal tablolarinda yer
alacaktir.

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
. . Kapanis . Kapanis Kapanis
Maliyet Bedel .. llaveler Cikis .. llaveler Cikis .
atyet Bedell Bakiyesi avelar i Bakiyesi avelar i Bakiyesi
Binalar 5.312.700 - - 5.312.700 - - 5.312.700
Toplam 5.312.700 5.312.700 5.312.700
Birikmis Amortismanlar (-)
Binalar - - - - - - -
Toplam - - - - - - -
Yatirnm Amagcli
5.312.700 5.312.700 5.312.700

Gayrimenkuller, Net




Maddi Duran Varliklar 1.01.2023 Giris Cikis 31.12.2023
Arazi ve arsalar 30.751.209 - - 30.751.209
Yeralti ve yerustu duzenleri 444.946 - - 444.946
Binalar 157.574.603 428.157 - 158.002.760
Tesis Makine Cihazlar 221.100.065 57.496.215 (2.058.805) 276.537.475
Tasitlar 24.180.650 2.570.608 (1.422.786) 25.328.472
Demirbaslar 8.393.831 532.869 - 8.926.700
Diger Maddi Duran Varliklar 1.891.794 225.541 - 2.117.335
Yapilmakta olan maliyetler 16.938.260 50.440.798 (62.127.570) 5.251.488
Toplam 461.275.358 111.694.188 (65.609.161) 507.360.385
Birikmis Amortismanlar 1.01.2023 Giris Cikis 31.12.2023
Yeralti ve yerustu duzenleri 328.927 8.987 - 337.914
Binalar 23.757.906 3.295.146 - 27.053.052
Tesis Makine Cihazlar 151.785.528 13.871.126 (1.984.141) 163.672.513
Tasitlar 9.144.074 4.061.983 (570.601) 12.635.456
Demirbaglar 6.371.236 697.995 - 7.069.231
Diger Maddi Duran Varliklar 620.830 160.962 - 781.792
Toplam 192.008.501 22.096.199 (2.554.742) 211.549.958
Net Tutar 269.266.857 295.810.427

4- Bilanco, gelir tablosu ve nakit akis tablosundaki kalemlerin detayh incelemeye tabi

tutulmasi konusu:

Sirketimiz uzun yillardan itibaren genel kurulca belirlenen bagimsiz denetim firmalar1 tarafindan
denetlenmekte ve raporlar1 alinmaktadir. Bu denetimler, (IFRS) Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve
Tiirkiye Denetim Standartlarinda belirtilen ilkelere gore yapilmaktadir.

Genel kurulda giindeme gelen ve yoOnetimimize yoneltilen bilango, gelir tablosu ve nakit akig
tablosundaki kalemler, Finansal Durum Raporu (Bilango), Kapsamli Gelir Tablosu, Nakit Akis Tablosu
ve Ozsermaye Degisim tablosu 9 Mayis 2023 tarihli Olagan Genel Kurulunda belirlenen Vizyon
Grup Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan incelenmis ve gerekli agiklamalar raporun dipnotlarinda
standartlara uygun yeterli agiklikta yapilmistir.

Genel Kurulda ortaklarimiza sunulan faaliyet raporu ve bagimsiz denetimden ge¢cmis finansal
tablolarimiz kanun siireleri icinde KAP ve Sirket internet sitesinde yayimlanmustir.

Ayrica dileyen pay sahiplerinin 27.06.2024 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda itiraza
konu edilen hususlarin cevabi Sirket internet sitesinde, KAP’ta ve 24/07/2024- 19/08/2024 tarihleri
arasinda mesai saatleri igerisinde Sirket merkezinde pay sahiplerinin tetkikine hazir bulundurulacaktir.



