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1. Genel Bilgiler

Ticaret Unvani

Ticaret Sicili Numarasi
Mersis Numarasi
Kayith Sermaye Tavani
Cikarilmis Sermaye
Merkez Adresi

iletisim Bilgileri
Telefon

Fax

E-posta Adresi

internet Sitesi Adresi

2. Raporun Amaci

AZTEK TEKNOLOJIi URUNLERI TICARET ANONiM SIRKETI
353721

0060029870300016

200.000.000 TL

100.000.000 TL

2. Séltas Evler Hare Sokak No: 1 Besiktas istanbul

2. Séltas Evler Hare Sokak No: 1 Besiktas istanbul
02122798891

02122798890

info@aztekteknoloji.com

www.aztekteknoloji.com

Aztek Teknoloji Uriinleri Ticaret Anonim Sirketi'nin (“Aztek” veya “Sirket”) cikariimig

sermayesinin tamami nakden karsilanmak {zere 80.000.000 TL'den 100.000.000 TL'ye

¢ikarilmasi nedeniyle halka arz edilmek tzere toplam 20.000.0000 TL nominal degerli paylarin

halka arzina iliskin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 05.08.2022 tarihli karari ile

onaylanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’'nin 29/5 maddesi uyarinca Sirket’in

halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigi,

gerceklesmedi ise nedeninin agiklanmasi amaciyla Aztek Yonetim Kurulu'nun 22.04.2021 tarih

ve 2021/14 sayili toplantisinda kurulmus olan “Denetimden Sorumlu Komite” tarafindan

hazirlanmistir.
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3. Fiyat Tespit Raporunda Yer Alan Degerleme Yontemleri ve
Hesaplamalar

Sirket’in halka arz slirecinde QNB Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan
ve Sirketimizin internet sitesi, QNB Finans Yatirrm’in internet sitesi ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda 05.08.2022 tarihinde yayinlanarak yatirimcilarin bilgisine sunulan 20.06.2022
tarihli fiyat tespit raporunda, sirketimizin sermaye artirimi yolu ile halka arz edilen paylarinin
birim fiyat tespitinde, sektoriin ve sirketimizin spesifik 6zelliklerine uygun olarak secilmis ve

diinyaca kabul gormds iki temel yontem kullaniimistir:

1. Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi : Carpan Analizi

2. Gelir Yaklasimi : indirgenmis Nakit Akimlari (“INA”) Analizi

Carpan Analizinde, Turkiye'de ve yurtdisi piyasalarda islem goren ve Sirket ile benzer sektérde
bulunan sirketlerin 31.03.2022 verileri dikkate alinmistir. Dikkate alinan benzer sirketlerin
carpanlari arasinda ug deger olarak, F/K carpanlari icin 20’nin Gzerindeki ve 2'nin altindaki
degerler ve FD/FAVOK carpanlari icin 15’in tizeri ve 2’nin altindaki degerler dikkate alinmamus,
degerleme calismasinda kullanilan carpanlar icin orta deger (medyan) hesaplamasi
kullaniimistir. Benzer sirketlerin carpan degerleri hesaplanirken piyasa verileri 17 Haziran 2022

kapanis tarihli “S&P Capital 1Q” platformu kullanilarak elde edilmistir.

INA metodunda ise gelir tablosu ve bilanco kalemleri Sirket yonetiminin beklentileri ve QNB
Finans Yatirrm’in tahminleri dogrultusunda ge¢mis veriler 1s1ginda analiz edilerek 2022-2027

yillariicin projekte edilmistir.
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4. Degerleme Sonug Tablosu

Sirketimizin degerlemesinde INA ve Carpan Analizleri esit agirliklandirilmis olup,
1.089.932.736 TL halka arz dncesi piyasa degerine ulasiimistir. ilgili tarihte ¢ikarilmis sermayesi
80.000.000 TL olan Sirketimizin halka arz pay basina degeri 13,62 TL, 20% halka arz iskontosu
sonrasinda ise piyasa degeri 872.000.000 TL, pay basina deger ise 10,90 TL olarak
hesaplanmistir. Halka arz edilen nominal paylarin toplami 25.000.000 TL'dir. Buna goére, halka
arzin buydklighd 272.500.000 TL'dir. Sirket’in halka arz sonrasi cikarilmis sermayesi
100.000.000 TL olup, son durum itibariyle halka agiklik orani %25tir.

Deéerleme o Wﬂ

INA analizine gore Ozsermaye Degeri Sl 1.111.806.735
Pay Basina Deger ° 13,90
Carpanlar analizine gore Ozsermaye Degeri %50 1.068.058.736
Pay Basina Deger ° 13,35
Agirhklandirilmis Ozsermaye Deger 1.089.932.736
o o %100
Agirliklandirilmis Pay Basina Deger 13,62
4. Sonug

Fiyat Tespit Raporu’nda yer verilen yillik tahminlere gére tahmini ve gergeklesen veriler su

sekildedir;

Degerleme Sonucu 2022 (TL) 2022 (TL) Gergeklesme
Tahminle Gerceklesme Orani (%)

Satislar 1.785 2.553 %143
Briit Kar 267 451 %169
FAVOK 217 383 %176

*FAVOK= Briit Kar —Faaliyet Giderleri+Amortisman ve itfa Giderleri
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Fiyat Tespit Raporu’nda da belirtildigi lizere Sirketimizin ilettigi tahminler dogrultusunda
olusturulmus 01.01.2022 - 31.12.2022 dénemine ait projeksiyonlar ve gergeklesmeleri
karsilastirildiginda, Sirketimizin 01.01.2022 - 31.12.2022 doénemi performansinin

tahminlerin lizerinde gerceklestigi gorilmektedir.

Saygilarimizla,

MUSA GUMUSTAS Aziz SUZER

Denetimden Sorumlu Komite Baskani Denetimden Sorumlu Komite Uyesi
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