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DESA DERI SANAYi VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Trk Liras’'nin (“TL") 30 Eylil 2025 tarihindeki satin alma gtict ile ifade edilmigtir.)

Bagimsiz  Bagimsiz Denetimden

Denetimden Gegmemis

Gegmis

Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 88.983.590 29.805.789
Finansal Yatirimlar 6 1.699.471.091 1.807.680.463
Ticari Alacaklar 8 455.117.529 439.812.154
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 368.328.332 312.7569.782
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 86.789.197 127.052.372
Diger Alacaklar 9 5.075.980 19.098.611
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4 -- 16.955.929
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 5.075.980 2.142.682
Stoklar 10 1.219.684.866 805.039.117
Pesin Odenmis Giderler 1 37.722.356 36.584.484
lliskili Taraflara Pesin Odenen Giderler 4 - 12.662
lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenen Giderler 11 37.722.356 36.571.822
Cari Dénem Vergisi ile iigili Varliklar 26 130.540.590 130.252.292
Diger Donen Varliklar 18 4.928.370 5.294.773
ARA TOPLAM 3.641.524.372 3.273.567.683
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 3.641.524.372 3.273.567.683
Duran Varliklar
Finansal Yatirimlar 6 51.315.100 132.469.132
Diger Alacaklar 9 306.668 93.821.139
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4 -- 93.037.462
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 306.668 783.677
Kullanim Hakki Varliklari 12 588.577.377 455.040.108
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 3 209.098.747 226.992.751
Yatinm Amagl Gayrimenkuller 15 28.154.039 29.192.629
Maddi Duran Varlikiar 13 748.652.060 764.301.963
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14 8.149.963 5.129.504
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 8.149.963 5.129.504
Pesin Odenmis Giderler 11 9.165 -
lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenen Giderler 11 9.165 -
Ertelenmis Vergi Varligi 26 - 7.920.128
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.634.263.119 1.714.867.354
TOPLAM VARLIKLAR 5.275.787.491 4.988.435.037

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



DESA DERI SANAYI VE TICARET A S.

30 EYLUL 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras’'nin (“TL”) 30 Eylil 2025 tarihindeki satin alma giicil ile ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 7 100.004.773 100.459.974
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 7 37.449.292 71.913.858
Ticari Borglar 8 709.674.842 778.470.042
llikili Taraflara Ticari Borglar 4 379.275.890 409.519.348
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8 330.398.952 368.950.694
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 17 50.501.573 47.817.769
Diger Borglar 9 19.800.156 11.401.082
lliskili Taraflara Diger Borglar 4 19.523.971 177.118
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 276.185 11.223.964
Ertelenmis Gelirler 81.506.819 125.441.781
lliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 81.506.819 125.441.781
Ddnem Kari Vergi YUkimlGlagi 199.499.076 198.939.549
Kisa Vadeli Kargiliklar 17 34.459.494 27.650.220
Caliganlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 29.400.322 26.297.345
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 5.059.172 1.3562.875
Diger Kisa Vadeli Yikimltlukler 18 40.856.307 50.752.719
ARA TOPLAM 1.273.752.332 1.412.846.994
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.273.752.332 1.412.846.994
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 7 246.191.438 190.349.497
Uzun Vadeli Karsiliklar 17 47.806.901 25.204.074
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 47.806.901 25.204.074
Ertelenmis Vergi Yukumlulagi 6.889.353 -
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 300.887.692 215.553.571
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 3.701.147.467 3.360.034.472
Odenmis Sermaye 19 490.000.000 245.000.000
Sermaye Dizeltmesi Farklari 19 1.537.054.091 1.782.054.091
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger 19
Kapsamli Gelirler veya Giderler 231.373.143 235.083.836
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/ Kayiplari 248.968.697 248.968.697
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari (17.595.554) (13.884.861)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 141.059 -
Yabanci Para Gevrim Farklari 141.059 -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 19 79.761.201 49.750.186
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 988.928.489 637.080.954
Ddnem Net Kari/Zarari 373.889.484 411.065.405
TOPLAM OZKAYNAKLAR 3.701.147.467 3.360.034.472
TOPLAM KAYNAKLAR 5.275.787.491 4.988.435.037

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



1 OCAK- 30 EYLUL 2025 VE 30 EYLUL 2024 HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

DESA DERi SANAYi VE TICARET A.S.

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi’'nin (“TL") 30 Eylil 2025 tarihindeki satin alma gicli ile ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden denetimden denetimden denetimden
gegmemis gegmemis gegmemis gegmemis
A 1 Ocak- 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Hasllat 20 2.789.696.007 2.764.818.860 817.457.697 964.427.050
Satislarin Maliyeti (-) 20 (1.217.860.776) (1.185.512.367) (329.485.968) (463.651.380)
Briit Kari/Zarari 1.571.835.231 1.579.306.493 487.971.729 500.775.670
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 21 (12.867.583) (14.775.325) (3.016.234) (3.996.306)
Pazarlama Giderleri (-) 21 (1.050.866.009) (935.274.765) (343.301.932) (312.953.197)
Genel Yonetim Giderleri (-) 21 (197.448.942) (136.796.568) (64.438.407) (42.740.618)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22 465.361.822 327.950.725 160.702.030 117.895.701
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 22 (190.216.521) (263.297.463) (54.018.001) (37.506.236)
Esas Faaliyet Kani/Zarari 585.797.998 557.113.097 183.899.185 221.475.014
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 23 208.775.160 153.390.642 51.041.278 114.756.388
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) 23 - (34.603.361) - (21.470.333)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/(Zararlarindan) Paylar 9.236.440 42.577.772 5.565.775 32.127.017
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI/ZARARI 803.809.598 718.478.150 240.506.238 346.888.086
Finansman Giderleri (-) 24 (167.025.298) (232.230.722) (43.296.779) (117.144.541)
Finansman Gelirleri (+) 24 302.031.576 317.196.176 72.788.604 78.371.451
Parasal Kayip/Kazang 25 (357.300.715) (235.262.593) (56.246.271) (91.668.755)
SURD_U_RULEN_FAAALIYETLER
VERGI ONCESI KARIIZARARI 581.515.161 568.181.011 213.751.792 216.446.241
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri (207.625.677) (187.999.324) (100.077.181) (81.190.937)
Ddénem Vergi Gideri/Geliri 26 (191.579.298) (153.069.939) (57.198.349) (66.271.664)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 26 (16.046.379) (34.929.385) (42.878.832) (14.919.273)
DONEM KARI/ZARARI 373.889.484 380.181.687 113.674.611 135.255.304
Ddnem Kar/Zararinin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - -
Ana Ortaklik Paylari 373.889.484 380.181.687 113.674.611 135.255.304
Pay Bagina Kazang
Siirdiirlilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 27 ,0076 ,0155 ,0023 0,0055
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kér veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar (3.710.693) (2.227.456) (3.906.670) 3.275.394
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olglim
Kazanglari/Kayiplari (4.947.591) (2.969.941) (5.227.558) 4.367.193
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak
Diger Kapsamli Gelire liskin Vergiler 1.236.898 742.485 1.320.888 (1.091.799)
Dénem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 1.236.898 742.485 1.320.888 (1.091.799)
DIGER KAPSAMLI GELIR (3.710.693) (2.227.456) (3.906.670) 3.275.394
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 370.178.791 377.954.231 109.767.941 138.530.697
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi 370.178.791 377.954.231 109.767.941 138.530.697
Kontrol Giici Olmayan Paylar - - - -
Ana Ortaklik Paylari 370.178.791 377.954.231 109.767.941 138.530.697

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



DESA DERI SANAY] VE TICARET A S,

1 OCAK- 30 EYLUL 2025 VE 30 EYLUL 2024 HESAP DONEMLERINE AT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL") 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma gdicd ile ifade edilmistir.)

Birikmig Karlar
Yeniden a
M . §ermaye . Tammlan_rn 13 F_gy(_i_a Degerleme ve Yabanci Para Kardan Ayrilan Gegmis Yillar Kar/ | Net Donem Ana Ortakliga A
Odenmis Sermaye | Diizeltmesi  Planlar Yeniden Olgiim : Kisitlanmig A Toplam Ozkaynaklar
Siniflandirma Cevrim Farklari Zararlan Kari/Zarari Ait Ozkaynaklar
Farklari Kazanglari/Kayiplari Kazang/ Kayiplan Yedekler
Bakiye 1 Ocak 2024 245.000.000 1.782.054.091 (9.598.920) 248.968.304 - 49.750.108 (273.715.640) 898.300.243 2.940.758.186 2.940.758.186
Transfer - - - - - - 898.300.243 (898.300.243) - -
Nakit Sermaye Artislari - - - - - - - - -
Toplam Kapsamli Gelir - (4.020.548) - - - - 380.181.685 376.161.137 376.161.137
Net Dénem Kari/(Zarari) - - - - - - - 380.181.685 380.181.685 380.181.685
Diger Kapsamli Gelir/(Gider) -- - (4.020.548) -- -- - -- - (4.020.548) (4.020.548)
Bakiye 30 Eyliil 2024 245.000.000 1.782.054.091 (13.619.468) 248.968.304 - 49.750.108 624.584.603 380.181.685 3.316.919.323 3.316.919.323
Bakiye 1 Ocak 2025 245.000.000 1.782.054.091 (13.884.861) 248.968.697 - 49.750.186 637.080.954 411.065.405 3.360.034.472 3.360.034.472
Transfer - - - - - 30.011.015 381.054.390 (411.065.405) - -
Nakit Sermaye Artislari 245.000.000 (245.000.000) - - - - - - -
Diger Diizeltmeler - - - 141.059 - 3.215.498 - 3.356.557 3.356.557
Kar Dagitimi - - - - - (32.422.353) - (32.422.353) (32.422.353)
Toplam Kapsamli Gelir - (3.710.693) - - - - 373.889.484 370.178.791 370.178.791
Net Dénem Kari/(Zarar) - - - - - - - 373.889.484 373.889.484 373.889.484
Diger Kapsamli Gelir/(Gider) - - (3.710.693) - - - - - (3.710.693) (3.710.693)
Bakiye 30 Eyliil 2025 490.000.000 1.537.054.091 (17.595.554) 248.968.697 141.059 79.761.201 988.928.489 373.889.484 3.701.147.467 3.701.147.467

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




DESA DERIi SANAYi VE TICARET A.S. ) .
1 OCAK- 30 EYLUL 2025 VE 30 EYLUL 2024 HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKI$ TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL") 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma gicii ile ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmemis Denetimden Gegmemis
Cari Dénem Cari Donem
1 Ocak - 30 Eyliil 1 Ocak - 30 Eyliil
2025 2024
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 445.775.150 (239.758.925)
Dénem Kari (Zarari) 373.889.484 380.181.687
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarar) 373.889.484 380.181.687
Donem Net Kari (Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 473.037.035 1.074.846.914
Amortisman ve ltfa Gideri ile llgili Diizeltmeler 12,14,15 298.678.603 298.432.646
Deger Diisiikligi (iptali) ile ligili Diizeltmeler (+/-) 3.391.024 2.867.479
- Alacaklarda Deger Diistikligi (iptali) ile llgili Diizeltmeler 3.391.024 2.867.479
Karsiliklar lle ilgili Diizeltmeler 15.260.007 (14.754.800)
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 11.553.710 (17.467.793)
- Dava ve/veya Ceza Karsiliklari (ptali) ile ligili Diizeltmeler 17 3.706.297 2.712.993
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (82.817.330) 80.892.756
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (115.433.566) (103.447.693)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 69.419.249 119.849.945
- Vadeli satislardan kaynaklanan kazanilmamis finansman geliri (51.054.968) (152.030.442)
- Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri 14.251.955 216.520.946
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirmlarin Dagitimamis Karlari ile ilgili Diizeltmeler 17.894.004 (22.524.229)
Vergi (Geliri) Gideri Ile llgili Diizeltmeler 23 207.625.677 187.999.324
Parasal kayip kazang 13.005.050 541.933.738
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (208.606.402) (1.485.082.304)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 5 192.719.961 (1.254.069.920)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) ile Ilgili Diizeltmeler (32.948.354) (326.353.512)
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (55.568.550) (52.011.767)
lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 22.620.196 (274.341.745)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) lle ilgili Diizeltmeler (414.645.749) (294.994.877)
Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile llgili Diizeltmeler 107.537.102 (4.850.164)
lliskili Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) 109.993.391 17.568.933
lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 7 (2.456.289) (22.419.097)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 1 (1.147.037) (28.825.550)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (17.740.232) 289.235.376
lliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) (30.243.458) (378.572.737)
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azahs) 6 12.503.226 667.808.113
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 13 2.683.804 49.305.591
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis/Azalis lle llgili Diizeltmeler (43.934.962) 4.460.029
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ligili Diizeltmeler 8.399.074 (15.083.538)
lligkili Taraflara Faaliyetlerle igili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 19.346.853 (66.750)
lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Arti (Azalis) 7 (10.947.779) (15.016.788)
isletme Sermayesinde Gergekl.Diger Artis (Azalis) ile llgili Diizeltmeler (9.530.009) 96.094.261
- Faaliyetlerle figili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 366.398 433.183
- Faaliyetlerle ligili Diger Yikiimliiliklerdeki Artis (Azals) (9.896.407) 95.661.078
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 638.320.117 (30.053.703)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (192.544.967) (209.705.222)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (16.875.463) (49.810.863)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 14 (16.230.968) (46.030.818)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 455.740 343.625
Maddi Olmayan Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 1 (1.100.235) (4.123.670)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (363.679.062) 215.425.702
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri / (Cikislari), Net 5 (217.851.082) 346.953.179
Kira Sdzlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine liskin Nakit Cikiglari 12 (159.419.944) (115.125.225)
Kar dagitimi (32.422.353)
Alinan faiz 20 115.433.566 103.447.693
Odenen faiz (69.419.249) (119.849.945)
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 65.220.625 (74.144.086)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 65.220.625 (74.144.086)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 29.805.789 1.181.609.581
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE ILISKIN ENFLASYON ETKISI (+/-) (6.042.824) (529.124.379)
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 88.983.590 578.341.116

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



DESA DERI SANAYi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL") 30 Eylil 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
1.1. Faaliyet Konusu

Desa Deri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) ve Bagli Ortakliklari (bundan sonra birlikte “Grup” olarak anilacaklardir), 29 Ocak
1982'de kurulmus olup deri konfeksiyon, ganta, ayakkabi ve her gesit saraciye mamullerinin imali, satigl, ihraci ve ithali ile
mesgul olmaktadir.

Sirket'in merkezi Halkali Cad. No: 208 Sefaky - Kugukgekmece / istanbul adresinde yer almaktadir. Sirket'in biri merkezde,
biri Ergene’de, biri de Diizce’de ve biri Italya Poppi’de olmak (izere dort fabrikasi bulunmakta olup adresleri asagidaki gibidir.

istanbul Fabrika:inénii Mahallesi Halkali Cad.208 Sefakdy Kiictikgekmece/istanbul
Ergene Fabrika: Saglik Mahallesi Kuzey Caddesi No: 14-24 Ergene / Tekirdag
Diizce Fabrika: Organize Sanayi Bolgesi 9. Ada 4-5 Parsel Beykdy / Diizce

Poppi Fabrika: Via Erbosa 23 Poppi 52014 AR - Italia

Sirket'in iletisim bilgileri asagidaki gibidir.
Telefon :0090 212 473 18 00

Faks:0090 212 698 98 12

internet Adresi:www.desa.com.r

Sirket'in hisseleri 06 Mayis 2004 tarihleri arasinda halka arz edilmis olup, 30 Eylil 2025 tarihi itibariyle %17,97'sI Borsa
Istanbul'da (“BIST") islem gdrmektedir.

Sirket'in 30 Eyllil 2025 tarihi itibariyle ortalama personel sayisi 1.601 kisidir. (31 Aralik 2024 1.467 kisi)
1.2. Sermaye Yapisi

Sirket 2007 yili igerisinde kayitli sermaye sistemine gegmis olup, kayitl sermaye tavani 750.000.000 TL'dir.

Sirketin Kayith Sermaye Sisteminde; mevcut kayitli sermaye tavani olan 245.000.000 TL tutarin 750.000.000 TL'ye ¢ikariimasi
ve strenin 2024-2028 yillari arasinda (5) yil gegerli olabilmesi icin Sirket Esas Sdzlegsmesinin "Sermaye ve Hisseler" baglikli
6. maddesinin tadil ediimesi, SPK'nin 29.02.2024 tarihli E-29833736-110.03.03-50534 sayili yazisi ile onaylanmisti.
Degisiklige, 29.12.2022 tarihinde T.C. Ticaret Bakanligi i¢ Ticaret Genel Miidiirligii tarafindan génderilen E50035491-431.02-
00094827015 sayili yazi ile 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun 333'Unci maddesi hikmU geregince izin verilmisti. Tadil
tasarisi 26.04.2024 tarihinde yapilan 2023 Yili Olagan Genel Kurulu'da onaylanmisti. Sirketimizin Kayitli Sermaye Tavani
istanbul Ticaret Sicili Miidirligii tarafindan 13.05.2024 tarihinde tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi 13.05.2024 tarihli
11080 sayisinda ilan edilmistir.

Sirketin 750.000.000 TL olan Kayith Sermaye Tavani igerisinde kalacak sekilde cikariimis sermayesinin, tamami ig
kaynaklardan Ozkaynaklar kalemi altinda yer alan Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar'ndan kargilanmak suretiyle
245.000.000,00 TL artirilarak 245.000.000,00 TL'den 490.000.000,00 TL'ye ¢ikariimasina iliskin sermaye arttirimi Turk Ticaret
Kanunu'na uygun olarak 22 Ocak 2025 tarihinde tescil edilmis ve 11255 sayili TTSG'de ilani yayinlanmigtir.

30 Eylil 2025 tarihi itibariyle ddenmis sermayesi ise 490.000.000 TL (31 Aralik 2024: 245.000.000-TL) olup her biri 1 Kr nominal
degerli 49.000.000.000 (31 Aralik 2024: 24.500.000.000) adet hisseye bdllinmuistir.
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30 Eylll 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde ¢ikariimis ve ddenmis sermaye tutarlari defter de@erleriyle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Adi Soyadi/ Unvani Pay Orani Pay Tutari  Pay Orani Pay Tutari
Celet Holding A.S. 62,67% 307.081.397 62,67% 153.540.700
Melih Celet 18,56% 90.945.674 18,56% 45.472.837
Halka Agik Kisim (*) 17,97% 88.052.929 17,97% 44.026.465
Diger 0,80% 3.920.000 0,80% 1.960.000
Toplam 100% 490.000.000 100% 245.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 1.537.054.091 1.782.054.091
Toplam 100% 2.027.054.091 100% 2.027.054.091

(*) 30.09.2025 tarihi itibariyla halka agik kisim igerisinde yer alan %1,34 oranindaki 6.586.946 adet hisse Adesa Magazacilik
Tekstil ve Deri Sanayi Ticaret A.S.’ye aittir.

(**)Ote yandan, Melih Celet'e ait 41.945.674 adet pay (%8,56) ve Gelet Holding A.S. ye ait 41.109.434 adet pay (%8,39) halka
acik paylar igerisinde yer almaktadir.

1.3. Istirak ve Bagh Ortakliklar

Sirketin istirak ve bagli ortakliklarinin unvanlari, faaliyet konulari ve is merkezleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
2025 2024
Faﬂgﬁf is Merkezi istirak Orani % istirak Orani %
Istirak
Marfar Deri San. ve Tic. Ltd. Sti. Tekstil istanbul-Tiirkiye 50% 50%
Samsonite Seyahat Ur. A.$. Tekstil istanbul-Tiirkiye 40% 40%
Bagh Ortaklik
Desa International Tekstil Londra-ingiltere 100% 100%
Desa SMS Ltd.(*) Tekstil Londra-ingiltere 100% 100%
Desa Internazionale SRL Tekstil Milano-italya 100% 100%
Desa International (UK) Ltd. Tekstil Londra-ingiltere 100% 100%
Desa Deutschland GmbH Tekstl  Dusseldorf-Aimanya 100% 100%
Leather Fashion Bulgaria EOOD Tekstil Sofya-Bulgaristan 100% 100%
Desa Nineteenseventytwo SRL Italy(*) Tekstil Milano-italya 100% 100%
Celentano Artisans Tekstil ve Deri
Sanayi Ltd. Tekstil istanbul-Tiirkiye 100% 100%

Grup'un istiraklerinden Samsonite Seyahat Uriinleri A.S. 30 Eyliil 2025 tarihli finansal tablolari ise Grup’'un ayni ddnemli
finansal tablolari ile 6zkaynak yéntemiyle konsolide edilmistir.

(*) ile belirtilen bagh ortakliklar haricindeki istirakler ve bagl ortakliklar ise finansal tablolarda maliyet bedelleri Gizerinden
finansal varlik olarak gésterilmistir. (Not 3)

(*) Séz konusu bagl ortakliklar 30 Eylll 2025 tarihi itibariyla konsolidasyona dahil edilmistir.

1.4. Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Grup’un 30 Eylil 2025 tarihli diizenlenmis finansal tablolari, 10 Kasim 2025 tarihli Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.
Genel Kurul ve belirli diizenleyici kurullar, finansal tablolari degistirme yetkisine sahiptir
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.a. Finansal Tablolarin Sunuma iligkin Temel Esaslar

Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

1 Ocak - 30 Eyliil 2025 hesap donemine ait ilisikteki konsolide finansal tablolar SPK’'nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi"
hikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebli§'in 5. Maddesine istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar’'na (“TMS”); Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari esas alinmistir.Finansal tablolar ve dipnotlar KGK tarafindan yayinlanan
TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK
tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi'nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket ve Turkiye'de yerlesik istirakleri, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda,
SPK tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan
gikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Yabanci llkede faaliyet gdsteren istirak kanuni finansal tablolarini
faaliyet gosterdigi tlkede gegerli olan kanun ve ydnetmeliklerine uygun olarak hazirlamigtir. Finansal tablolar, gercege uygun
degerleri ile gosterilen maddi duran varliklar grubundan arazi, binalar, yeralti ve yerUstii diizenleri, makine, tesis ve cihazlar
gercede uygun degerleri ile tasinan canli varliklar ile yine gercege uygun degerleri ile gosterilen, finansal varlik ve
yikidmldliiklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak hazirlanmis, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmis, Grup’un fonksiyonel para birimi olan Ttirk
Lirasi (“TL") olarak 6lglimus ve sunulmustur.

islevsel ve Sunum Para Birimi ve Finansal Tablolarda Sunulan Tutarlarin Yuvarlanma Derecesi

30 Eylal 2025 tarihli finansal tablolar ve karsilastirmak amaciyla kullanilacak dnceki déneme ait finansal veriler de dahil olmak
Uzere ilisikteki finansal tablolar Tlrk Lirasi “TL” cinsinden hazirlanmistir. TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam TL
degerine yuvarlanarak gdsterilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiktmiltllkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi veya tahsilin mimkiin olmasi
veya varligin elde edilmesi ile yikimluligun yerine getirimesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal durum
tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Konsolide Finansal Tablolar, Grup’un 6nimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis igerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yukimllllklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

2.b. Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup, KGK tarafindan 23 Kasim 2024 tarihinde yapilan duyuru ve yayinlanan “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi’ne istinaden 30 Eyliil 2025 tarihli ve ayni tarihte sona eren ara déneme iliskin
konsolide finansal tablolarini TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulayarak
hazirlamistir. S6z konusu standart uyarinca, yliksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal
tablolarin, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanir ve énceki dénem finansal tablolari da
karsilastirma amaciyla karsilagtirmali bilgiler raporlama ddnemi sonundaki cari él¢lim birimi cinsinden ifade edilir. Grup bu
nedenle, 30 Eyliil 2024 ve 31 Aralik 2024 tarihli konsolide finansal tablolarini da, 30 Eylil 2025 tarihi itibariyla satin alma gicii
esasina gére sunmustur.

SPK'nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak tzere TMS 29 hiikimlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayinlanan Tiirkiye'deki Tiiketici

Fiyat Endeksinden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayisi kullanilarak yapilmistir. 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla, konsolide
finansal tablolarin diizeltimesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilar asagidaki gibidir:
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Diizeltme Ug Yillik Bilesik

Tarih Endeks Katsayisi Enflasyon Orani
30 Eylil 2025 3.367,22 1,00000 %222
31 Aralik 2024 2.684,55 1,25430 %291
30 Eylil 2024 2.526,16 1,33294 %343

Grup’un yiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yapti§i diizeltme isleminin ana unsurlari asagidaki
gibidir:

Bilango tarihi itibariyla cari satin alma glicti ile gosterilenler digindaki tim kalemler ilgili tiketici fiyat endeksi katsayilari
kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da yine ayni sekilde endekslenmistir.

Onceki raporlama dénemlerine ait mali tablolar paranin en son bilango tarihindeki cari satin alma giicii esas alinarak
duzeltilmistir. Cari dénem duizeltme katsayisi 6nceki dénem finansal tablolarina uygulanmistir.

Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari satin alma giici ile ifade edildiklerinden endekslemeye tabi
tutulmamislardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya 6denecek kalemlerdir.

Parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda alinma tarihinden bilango tarihine kadar olan siire igerisinde genel
fiyat endeksinde meydana gelen degisikliklerin alim maliyetlerine ve birikmis amortisman tutarlarina yansitilimasi suretiyle
yeniden ifade edilmistir. Béylece maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, kullanim hakki varliklari ve benzeri
aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde alim degerleri (izerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzeri gekilde
yeniden diizeltiimislerdir. Ozkaynaklarin igerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildigi veya sirket ierisinde olustugu
dénemlerdeki tiiketici fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltilmistir.

Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar diginda gelir tablosunda yer alan tim kalemler, gelir ve
gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari dénemler tizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmiglerdir.

Net parasal pozisyon tizerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip; parasal olmayan aktiflere, 6zkaynak
kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal pozisyon iizerinden hesaplanan bu kazang
veya kayip net kara dahil edilmistir.

Nakit akis tablosunda sunulan tim kalemler raporlama dénemi sonundaki cari élglim birimine gére ifade edilerek enflasyona
gore duzeltilmistir. Enflasyonun isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari tizerindeki etkisi ilgili
kaleme atfedilmis ve nakit ve nakit benzerleri iizerindeki parasal kazang veya kayip ayri olarak sunulmustur.

2.c. Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek lizere Grup’un konsolide finansal tablolari énceki

donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Mali tablo kalemlerinin gdsterimi veya siniflandiriimasi degistiginde
karsilastirilabilirli§i saglamak amaciyla, énceki donem mali tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Grup, 30 Eylll 2025 tarihli finansal durum tablosunu 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablosu ile 1 Ocak -30 Eylll 2025
ddénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak —
30 Eyliil 2024 donemi ile karsilagtirmali olarak dizenlemistir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gérildiiginde yeniden
siniflandirilir ve 6nemli farklliklar agiklanir.

2.d. Muhasebe Politikalari ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda ve hatalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve énceki ddnem
finansal tablolari yeniden diizenlenmekte, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ise cari ddnem finansal tablolarinda kér zarar
ile iliskilendirilmek suretiyle finansal tablolara yansitiimaktadir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme
iliskin ise, degisikligin yapildig cari donemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de
gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
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2.e. Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar:

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Bir isletme, belirli bir amag icin belirli bir 6lctim tarihinde bagka bir para birimine gevrilemeyen yabanci para biriminde
yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir para birimini elde etme
olanag mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yikimlGlukler yaratan
bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gergeklesir.

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9 ve TFRS 7°deki finansal araglarin siniflandirma ve élgiimiine iligkin degisiklikler; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

. Elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla édenen bazi finansal borglar igin yeni bir istisna ile birlikte, bazi finansal
varlik ve yikimluliklerin muhasebelestiriimesi ve finansal tablo disi birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iligkin gerekliliklere
aclklik getiriimesi;

. Bir finansal varli§in yalnizca anapara ve faiz édemeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin degerlendirilmesine iligkin
daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikiiga kavusturulmasi;

. Nakit akislarini degistirebilecek sdzlesme sartlarina sahip belirli araglar igin yeni dipnot agiklamalari eklemek
(cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasiimasiyla baglantili zelliklere sahip bazi araglar gibi); ve

) Gercegde uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iliskin dipnot agiklamalarinda
guncellemeler yapilmasidir.

UFRS’lere iligkin Yillik lyilestirmeler - 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemleri igin gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yillik iyilestirmeler, bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga
kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hitkiimler arasindaki nispeten kiigliik beklenmeyen sonuglari, gézden kagirilan
noktalari veya tutarsizliklari dizelten degisikliklerle sinirlidir. 2024 degisiklikleri asagidaki standartlara iliskin yapilmigtir:

. UFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi;

. UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7’nin uygulanmasina yonelik
Rehber;

. UFRS 9 Finansal Araglar;

o UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

. UMS 7 Nakit Akis Tablosu.

UFRS 9 ve UFRS 7’deki dogaya bagimli elektrige atifta bulunan s6zlesmelere iligkin degisiklikler; 1 Ocak 2026 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir (lokal onaylara tabi olarak erken uygulamaya izin
verilir). Bu degisiklikler, UFRS 9'un 'isletmenin kendi kullanimi' ve korunma muhasebesi hikimlerini degistirir ve UFRS 7'de
hedeflenen agiklama hiikiimlerini getirir. Bu degisiklikler yalnizca, elektrik Uretiminin kaynaginin kontrol edilemeyen dogal
kosullarina (hava durumu gibi) bagl olmasi nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik miktarindaki degiskenlige maruz birakan
sOzlesmelere uygulanir. Bu sézlesmeler, “dogaya bagimli elektrige atifta bulunan sdzlesmeler” olarak tanimlanir.

UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemleri icin gegerlidir. Bu standart, kar veya zarar tablosundaki glincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve
aciklanmasina iligkin yeni standarttir. UFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

. kar veya zarar tablosunun yapisi

. isletmenin finansal tablolarinin diginda raporlanan belirli kar veya zarar performans élgUtleri (yani yonetim tarafindan
tanimlanan performans 6lgUtleri) igin mali tablolarda gerekli agiklamalar; ve

. genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan toplama ve ayristirmaya iliskin gelistirilmis ilkeler.

UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagl Ortakliklar: Agiklamalar; 1 Ocak 2027 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Yeni standart diger UFRSler ile birlikte uygulanmaktadir.
Sartlari saglayan bir bagli ortaklik, agiklama hikimleri hari¢ dijer UFRS Muhasebe Standartlarindaki hikimleri uygular ve
bunun yerine UFRS 19'daki azaltiimis agiklama gerekliliklerini uygular. UFRS 19'un azaltilmis agiklama gereklilikleri, sartlari
saglayan bagli ortakliklarin mali tablolarinin kullanicilarinin bilgi intiyaglari ile mali tablo hazirlayicilari igin maliyet tasarruflarini
dengeler. UFRS 19, sartlar saglayan bagl ortakliklar igin goniillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagl ortaklik asagidaki
durumlarda ilgili sartlari saglar.
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o kamuya hesap verme yikimlaligunin bulunmamasi ve
UFRS Muhasebe Standartlarina uygun,
. kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar (ireten bir ana veya ara ana ortakliginin olmasi.

2.f. Gnemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Eylul 2025 tarihinde sona eren ara doneme ait finansal tablolar, ara dénem finansal tablolarin hazirlanmasina yénelik TMS
34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Finansal tablolari hazirlanirken kullanilan énemli muhasebe politikalari, 31 Aralik
2024 tarihli finansal tablolar icerisinde detayli olarak agiklanan muhasebe politikalari ile tutarlilik arz etmektedir. Dolayisiyla
ara dénem ézet finansal tablolar, 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendiriimelidir.

Konsolidasyon Esaslari

Tam Konsolidasyon:
Konsolide finansal tablolar Dipnot 1’deki Grup tarafindan idare edilen bagli ortakligin finansal tablolarini kapsamaktadir.

Grup’un kontroli, bu sirketlerdeki degisken getirilere maruz kalma, bu getirilerde hak sahibi olma ve bunlari yénlendirebilme
guicli ile saglanmaktadir. Bagl ortakliklar, kontrolin Grup’a gegtigi tarihten itibaren tam konsolidasyon yontemi ile konsolide
edilirler. Kontrollin ortadan kalktigi tarih itibariyla konsolidasyon kapsamindan gikarilirlar. 30 Eylil 2025 tarihi itibariyla Ana
Ortaklik biinyesinde konsolide edilen bagli ortakliklar kontrol gliciiniin Grup’a ait olmasi nedeniyle “tam konsolidasyon metodu”
ile konsolide edilmistir.

Uygulanan konsolidasyon esaslari agagidaki gibidir:

(i) Bagli ortakliklarin bilangolari ve gelir tablolari tek tek ve her kalem bazinda konsolide edilmis ve Ana Ortaklik'in sahip
oldudu yatirmin tasinan net defter degeri ilgili 6zkaynak kalemleriyle elimine edilmistir. Ana Ortaklik ve bagli ortakliklar
arasindaki grup ici islemler ve bakiyelerin etkileri ile bu islemlerle ilgili olarak bilangolarda kalan kar marijlari elimine
edilmistir.

(i) Bagl ortakliklarin faaliyet sonuglari, s6z konusu sirket kontrollerinin Ana Ortaklik’a gegtigi tarihten itibaren gecgerli olmak
lizere konsolidasyona dahil edilmistir.

(i) Net varliklardaki ve bagli ortakliklarin faaliyet sonuclarindaki kontrol giici olmayan paylar konsolide bilango ve
konsolide gelir tablosunda kontrol giicii olmayan paylar olarak ayri bir sekilde gésterilmistir.

30 Eyliil 2025 tarihinde tam konsolidasyon yontemiyle konsolide edilen bargl ortakliklar asagidaki gibidir:

30 Eylul 2025

. Faaliyet
Bagh Ortaklik Alani is Merkezi Oran
Desa SMS Ltd.(¥) Tekstil Londra-ingiltere 100%
Desa Nineteenseventytwo SRL Italy(*) Tekstil Milano-italya 100%

2.g. Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun hazirlanmasi, yénetimin, muhasebe politikalarinin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yukamlalik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen
sonuglar bu tahminlerden farklilik g6sterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar sirekli olarak gdzden
gecirimektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
muteakip donemlerde kayitlara alinir.

Nakit ve Nakit Benzerleri
Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ¢ aydan kisa vadeli mevduatlari
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde dénustirllebilir, vadesi ii¢ ayr gegmeyen ve deger kaybetme riski

bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gésterilmistir. Yabanci para cinsinden
olan banka bakiyeleri dénem sonu kurundan degerlenmistir.
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iligkili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Grup’un hissedarlari veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi icinde bulundugu istirakleri ve bagli
ortakliklari ve bagli ortakliklar disindaki kuruluslar. Grup faaliyetlerinin planlanmasi, ylritiiimesi ve denetlenmesi ile dogrudan
veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, Grup’un yonetim kurulu Gyesi, genel midiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin
aile Uyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir.

30 Eyltil 2025 tarihi itibariyle iligkili taraflari agagidaki gibidir;

iligkili Taraf Ad/Soyadi- Unvan iligkisi
Celet Holding A.S. Ortak
Desa International Ltd. Bagl Ortaklik
Desa SMS Ltd. Bagl Ortaklik
Desa International (UK) Ltd. Bagl Ortaklik
Desa Deutschland GMBH Bagl Ortaklik
Leather Fashion Bulgaria EOOD Bagl Ortaklik
Desa Nineteenseventytwo SRL Italy Bagl Ortaklik
Desa Internazionale SRL Bagl Ortaklik
Celentano Artisans Tekstil ve Deri Sanayi Ltd. Bagl Ortaklik
GSD Holding A.S. istirak
Marfar Deri San. ve Tic. Ltd. Sti. Itirak
Samsonite Seyahat Urinleri A.S istirak
Adesa Mag. Teks. ve Der. San. Tic.A.S. iligkili Sirket
Serga Deri Mam.San.ve Tic. A.S. iligkili Sirket
Yapi Enerji Urt. Sat. Ins.San.ve Tic. A.S. iliskili Sirket

Finansal Araglar

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardi, finansal varliklarin ve finansal yiikimltliklerin muhasebelestiriimesine ve Olglimine
iliskin hikiimleri dizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini
almistir. Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylari ve énceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve niteligi
asagida belirtilmistir.

Finansal Varliklarin ve Yiikiimliiliiklerin Siniflanmasi ve Olgiimii

TFRS 9, finansal ytiktimliluklerin siniflandiriimasi ve 6l¢timi icin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri biyik oranda korumaktadir.
Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satiimaya hazir finansal varliklar i¢in énceki TMS 39
siniflama kategorileri kaldinimigtir. TFRS 9'un uygulanmasinin Grup’un finansal borglari ile ilgili muhasebe politikalari tzerinde
dnemli bir etkisi olmamistir. Grup’'un TFRS 9'a gdre finansal varliklarini nasil siniflandirdig, 6lgtiga ve ilgili gelir ve giderleri
nasil muhasebelestirdigi konusunda detayli bilgi asagida sunulmustur.

(i) Finansal Varliklar

TFRS 9'a gére, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmig maliyeti iizerinden dlgiilen; gergege
uygun degder (“GUD") farki diger kapsamli gelire yansitilarak olglilen —borglanma araglari; GUD farki diger kapsamii gelire
yansitilarak élgllen - 6zkaynak araglari veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlgllen olarak siniflandirilir.

TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandiriimasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandidi is
modeli ve finansal varli§in s6zlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli tirevlerin
finansal varliktan ayriima zorunlulugu ortadan kaldirimis olup bir hibrid sézlesmenin bir bitin olarak ne sekilde
siniflandirilacagi degerlendirimelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak
siniflandirimamasi durumunda itfa edilmis maliyeti Gzerinden dl¢ulir:

- Finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
ddemelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.
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Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak élglen olarak
siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgtillir:

- Finansal varli§in s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satiimasini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti tizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak élglimeyen tiim finansal
varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6I¢Glur. Bunlar, tiim tirev finansal varliklari da icermektedir. Finansal varliklarin
ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde dlgiiminden ve bunlara iliskin kazang veya
kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli élglide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercegde uygun deger degisimi kér veya zarara
yansitilarak élctilen olarak tanimlanabilir.

Gergede uygun deger degisimleri kér veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal tablolara alinmasi
sirasinda islem bedeli (izerinden dlgiilen ve 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk
6lgimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave
edilerek dl¢Ulur.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki dlglimlerinde gegerlidir.
GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki dlgiimlerinde gergede uygun dederleri lizerinden 6lgiliir. Herhangi bir faiz veya temettl geliri dahil olmak
Uzere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

ltfa edilmis maliyeti (izerinden Glgiilen finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki lgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden dlgilir. itfa edilmis maliyetleri varsa
deger disukIigU zararlar tutari kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger disuklIlkleri kar veya
zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu disi birakiimasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Grup'un finansal varliklari ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir; bu finansal varliklar
TMS 39'a gore kredi ve alacaklar olarak siniflandirilirken TFRS 9'a gore itfa edilmis maliyeti Gzerinden élctilen finansal varliklar
olarak siniflandiriimistir.

Finansal Varliklarda Deger Diigukliigii

TFRS 9, TMS 39'daki “olugan zarar” modelini “beklenen kredi zararlar” modeliyle degistirmektedir. Yeni deger diistkIigu
modeli itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal varliklara ve sdzlesme varliklarina uygulanir ancak ézkaynak araglarina
yapilan yatirimlara uygulanmaz. itfa edilmis maliyetinden dlgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve
nakit benzerlerinden olusmaktadir.

Grup, TFRS 9 kapsaminda asagida belirtilen kalemleri icin beklenen kredi zarar karsiligini kayitlarina alir:

- itfa edilen maliyetinden élgiilen finansal varliklar; Grup, zarar karsiligi 12 aylik beklenen kredi zararlarindan élgilen asagidaki
kalemler disinda kalanlar igin, dmUr boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan zarar karsiligi hesaplar:

- il defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski dnemli élgiide artmayan banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve s6zlesme varliklari igin zarar karsiliklari her zaman émur boyu beklenen
kredi zararlarina esit bir tutardan dl¢ulir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana
onemli élcude artip artmadidi belirlenirken ve beklenen kredi zararlari tahmin edilirken, asiri maliyet veya gabaya katlaniimadan
elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiler dikkate alinir.

Bunlar, Grup’un gegmis deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri
ve ileriye yonelik bilgileri icerir. Grup, vadesini 30 guin gegen finansal varliklarin kredi riskinde 6nemli bir artis oldugunu kabul
eder.

13



DESA DERI SANAYi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL") 30 Eylil 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Grup, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerrtitte oldugunu kabul eder:

Borglunun Grup’a olan yukimllUklerini, Grup teminatlari bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan énce (eder teminatlar
mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik vadesini 90 glinden fazla asmigsa. Grup, banka
bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirim notu’na esit olmasi durumunda bunlarin distk kredi
riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi miimkiin temerriit hallerinin bir
sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde gerceklesmesi mimkin temerriit hallerinden
kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir. Beklenen kredi zararlarinin élgilecegdi azami siire, Grup’un kredi
riskine maruz kaldi§i azami sdzlesme suresidir.

Grup, her raporlama déneminde itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklarin kredi-deger distkligu olup olmadigini
degerlendirir. Bir finansal varidin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay
gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger dusukligine ugramistir.

Asagidaki olaylara iliskin gdzlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deder distkligiine ugramis oldugunu gosteren
kanitiardir:

- Borglunun énemli finansal sikinti iginde olmasi;

- Temerr(it nedeniyle bir sdzlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sézlesmeye bagl nedenlerle, borglunun igine distigii finansal sikintidan dolay:
alacaklinin borgluya normal sartlarda dlistinmedigi bir ayricalik tanimasi;

- Borglunun iflasinin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

BKZ'larin Olgiimii

BKZ'lar finansal aracin beklenen émri boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gére agirliklandirilmig bir tahminidir. Diger bir
ifadeyle tim nakit agiklarinin bugiinkii degeri (izerinden élgilen kredi zararlaridir (6rnegin, sézlesmeye istinaden isletmeye
yapilan nakit girileri ile isletmenin hak etmeyi bekledigi nakit akislari arasindaki farktir).

Nakit agig1, sézlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile isletmenin almayi bekledigi nakit akislari arasindaki
farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutari ve zamanlamasi dikkate alindi§indan, isletmenin 6demenin tamamini,
sOzlesmede belirlenen vadeden geg almay beklemesi durumunda dahi bir kredi zarari olusur. BKZ'lar finansal varligin etkin
faiz orani Uzerinden iskonto edilir.

Kredi deger diigtikliigiine ugramig finansal varliklar

Her raporlama d6nemi sonunda, Grup itfa edilmis maliyetinden 6l¢ilen finansal varliklarin ve GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilan borclanma araglarinin deger distikligine ugrayip ugramadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki
tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya birden fazla olay gerceklestiginde séz konusu finansal varlik deger
dustkltigune ugramistir.

Deger Diigiikliigiiniin Sunumu
itfa edilmis maliyetinden élgiilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklari, varliklarin briit defter degerinden diisiliir.

Gergede uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak élctilen borglanma araglari iin olusan zarar karsiligl, finansal
varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger kapsamli gelire yansitilir.

Sozlesme varliklarini da igeren ticari ve diger alacaklar ile ilgili deger distikliikleri kar veya zarar tablosunda ayri olarak sunulur.
Diger finansal varliklardaki deger diistkligl zararlari, TMS 39 kapsamindaki sunuma benzer sekilde “finansman maliyetleri”
altinda gésterilmekte ve 6nemliligi dikkate alinarak kar veya zarar tablosunda ayri olarak gésteriimemektedir.

(i) Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal bir yiikiimlulik ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergege uygun degerinden olgulir. Gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilmayan finansal ylkimlillklerin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal yakimlaligin yliklenimi
ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal yikimltlikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani zerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Finansal ylkimltlikler gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal yikimltltkler veya diger finansal yikimltlikler olarak siniflandirilir.
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Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yikimlilikler

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlUlikler, gergege uygun degeriyle kaydaalinir ve her
raporlama déneminde, raporla ma tarihindeki ger¢ede uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki
degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z
konusu finansal yikimlllk i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

(iii) Tarev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Tirev finansal araglar ilk olarak ilgili tiirev s6zlesmenin yiirlrlige girdigi tarih itibariyla makul degeri ile kayitlara yansitiimakta,
izleyen donemlerde de makul degerleri ile degerlenmektedir. Turev finansal araglar makul degerleri pozitif ise varliklar, negatif
ise yUkimltlUkler icerisinde siniflandirilirlar. Tirev finansal araglar ile ilgili kazang ve kayiplarin muhasebelestiriime yontemi,
tirev finansal aracin finansal riskten korunma amagli olup olmamasina ve riskten korunan aracin tlrine gére degisim
gostermektedir. Grup islem tarihinde, riskten korunma araci ile riskten korunan kalem arasindaki iliskiyi, Grup’un risk yonetim
amaglari ve riskten korunma islemleri ile ilgili stratejileri ile birlikte iligkilendirmektedir. Ayrica Grup, riskten korunma amagli
kullanilan tlrev iglemlerin, riskten korunan kalemin gergede uygun deger veya nakit akimlarindaki degisiklikleri etkin dlgiide
dengeleyebildiginin degerlendirmesini de diizenli olarak gergeklestirmektedir.

Alim Satim Amagli Tiirev Finansal Araglar:

Grup’un alim satim amagli tiirev finansal araglari vadeli yabanci para alim-satim sdzlesmelerinden olusmaktadir. S6z konusu
tirev finansal araglar ekonomik olarak Grup icin risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, genellikle risk muhasebesi
yonlinden gerekli kosullari tasimamasi nedeniyle finansal tablolarda alim-satim amagli tirev finansal araglar olarak
muhasebelestiriimektedir. Bu tir tirev finansal araglarin gergege uygun degerindeki degisimlerden kaynaklanan tlim kazang
ve kayiplar gelir tablosunda finansal gelir/ gider olarak muhasebelestirilir.

Nakit Akima Yonelik Riskten Korunma:

Nakit akima ydnelik riskten korunma olarak belirlenen tiirev islemlerin gergede uygun deger degisikliklerinin etkin kismi
dzkaynaklarda riskten korunma fonu icerisinde muhasebelestirilir. Etkin olmayan kisim ile ilgili gelir ve giderler derhal finansal
gelir/ gider olarak siniflandirilip kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Riskten korunma fonu igerisinde biriken tutarlar riskten
korunan kaleminin gelir tablosunu etkiledigi donemlerde (6rnegin riskten korunan tahmini nakit akimlarinin gerceklesmesi) gelir
tablosu ile iligkilendirilir.

Nakit akis riskinden korunma muhasebesine, riskten korunma aracinin sona ermesi, gerceklesmesi, satiimasi veya etkinlik
testinin etkin olmamasi dolayisiyla devam edilmedidi takdirde, 6zkaynak altinda muhasebelestirilen tutarlar riskten korunma
konusu kaleme iliskin nakit akislari gerceklestikge kar/zarar hesaplarina transfer edilmektedir. Buna istinaden Grup’un yapmig
oldugu baz tiirev sdzlesmeleri TFRS 9'da yer alan risk muhasebesi yoniinden gerekli kosullari tagidigindan riskten korunma
amagcli tirev araglar olarak degerlendirilmis ve muhasebelestirilmistir.

TFRS 16 Kiralamalar
Kiraci Olarak

Grup, bir sdzlesmenin baslangicinda, sézlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da kiralama islemi igerip
icermedigini degerlendirir. Sézlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varli§in kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir
stire igin devretmesi durumunda, bu s6zlesme kiralama niteligi tagimaktadir ya da bir kiralama islemi igermektedir.

Grup, bir sézlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devredip devretmedigini
degerlendirirken asagidaki kosullari g6z éniinde bulundurur:

1) Sdzlesmenin tanimlanan varlik icermesi; bir varlik genellikle sézlesmede agik veya zimni bir sekilde belirtilerek
tanimlanir.

2) Varligin islevsel bir bélimanin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina yakinini temsil etmesi.

Tedarikginin varli§i ikame etme yéniinde asli bir hakka sahip olmasi ve bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda

varlik tanimlanmig degildir.

Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin olmasi

4) Tanimlanan varligin kullanimini ydnetme hakkinin olmasi. Grup, varligin nasil ve ne amagla kullanilacagina iligkin
kararlarin 6nceden belirlenmis olmasi durumunda varligin kullanim hakkina sahip oldugunu degerlendirmektedir. Grup
varligin kullanimini yénetme hakkina asagidaki durumlarda sahip olmaktadir:

w
~
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i.  Grup'un, kullanim siresi boyunca varli§i isletme hakkina sahip olmasi (veya varli§i kendi belirledigi sekilde
isletmeleri igin bagkalarini yonlendirmesi) ve tedarikcinin bu isletme talimatlarini degistirme hakkinin bulunmamasi
veya

ii. Grup’un, kullanim stiresi boyunca varli§in nasil ve ne amagla kullanilacagini 6nceden belirleyecek sekilde varligi (ya
da varligin belirli dzelliklerini) tasarlamis olmasi.

Grup, kiralamanin fiilen basladidi tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira ylkimlGlagi yansitir.

Kullanim Hakki Varligi

Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve agsagidakileri igerir:

a) Kira yukumlaltigandn ilk élgtim tutari,

b) Kiralamanin fiilen bagladi§i tarihte veya éncesinde yapilan tim kira édemelerinden alinan tiim kiralama tesviklerinin
duglimesiyle elde edilen tutar,

¢) Grup tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler ve

Grup maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) Birikmis amortisman ve birikmis de@er distikligi zararlari distimUs ve
b) kira ylikimlGligunin yeniden 6lgiimiine gore diizeltiimis maliyeti (izerinden dlger.

Grup, kullanim hakki varli§ini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yer alan amortisman
hikdmlerini uygular. Tedarikginin, kiralama siresinin sonunda dayanak varligin milkiyetini Grup’a devretmesi durumunda veya
kullanim hakki varligi maliyetinin Grup’un bir satin alma opsiyonunu kullanacagini géstermesi durumunda, Grup kullanim hakki
varli§ini kiralamanin fiilen bagladigi tarihten dayanak varligin faydali émriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutar. Diger
durumlarda, Grup kullanim hakki varli§ini, kiralamanin fiilen basladidi tarihten baglamak lizere s6z konusu varligin faydali
omri veya kiralama siiresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutar.

Grup kullanim hakki varliginin deger dstkligine ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger
dusuklugl zararini muhasebelestirmek icin TMS 36 Varliklarda Deger Disiikligu standardini uygular.

Kira YUkGimlGlGga

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, Grup kira yikimlGligini o tarihte 6denmemis olan kira édemelerinin buglnki degeri
tzerinden olger. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz orani kullanilarak
iskonto edilir. Grup, bu oranin kolaylikla belilenememesi durumunda, Grup’un alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fillen basladigi tarihte, kira ylkimldligunin l¢imine dahil olan kira édemeleri, dayanak varligin kiralama siresi
boyunca kullanim hakki igin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan asagidaki édemelerden olugur:

a) Sabit 6demelerden her tlirll kiralama tesvik alacaklarinin distiimesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk élglimi kiralamanin fiilen basladigi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan
degisken kira ddemeleri,

¢) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6lgtide emin olmasi durumunda bu opsiyonun kullanim fiyat ve

d) Kiralama siresinin Grup’un kiralamayi sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda, kiralamanin
sonlandiriimasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Grup, kira yakimluligiinii asagidaki sekilde dlcer:

a) Defter degerini, kira ylkimliligundeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c) Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde ya da revize edilmis 6z itibariyla
sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden 6lger.

Kiralama stresindeki her bir doneme ait kira yukumluliigune iligkin faiz, kira yikimluligunin kalan bakiyesine sabit bir
dénemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir. Dénemsel faiz orani, kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki
zimnf faiz oranidir. Grup, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Grup’un alternatif borglanma faiz oranini kullanir.
Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra, Grup, kira yikimliligind, kira 6demelerindeki degisiklikleri yansitacak sekilde
yeniden 6lger. Grup, kira yukimlGluginin yeniden 6lglim tutarini, kullanim hakki varliginda diizeltme olarak finansal tablolarina
yansitir.

Grup, asagidaki durumlardan birinin gerceklesmesi halinde, kira yikimliligind, revize edilmis kira ddemelerini revize edilmis
bir iskonto orani tizerinden indirgeyerek yeniden dlger:
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a) Kiralama siresinde bir degisiklik olmasi. Grup, revize edilmis kira demelerini revize edilmis kiralama stiresine dayali olarak
belirler.

b) Dayanak varligin satin alinmasina ydnelik opsiyona iliskin degerlendirmede degisiklik olmasi. Grup, revize edilmis kira
6demelerini, satin alma opsiyonu kapsaminda ddenecek tutarlardaki degisikligi yansitacak sekilde belirler.

Grup, kiralama siresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Grup’un yeniden degerlendirmenin
yapildigi tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak belirler.

Grup, agagidaki durumlardan birinin gerceklesmesi halinde kira yikimlGluging, revize edilmis kira ddemelerini indirgeyerek
yeniden blger:

a) Bir kalinti de@er taahhiidii kapsaminda &denmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmasi. Grup, revize edilmis kira
ddemelerini, kalinti deger taahhidi kapsaminda édenmesi beklenen tutarlardaki degisikligi yansitacak sekilde belirler.

b) Gelecekteki kira 6demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir degisimin sonucu olarak
bu 6demelerde bir degisiklik olmasi. Grup, kira yukimlGligini séz konusu revize edilmis kira édemelerini yansitmak igin
yalnizca nakit akislarinda bir degisiklik oldugunda yeniden olger.

Grup, kalan kiralama stiresine iligkin revize edilmis kira ddemelerini, revize edilmis s6zlesmeye bagl ddemelere gore belirler.
Grup, bu durumda degistiriimemis bir iskonto orani kullanir.

Grup, kiralamanin yeniden yapilandiriimasini, asagidaki kosullarin her ikisinin saglanmasi durumunda ayri bir kiralama olarak
muhasebelestirir:

a) Yeniden yapilandirmanin, bir veya daha fazla dayanak varligin kullanim hakkini ilave ederek, kiralamanin kapsamini
genisletmesi ve

b) Kiralama bedelinin, kapsamdaki artisin tek bagina fiyati ve ilgili sozlesmenin kosullarini yansitmak igin s6z konusu tek bagina
fiyatta yapilan uygun diizeltmeler kadar artmasi.

Kiralayan Olarak

Grup’un kiralayan olarak kiralamalarinin tamami operasyonel kiralamadir. Operasyonel kiralamalarda, kiralanan varliklar,
konsolide bilangoda yatirim amagli gayrimenkuller, maddi duran varliklar veya diger donen varliklar altinda siniflandirilir ve
elde edilen kira gelirleri kiralama ddnemi stiresince, esit tutarlarda konsolide gelir tablosuna yansitilir.

Kira gelirleri kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide gelir tablosuna yansitiimaktadir. Grup, bir kiralama bileseniyle
birlikte bir ya da daha fazla ilave kiralama niteligi tagiyan veya tagimayan bilesen igeren bir sézlesme igin, sézlesmede yer alan
bedeli, TFRS 15, “Musterilerle yapilan sézlesmelerden dogdan hasilat” standardini uygulayarak dagitir.

Uzatma ve sonlandirma opsiyonlari

Kiralama yikamlilugu, sézlesmelerdeki uzatma ve sonlandirma opsiyonlari dikkate alinarak belirlenmektedir. Kontratlarda yer
alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin bayik kismi kiralayan tarafindan mistereken uygulanabilir opsiyonlardan
olusmaktadir. Kiralayan, kiralama sUresini s6z konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari kontrata gére Kiralayan'in
inisiyatifindeyse ve opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse kiralama sresine dahil ederek belirlemektedir.

TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 Musteri Sézlesmelerinden Hasllat standardi hasilatin kayda alinmasina iliskin tek ve kapsamli bir model ve rehber
sunmakta olup TMS 18 Hasilat standardinin yerini almigtir. Standart 1 Ocak 2018'de y(rurlige girmis olup Grup'un finansal
tablolar Uzerinde énemli bir etkisi bulunmamaktadir.

Ticari Alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti lizerinden degderlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk
etkisinin dnemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun sz konusu olmasi halinde ticari
alacaklar icin bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili mimkun tutar
arasindaki farktir. Tahsili mimkun tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek mebladlar da dahil olmak Gzere
tim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger dlsikligu tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari donemde
diger gelirlere yansitilir.
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Ticari Borglar

Ticari ve diger borclar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis tutarin rayic degerini
temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin disiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken genel (iretim giderlerinin
bir kismini da iceren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan yénteme gére de@erlenir. Maliyet hesaplamalarinda
Grup hareketli agirlikli ortalama ydntemini kullanmaktadir. Net gergeklesebilir deder, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan
tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satisi gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina distiginde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger
dlsuklugunin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitiir.Daha &nce stoklarin net gergeklesebilir degere
indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degdisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir
degerde artis oldugu kanttiandigi durumlarda, ayrilan deger diisikliigii karsiign iptal edilir. iptal edilen tutar 6nceden ayrilan
deger disukltgu tutari ile sinirlidir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce iktisap edilen kalemler i¢in TL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim glcliyle ifade
edilen duzeltilmis elde etme maliyetleri tzerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme
maliyetleri (izerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalici deger disikligiinin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile
mali tablolara yansitilimaktadir.

Amortisman, enflasyona gére dizeltilmis tutarlar Gizerinden ve asagida belirtilen maddi varliklarin ekonomik faydali émarlerini
yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gére hesaplanmaktadir. Arsalar, ekonomik faydali émiirleri sonsuz olarak
kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamislardir. Grup'un Dizce fabrikasinda kurulan glines enerji santrali igin
amortisman, hizlandiriimig amortisman metoduna gére hesaplanmistir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmirleri asagida belirtilmistir:
Amortisman Sireleri

Binalar 40 yil
Makine Tesis 5-10 yil
Demirbaslar 5-10 yil
Tasit Araglar 5-10 yil
Ozel Maliyetler 5-10 yil

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha ylksekse, kayitl deder geri kazanilabilir degerine indirilir.
Geri kazanilabilir deger, ilgili varli§in net satis fiyati ya da kullanimdaki degerinin yliksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul
degerinden satisi gerceklestirmek icin katlanilacak maliyetlerin distimesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili
varligin kullaniimasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin finansal durum tablosu tarihi
itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olugan kar veya zarar, duizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin karsilastiriimasi
ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir. Maddi varliklarin bakim ve onarim giderleri normal
sartlarda gider yazilmaktadir. Ancak, istisnai durumlarda, eger bakim ve onarim varliklarda genisletme veya 6nemli dlglide
gelistirme ile sonuglanirsa séz konusu maliyetler aktiflestirilebilir ve iligkilendirildigi maddi varligin kalan faydal 6mri tizerinden
amortismana tabi tutulur.

Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklarini, bilgisayar yazilimlarini ve gelistirme maliyetlerini
icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyeti (izerinden kaydedilir ve elde edildikleri tarihten sonra 15 yili
gegmeyen bir sire igin tahmini faydali 6miirleri (izerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur.
Markalar icin sinirsiz émiirleri olmasi sebebiyle amortisman ayrilmamaktadir. Deger distikligunin olmasi durumunda maddi
olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine getirilir.
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a) Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Arastirma giderleri olustuklari dénemde gider olarak muhasebelestirimektedirler. Gelistirme giderleri ise asagidaki kosullarin
tamaminin varligi halinde, gelistirmeden (veya isletme biinyesinde yiriitllen bir projenin gelistirme safhasindan) kaynaklanan
maddi olmayan duran varliklar olarak muhasebelestirilir;

e Maddi olmayan duran varliin kullanima veya satisa hazir hale gelebilmesi igin tamamlanmasinin teknik olarak
mimkin olmasi

isletmenin maddi olmayan duran varligi tamamlama ve bu varligi kullanma veya satma niyetinin bulunmast;

Maddi olmayan duran varligi kullanma veya satma imké&ninin bulunmasi;

Maddi olmayan duran varligin muhtemel gelecek ekonomik faydayi nasil saglayacaginin belirli olmast;

Gelistirme safhasini tamamlamak ve maddi olmayan duran varligi kullanmak veya satmak igin yeterli teknik, mali ve
diger kaynaklarin mevcut olmasi; ve

o  Gelistirme stirecinde maddi olmayan duran varlikla ilgili yapilan harcamalarin gtivenilir bir bigimde élgUlebilir olmasi.

Bunun disinda kalan durumlarda, gelistirme harcamalari olustuklari anda giderlestirilir. Arastirma ve gelistirme asamalarinin
ayristiriimasinin zor oldugu projelerde, ilgili proje arastirma asamasinda kabul edilip olustuklari anda giderlestirilir.

b) Haklar ve Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

Haklar ve diger maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemlerini, bilgi sistemleri gelistirme maliyetlerini, satin
alinmis teknoloji ve diger tanimlanabilir haklari igermektedir. Haklar ve diger maddi olmayan varliklar, elde etme maliyetinden
kayda alinmaktadir ve bes yili gegmeyen tahmini faydali dmdrleri boyunca dogrusal olarak itfa edilmektedir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali émurlerine gére belirlenmis amortisman dmiirleri asagida belirtilmistir:
Amortisman Siireleri

Haklar 3-5-13 yil
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3-5-13-24 yI

Yatiim Amagli Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde ya da tedarikinde veya idari amagla kullaniimak veya islerin normal seyri esnasinda satiimak
yerine, kira geliri veya deder artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama
sOzlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya bina ya da binanin bir kismi veya her ikisi yatirnm amagli
gayrimenkuller olarak siniflandirilir.

Yatirim amagli bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin igletmeye girisinin muhtemel olmasi ve
yatirim amagli gayrimenkullin maliyetinin giivenilir bir sekilde 6lgiilebilir oimasi durumunda bir varlik olarak muhasebelegtirilir.

Grup yatinnm amagl elde tutulan binalarinda muhasebe politikasinda degisiklige gitmis ve gergede uygun deder ydntemini
benimsemistir. Ger¢ede uygun deger ydnteminden kaynaklanan farklar yatirim faaliyetlerinden elde edilen gelirler hesap
grubunun altinda yatirim amagli gayrimenkuller deger artis dlizeltmesi altinda kar/(zarar) tablosunda muhasebelestirilmistir.

Borglanma Maliyetleri

Grup, borclanma maliyetlerini, kar/zarar tablosuna kredi dénemi suresince finansman maliyeti olarak yansitir. Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti, olustuunda kar/zarar tablosuna kaydedilir. Bir dzellikli varigin elde edilmesi, insaas! veya
uretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen borglanma maliyetleri ilgili varligin maliyetine dahil edilir. Bu tir borglanma maliyetleri,
guvenilir bir bigimde Olgilebilmeleri ve isletmeye gelecekte ekonomik fayda saglamalarinin muhtemel olmasi durumunda,
ozellikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir.

Bir dzellikli varligin elde edilmesi, ingaasi veya retimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma maliyetleri, 6zellikli varlikla
iliskili harcamalarin hi¢ yapilmamis olmasi durumunda ortaya gikmayacak borglanma maliyetleridir.

Bir isletme bir dzellikli varligin ediniimesi amaciyla 6zellikle borglanmis ise, bu durumda aktiflestirilecek borglanma maliyeti
tutari; ilgili ddnem boyunca s6z konusu borglanmaya iliskin olusan bor¢lanma maliyetlerinden, sz konusu fonlarin gegici olarak
nemalandiriimasi ile saglanan gelirlerin dlistiimesi suretiyle belirlenir.

Bir isletmenin genel amagli olarak borglandidi fonlarin bir kisminin, bir ézellikli varligin finansmani igin kullanildigi durumlarda;
aktiflestirilebilecek borglanma maliyeti tutari, ilgili varliga iliskin yapilan harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme orani yardimi
ile belirlenir.
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Bu aktiflestirme orani, 6zellikli varlik alimina yonelik yapilmis borglanmalar harig olmak (izere, isletmenin ilgili ddnem siiresince
mevcut tlim borglarina iliskin borglanma maliyetlerinin adirlikli ortalamasidir. Bir ddnem boyunca aktiflestirilen borglanma
maliyetlerinin tutari, ilgili ddnem boyunca olugan borglanma maliyetleri tutarini asamaz.

Bir varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi igin gerekli tim islemler esas itibariyla tamamlandiginda,
borclanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir. Bir 6zellikli varligin yapiminin pargalar halinde tamamlandigi ve diger
pargalarin yapimi devam ederken her bir parganin kullanilabildigi durumlarda; belli bir parganin amaglanan kullanima veya
satisa hazir duruma getirilmesi igin gerekli tim islemler esas itibariyla tamamlandiginda, ilgili pargaya iliskin borglanma
maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir.

Banka Kredileri

Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari gikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir. Krediler,
iskonto edilmis deger ile ilk kayda alinan deger arasindaki farkin dnemli olmasi durumunda, etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden belirtilir. Islem masraflari diisildiikten sonra kalan tutar ile 1skonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi stiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan
finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Varliklarda Deger Diigtikliigii

Varliklarin taginan degerlerinin gerceklesemeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin meydana gelmesi durumunda herhangi bir
deger dlistkiUgiinin olup olmadii incelenmektedir. S6z konusu uyarilarin olmasi veya tasinan degerlerin gerceklesebilir degeri
asmasi durumunda varliklar gerceklesebilir dederlerine indirgenmektedir. Varliklarin tagidiklari deger, gerceklesebilir degeri
astiginda deger distkligu karsilik gideri gelir tablosuna yansitilir.

Paraya gevrilebilecek tutar, varligin net satis fiyati ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek olanidir. Paraya gevrilebilecek
tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet igin, belirlenemiyorsa kiymetin dahil oldugu nakit yaratan birim igin tahmin edilir. Ancak,
deger duisukligu karsiiginin ters gevrilmesi sonucu varligin taginan degerinde meydana gelen artis, bu varliga gegmis yillarda hig
degder disikligi ayriimamis olmasi halinde belirlenecek degerini asmamasi kosuluyla kayda alinmaktadir.

Kiralama iglemleri

Finansal Kiralama Islemleri

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin bagindaki vergi avantaj veya tesvikleri
dusUldikten sonraki gercege uygun degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden distk olani
Uzerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yikimlulik olarak gésterilir ve 6dendikge azaltilir.

Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sdzlesmesi ile elde
edilen maddi duran varliklar, varligin faydali émrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama Islemleri

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri operasyonel kiralama olarak adlandirilir. Grup
operasyonel kiralama islemlerine hem kiraya veren (kiralayan) hem de kiraci sifati ile taraf olmaktadir. Kiraci sifatiyla yapilan
operasyonel kiralamalar nedeniyle ddenen kira tutarlari, kiralama siresi boyunca normal yénteme gdre gider olarak kayitlara
alinmaktadir. Kiralayan sifatiyla tahsil edilen kira gelirleri, kiralama sUresi boyunca gelir olarak kayitlara alinmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliliikler ve $arta Bagh Varliklar

Karstliklar

Grup'un, gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimitligunin bulunmasi, bu yikimliligiin yerine getiriimesi igin ekonomik
fayda iceren kaynaklarin igletmeden gikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu ytikiimlUliik tutarinin givenilir bir bigimde tahmin
edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yakimlilik, karsilik olarak finansal tablolara alinir.

Sarta bagl yakumldlikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin
tespiti amaciyla sirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagl yikimlllik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin
gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagli
yukimlGlik, givenilir tahmin yapilmadidi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi dénemin finansal tablolarinda
karsilik olarak kayitlara alinir.
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Sarta Badh Yukdmlilikler ve Varliklar

Taahhit ve sarta bagli yukimlilik doguran islemler, gergeklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin neticesine bagli
durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tagimalari agisindan
bilango disi kalemler olarak taninmistir. Gelecekte gerceklesmesi muhtemel mikellefiyetler veya olusacak zararlar icin bir tahmin
yapiimasi durumunda bu yUkimluliikler Grup icin gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi
muhtemel goriinen gelir ve karlar finansal tablolarda yansitiimaktadir.

Karsilik tutarinin ddenmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin glinci taraflarca kargilanmasinin
beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve tutarin guvenilir bir sekilde
hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
Tanimlanan Fayda Plani

Kidem tazminati karsiliklari TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar’a gore aktler calismasina dayanarak yansitiimistir.
Kidem tazminati yikimlGiligi Grup'un personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan ya da ilgili kanunca
belirtiimis nedenlerden dolayi is akdinin sona ermesinden dodacak gelecekteki olasi ylkimldliklerinin tahmini toplam
karsihginin finansal durum tablosu tarihi itibariyle dederini ifade eder.

Grup, kidem tazminatini personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili Grup’un kendi deneyimlerinden dogan
bilgilere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin indirgenmis net degerinden kaydedilmesini dngérerek hesaplanir ve mali
tablolara yansitilir.

Tanimlanan Katki Planlari

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup, bu primleri 6dedigi stirece baska
yukimlilugl kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde personel giderlerine yansitiimaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlan

Kidem Tazminati

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kétli davranig
disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yikimludir. Bu yakimlGlik galigilan
her yil igin, 30 Eyltl 2025 tarihi itibariyle, azami 46.655,43 TL (31 Aralik 2024: 41.828,42 TL) olmak (izere, 30 gunliik toplam brtit
ucret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Grup, iligikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati kargiligini “Projeksiyon Metodu’nu kullanarak ve Grup’un personel
hizmet siresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak
hesaplamis ve bilango tarihinde devlet tahvilleri kazang orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tim kazanglar ve kayiplar gelir
tablosuna yansitiimistir.

Grup, Sosyal Giivenlik Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup'un, bu primleri 6dedidi sirece baska
yukimlGlagu kalmamaktadir. Bu primler olustuklari dénemde personel giderleri olarak yansitiimaktadir.

Diger Bilango Kalemleri
Diger bilango kalemleri esas olarak kayitli degerleriyle yansitilmistir.
Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler izerinden dagitilan temetttiler, beyan edildigi donemde birikmis
karlardan indirilerek kaydedilir. Alinan temettiiler ise tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktigi tarinte gelir olarak kaydedilir.

Pay Basina Kazang

Gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama dénemleri boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin
agirlikli ortalama adedine bélinmesiyle bulunmaktadir. Dénem icerisinde igsel kaynaklardan sermaye artirimi yapiimasi
halinde, hisse adedinin agirlikli ortalamasi hesaplanirken yeni bulunan degerin dénem basi itibariyle de gegerli oldugu kabul
edilir.
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TMS 33 de bu konudan asagidaki sekilde bahsediimektedir;

Adi hisse senetleri kaynaklarda herhangi bir degisiklige neden olmaksizin ihrag edilebilir veya mevcut adi hisse senetlerinin
sayilari azaltilabilir. Ornegin:

a) Aktiflestirme veya bedelsiz hisse senedi verilmesi (bazen, hisse olarak verilen temettl olarak da adlandirilir

(=)

) Baska bir ihrag isleminde bedelsiz bir unsurun bulunmasi; drnegdin mevcut hissedarlara yeni haklar igeren bir ihrag
islemindeki bedelsiz unsur

c) Hisse senedi bollinmesi ve
d) Nominal degeri artirarak hisse senetlerini birlestirme (hisselerin konsolidasyonu).

Aktiflestirme veya bedelsiz dagitimi ya da hisse bélinmesinde, adi hisse senetleri, mevcut hissedarlara ek bir édeme talep
etmeden ihrag edilir. Bu nedenle, kaynaklarda bir artis olmadan mevcut adi hisse senedi sayisi artar. Anilan islem 6ncesinde
mevcut olan adi hisse senetlerinin sayisi, anilan iglemin, sunulan en erken dénemin basinda gergeklesmis olmasi durumunda
mevcut adi hisse senetlerinin sayisinda meydana gelecek oransal degisime gore diizeltilir.

Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri), Hasilat

Grup, hasilatin muhasebelestiriimesinde TFRS 15 “Miisteri sézlesmelerinden dogan hasilat” standardina uygun olarak asagida
yer alan bes agamali modeli kullanmaya baslamistir.

- Msteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi

- Sozlesmelerdeki edim yukimllliklerinin tanimlanmasi
- Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

- Islem bedelinin edim yiikiimliiliklerine dagitiimas

- Haslilatin muhasebelestiriimesi

Grup, ancak asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda, musteriyle yapilan bir sdzlesmeyi hasilat olarak
muhasebelestirir:

a) Sdzlesmenin taraflari s6zlesmeyi (yazili, sézli veya diger ticari teamillere uygun olarak) onaylamis ve kendi edimlerini
yerine getirmeyi taahhut etmistir,

b)  Grup, devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarini tanimlayabilmektedir,

c) Grup, devredilecek mal veya hizmetler icin yapilacak 6deme kosullarini tanimlayabilmektedir,

d) Sbézlesme 9zl itibariyle ticari niteliktedir,

e) Grup’'un musteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiliinda hak kazanacagi bedeli tahsil edecek olmasi muhtemeldir.
Grup bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigdini degerlendirirken, sadece misterinin bu bedeli vadesinde
ddeme kabiliyetini ve niyetini dikkate alir. Grup’un tahsiline hak kazanacagi bedel, misterisine bir fiyat avantaji teklif
etmesi nedeniyle, sézlesmede belirtilen fiyattan disik olabilir.

Gelirler, gelir tutarinin glivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin muhtemel olmasi (izerine
alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal
satislarindan iade ve satig iskontolarinin distimesi suretiyle bulunmustur.

Mallarin Satigi:

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandijinda muhasebelestirilir:

- Grup'un milkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,
- Grup'un milkiyetle iligkilendirilen ve slregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar tizerinde etkin bir kontrollinin
olmamasi,
- Gelir tutarinin glvenilebilir bir sekilde élctiimesi,
- lIslemle iligkili olan ekonomik faydalarin igletmeye akisinin olasi olmas,
- Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde élgtilmesi.
Hizmet Satiglari:

Hizmet sunumuna iliskin bir islemin sonucunun gtivenilir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, islemle ilgili hasilat islemin
bilango tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak finansal tablolara yansitilir.

Asagidaki kosullarin tamaminin varli§i durumunda, isleme iliskin sonuglarin givenilir bicimde tahmin edilebildigi kabul edilir:

- Hasilat tutarinin gavenilir bigimde 6lctlebilmesi;
- Isleme iligkin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi;
- Bilango tarihi itibariyle islemin tamamlanma dlizeyinin glvenilir bigimde dlctlebilmesi; ve
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- Islemicin katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmasi igin gereken maliyetlerin giivenilir bigimde élglebilmesi.
Temettii ve Faiz Geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z
konusu varligin kayitl degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir. Diger
gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gergeklesmesi, risk ve faydalarin transferlerinin yapilmis olmasi, gelir
tutarinin glivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup’a akmasinin muhtemel olmasi iizerine
alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri tizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari (izerinden gevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik
ve yukimlUlukler, finansal durum tablosu tarihinde gegerli olan ddviz kurlari kullanilarak gevrilmistir. Yabanci paraya dayal
ticari islemlerden (ticari alacak ve borg) dodan kur farki geliri veya gideri “esas faaliyetlerden diger gelir/giderler’ hesabi
icerisinde, yabanci paraya dayali diger parasal varlik ve yiikiimliliklerin cevrimlerinden dogan kur farki geliri veya gideri ise
“finansman gelirleri/giderleri” olarak kar veya zarar tablosuna yansitiimigtir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Kurumlar Vergisi

Kurumlar vergisi, ddnem karinin vergiye tabi olan kismi izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya
da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indiriimesi miimkiin olmayan kalemleri harig tutmasi nedeniyle,
gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gdsterir. Grup’un kurumlar vergisi yikimltlug bilanco tarihi itibariyla yasallasmis vergi
orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenen Vergi

Ertelenen vergi yukimliligu veya varligi, varliklarin ve yikimluliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gre vergi etkilerinin yasalagmis vergi
oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yikimlUlikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tmi icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikimlGlikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iligkin gegici
fark, serefiye veya diger varlik ve yukimliliklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirimez.

Ertelenen vergi yakimltlkleri, Grup'un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildidi ve yakin gelecekte bu farkin
ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar
ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timd i¢in hesaplanir.

Bu tir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte
vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliinin kayitl degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, bir
kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig
Olctide azaltilir. Ertelenen vergi varliklar ve yikimluliikleri varliklarin gerceklesecegi veya ylkimlUliklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya 6nemli élciide yasallasmis vergi oranlari (vergi
dizenlemeleri) Uizerinden hesaplanir.

Ertelenen vergi varliklari ve yakimlltklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da ytktmlGliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenen vergi varliklari ve yikimlGlikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yakimldltklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin
olmasi veya s6z konusu varlik ve yukumltliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendiriimesi ya da
Grup'un cari vergi varlik ve yikimlUliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin ertelenmis vergi
de dogrudan dzkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da igletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar
haricindeki kurumlar vergisi ile ddneme ait ertelenen vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.
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isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik,
yUkUmlilik ve sarta bagh borglarinin makul dederinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agsan kisminin belilenmesinde vergi
etkisi g6z dnlinde bulundurulur.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim
olaylari kapsar. Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dzeltir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak tizere tlim devlet tesvikleri, elde edilmesi igin gerekli
sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde edilebilecedine dair makul bir glivence
olustugunda finansal tablolara yansitilir.

Arastirma ve gelistirme tesvikleri, Grup’un tegvik talepleri yetkili makamlar tarafindan onaylandidi zaman finansal tablolara
yansitilir. Grup’un cari ddnemde ve 6nceki donemde yararlandigi bir devlet tesvidi ve yardimi yoktur.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un aaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gésterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandig
ve elde ettigi nakit akimlarini gsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri

ddemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli, ylksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir
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3. DIGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

a) Finansal Yatirimlar

Finansal yatirimlarin tamami satilmaya hazir finansal varlik olup, borsada islem gérmeyen hisse senetlerinden olusmaktadir.
30 Eylul itibariyla bagl ortaklik niteliginde olan ve cirosunun diistik olmasi nedeniyle konsolide edilmeyen Desa International

Limited sirketinin 6zsermayesini yitirmis olmasi nedeniyle aktifte yer alan tutar1 (57.301.878 TL) deger diisiikligi hesaplanarak
Finansal Yatinmlar hesabi i¢inde gésterilmistir.

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

GSD Holding A.S. 1.104 1.104
Bagli Menkul Kiymet 1.104 1.104
Marfar Deri San. ve Tic. Ltd. Sti. 961.857 961.857
Istirakler Sermaye Taahhudii (-) (721.392) (721.392)
Istirak 240.465 240.465
Desa International Ltd. 61.602.030 61.602.030
Deger Diistikliga Karsihig (-) (61.602.030) (61.602.030)
Desa SMS Ltd. - 80.693.165
Desa International (UK) Ltd. 49.226.181 49.226.099
Desa Internazionale S.R.L. 460.865 460.865
Desa Deutschland GMBH 1.152.162 1.152.162
Leather Fashion Bulgaria EOOD 234.323 234.323
Desa Nineteenseventytwo SRL Italy - 460.948
Celentano Artisans Tekstil ve Deri Sanayi Ltd. 1.525.354 1.525.354
Bagli Ortaklik Sermaye Tahahhidii (-) (1.525.354) (1.525.354)
_Bagh Ortaklik 51.073.531 132.227.563
51.315.100 132.469.132

Grup'un istiraklerinden Samsonite Seyahat Uriinleri A.S. 30 Eyliil 2025 tarihli finansal tablolari ise Grup’'un ayni ddnemli
finansal tablolari ile 6zkaynak yontemiyle konsolide edilmistir.

Diger istirakler ve bagl ortakliklar ise finansal tablolarda maliyet bedelleri lzerinden finansal varlik olarak gdsterilmistir.
b) Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar agagidaki gibidir:

30 Eylul 2025 itibariyle agagida gdsterilmistir:
Ana Ana Ortakhk
Ortaklik Devreden Ge¢mis
Hisse  Maliyet Kar/Zarar Yillar Kar / Zarar
Yer Orani Degeri Payi Payi Net

Samsonite Sey. Uriinleri A.S. Turkiye 39,99% 1.796.756  9.236.440 199.862.307 209.098.747

30 Eyliil 2024 itibariyle asagida gosterilmistir:

Ana Ana Ortaklik

Ortakhk Devreden
Hisse Maliyet Kar/ Zarar Gegmis Yillar
Yer Orani Degeri Payr  Kar/ Zarar Payi Net
Samsonite Sey. Uriinleri A.S. Tiirkiye 39,99% 1.796.756 42.577.772 179.583.518 222.161.290
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Samsonite Seyahat Urtinleri San. ve Tic. A.S. finansal bilgileri asagidadir:

i 30 Eyliil 30 Eylil
Samsonite Seyahat Uriinleri A.S 2025 2024
Toplam varliklar 774.569.455 821.192.355
Toplam ylkimlultikler (269.476.365)  (265.781.915)
Net varliklar 505.093.090 555.410.440
Net kar / zarar 23.096.874 74.877.959
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinimin Kar / Zararindaki Pay(%39,99) 9.236.440 42.577.772
4. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
i. iligkili Taraflardan Alacaklar
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Ticari
Kisa Vadeli Alacaklar Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Adesa Magazacilik Tekstil ve Deri San. Tic. A.S. 89.988.650 - 220.114.513 -
Desa Internazionale SRL 216.132.346 - 76.979.989 -
Desa Deutschland Gmbh 38.614.751 - 10.733.522 13.426.796
Leather Fashion Bulgaria - - 1.444.129 -
Celentani Artisans Deri San.Tic.Ltd. - - 1.306.836 -
Celet Holding 8.810.501 - 1.076.809 -
Serga Deri - - - -
Marfar Deri 45.081 - 37.099 -
Yapi Eneriji 39.116 - 8.715 33.639
Leather Fashion Bulgaria - - - 3.101.847
Desa International UK 8.003.737 - - 101.300
Desa SMS - - - 21.718
Serga Deri 1.334.096 - 1.058.170 270.629
Desa 1972 Italy - - - -
Leather Fashion Bulgaria 5.360.054 - - -
Toplam 368.328.332 - 312.759.782 16.955.929
ii. lligkili Taraflara Borglar
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Ticari
Kisa Vadeli Borglar Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Samsonite Seyahat Uriinleri 245.340.959 246.232.241
Adesa Deri - -
Desa International UK 49.521.223 - 49.865.848
Desa SMS - - 62.355.482
Desa Int Ltd 61.054.857 - 51.065.777
Desa Nineteenseventytwo SRL Italy - 177.118
Celet Holding 23.358.851 -
Celentano Artisans Deri San.Tic.Ltd - - - -
Celet Holding 16.283.975
Nihal Celet - 72.000
ilgin Ozden - 48.000
Burcu Gelet Ozden - 48.000
Burak Gelet - 72.000
Melih Celet - 2.999.996
379.275.890  19.523.971 409.519.348 177.118
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Pesin Odenmis Giderler

1 Ocak - 30 Eyliil 2025

31 Aralik 2024

Adesa Magazacilik Tekstil ve Deri San. Tic. A.$.
Marfar Deri San. Tic. Ltd.Sti.

12.662

Toplam

12.662

iii. lligkili taraflara yapilan satislar velveya elde edilen gelirler:

1 Ocak - 30 Eyliil 2025 Ticari Mal-Hizmet Satig Kira Geliri  Adat/Faiz Geliri
Samsonite Seyahat Uriinleri 64.244.563 24.060.129 -
Celet Holding A.S. - 50.073 -
Desa Deutschland 23.493.865 - 294171
Leather Fashion Bulgaria Eod - - 73.490
Serga Deri 557.796 - 68.213
Desa Internazionale Sri 60.598.607 2.036.331 1.370.905
Celentano 845.377 - -
Toplam 149.740.208 26.146.533 1.806.779
1 Ocak - 30 Eyliil 2024 Ticari Mal-Hizmet Satisl Kira Geliri Adat/Faiz Geliri
Adesa Magazacilik Tekstil ve Deri San. Tic. A.S. 662.623.457 2.507.121 -
Samsonite 50.497.952 20.067.033 -
Celet Holding 119.113 - 50.643
Desa Deutschland - - 250.808
Leather Fashion Bulgaria Eod - - 59.405
Serga 134.610 - 72.939
Desa Internazionale Sri -- 1.937.335 1.702.220
Toplam 713.375.132 24.511.489 2.136.015

iv. iligkili taraflardan yapilan aliglar ve/veya 6denen giderler:

1 Ocak - 30 Eyliil 2025

Ticari Mal-Hizmet Almi  Kira Gideri Adat/Faiz Gideri

Adesa Magazacilik Tekstil ve Deri San. Tic. A.S. Deri 1.554.382 - 232.622
Samsonite Seyahat Uriinleri 440.101.421 - -
Melih Celet - 5.007.328 -
Burak Celet - 2.503.664 -
Burcu Gelet Ozden —-  2.781.849 -
Desa Deutschland 8.876.371 - -
Desa 1972 Srl ltaly 6.566.595 - -
Desa Int Ltd 10.803.667 - -
Desa Internazionale Srl 9.987.814 - -
Celentano 3.819.502 - -
Toplam 481.709.752 10.292.841 232.622
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1 Ocak - 30 Eyliil 2024 Ticari Mal-Hizmet Alimi Kira Gideri
Adesa Magazacilik Tekstil ve Deri San. Tic. A.$. 3.218.650 -
Samsonite 425.762.338 -
Melih Celet - 6.077.189
Burak Celet - 3.038.595
Burcu Gelet Ozden - 3.038.595
Desa Sms Ltd 388.928 -
Desa Deutschland 8.495.043 -
Desa 1972 Srl ltaly 7.012.431 -
Desa Int Ltd 20.394.990 -
Toplam 465.272.380 12.154.379

Ust yonetime saglanan iicret ve benzeri faydalar asagida belirtilmistir:

30 Eylil 2025 yili itibariyle st diizey yoneticilere ddenen licret ve benzeri menfaatlerin toplami 23.690.928 TL'dir. (31 Aralik
2024: 27.584.676 TL).

5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detayi asagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Kasa 768.345 538.924
Banka 42.192.152 29.090.320
- Vadesiz mevduat 42.192.152 23.953.608
- Vadeli mevduat -- 5.136.712
Kredi karti alacaklari 46.023.093 176.545
Genel Toplam 88.983.590 29.805.789

30 Eylll 2025 tarihi itibariyle Grup'un banka mevduatlarinda bloke hesap bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

6. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatinmlar

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Satilmaya hazir finansal varliklar 485.526.362 512.559.571
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar(*) 1.213.944.729 1.295.120.892
Toplam 1.699.471.091 1.807.680.463

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal yatinmlar detayi asagidaki gibidir:

(*) Eurobond detayi asagida belirtilmistir.

Nominal Deger Déviz cinsi Faiz orani
YAPI KREDI 4.400.000 uSD 9,2500
IS BANKASI 2.300.000 uSD 7,7350
BBVA 3.000.000 uSD 9,3750
TSKB PERPETUAL 260.000 usD 9,750
GARANTIBANK 800.000 usD 8,3750
AKBNK 8.800.000 uSD 9,3686
YKB PERPETURAL 4.500.000 uSD 9,7430
VAKIFBANK PERPETUAL 4.400.000 usD 10,1173
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30.09.2025 itibariyla Finansal Yatirimlar kalemi altinda takip edilen 1.213.944.729 TL tutarindaki Eurobond portfoyimUz(in,
piyasa degeri ile defter degeri arasinda bulunan potansiyel alim-satim kari, hen(iz bir satis islemi yapilmadidi igin mali tablolara

yansitiimamistir.

Uzun Vadeli Finansal Yatirmlar

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
GSD Holding A.S. 1.104 1.187
Bagh Menkul Kiymet 1.104 1.187
Marfar Deri San. ve Tic. Ltd. $ti. 961.857 961.857
Istirakler Sermaye Taahhudi (-) (721.392) (721.392)
Istirak 240.465 240.465
Desa International Ltd. 61.602.030 61.602.030
Deger Distiklugi Karsihigi (-) (61.602.030) (61.602.030)
Desa SMS Ltd. - 80.693.165
Desa International (UK) Ltd. 49.226.181 49.226.099
Desa Internazionale S.R.L. 460.865 460.865
Desa Deutschland GMBH 1.152.162 1.152.162
Leather Fashion Bulgaria EOOD 234.323 234.323
Desa Nineteenseventytwo SRL Italy - 460.866
Celentano Artisans Tekstil ve Deri Sanayi Ltd. 1.525.354 1.525.354
Bagli Ortaklik Sermaye Tahahhidii (-) (1.525.354) (1.525.354)
Bagh Ortaklik 51.073.531 132.227.480
51.315.100 132.469.132
7.FINANSAL BORGLAR
30 Eylll 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle finansal araclarin detay! asagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Borglanmalar
30 Eylul 2025 31 Aralik 2024
Kiralama islemlerinden borglar 99.859.507 98.906.251
Diger finansal borglar 145.266 1.553.723
Toplam 100.004.773 100.459.974
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismi 37.449.292 71.913.858
Toplam 37.449.292 71.913.858
Uzun Vadeli Borglanmalar 30 Eylul 2025 31 Aralik 2024
Banka kredileri - 20.546.819
Kiralama islemlerinden borglar 246.191.438 169.802.678
Toplam 246.191.438 190.349.497
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Finansal borglarin geri 6deme planlari asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Vadesi gegenler - -
3 aya kadar 43.725.839 61.071.922
3-12ay aras| 93.728.226 111.301.910
1-5yilaras 246.191.438 190.349.497
5 yil ve Uzeri - -
Toplam 383.645.503 362.723.329

Finansal borglarin geri 6deme planlari agagidaki gibidir. indirgeme olmaksizin nakit gikiglari

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Vadesi gegenler - -
3 aya kadar 43.798.386 58.380.626
3-12ay arasl 153.349.886 187.814.452
1-5yilaras 253.524.870 337.933.469
5 yil ve lzeri - -
Toplam 450.673.142 584.128.547
30 Eyliil 2025
Agirlikh Ortalama Uzun

Doviz Cinsi Vade Araligi Etkin Faiz Orani Kisa Vadeli Vadeli
EURO Mart 2021 / Mart 2026 6,39% 37.449.292
37.449.292
31 Aralik 2024
Agirikh Ortalama Uzun
Doviz Cinsi Vade Araligi Etkin Faiz Orani Kisa Vadeli Vadeli
EURO Mart 2021 / Mart 2026 6,39% 71.913.858  20.546.819
71.913.858  20.546.819
8. TICARI ALACAK VE BORGLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Ticari alacaklar 456.342.396 442.233.723
-lliskili taraflardan alacaklar (dipnot 4) 368.328.332 312.759.782
-Diger ticari alacaklar 88.014.064 129.473.941
Alacak senetleri 18.127 -
-Diger ticari alacak senetleri 18.127 -
Ertelenmis finansman gelirleri (-) (1.242.994) (2.421.569)
Supheli ticari alacaklar 636.071 333.682
Sipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (636.071) (333.682)
Toplam 455.117.529 439.812.154
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Kisa Vadeli Ticari Borglar

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Ticari borglar 600.982.840 638.200.590
-lliskili taraflara ticari borglar (dipnot 4 ) 379.275.890 409.519.348
-lligkili olmayan taraflara ticari borglar (dipnot 4) 221.706.950 228.681.242
Senetli ticari borglar 124.819.113 154.961.432
-lligkili olmayan taraflara ticari borglar (dipnot 4) 124.819.113 154.961.432
Ertelenmis finansman giderleri (-) (16.127.111) (14.691.980)
Toplam 709.674.842 778.470.042
9. DIGER ALACAK VE BORGLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
iligkili taraflardan alacaklar (dipnot 4) - 16.955.929
Verilen depozito ve teminatlar 394.028 -
Vergi dairesinden alacaklar 4.681.952 2.142.682
Toplam 5.075.980 19.098.611
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
iligkili taraflardan alacaklar (dipnot 4) - 93.037.462
Verilen depozito ve teminatlar 306.668 783.677
Toplam 306.668 93.821.139
Sirket'in diger alacaklarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
3 aya kadar 4.681.952 16.955.929
3-12ay arasl 394.028 2.142.682
1-5 yil aras 306.668 93.821.139
Toplam 5.382.648 112.919.750
Kisa Vadeli Diger Borglar
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
iligkili taraflara borglar (dipnot 4) 19.523.971 177.118
Diger borglar 276.185 11.223.964
Toplam 19.800.156 11.401.082
Sirket'in diger borglarinin vadelerine gdre yaslandirmasi asagidaki gibidir:
30 Eylul 2025 31 Aralik 2024
3—12ay arasl 19.800.156 11.401.082
Toplam 19.800.156 11.401.082
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10. STOKLAR

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle stoklarin detayi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
ilk Madde ve Malzeme 143.119.171 123.017.179
Yari Mamiiller 52.587.848 94.869.518
Mamiiller 527.451.822 325.755.206
Ticari Mallar 479.278.310 260.458.728
Diger Stoklar 17.247.715 938.486
Toplam 1.219.684.866 805.039.117

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyle stoklar Uzerindeki toplam sigorta tutari 1.102.019.267 TL'dir (31 Aralik 2024: 537.594.547 TL).

11. PESIN ODENMi$ GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30 Eylil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin detayi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Verilen siparig avanslari 18.593.711 15.637.249
-lliskili taraflara verilen siparis avanslari (dipnot 4) -- 12.662
-Diger taraflara verilen siparis avanslari 18.593.711 15.624.587
Gelecek aylara ait giderler 19.128.645 20.947.235
Toplam 37.722.356 36.584.484

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Verilen siparis avanslari 9.165 --
Toplam 9.165 -

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

30 Eylll 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle kisa vadeli ertelenmis gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Gelecek aylara ait gelirler 36.553.210 -
Alinan siparig avanslari 44.223.722 121.040.723
-lliskili taraflardan alinan siparis avanslari (dipnot 4) - 47.730.875
-Diger taraflardan alinan siparis avanslari 44.223.722 73.309.848
Gider tahakkuklari 729.887 4.401.058
-Diger taraflardan Gider tahakkuklari 729.887 4.401.058
Toplam 81.506.819 125.441.781
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12. KULLANIM HAKKI VARLIKLAR

Maliyet degeri Gayrimenkuller Araglar Toplam
1 Ocak 2024 bakiye 347.121.446 - 347.121.447
Girigler 505.074.575 21.857.800 526.932.374
Cikiglar -
30 Eyliil 2024 bakiye 852.196.021 21.857.800 874.053.821
1 Ocak 2025 bakiye 665.618.821 215.257.813 880.876.633
Girigler 398.193.199 - 398.193.200
Cikiglar -
30 Eyliil 2025 bakiye 1.063.812.020 215.257.813 1.279.069.833
Girigler

Birikmig amortismanlar

1 Ocak 2024 bakiye (32.515.184) - (32.515.184)
Girigler (258.225.130) (7.545.058) (265.770.188)
Cikiglar -
30 Eyliil 2024 bakiye (290.740.314) (7.545.058) (298.285.372)
1 Ocak 2025 bakiye (275.216.991) (150.619.534) (425.836.525)
Girigler (249.245.040) (15.410.891) (264.655.931)
Cikiglar -
30 Eyliil 2025 bakiye (524.462.031) (166.030.425) (690.492.456)
30 Eyliil 2024 net defter degeri 561.455.707 14.312.742 575.768.449
30 Eyliil 2025 net defter degeri 539.349.989 49.227.388 588.577.377
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13. MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Eylul 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Yer alti ve yer Tesis, Diger Maddi  Yapilmakta

Arazi ve listii makine ve Duran olan
Maliyet Bedeli Arsalar _diizenlemeleri Binalar Cihazlar Tagitlar Demirbaglar Varliklar _yatinmlar Toplam
01 Ocak 2024
bakiye 159.744.856 817.584  525.305.451  273.594.306  37.673.527  416.203.213  596.317.414 981.689  2.010.638.040
Alimlar 1.956.206 21.925.217 3.788.574 7.503.762 10.818.664 38.395 46.030.818
Satiglar (112.115) (343.625) (455.740)
30 Eyliil 2024
bakiye 159.744.856 817.584  527.261.657  295.407.408  41.462.101  423.706.975  607.136.078 676.459  2.056.213.118
01 Ocak 2025
bakiye 159.744.891 817.586  527.438.985  296.721.548  41.472.236  424.620.363  609.659.788 688.714  2.061.164.111
Alimlar - 104.999 1.580.846 - 1.954.640 12.266.187 324.296 16.230.968
Satiglar - - - - - - - - -
30 Eyliil 2025
bakiye 159.744.891 817.586  527.543.984  298.302.394  41.472.236  426.575.003  621.925.975  1.013.010  2.077.395.079
Birikmig
Amortismanlar
01 Ocak 2024
bakiye - (311.433) (101.572.627) (204.738.005) (30.663.720) (382.423.070) (539.412.899) - (1.259.121.754)
Dénem gideri - (44.935)  (8.251.633)  (10.600.065) (1.328.656)  (5.554.119)  (5.118.377) - (30.897.785)
Satiglar 112.115 112.115
30 Eyliil 2024
bakiye - (356.368) (109.824.260) (215.225.955) (31.992.376) (387.977.189) (544.531.276) - (1.289.907.424)
01 Ocak 2025
bakiye - (371.349) (108.619.253) (219.005.399) (32.605.286) (389.917.673) (546.343.188) - (1.296.862.148)
Dénem gideri - (44.934)  (7.164.283) (10.786.909) (1.676.306)  (5.872.594)  (6.335.845) - (31.880.871)
Satislar - -- - - - - - - -
30 Eyliil 2025
bakiye - (416.283) (115.783.536) (229.792.308) (34.281.592) (395.790.267) (552.679.033) - (1.328.743.019)
30 Eyliil 2024
net defter degeri  159.744.856 461.216  417.437.397 80.181.453 9.469.725  35.729.786  62.604.802 676.459 766.305.694
30 Eyliil 2025
net defter degeri  159.744.891 401.303  411.760.448 68.510.086 7.190.644  30.784.736  69.246.942  1.013.010 748.652.060

30 Eylll 2025 tarihi itibariyle sabit kiymetler Gizerindeki toplam sigorta tutari 2.674.497.595 TL'dir.
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14. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
30 Eylil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle maddi duran olmayan varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli Haklar Toplam
1 Ocak 2024 bakiye 32.850.054 32.850.054
Alimlar 1.100.235 1.100.235
Satiglar - -
30 Eyliil 2024 bakiye 33.950.289 33.950.289
1 Ocak 2025 bakiye 31.723.127 31.723.127
Alimlar 4.123.670 4.123.670
Satiglar - -
30 Eyliil 2025 bakiye 35.846.797 35.846.797
1 Ocak 2024 bakiye (28.182.731) (28.182.731)
Ddnem gideri (858.079) (858.079)
Satiglar - -
30 Eyliil 2024 bakiye (29.040.810) (29.040.810)
1 Ocak 2025 bakiye (26.593.623) (26.593.623)
Ddnem gideri (1.103.211) (1.103.211)
Satiglar - -
30 Eyliil 2025 bakiye (27.696.834) (27.696.834)
30 Eyliil 2024 net deger 4.909.478 4.909.478
30 Eyliil 2025 net deger 8.149.963 8.149.963
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15. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle yatinm amagli gayrimenkul detayi asagidaki gibidir :

Binalar Toplam
1 Ocak 2024 bakiye 39.062.146 39.062.146
Girigler - -
Cikiglar - -
30 Eyliil 2024 Bakiye 39.062.146 39.062.146
01 Ocak 2025 bakiye 34.969.770 34.969.770
Girigler - -
Cikiglar - -
30 Eyliil 2025 bakiye 34.969.770 34.969.770
Birikmis Amortismanlar (-)
1 Ocak 2024 bakiye (4.553.898) (4.553.898)
Girigler (906.594) (906.594)
Cikiglar - -
30 Eyliil 2024 Bakiye (5.460.492) (5.460.492)
01 Ocak 2025 bakiye (5.777.141) (5.777.141)
Girigler (1.038.590) (1.038.590)
Cikiglar - -
30 Eyliil 2025 bakiye (6.815.731) (6.815.731)
30 Eyliil 2025 net deger 28.154.039 28.154.039
30 Eyliil 2024 net deger 33.601.654 33.601.654

16. DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

a) Sirket, Dahilde isleme izin belgelerine sahiptir. Bu belgeler kapsaminda 30 Eyliil 2025 itibariyle 1.976.200 USD tutarinda
ithalat yapmis olup, bu alimlarla ilgili KDV tesvikinden yararlanmistir. (31 Aralik 2024: 5.694.284 1 USD)

b) 5084 Sayili Yatinmlarin ve istihdamin Tesviki ile Bazi Kanunlarda Degisikiik Yapilmasi Hakkinda Kanun kapsaminda
Organize Sanayi Bolgesinde bulunan Diizce fabrikasinda galisan asgari Ucretli isgilerin gelir vergileri, SSK primlerinin
odenmesi konusunda %5 muafiyet saglamaktadir. Ayrica Sirket Bakanlar Kurulu 2013/4966 sayili kararina istinaden 1 Ocak
2013 tarihinden itibaren ek olarak %6 tesvikten yararlanmaya hak kazanmistir. Sirket 30 Eylal 2025 itibariyle 704.099TL
tesvikten yararlanma hakki elde etmis ve gelir kaydetmistir. (31 Aralik 20241.285.660 TL)

¢) 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanununun 81 inci maddesinin birinci fikrasina eklenen (1) bendi
kapsaminda, sigortali olarak galisanlarin malullik, yashlik ve dlim sigortalari primlerinden, isveren hissesinin bes puanlik
kismina isabet eden tutarin Hazinece karsilanmaktadir. Sirketin, bu kapsamda 30 Eylil 2025 itibariyle gelir kaydettigi isveren
hissesinin bes puanlik kisminin tutari 22.430.695,72 TL'dir.(31 Aralik 2024: 26.918.459 TL)

d) Asgari ticretin %30 oraninda arttirimasi sonucu olusan ilave maliyetini hafifletmek maksadiyla getirilen asgari ticret isveren
destedi 6661 sayili Askerlik Kanunu ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanunun 17’inci maddesi geregince
Hazinece kargilanmaktadir. Sirketin, bu kapsamda 30 Eylil 2025 itibariyle gelir kaydettigi isveren hissesinin bes puanlik
kisminin tutari 583.075 TL'dir. (31 Aralik 2024: 3.438.833 TL)
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17. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Caliganlar Saglanan Faydalar Kapsaminda kisa vadeli Borglar

30 Eyllil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli sirket calisanlara sadlanan faydalar kapsamindaki kisa vadeli borglar detayi asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Calisanlarin Ucret Tahakkuklari 50.501.573 47.817.769
Toplam 50.501.573 47.817.769
izin Karsiliklar

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli sirket ¢alisanlarinin kullaniimayan izin Gcreti karsi§ detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Karsiliklar

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Kullanilmamis izin Karsiligi 29.400.322 26.297.345
Diger Karsiliklar 5.059.172 1.352.875
Toplam 34.459.494 27.650.220
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024

Donem Basl 26.297.345 24.318.706
Cari dénemde ayrilan izin karsiliklari 8.434.499 9.169.902
Enflasyon Efkisi (5.331.522) (6.418.879)
Toplam 29.400.322 27.069.729

Kidem Tazminati Karsiliklar

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli uzun vadeli borg karsiliklarinin detayr asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Kidem Tazminati Karsiligi 47.806.901 25.204.074
Toplam 47.806.901 25.204.074

T.C. Kanunlarina gére Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan emekliye ayrilan (kadinlar
icin 58 erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin cagrilan veya vefat eden her galisanina kidem tazminati
ddemek mecburiyetindedir. Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 30 Eyliil 2025
tarihi itibariyla 53.919,68 TL (31 Aralik 2024: 41.828,42 TL) ile sinirlandiriimigtir.

Kidem tazminati yikimlaligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihidi, Grup’un, ¢alisanlarin
emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlulik tutarinin bugiinki degerinin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir.

UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin ylkimltllklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktlieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini ngorir. Bu dogrultuda, toplam ylikimllliklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikimlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orant, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30
Eylal 2025 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliinden kaynaklanacak
muhtemel yikimlGliginin buglnkl degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

istege bagli isten ayriimalar neticesinde 6denmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate
alinmigtir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmektedir.
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30 Eylil 2025 30 Eyliil 2024
1 Ocak bakiyesi 25.204.079 32.026.775
Hizmet maliyeti 65.549.487 29.383.180
Faiz gideri 669.324 772.452
Aktueryel (gelir)/gider 4.947.591 2.969.941
Odenen (43.453.706) (33.750.450)
Enflasyon Etkisi (5.109.874) (6.197.824)
Ddnem sonu 47.806.901 25.204.074

Alinan ve Verilen Teminatlar

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle sirketge alinan ipotek, teminat ve kefaletlerin detayi agagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Alinan Teminat-Rehin-ipotekler (TL)

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
- Alinan teminatlar 9.077.007 9.991.863
Toplam 9.077.007 9.991.863

Sirket Tarafindan Verilen Teminat-Rehin-ipotekler (TL)

30 Eylll 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle pasifte yer almayan bilango disi yikiimlllklerin detayi asagidaki gibidir:

(*) Eximbank'tan kullanilan kredi karsiligi olarak 1.650.870 Euro ( 76.852.290 TL) tutarinda teminat mektubu verilmistir.

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle Sirketin teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolari asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen Teminat-Rehin-ipotekler (TL) 30 Eyliil 2025

31 Aralik 2024

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRiK'lerin Toplam Tutar 199.561.726
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla 3. Kigilerin Borcunu Temin

Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

ii. B ve C Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutari

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar

216.019.339

Toplam 199.561.726

216.019.339

18. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eylll 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle diger dénen varliklarin detay asagidaki gibidir:

Diger Donen Varliklar

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
is avanslari 484.156 891.142
Personele verilen avanslar 2.522.793 3.986.179
Diger KDV 1.921.421 417 452
Toplam 4.928.370 5.294.773
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Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Odenecek vergi ve fonlar 16.409.512 25.778.432
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 24.446.795 24.505.594
Diger - 468.693
Toplam 40.856.307 50.752.719
19. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
19.1 Ozkaynaklar
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 3.699.841.234 3.360.034.472
Odenmis Sermaye 490.000.000 245.000.000

Sermaye Diizeltmesi Farklari
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger

1.537.054.091

1.782.054.091

Kapsamli Gelirler veya Giderler 231.373.143 235.083.836
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/ Kayiplari 248.968.697 248.968.697
Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplari (17.595.554) (13.884.861)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli

Gelirler veya Giderler 141.059 -
Yabanci Para Gevrim Farklari 141.059 -

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 79.761.201 49.750.186

Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 088.928.489 637.080.954

Ddnem Net Kari/Zarari 373.889.484 411.065.405

Toplam 3.701.147.467 3.360.034.472

19.2 Odenmis Sermaye

Sirketin Kayith Sermaye Sisteminde; mevcut kayitli sermaye tavani olan 245.000.000 TL tutarin 750.000.000 TL'ye gikarilmasi
ve strenin 2024-2028 yillari arasinda (5) yil gecerli olabilmesi igin Sirket Esas Sézlesmesinin “Sermaye ve Hisseler” baslikli
6. Maddesinin tadil ediimesi, SPK'nin 29.02.2024 tarihli E-29833736-110.03.03-50534 sayili yazisi ile onaylanmisti.
Degisiklige, 29.12.2022 tarihinde T.C. Ticaret Bakanliji i¢ Ticaret Genel Miidiirligii tarafindan génderilen E50035491-431.02-
00094827015 sayili yazi ile 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun 333'lnclii maddesi hiikmi geregince izin verilmisti. Tadil
tasarisi 26.04.2024 tarihinde yapilan 2023 Yili Olagan Genel Kurulu'da onaylanmisti. Sirketimizin Kayitl Sermaye Tavani
istanbul Ticaret Sicili Miidiirligii tarafindan 13.05.2024 tarihinde tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi 13.05.2024 tarihli
11080 sayisinda ilan edilmistir.

30 Eylil 2025 tarihi itibariyle ddenmis sermayesi ise 490.000.000 TL (31 Aralik 2024: 245.000.000-TL) olup her biri 1 Kr nominal
degerli 49.000.000.000 (31 Aralik 2024: 24.500.000.000) adet hisseye bolinmistlr. Yonetim Kurulu tyelerinin 4 (Dort)'d ve
denetgiler, (A) grubu hisse sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan segilir. Olagan ve Olagantisti Genel Kurul toplantilarinda
(A) grubu hissedarlarin 1 hisse karsili§i 15 oy (A) grubu hisse digi hissedarlarin ise 1 hisse karsiligi 1 oy hakki vardir. Mali
acidan imtiyazl hisse senedi yoktur.

Sirketin 750.000.000 TL olan Kayith Sermaye Tavani igerisinde kalacak sekilde gikariimig sermayesinin, tamami ig
kaynaklardan Ozkaynaklar kalemi altinda yer alan Sermaye Dizeltmesi Olumlu Farklar’ndan karsilanmak suretiyle
245.000.000,00 TL artirilarak 245.000.000,00 TL'den 490.000.000,00 TL'ye ¢ikariimasina iliskin sermaye arttirimi Tirk Ticaret
Kanunu’na uygun olarak 22 Ocak 2025 tarihinde tescil edilmis ve 11255 sayili TTSG'de ilani yayinlanmigtir.
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30 Eylll 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde cikariimis ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Adi Soyadi/ Unvani Pay Orani Pay Tutari  Pay Orani Pay Tutari
Celet Holding A.S. 62,67% 307.081.397 62,67% 153.540.700
Melih Celet 18,56% 90.945.674 18,56% 45.472.837
Halka Agik Kisim () 17,97% 88.052.929 17,97% 44.026.465
Diger 0,80% 3.920.000 0,80% 1.960.000
TOPLAM 100% 490.000.000 100% 245.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 1.537.054.091 1.782.054.091
Toplam 100% 100%

Odenmis Sermaye Toplami 2.027.054.091 2.027.054.091

(*) 30.09.2025 tarihi itibariyla halka agik kisim igerisinde yer alan %1,34 oranindaki 6.586.946 adet hisse Adesa Magazacilik
Tekstil ve Deri Sanayi Ticaret A.S.'ye aittir.

(**)Ote yandan, Melih Celet'e ait 41.945.674 adet pay (%8,56) ve Celet Holding A.S.’ye ait 41.109.434 adet pay (%8,39) halka
aclk paylar icerisinde yer almaktadir.

19.3 Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir. Tlrk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve
ikinci tertip yasal yedekler olmak (izere ikiye ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, ddenmis
sermayenin  %20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5'ini agan dagitilan karin %10’udur. TUrk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler denmis sermayenin %50’sini
gecgmedigi sirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkin
degildir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gére diizeltilen ilk finansal tablo denklestirme
isleminde ortaya gikan ve “gecmis yillar zarari’nda izlenen tutari, SPK’'nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri gercevesinde,
enflasyona gére diizeltilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate
alinmaktaydi. Bununla birlikte, “Gegmis yillar zararlari’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kari ve dagitiimamis gegmis
yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganusti yedek akceler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine gore diizeltimesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gére dizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi
sonucunda dzkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii
Yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde
Ozkaynak grubu iginde “Ozsermaye enflasyon dizeltmesi farklar” hesabinda yer almaktaydi. Tim 6zkaynak kalemlerine iligkin
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganisti yedeklerin
kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyla yirirlige giren Seri: XI, No: 29 sayili tebli§ ve ona agiklama getiren SPK duyurularina gére “Odenmis
sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari Gzerinden
gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon
duzeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi): - “Odenmis sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave

edilmemisse, “Odenmis sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”nden kaynaklanmakta ve henuz kar dagitimi veya
sermaye artirmina konu olmamigsa “Gegmis yillar kar/zarariyla”, iliskilendiriimesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise
SPK Finansal Raporlama Standartlari gercevesinde degerlenen tutarlari ile gdsterilmektedir. Sermaye diizeltmesi farklarinin
sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Kar Dagitimi; Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’'nin éngérdigu sekilde yaparlar: Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
(Kurul) 23 Ocak 2014 tarihinde 2013 yil faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim esaslari ile ilgili olarak; paylari borsada
islem géren anonim ortakliklar igin, herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirimemesine, bu kapsamda, kar dagitiminin
Kurul'un 1I-19.1 sayil “Kar Payi Tebligi'nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sézlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler
tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim politikalari gergevesinde gergeklestirimesine karar verilmistir. TFRS esaslar
gercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya cikan ve rapor tarihi itibariyla kar dagitimina veya sermaye artirimina konu

edilmeyen enflasyon duzeltmelerinden kaynaklanan farkliliklari, gegmis yillar kar/zararlariyla iliskilendirilmistir.
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Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Ddnem basi 49.750.186 49.750.186
Cari dénemde ayrilanlar toplami 30.011.015 -
Toplam 79.761.201 49.750.186

19.4 Gegmis Yil Kar/Zarar

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibarryla Grup'un gegmis yil kar/zarar tablosu asagida belirtilmistir;

Gegmis il karlari/(zararlari)

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Ddnem bagl 637.080.954 (273.715.640)
Kar yedeklerine transfer (30.011.015) -
Kar dagitimi (29.206.855) -
Diger degisiklikler nedeniyle artis/azalis - 12.496.351
Net donem karindan/zararindan transfer 411.065.405 898.300.243
Toplam 988.928.489 637.080.954
20. HASILAT VE SATISLARIN MALIYET
30 Eylil 2025 ve 30 Eyliil 2024 tarihleri itibariyle satislarin detay asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak - 1Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Yurtici satislar 3.439.073.797  3.055.088.291  1.088.406.932 1.049.102.522
Yurtdigi satiglar 412.943.549 733.848.226 83.082.780  268.619.474
Diger Satislar 43.112.077 3.569.714 2.315.705 1.713.120
Briit Satiglar 3.895.129.423  3.792.506.231  1.173.805.417 1.319.435.116
Satis iadeleri (-) (196.687.359)  (175.884.461) (35.133.135)  (55.171.408)
Satis iskontolari (-) (907.155.654)  (849.765.646)  (321.066.148) (298.846.196)
Diger indirimler (1.590.403) (2.037.264) (148.437) (990.462)
Satis indirimleri (-) (1.105.433.416) (1.027.687.371)  (356.347.720) (355.008.066)
Net Satiglar 2.789.696.007  2.764.818.860 817.457.697  964.427.050
Satislarin maliyeti (-) (1.217.860.776) (1.185.512.367)  (329.485.968) (463.651.380)
Toplam (1.217.860.776) (1.185.512.367)  (329.485.968) (463.651.380)
Briit kar/(zarar) 1.571.835.231  1.579.306.493 487.971.729  500.775.670

21. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024

Arastirma Ve Gelistirme Giderleri 12.867.583 14.775.325 3.016.234 3.996.306
Pazarlama satis ve dagitim giderleri (-) 1.050.866.009 935.274.764 343.301.932 312.953.197
Genel yonetim giderleri (-) 197.448.942 136.796.569 64.438.407 42.740.618
Toplam 1.261.182.534 1.086.846.658 410.756.573 359.690.121
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21.1 Genel Y6netim Giderleri (-)

30 Eylil 2025 ve 30 Eylul 2024 dénemlerine ait genel yonetim giderlerinin detayi agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Personel giderleri 120.594.418 85.717.579 36.764.249 25.639.374
Danigmanlik giderleri 23.480.491 8.963.668 4.927.614 2428474
Kira giderleri 17.890.359 18.526.268 9.815.094 6.849.839
Seyahat ve yol giderleri 8.221.914 5.505.123 3.387.004 2.213.408
Amortisman giderleri 5.988.019 6.632.169 2.493.527 2.172.407
Vergi resim ve harg gid. 4.784.426 1.225.989 882.494 766.223
Elek.-su-yakit, oto yakit gid. 3.077.078 2.003.632 1.113.390 623.664
Bagis ve yardim 1.413.648 2.013.421 1.076.463 1.373.118
Sigorta, bakim onarim gid. 1.940.870 1.434.029 789.191 519.291
Haberlesme giderleri 756.582 490.242 331.194 154.820
Diger 9.301.137 4.284.449 2.858.187 -
197.448.942 136.796.569 64.438.407 42.740.618
21.2 Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

30 Eylul 2025 ve 30 Eylil 2024 dénemlerine ait pazarlama satis ve dagitim giderlerinin detay asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Personel giderleri 512.002.322 401.779.031 167.263.366 132.917.457
Amortisman giderleri 234.737.044 303.713.638 76.685.020 102.249.315
Reklam ve ilan giderleri 107.855.326 60.555.082 35.234.694 20.183.580
Banka komisyon giderleri 62.404.358 54.678.996 20.386.554 15.118.473
Kargo giderleri 43.444.491 24.836.375 14.192.654 8.014.513
Satis komisyon giderleri 23.200.957 30.458.316 7.579.400 14.416.694
Elektrik, su ve yakit giderleri 17.887.504 15.885.683 5.843.575 6.498.259
Bakim onarim giderleri 5.592.257 2.910.687 1.826.905 1.436.711
Uriin, tamir ve ihrac. Giimr. Giderleri 2.436.600 3.888.044 796.000 1.406.798
Sigorta giderleri 2.239.255 1.757.984 731.530 727.985
Diger 39.065.895 34.810.929 12.762.234 9.983.412
1.050.866.009 935.274.765 343.301.932 312.953.197
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21.3 Aragtirma Geligtirme Giderleri (-)

30 Eylil 2025 ve 30 Eylul 2024 dénemlerine ait arastirma gelistirme giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Tasarim ve Modelleme Giderleri 5.703.795 7.761.290 1.651.304 1.643.937
Personel Giderleri 5.615.324 5.965.695 937.816 1.897.482
Seyahat Giderleri 805.747 661.566 180.083 253.807
Temsil ve Agirlama Giderleri 254.894 316.655 79.759 71.046
Amortisman Giderleri 1.191 56 217 396
Diger 486.632 70.063 167.055 129.638
Toplam 12.867.583 14.775.325 3.016.234 3.996.306
22.ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
22.1 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
30 Eyliil 2025 ve 30 Eylul 2024 donemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayi asagidaki gibidir:
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Karlar
1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Kira Gelirleri 4.001.544 7.769.608 1.292.168 2.244.219
Hasar Tazmin Geliri 4.162.205 2.547.839 4.162.205 -
Banka promosyonu 7.927.618 - 7.927.618 -
Stibvansiyon (SSK ve Stopaj) 26.089.657 31.430.271 9.486.630 9.710.363
Vadeli Satiglar Dolayisiyla Olugan Finansman Gelirleri 51.054.968 27.615.863 18.057.731 2.654.328
Kargo Lojistik Hizmet Gelirleri 75.003.135 82.770.755 25.063.092 27.186.412
Kambiyo Karlari 255451429  170.018.766 89.313.549 73.154.105
Konusu Kalmayan Diger Karslliklari - 2.236.764 - -
Diger 41.671.266 3.560.859 5.399.037 2.946.274
Toplam 465.361.822  327.950.725  160.702.030  117.895.701
22.2 Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
30 Eylul 2025 ve 30 Eylul 2024 dénemlerine ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detayi asagidaki gibidir:
Esas Faaliyetlerden Giderler ve Zaratlar (-)
1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Vadeli Aimlar Dolayisiyla Olusan Finansman Giderleri 14.251.955 34.073.004 688.216 2.994.305
Kambiyo Zararlari 172.262.045  226.270.311 52.584.609 34.484.163
Karsilik Giderleri 3.391.024 2.867.479 463.022 -
Diger 311.497 86.669 282.154 27.768
Toplam 190.216.521  263.297.463 54.018.001 37.506.236
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23.YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

23.1 Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler

30 Eyliil 2025 ve 30 Eylul 2024 dénemlerine ait yatirim faaliyetlerinden gelirler detayi asagidaki gibidir:

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Yatirim Fonu Geliri 130.195.774 146.352.523 26.811.839 114.219.040
Menkul Kiymet Satis Karlari 78.579.386 6.983.786 24.229.439 537.348
Sabit Kiymet Satig Geliri 54.333 - -
Toplam 208.775.160 153.390.642 51.041.278 114.756.388
23.2 Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-)
30 Eyliil 2025 ve 30 Eylul 2024 doénemlerine ait yatirim faaliyetlerinden giderler detayi agagidaki gibidir:
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-)
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Menkul Kiymet Satis Zararlari 34.603.361 - 21.470.333
Toplam 34.603.361 - 21.470.333
24.FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
24.1 Finansman Gelirleri
30 Eylul 2025 ve 30 Eylil 2024 dénemlerine ait finansman gelirlerin detayi asagidaki gibidir:
Finansman Gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Faiz Gelirleri 115.433.566 103.447.693 60.791.853 33.430.417
Banka Kur Farki Gelirleri 186.598.010 213.748.483 11.996.751 44.941.034
Toplam 302.031.576 317.196.176 72.788.604 78.371.451
24.2 Finansman Giderleri (-)
30 Eylul 2025 ve 30 Eylul 2024 dénemlerine ait finansman giderlerin detayi agagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
Finansman Giderleri (-) 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Kur Farki Giderleri 86.311.684 93.221.469 29.239.888 68.067.708
Kiralama islemlerinden Faiz 63.457.480 90.215.970 13.035.405 30.944.938
Kredi Karti Komisyonu 8.034.517 14.652.651 161.488 4.121.669
Kredi Faiz Gideri 5.961.769 29.633.975 571.845 12.710.856
Banka Teminat Mektubu Komisyonu 1.176.339 1.906.912 95.473 614.917
Diger Finansman Giderleri 2.083.509 2.599.745 192.680 684.453
Toplam 167.025.298 232.230.722 43.296.779  117.144.541
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25. NET PARASAL POZISYON KAZANGLARI (KAYIPLARI)'NA iLiSKIN AGCIKLAMALAR

Grup’un 30 Eylil 2025 tarihi itibariyla kar veya zarar tablosunda raporlanan ve parasal olmayan finansal tablo kalemlerinden

kaynaklanan net parasal pozisyon kazanglari (kayiplari) detayr asagidaki gibidir:

Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) 30 Eyliil 2025
Finansal Durum Tablosu Kalemleri (143.457.919)
Stoklar 139.012.574
Maddi duran varliklar 196.505.438
Maddi olmayan duran varliklar 4.262.568
Yatirim amagli gayrimenkuller 6.925.737
Finansal yatirimlar 71.720.838
Sermaye diizeltme farklari (410.964.836)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler/ giderler (47.660.884)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (10.086.350)
Kullanim Hakki Varliklari 119.328.146
Gegmis yillar karlari (212.501.150)
Kér veya Zarar Tablosu Kalemleri (213.842.796)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplar) (357.300.715)

26. GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Cari Donem Vergisi ile ilgili Varliklar 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Pesin 6denen vergiler 130.540.590 130.252.292
Toplam 130.540.590 130.252.292

Bilangoda yer alan kurumlar vergisi yiikiimluliikleri

Bilangoda yer alan kurumlar vergisi yiikiimluliikleri 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Cari kurumlar vergisi karsilg 199.499.076 198.939.549
Pesin ddenen vergiler ve fonlar - -
Toplam 199.499.076 198.939.549

Bilangoda yer alan ertelenen vergi varlik yiikiimlilikleri

Bilangoda yer alan ertelenen vergi varlik yiikiimliiliikleri 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Ertelenen vergi varliklar - 7.920.128
Ertelenen vergi yukimlGltkleri (6.889.353) -
Ertelenmis vergi yiikiimliiligii, net (6.889.353) 7.920.128
1 Temmuz -

1 Ocak - 10cak- 1 Temmuz- 30 Eylil

Gelir tablosunda yer alan vergi gelir/giderleri 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 2024
Kurumlar vergisi karsihg (191.579.298) (153.069.939) (57.198.349) (66.271.664)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (16.046.379)  (34.929.385) (42.878.832) (14.919.273)
Toplam (207.625.677) (187.999.324) (100.077.181) (81.190.937)

Sirket Turkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketin cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi

yuikiimlUlikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.
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Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler
(varsa gegmis yillar zararlari kullanilan yatirim indirimleri ve Ar-Ge merkezi indirimi) duistldikten sonra kalan matrah (izerinden
hesaplanmaktadir. Ttirkiye'deki kurumlar vergisi vergi orani %25'dir (2024 %25).Tirkiye'de gegici vergi Uger aylik donemler
itibarlyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2025 yili kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyla
vergilendirilmesi agsamasinda kurum kazanglari Gizerinden %25 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2024: %25).

Ertelenen vergi hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Ertelenmis vergi gelir/giderinin mutabakat 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Ddnem basi 7.920.128 34.317.451
Ddnem ertelenmis vergi geliri/(gideri) (16.046.379) (34.929.385)
Diger kapsamli gelir tablosunda yer alan ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.236.898 742.485
Dénem sonu (6.889.353) 130.551

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Toplam Gegici Toplam Gegici Varlik / Varlik /
Ertelenen Vergi Varliklar ve Yiikiimliiliikleri Farklar Farklar (Yiikiimliiliik) (Yiikiimliiliik)
Ertelenmis finansman geliri ile ilgili diizeltmeler (16.127.112)  (14.390.546) (4.031.778) (3.597.636)
Dava Karsiliklari 5.059.172 4244557  1.264.793 1.061.139
Faaliyet Kiralamas! islemleri 2472976  87.189.448 618.244 21.797.362
Finansal Yatirimlarla ilgili Diizeltmeler 34447936  (5.919.098) 8.611.984 (1.479.774)
Sabit Kiymetlere iliskin Diizeltmeler (101.340.804) (130.701.048) (25.335.201) (32.675.261)
Yatiim Amagli Gayrimenkuller ilgili Diizeltmeler (23.113.724)  (13.707.256) (5.778.431) (3.426.814)
Stoklara iligkin Diizeltmeler (26.422.000) 919.730  (6.605.500) 229.933
izin Karsiligi 29.400.324  27.269.556  7.350.081 6.817.389
Kidem Tazminati Karsiligi 47.806.900  56.357.315  11.951.725 14.089.329
Ertelenmis finansman gideri ile ilgili diizeltmeler 1.242.996  19.541.117 310.749 4.885.280
Sipheli Alacak Karsilig 506.280 150.380 126.570 37.595
Diger 18.509.644 726.353  4.627.411 181.586
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (27.557.412)  31.680.508 (6.889.353) 7.920.128

27. PAY BASINA KAZANG

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kar, cari yil net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli
ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini hélihazirda bulunan hissedarlarina, gecmis yil kazanglarindan ve yeniden degerleme
fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kar
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayisl, hisse senedi dagitimlarinin gegmise dénik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Hisse basina kar hesaplamalari, net karin ihrag edilmis bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bélinmesi ile
yapilmigtir.

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024

Net dénem kari/(zarari) (TL) 373.889.484 380.181.687
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 49.000.000.000 24.500.000.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) ,0076 ,0155
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28.FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Finansal araglardan kaynaklanan baglica riskler kredi riski, likidite riski, piyasa riski ve faiz orani ve ddviz kuru riskidir.

Kredi Riski: Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatiardan ve tahsil edilmemis alacaklar ve taahht edilmis islemleri de
kapsayan kredi riskine maruz kalan misterilerden olusmaktadir. Risk kontrolli miisterinin finansal pozisyonunu, gegmis
tecrlibelerini ve diger faktorleri dikkate alarak musterinin kredi kalitesini degerlendirir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada
bulunan karg! taraf icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Yonetim, taraflarin
performanslarini yerine getirmemesinden dolayi bir zarar beklememektedir.

30 Eylll 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

) ) Bankadaki
lligkili Taraf Diger Taraf  lligkili Taraf  Diger Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

278.339.682  198.811.128 - 5.382.648 42.192.152

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diigiikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri

278.339.682  198.811.128 - 5.382.648 42.192.152

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger disuklugi (-)

- Net degderin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deder dusikliga (-)

- Net dederin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi

636.071 - - -
(636.071) - - -

D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar
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31 Aralik 2024
Onceki Donem

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
ligkili Taraf ~ Diger Taraf lligkili Taraf  Diger Taraf Bankadaki
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina

alinmig kismi 312.759.782  127.052.372  109.993.391 2.926.359 29.090.320

A. Vadesi gegmemis ya da deger

diigtikliigiine ugramamis finansal varliklarin

net defter degeri - - -- -- --

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri 312.759.782  127.052.372  109.993.391 2.926.359 29.090.320

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - -- -- --

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - -

- Deder dusikliga (-) - 333.682 - - -
- Net degderin teminat, vs ile glivence altina

alinmig kismi - (333.682) - - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - -

- Deger disuklugi (-) - - - - -
- Net degderin teminat, vs ile glivence altina

alinmig kismi - - - - -

D. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar - - - - -

Likidite riski: Bir sirketin fonlama ihtiyaclarini karsilayamama riskidir. Likidite riski gtvenilir kredi kuruluglarinin vermis oldugu
kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve gikislarinin dengelenmesiyle dstrilmektedir.

Finansal varlik ve ylikimlllklerin vadelerine gdre kirilimi bilango tarihinden vade tarihine kadar gegen slre dikkate alinarak
gosterilmistir.

30 Eylal 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Grup’un finansal varliklarindan ve yikimliliklerinden kaynaklanan likidite
riskini g6steren tablo asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025
Cari Donem
Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglar ~ Vadesi 3-12ay 1-5yil
Sozlegsme uyarinca vadeler Defter degeri toplami gecenler 3 aya kadar arasi arasl
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 383.645.503  488.742.840 - 60.105.191 175.112.779 253.524.870
Finansal yukimltlikler 37.594.558 38.069.698 - 16.306.805 21.762.893 -
Faaliyet kiralamasi yukumlGlugu 346.050.945  450.673.142 - 43.798.386 153.349.886 253.524.870
Beklenen
nakit
cikiglar  Vadesi 3-12ay 1-5yil
Beklenen vadeler Defter degeri toplamigecenler 3 aya kadar arasl arasl
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 729.945.556  746.072.667 - 726.272.511  19.800.156 -
Ticari borglar 710.145.400  726.272.511 - 726.272.511 - -
Diger borglar 19.800.156 19.800.156 - - 19.800.156 -
Toplam 1.113.591.059  1.234.815.507 - 786.377.702  194.912.935 253.524.870
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31 Aralik 2024

Onceki Dénem
Sozlesme uyarinca

Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri nakit ¢ikiglar Vadesi 3 aya kadar 3-12ay 1-Syl
toplam gegenler arasl arasl
Tiirev olmayan finansal yiikiimliilikler ~ 362.723.329 584.128.547 - 58.380.626 187.814.452 337.933.469
Finansal yakumlGltkler - - - - - -
Finansal kiralama yikimlultgi 362.723.329 584.128.547 -~ 58.380.626 187.814.452 337.933.469
Beklenen vadeler Defter degeri Beklenen nakit  Vadesi , aya kadar 3-12ay 1-Syl
cikiglar toplami  gegenler arasl arasl
Tiirev olmayan finansal yiikiimliliikler ~ 789.871.124 804.563.104 - 793.162.022 11.401.082 -
Ticari borglar 778.470.042 793.162.022 -~ 793.162.022 - -
Diger borclar 11.401.082 11.401.082 - -~ 11.401.082 -
Toplam 1.152.594.453 1.388.691.651 - 851.542.648 199.215.534 337.933.46!

Kur Riski: Yabanci para varliklar, yikimlGlikler ve bilango disi yikimllllklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Grup'un 30 Eylul 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonu asagidaki

gibidir:

Ddviz pozisyonu tablosu Cari donem 30.09.2025

TL Karsihg

(Fonksiyonel para

birimi) usb EUR GBP CHF BGN CNY JPY
1. Ticari Alacaklar 384.472.613 - 7.903.142 - 26 - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 40.409.416 296.372 576.503 976 1 396 8 22
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger 1.213.944.728 29.252.808 - - - - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 1.638.826.757 29.549.180 8.479.645 976 37 396 8 22
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger Cesitli Alacaklar - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 1.638.826.757 29.549.180 8.479.645 976 37 396 8 22
10. Ticari Borglar 211.620.679 142.760 673.153 3.106.347 357 - -
11. Finansal YUk(mlilikler 16.841.173 - 346.185 - -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlltikler 51.045.679 679.590 273.076 171.712
12b. Parasal Olmayan Diger Yk.ler - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 279.507.531 822.350 1.292.414 3.278.059 357
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal YUkGmlUlikler 21.621.316 - 444 445
16 a. Parasal Olan Diger Yikiimlilikler - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 21.621.316 - 444.445 - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 301.128.847 822.350 1.736.859 3.278.059 357
19. Bilango DigI Tiirev Araglarin Net Varlk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu
(19a-19b) - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari (*) - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutari - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)  1.337.697.910 28.726.830 6.742.786 (3.277.083) (320) 396 8 22
21. Ihracat(*) 449.263.029 1.359.773 7.519.319 485.639 - - - -
22. Ithalat(*) 270.772.962 492.241 5.126.429 14.973 2.352

(*) ligili ihracat ve ithalat tutarlarinin Tiirk Lirasi kargiliklari 30 Eyliil 2025 TCMB déviz alig kurundan ifade edilmistir.
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Ddviz pozisyonu tablosu 31 Aralik 2024
T TL kargihg
(Sunum Para Birimi) fonkSIyt?ngl usb EURO CHF  JPY GBP BGN CNY
para birimi

1. Ticari Alacaklar 246.582.230 232.609.995  26.899 6.300.662 28 - 8.152 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 1.200.670.316 1.132.636.024 31.809.271 283.074 12 24 17.676 426 9
(Kasa,banka hesaplari dahil) - - - - - - - - -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - - -
4.Donen Varliklar (1+2+3) 1.447.252.545 1.365.246.019 31.836.169 6.583.736 40 24 25.828 426 9
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - .
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - - - - .
7. Diger - - - - - - - - .
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 1.447.252.545 1.365.246.019 31.836.169 6.583.736 40 24 25.828 426 9
10. Ticari Borglar 248.758.439 234.662.892  279.333 2295397 5701 - 3144939 - -
11. Finansal YUk{mlGlikler 66.500.599 62.732.436 - 1.702.021 - - - - -
12a. Parasal olan diger yikiimliilikler 48.175.399 45.445.608 690.478 362.762 - - 172.364 - -
12b. Parasal olmayan diger yikimldlikler - - - - - - - - -
13.Tlirev Araglar - - - - - - - - -
14. Kisa vadeli ylkimliltikler (10+11+12) 363.434.437 342.840.937  969.811 4.360.181 5701 - 3.317.302 - -
15. Ticari Borglar - - - - - - - - -
16. Finansal Yiikiimliiliikler 18.668.275 17.610.463 - 477.797 - - - - -
17a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - - - - - -
17b. Parasal olmayan diger yiikiimlilliikler ~ -- - - - - - - - -
18. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) 18.668.275 17.610.463 - 471.797 - - - - -
19. Toplam yiikiimliiliikler 382.102.711 360.451.399  969.811 4837978 5701 - 3.317.302 - -
20. Bilanco disi - -
tiirev araglarinin net varhk / - - - - - - -

yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - - -
20a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - - - - - -
20b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari - - - - - - - - -
21. Net yabanci para varliklyiikiimliilik 1.065.149.834 1.004.794.620 30.866.358 1.745.758  (5.661) 24  (3.291.475) 426 9
pozisyonu (9-18+19) - - - - - - - - -
22. Parasal Kalemler Net yabanci para varlik/  1.065.149.834 1.004.794.620 30.866.358 1.745.758  (5.661) 24  (3.291.475) 426 9
yiikiimliiliik pozisyonu - - - - - - - - -
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - - - - - - - -
23.!thalat *) 437.132.779 412.363.267  1.080.980  10.098.216 17.170 -- 58.524 - -
24.Ihracat (*) 763.580.060 720.312.871 2.724.315  16.069.902 -- - 765.735 - --

(*) ligili ihracat ve ithalat tutarlannin Tiirk Liras karsiliklari 31 Aralik 2024 TCMB déviz alis kurundan ifade edilmistir.
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Kur Riskine Duyarllik Analizi
30 Eylil 2025 tarihi itibariyle TL'nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda % 10 degismesi halinde gelir tablosu
asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken. basta faiz oranlari olmak (izere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig

varsayllmistir.

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle d6viz kuru duyarlilik analizi tablosu asagida sunulmustur:

Déviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu

30.09.2025
Kar/(Zarar)
Yabanci paranin deger kazanmasi Yabanci paranin deger
kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikumlultig 119.211.748 (119.211.748)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki 119.211.748 (119.211.748)
Euro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
4- Euro net varlik/ylkimlaliga 32.802.238 (32.802.238)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki 32.802.238 (32.802.238)
GBP'nin TL kargisinda %10 degismesi halinde:
7- GBP net varlik/yikimlaligi (18.243.521) 18.243.521
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP net etki (18.243.521) 18.243.521
GBP'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
10- GBP net varlik/yukimlaligu (1.663) 1.663
11- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
12- GBP net etki (1.663) 1.663
GBP'nin TL kargisinda %10 degismesi halinde:
13-BGN net varlik/yikimlaligi 983 (983)
14- BGN riskinden korunan kisim (-) - -
15- BGN net etki 983 (983)
CNY'nin TL kargisinda %10 degigsmesi halinde:
16-CNY net varlik/ytkimldliga 5 (5)
17- CNY riskinden korunan kisim (-) - -
18- CNY net etk 5 (5)
JPY'nin TL kargisinda %10 degigmesi halinde:
19-JPY net varlik/ylkumlaliga 1 (M
20- JPY riskinden korunan kisim (-) - -
21- JPY net etki 1 (M
RUB'nin TL kargisinda %10 degigmesi halinde:
22-JPY net varlik/ydkimltligi
23- JPY riskinden korunan kisim (-)
24- JPY net etki - -
Toplam (3+6+9+12+15+18+21+24) 133.769.791 (133.769.791)
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31 Aralik 2024

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Deger | Yabanci Paranin Deder | Yabanci Paranin Deder | Yabanci Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
1- ABD Dolari net varlik/yikimliligi 230.697.433 (230.697.433) 230.697.433 (230.697.433)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 230.697.433 (230.697.433) 230.697.433 (230.697.433)
Euro'nun TL karsisinda % 20 dedismesi halinde; - - - -
4- Euro net varlik/yikimlaligi 13.436.563 (13.436.563) 13.436.563 (13.436.563)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (4+5) 13.436.563 (13.436.563) 13.436.563 (13.436.563)
ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde; - - - -
7- Ingiliz Sterlini net varlik/yikimliiligi (31.058.602) 31.058.602 (31.058.602) 31.058.602
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- ingiliz Sterlini Net Etki (7+8) (31.058.602) 31.058.602 (31.058.602) 31.058.602
Bulgar Levasi'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde; - - - -
10- Bulgar Levasi net varlik/yikimlilugi 1.687 (1.687) 1.687 (1.687)
11- Bulgar Levasi riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- Bulgar Levasi Net Etki (10+11) 1.687 (1.687) 1.687 (1.687)
Gin Yuani'nin TL kargisinda % 20 degismesi halinde; -- - - -
13- Cin Yuani net varlik/yiikimltlugi 1 (1) 1 (1)
14- Cin Yuani riskinden korunan kisim (-) - - - -
15- Cin Yuani Net Etki (13+14) 1 (1) 1 (1)
Isvigre Frangr'nin TL karsisinda % 20 degis i halinde; - - - -
16- Isvicre Frang! net varlik/yikimliligi (47.116) 47.116 (47.116) 47.116
17- Isvicre Frang riskinden korunan kisim (-) - - - -
18- Isvicre Frangi Net Etki (16+17) (44.447) 44.447 (44.447) 44.447
Japon Yeni'nin TL kargisinda % 20 degismesi halinde; - -- - -
19- Japon Yeni net varlik/yikimlGligu 1 (1) 1 (1)
20- Japon Yeni riskinden korunan kisim (-) - -- - -
21- Japon Yeni Net Etki (19+20) 1 (1) 1 (1)
Rus Ruble'nin TL kargisinda % 20 degis i halinde; - - - -
22- Rus Ruble net varlik/yukimliligi - - - -
23- Rus Ruble riskinden korunan kisim (-) -- - - -
24- Rus Ruble Net Etki (22+23) - - - -
TOPLAM (3+6+9+12+15+18+21+24) 213.032.637 (213.032.637) 213.032.637 (213.032.637)

Fiyat Riski: Sirket fiyat riskine maruz kalmamak igin, satis, maliyet ve karlilik analizleri yapip degisen piyasa sartlarini da géz
oniinde bulundurarak fiyat riskini kontrol altina almaktadir.

Faiz Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz orani
riskiyle basa cikma gerekliligini dogurur. Grup’un faiz orani riskine duyarliigi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki
uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte ylkimlillklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

30 Eyliil 2025 31 Arahik 2024

Sabit faizli finansal araglar

Finansal yikimlaliikler 383.645.503 362.723.329
Degisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar - -
Finansal yiktmlultkler - -
Toplam Finansal Yiikiimliiliikler 383.645.503 362.723.329

Sermaye riski yénetimi

Grup’un sermaye yonetiminin birincil amaci, hisse degerlerini maksimize etmek ve isletmelerini desteklemek adina, guiclii kredi
derecesini ve saglikli sermaye oranlarinin devamliligini saglamaktir. Sirket, ekonomik kosullarin degisimi 1siginda, sermaye
yapisini yonetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir.

Sirket sermayeyi borc/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye bolinmesiyle bulunur.

Net borg, nakit ve nakit benzeri dederlerin toplam borg tutarindan distiimesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum
tablosunda gésterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL") 30 Eylil 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

30 Eylll 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla net borg/6zkaynak oranlari asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Finansal Yukumldltikler 383.645.503  362.723.329
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri 88.983.590 29.805.789
Net borg 294.661.913  332.917.540
Toplam 6zkaynaklar 3.701.147.467 3.360.034.472
Net borg/6zkaynaklar orani 7,96% 9,91%

29.FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL VE FINANSAL RISKTEN
KORUNMA MUHASEBESi GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Makul degder, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim
satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin makul degerini en iyi yansitan
degerdir. Grup'un finansal araglarin makul degerleri Turkiye'deki finansal piyasalardan ilgili ve glvenilebilir bilgiler
edinilebilecedi élgide, tahmin edilmistir. Burada sunulan tahminler, Grup’un bir piyasa isleminde edinebilecegi tutarlari
yansitmayabilir. Grup’un finansal araglarinin makul degerlerinin tahmininde asadida belirtilen yéntemler ve varsayimlar
kullanilmistir:

Rayic degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkun olan finansal enstrimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini icin agsagidaki yontem
ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal Aktifler

Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri ddnem sonu kuru (izerinden cevrilmektedir.

-Finansal durum tablosunda maliyet bedeli izerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka) makul degerlerinin
bilango degerlerine yaklasik olduklari varsayiimaktadir.

-Ticari alacaklarin makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tagindiklari degere yakin oldugu tahmin edilmektedir.

Finansal Pasifler

Makul degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degderlerinin, kisa dénemli olmalari dolayisiyla, defter de@erlerinin
yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve donem sonu kurlari tizerinden gevrilen uzun vadeli borglarinin makul degerinin defter degerine
esit oldugu varsayilmaktadir.

-Uglincii sahislara édenecek tahmini tutarlari temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin finansal durum tablosunda
tasinan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklagik oldugu varsayiimigtir.

30 Eyliil 31 Aralik
2025 2024
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 88.983.590 29.805.789
Finansal yatirimlar 1.750.786.191 1.940.149.595
Ticari alacaklar 477.150.810  439.812.154
Diger alacaklar 5.382.648  112.919.750
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 209.098.747  226.992.751
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal yikimldliikler 383.645.503  362.723.329
Ticari borglar 710.145.400  778.470.042
Diger borglar 19.800.156 11.401.082
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL") 30 Eylil 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Rayic deder olctimleri hiyerarsi tablosu

Finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin rayi¢ deger olglimlerini her finansal arag sinifinin
girdilerinin kaynag@ina gére, (¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumldllkler, birbirinin ayni varlik ve yikimlGltkler igin aktif piyasada islem gdren borsa
fiyatlarindan degerlenmistir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka
direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Ugtincii seviye: Finansal varlik ve yiikimlilikler, varlik ya da yikimliligin gergege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan
piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Grup’un 30 Eylil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerindeki gergege uygun degeri ile dlglimus varlik ve yikimlllkleri asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2025
Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Yatirimlar - 1.699.471.091  51.315.100 1.750.786.191
Toplam Varliklar - 1.699.471.091  51.315.100 1.750.786.191

31 Aralik 2024

Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Yatirimlar - 1.807.680.463 132.469.132 1.940.149.595
Toplam Varliklar - 1.807.680.463 132.469.132 1.940.149.595

29. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR
VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2024: Yoktur.)
30.BILANGO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Yoktur.
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