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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2016 TARHI iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Diger Alacaklar
Pain Odenen Giderler
Diger D6nen Varliklar
TOPLAM DONEN VARLIKLAR
Duran Varliklar
Diger Alacaklar
- Nliskili Taraflardan Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmems Gecmis

Dipnot 31 Mart 31 Aralik
Referanslari 2016 2015
6 23,156,365 11,601,590
7 93,726,903 104,500,617
1,180 1,180

163,425 246,926

496,134 446,497
117,544,007 116,796,810

150 150

5 150 150
7 141,870,532 141,871,120

8 211,963 236,135

9 24,086 30,032
142,106,731 142,137,437
259,650,738 258,934,247

flisikteki dipnotlar bu ara dénem 6zet finansal tabioldaamamlayici bir pargasidir.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2016 TARHI iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(devami)

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmemi Gecmis
Dipnot 31 Mart 31 Arahk
Referanslari 2016 2015
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukamlalukler
Ticari Borglar 4,700 3,763
- lligkili Taraflara Ticari Borglar 5 4,700 3,763
Diger Borclar 940 750
Calsanlara Sglanan Faydalar Kapsaminda
Borgclar 44,524 36,912
Kisa Vadeli Kagiliklar _ 1,377,049 1,878,814
-Calsanlara Sglanan Faydalaralliskin
Kisa Vadeli Kagiliklar 11 1,377,049 1,878,814
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 598,616 1,187,640
TOPLAM KISA VADEL i
YUKUMLULUKLER 2,025,829 3,107,879
Uzun Vadeli Yukumlultkler
Uzun Vadeli Kagiliklar ) 673,333 720,027
- Calisanlara Sglanan Faydalaralli skin
Uzun Vadeli Kagiliklar 11 673,333 720,027
TOPLAM UZUN VADEL i
YUKUMLULUKLER 673,333 720,027
TOPLAM YUKUMLULUKLER 2,699,162 3,827,906
OZKAYNAKLAR
Odenmj Sermaye 12 74,652,480 74,652,480
Sermaye Diizeltme Farklari 21,606,400 21,606,400
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayaci
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler (2,972) -
- Yeniden Dgerleme Olgiim Kazang/Kayiplar: (2,972) -
Payihrac Primleri 7,000,000 7,000,000
Kardan Ayrilan Kisitlanngi Yedekler 12 20,700,306 20,488,276
Gecms Yillar Karlari 131,147,155 130,586,536
Net D6énem Kari 1,848,207 772,649
TOPLAM OZKAYNAKLAR 256,951,576 255,106,341
TOPLAM KAYNAKLAR 259,650,738 258,934,247

flisikteki dipnotlar bu ara dénem 6zet finansal tabioldaamamlayici bir pargasidir.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2016 TARHINDE SONA EREN UG AYLIK DONEME AT

ARA DONEM OZET KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

SURDURULEN FAALIYETLER

Hasllat
Satglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Bér Gelirler
Esas Faaliyetlerden Bér Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI

SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI

Sirduridlen faaliyetler
vergi geliri / (gideri)

DONEM KARI

DIGER KAPSAMLI GEL iR
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacaklar
DIGER KAPSAMLI GEL iR
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR

Adi ve Seyreltilmis
Pay Basina Kazang
ODENMIS SERMAYE

flisikteki dipnotlar bu ara dénem 6zet finansal tabioldaamamlayici bir pargasidir.

Dipnot
Referanslari

Bagimsiz Denetimden
Gecmemi

Bagimsiz Denetimden
Gecmemi

1 Ocak-31 Mart 2016

1 Ocak-31 Mart 2015

4 4,260,941 3,506,670
4,260,941 3,506,670
4 (2,344,645) (2,265,750)
200 1,214
(68,289) (47,519)
1,848,207 1,194,615
1,848,207 1,194,615
1,848,207 1,194,615
1,848,207 -
(2,972)
1,845,235
1,845,235 1,194,615
13 0.024757 0.016002
74,652,480 74,652,480
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2016 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AT
ARA DONEM OZET OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU

(Tam tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilgtir .)

1 Ocak 2015 tarihi
itibariyla

Transferler

Toplam kapsaml gelir

Temettiler

Kar veya Zrarda

31 Mart 2015 tarihi itibariyla

1 Ocak 2016 tarihi
itibarivl a

Transferler

Toplam kapsaml gelir

Yeniden
Siniflandiriimayacak
Birikmi s Diger
Kapsamli Gelirler ve
Giderler Birikmi s Karlar
Tanimlanmis Fayda Kardan
) Planlari Yeniden Sermaye Pay Ayrilan Gecmis
Dipnot Odenmis Olgiim Duzeltme Thrag Kisitlanmis Dénem Yillar
Referanslari Sermaye Kazanc¢/Kayiplari Farklari Primleri Yedekler Kari Karlari Toplam
74,652,480 - 21,606,400 7,000,000 19,185,249 14,597,568 127,370,080 264,411,777
12 - - - - 1,303,027 (14,597,568) 13,294,541 -
- - - - - 1,194,615 - 1,194,615
12 - - - - - - (10,078,085) (10,078,085
74,652,480 - 21,606,400 7,000,000 20,488,276 1,194,615 130,586,536 255,528.307
Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandiriimayacak
Birikmi s Diger
Kapsamli Gelirler ve
Giderler Birikmi s Karlar
Tanimlanmis Fayda Kardan
Planlari Yeniden Sermaye Pay Ayrilan Gecmis
Dipnot Odenmis Olgiim Duzeltme ihrac Kisitlanmis Donem Yillar
Referanslari Sermaye Kazanc/Kayiplari Farklar Primleri Yedekler Kari Karlari Toplam
74,652,480 - 21,606,400 7,000,000 20,488,276 772,649 130,586,536 255,106,341
12 - - - - 212,030 (772,649) 560,619 -
- (2,972) - - - 1,848,207 - 1,845,235
74,652,480 (2,972) 21,606,400 7,000,000 20,700,306 1,848,207 131,147,155 256,951,576

31 Mart 2016 tarihi itibariyla
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iS GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2016 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AT
ARA DONEM OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilgtir .)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmemi Gegcmemi
Dipnot 1 Ocak-31 Mart 1 Ocak-31 Mart
Referanslari 2016 2015
A. ISLETME FAAL IYETLER INDEN NAKIT AKI SLARI
Doénem kari 1,848,207 1,194,615
Dénem Net Kari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ile ilgili duzeltmeler 8 44,716 45,553
itfa ile ilgili diizeltmeler 9 5,946 5,476
Kullaniimayan izin kanh gindaki arts 161,871 76,165
Kidem tazminati karlik giderindeki artg 13,079 8,750
Gider tahakkuklarindaki giésim (316,308) (92,072)
Gercgee uygun dger kayiplari ile ilgili duzeltmeler - 13,000
Menkul kiymet dger (artsi)/azalgi (net) (1,324,190) 42,276
Alinan faiz (220,918) (499,802)
isletme sermayesinde gercekien desisimler
Alinan faiz 54,132 508,766
Diger alacaklar ve donen varliklardaki (grtl azalg 33,864 (181,421)
Ticari borglardaki art/(azalsla) ilgili dizeltmeler 937 (498,701)
Diger borclardaki azafia ilgili duzeltmeler (264,914) (68,149)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akglari
Donem iginde 6denen kidem tazminati 11 (62,745) -
Doénem iginde 6denen izin tazminati (106,185) -
Doénem iginde dédenen ikramiye 11 (557,451) (520,353)
Faaliyetlerde (kullanilan)/sgglanan net nakit (689,959) 34,103
B. YATIRIM FAAL IYETLER INDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKI SLARI
Finansal yatirimlardaki azalh 12,098,492 12,796,402
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakitsgiki 8 (20,544) (12,255)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanakitna 9 - (11,210)
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit 12,077,948 12,772,937
C. FINANSMAN FAAL IYETLER INDEN NAKIT
AKI SLARI
Odenen temettiler 12 - (10,078,085)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit - (10,078,085)

YABANCI PARA CEVR iM ETK iSINDEN ONCE NAKIT VE
NAK iT BENZERLER INDEKI ARTIS (A+B+C) 11,387,989 2,728,955

D. YABANCI PARA CEVR iM FARKLARININ NAK 1T VE NAKIT
BENZERLER I UZERINDEKI ETKiSI - -

E. DONEM BASI NAK iT VE NAK iT BENZERLER i 11,586,247 26,883,834
NAKIT VE NAK iT BENZERLER iINDEKi NET ARTI $

(A+B+C+D) 11,387,989 2,728,955
DONEM SONU NAKIT VE NAK iT BENZERLER i

(A+B+C+D+E) 6 22,974,236 29,612,789
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c)

IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2016 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

SIRKET iN ORGANiIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortalh A.S. (“Sirket” veya “Is Girisim Sermayesi”)istanbul, Tlrkiye'de
kurulmustur. Sirket'in adresils Kuleleri Kule 2, Kat:2, Leventistanbul’dur.Sirket’in nihai ana ortgi

Turkiye Is Bankasi AS.’dir. Sirket'in hisse senetleri 2004 yilindan itibaren Baistanbul AS.’de islem

gOrmektedir.

Sirket girisim sermayesi alaninda faaliyet gostermektedir.

Girisim sermayesi: Turkiye'de kurulmuveya kurulacak olan, gethe potansiyeli tayan ve kaynak
ihtiyaci olan girsim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlarsteolmak Gzerdéll-48.3 No’lu “Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakliklarififiskin Esaslar Tebfi’nin 21. Maddesinde sayilangdir yatirimlardir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyl&irket'in 18 calsani bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 1%iki
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunumailiskin Temel Esaslar
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 31 Mart 2016 tarihi itibariyla hazirlansara dénem 0zet finansal tablolari, Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmive yayimlanmasi icin 27 Nisan 2016 tarihinde yet&rilmistir. ilisikteki ara
doénem Ozet finansal tablolari@gtirme yetkisine Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler gathi

Finansal Tablolarin Hazirlansekli ve TMS'ye Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tabtota Turk Ticaret Kanunu (“TTK") ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygaraéltutmakta ve hazirlamaktadir.

flisikteki ara donem ozet finansal tablolar Sermaye&ig Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan II- Nblu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
fliskin Esaslar Tebgi” hikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve &@n Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan ve yurUg@ girmis olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”)
uygun olarak hazirlangtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlar, Turkiyen&isal Raporlama
Standartlar (“TFRS”) ile bunlara gkin ek ve yorumlardan ofmaktadir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyla ara donem 6zet fisahtablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar
Organr’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayilrakaile acgiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlari Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslalidulmigtir.

Sirket’in 31 Mart 2016’da sona eren (¢ aylik aradpeddnemine ikin 6zet finansal tablolari, TMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” uyarinca hazirlatumi Ara donem 06zet finansal tablolar yillik
finansal tablolarda yer almasi gereken tim bilgWer aciklamalari icermez Jgrket’in 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla hazirlanan yillik finansal tabéol ile birlikte okunmasi gerekir.

Olcum Esaslari

Ara donem 06zet finansal tablolar, geteauygun dgerleri ile dlcilen finansal yatirimlar haricindeika
maliyetler Gizerinden hazirlangtir.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2016 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Sunumaliliskin Temel Esaslar (devami)
Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulunduklatemel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulngtur. Sirket'in gecerli para birimi ve raporlama para biri Turk
Lirasi (“TL")'dir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Mart 2016 ve 31 Ak&l015 tarihli kur bilgileri @agidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Amerikan Dolar1 (“ABD Dolar™) 2,8334 2.9076
Avro 3,2081 3.1776

Karsilastirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespiim&an vermek UzereSirket'in finansal tablolari

onceki donemle karastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem findnsdblolarin sunumu ile
uygunluk sg@lanmasi acisindan kalastirmali bilgiler gerekli goérildgiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.

Konsolidasyoristisnalari

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’'nae gé@tirim gletmesi
(a) Yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veyalbn fazla yatirrmcidan fon elde eden,

(b) Yatirimcisina veya yatirimcilarings amacinin fonlari yalnizca sermaye kazanci veyaiyat
geliri ya da her ikisini birden elde etmek Uzeréarya yapmak oldgunu taahhit eden ve

(c) Yatirmlarinin tamaminin (veya tamamina yakinirpajformansini gerge uygun dger esasl
uzerinden Olgen ve gerleyen gletmedir.

Isletme, yukaridaki tanimi kafayip kagilamadgini deserlendirirken, yatirimsietmelerine ait gagida
yer alan belirgin 6zelliklere sahip olup olmga dikkate alir:

(a) Birden fazla yatirrma sahiptir,

(b) Birden fazla yatirrmciya sahiptir,

(c) liskili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir ve

(d) Ozkaynak veya benzeri paykaklinde ortaklik paylarina sahiptir.

Sirket yukaridakisartlar sgladigi icin bash ortakliklarini konsolide etmemektedir. Bunun iper, Sirket
bagli ortakliklar ve stiraklerindeki yatinmlarini TFRS 10’a gore gegeeuygun dger farkini kar veya
zarara yansitarak dlcmektedir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

31 Mart 2016 tarihinde sona eren hesap donemireaitibnem 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalari 31 Aralik 20XHit#ibariyla hazirlanan finansal tablolar iletdu
olarak uygulannstir.

Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki ggiklikler, yalnizca bir doneme #kin ise, dgisikligin yapildgl cari
doénemde, gelecek donemlergkii ise, hem d@sikli gin yapildgl donemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanirSirket'in cari donem icerisinde muhasebe tahminiéeirbnemli bir
degisiklik olmamistir.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2016 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar (devami)

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye danékak dizeltilir ve énceki dénem finansal tabtola
yeniden dizenlenir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Sirket’in ara dénem 6zet finansal tablolarinin hianmasinda kullanilan muhasebe politikalar 31 ral
2015 tarihinde sona eren hesap doénemigkinliolarak hazirlanan yillik finansal tablolardagujanan
muhasebe politikalariyla tutarlidir.

Onemli Muhasebe Dgerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS'ye uygun olarak hazirlanmagdnetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yukamlulik, gelir ve gider tugarni etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gerceldda sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini ddl eden varsayimlar sirekli olarak gézden gecieiktedir.
Muhasebe tahminlerindeki gincellemeler, glncellemsmpildgl dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen muteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Ara donem 06zet finansal tablolarin hazirlanmase®tes alinan muhasebe politikalarinin uygulanmasinda
kullanilan Sirket yénetimine ait tahmin ve varsayimlarda 31 IA&&015 tarihinde sona eren hesap
doénemine gore bir ggsiklik olmamistir.

Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar (rmei 5nemli etkisi olan tahminlereshin bilgiler ssagida
belirtilen dipnotlarda aciklanmtir:

Not 7 Basl ortakliklar ve gtiraklerin gercge uygun dgerinin belirlenmesi

Sirket'in bagh ortakliklari ve gtirakleri borsadasiem gérmemektedir. Bé ortakliklari ve gtiraklerinin
deserleri belirlenirken gelir yakkami kapsamindaindirgenmi Nakit Akimlari (“INA”) yontemi
kullaniimistir. Kullanilan iskonto oranlari ve bilylme oranksagidaki gibidir:

Devam eden
Iskonto orani biyime oranlari

Bagli Ortaklik ve Istirak Adi
Toks6z Spor Malzemeleri TicareSA*Toks0z") %16.6-%17.6 %4.5-%5.5
Numnum Yiyecek vdcecek AS. (“Numnum”) %16.8-%17.8 %4.0-%6.0
Nevotek Bilsim Ses vdletisim Sistemleri Sanayi ve
Ticaret AS. (“Nevotek”) %11.6-%12.6 %1.6-%2.6
Radore Veri Hizmetleri Anonirfiirketi'nin ("Radore") %14.1-%15.1 %4.5-%5.5
Ortopro Tibbi Aletler Sanayi ve Ticaret®.(*Ortopro”) %19.1-%20.1 %4.5-%5.5
Mika Tur Seyahat Acentgii ve Turizm AS. (“Tatil
Budur”) %16.0-%22.0 %7.5.-%9.5
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2016 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

31 Mart 2016 tarihi itibariyla hentiz yurirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
Yayimlanan ama yurirlige girmemy ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
TFRS 9 Finansal Araclar: Siniflandirma ve Olgme

Aralik 2012'de yayimlanan dgsiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve somnda balayan vyillik
hesap donemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 #fisal Araclar’ standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukiamlaliklerin 6lgulmesi ve sinifidiriimasina igkin yeni hikimler getirmektedir. TFRS
9'da yapilan dgsiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflame 6lgimant ve gerge uygun dger
farki kar veya zarara yansitilarak Olgulen olarakiflandirilan finansal yukamlaliklerin olgimuni
etkileyecektir ve bu tur finansal yakumlalukleriergeze uygun dger desisikliklerinin kredi riskine iligkin
olan kisminin dier kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirnditkte Standardin erken
uygulanmasina izin verilmektedigirket, bu standardin erken uygulanmasini planlankésda ve stz
konusu standardi®irket’in finansal durumu veya performansi tzerirededsi henltz dgerlendiriimemgtir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tafindan yayimlanmg fakat KGK tarafindan
yayimlanmamy yeni ve dizeltilmi standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meVOiRS standartlarindaki ggiklikler UMSK
tarafindan yayimlanmifakat cari raporlama dénemi icin henliz yirgdugirmemgtir; fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve gaiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmatim/yayimlanmamytir
ve bu sebeple TFRSnin bir pargasinistlmmazlar. Buna kg olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat
hali hazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standeatl UFRS veya UMSseklinde atifta
bulunulmaktadirSirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda geraldiisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebdsve TFRS 9, TFRS 7 ve TMS 39'daki
Degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013'de, yeni riskten korunma muhasegesékliliklerini ve TMS 39 ve TFRS 7'deki ilgili
degisiklikleri iceren UFRS 9’'un yeni bir versiyonunu yaylamstir. Bu versiyona bgi olarak gletmeler
tum riskten korunmasiemleri icin TMS 39'un riskten korunma muhasebestekliliklerini uygulamaya
devam etmek Uzere muhasebe politikasi secimi yhpabi Buna ek olarak Standart UFRS 9'un eski
versiyonlarinda yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yitaH tarihini ertelemektedir. UFRS 9 (2013)’den son
yayimlanan UFRS 9 (2014) ile zorunlu yarurlulikiarl Ocak 2018 olarak belirlengtir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi Uzettikitegni degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar (2014)

Temmuz 2014'de yayimlanan UFRS 9 standardi TMFiB@nsal Araclar: Muhasebefrme ve Olgme
standardindaki mevcut yénlendirmeyigdgirmektedir. Bu versiyon daha 6nceki versiyonlaydstimlanan
yonlendirmeleri de icerecekekilde finansal varliklardaki g¢er kaybinin hesaplanmasi igin yeni bir
beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak Uzenaffisal araclarin siniflandirilmasi ve dlgilmesyesi
genel riskten korunma muhasebesi gerekliliklerilgdi glincellenmi uygulamalari icermektedir. UFRS 9
ayni zamanda TMS 39'da yer alan finansal araclanhasebekgtiriimesi ve bilanco danda birakilmasi
ile ilgili uygulamalari yeni UFRS 9 standardinaitaaktadir. UFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve sordasin
baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidftirket, standardin finansal durumu ve performangriae
etkilerini dezerlendirmektedir.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2016 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

31 Mart 2016 tarihi itibariyla hentiz yurirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tafindan yayimlanmg fakat KGK tarafindan
yayimlanmamg yeni ve dizeltilmi standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS 15 Misterilerle Yapilan Sozlegmeler

Yeni standart, Uluslararasi Finansal Raporlamadsatdiar (UFRS) ve Amerika Birigk Devletleri Genel
Kabul Gormig Muhasebe Prensipleri’nde yer alan rehberliklegigeip; musterilerle yapilan sézigneler
icin kontrol bazli yeni bir model getiriyor. Bu yiestandart, hasilatin muhasebéldmesinde, sdzlgnede
yer alan mal ve hizmetleri agtirma ve zaman boyunca muhasel@i@me konularinda yeni
yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin,cgge uygun dgerden ziyadegsirketin hak etmeyi
bekledgi bedel olarak 6lgtlmesini 6ngormektedir. Biggeklik 1 Ocak 2018 ve sonrasindastayan yillik
hesap donemleri icin gegerli olup erken uygulamayaverilmektedir.Sirket, standardin finansal durumu
ve performansi tzerine etkilerini g&rlendirmektedir.

IFRS 16 Kiralama islemleri

Yeni kiralama glemleri standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK ter@dén yayimlanmgtir. Bu standart
kiralama §lemlerini yoneten mevcut TMS 17 Kiralamiglemleri, TFRS Yorum 4 Bir Ankmanin
Kiralamaislemi Igerip icermedginin Belirlenmesi ve TMS Yorum 15 Faaliyet Kiralalama — Tevikler
standartlarinin yerini almakta ve TMS 40 Yatirnnm &gh Gayrimenkuller standardinda dasdeliklere
sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agisindan mtewygulama olan finansal kiralamgemlerinin
bilancoda ve operasyonel kiralamgemlerinin bilanco dunda goésterilmesgeklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mévfinansal kiralama muhasebesine benzer olarak
bilanco bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya Koyaktadir. Kiralayanlar icin muhasebgtieme mevcut
uygulamalara benzeekilde devam etmektedir. Bu gleiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasindasteyan yillik
hesap dénemleri icin gecerli olacaktir ve UFRS listetilerle Yapilan S6ézleneler standardini uygulayan
isletmeler icin erken uygulamaya izin verilmektediitket, standardin finansal durumu ve performansi
Uzerine etkilerini dgerlendirmektedir.

UMS 7'de desisiklikler — Aciklama Inisiyatifi

UMSK'nin geni kapsamli aciklama inisiyatifinin bir parcasi olarBinansal tablolardaki gosterim ve
aciklamalari iyilgtirmek amaciyla UMS 7 Nakit AkiTablolari standardinda gigiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle, finansman aktiviteleri sonucu yukumluliktee meydana gelen nakit bazli ve nakit bazli
olmayan dgisimlerin finansal tablo kullanicilar tarafindanggelendiriimesine olanak genms olacaktir.
Bu dezisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasindast@yan yillik hesap dénemleri icin gecerli olup erke
uygulamaya izin verilmektedirSirket, desisikligin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerin
degerlendirmektedir.

UMS 12'de desisiklikler — Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin Kayitlara
Alinmasi

Degisiklikler, bir indirilebilir gecici farkin s6z konus olup olmadginin, sadece vagin net defter dgeri

ve raporlama doénemi sonundaki vergi matrahinigilatiriimasina bgli bulundwgu ve ilgili varligin net
defter dgerinde gelecekte meydana gelebilecek olagistkiklerden veya tahmin edilen geri kazanilma
seklinden etkilenmeye@e konusuna aciklik getirmektedir. Bu ggklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olup erkeygulamaya izin verilmektedifirket, deisikli gin
finansal durumu ve performansi Gzerinde etkisi simabeklememektedir.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2016 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Portféy sinirlamalarina, finansal borg ve toplan gider sinirina uyumun kontrold

Portfoy Sinirlamalarina, Finansal Bor¢ ve ToplardegiSinirina Uyumun Kontroli’'ne gkin Ek Dipnotta
verilen bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Rapta Teblgi" uyarinca finansal tablolardan tiretikni
Ozet bilgiler nitelginde olup 9 Ekim 2013 tarihinde Resmi Gazete'deiydgnan 111-48.3 sayili "Gigim
Sermayesi Yatirim Ortakliklarindiskin Esaslar Tebfi"nin portfoy sinirlamalarina, finansal borg ve
toplam gider sinirina uyumun kontroliingkln hikimleri ¢cercevesinde hazirlagtm.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece gigim sermayesi konusunda faaliyet gostermektefitket yonetimi yatirimlarini gerge
uygun degerine gore takip etmektedir. S6z konusu yatiriridailgili bilgiler Not 7°de yer almaktadir.

FAALIYETLER IN MEVSIMSEL DEGISiMi

Sirket’in operasyonlari, sezona gore dnemli bigigien gostermemektedir. 31 Mart 2016 tarihinde sor er
Uc aylik donemds&irket’in gelirlerini olusturan 4,260,941 TL, mevduat ve Takasbank para ag/daizi ile
net menkul kiymet gelirleri, uzun vadeli finansakrkk net gelirinden ve temettl gelirlerinden whaktadir
(31 Mart 2015: 3,506,670 TL). Ayni donem icinde42 345 TL tutarinda genel yonetim gideri mevcuttur
(31 Mart 2015: 2,265,750 TL).
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2016 TARHI ITIBARIYLA

ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

fLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in nihai ana ortgn Turkiye Is Bankasi AS.’dir.

Ust diizey yoneticilere gmnan faydalar:

Doénem icerisinde Ust diizey yoneticilerglaaan faydalar @gidaki gibidir:

Ucretler ve dier faydalar

31 Mart 2016

31 Mart 2015

1,177,142

965,034

1,177,142

965,034

Ust duizey yoneticilere gnan faydalar ticret, ikramiye, sigorta ve benfagrilalari kapsamaktadir.

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindakislemlerin detaylari gagida aciklanmtir.
31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Finansal yatirimlar

Yatirim fonlari

Is Portfoylikinci Hisse Senedi Fonu 4,123,9 3,733,619
Is Portfoy Hedef Serbest Fon 3,220,167 3,119,641
7,344,133 6,853,260
Finansal yatirimlar 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Ozel sektor tahvilleri
Is Finansal Kiralama A. 4,487,610 12,103,517
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaki A.S. 2,607,640 2,604,160
Is Yatinnm Menkul Dgerler AS. 1,889,300 973,770
Is Faktoring AS. 1,612,580 3,436,178
10,597,130 19,117,625

Finansal yatirimlar

31 Mart 2016

31 Aralik 2015

Borsadaglem goren hisse senetleri

Is Yatinnm Ortaklgi A.S.

Nakit ve nakit benzerleri

4,464,166

4,723,711

4,464,166

4,723,711

31 Mart 2016

31 Aralik 2015

Turkiye Is Bankasi AS. vadeli mevduat
Turkiye Is Bankasi AS. vadesiz mevduat

21,381,484 10,299,700
2,170 44
21,383,654 10,299,744

12



IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2016 TARHI ITIBARIYLA

ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Mart 2016
Alacaklar Borglar
Tliskili taraflarla olan bakiyeler Kisa vadeli Kisa vadeli
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
Anadolu Anonim Turk Sigort§irketi - - (1,122) -
Is Merkezleri Yonetim vdsletim A.S. - - (3,484) -
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dgitim (94)
Ticaret velletisim Hizmetleri AS.
- - (4,700) -
31 Aralik 2015
Alacaklar Borglar
Tliskili taraflarla olan bakiyeler Kisa vadeli Kisa vadeli
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
Anadolu Anonim Turk Sigort§irketi - - (2,682) -
Is Merkezleri Yonetim vdsletim A.S. - - (1,081) -
- - (3,763) -
31 Mart 2016
Alacaklar Borclar
Iliskili taraflarla olan bakiyeler Uzun vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
Diger - 150 - -
- 150 - -
31 Aralik 2015
Alacaklar Borclar
Iliskili taraflarla olan bakiyeler Uzun vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
Diger - 150 - -
- 150 - -
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2016 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tam tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 31 Mart 2016

islem ve

) Alinan Hizmet Sigorta danismanlik
lliskili taraflarla olan glemler faizler giderleri giderleri komisyon gideri  Kira gideri Temettl gelirleri Diger giderler
Numnum Yiyecek védcecek AS. - - - - (2,514)
Tirkiye Is Bankas AS. 220,918 (13,283) (1,780) - -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakdi A.S. - - - - (129,026)
Is Yatinm Menkul Dgerler AS. - - - (61,476) - - ,
Is Merkezleri Yonetim vdsletim A.S. - - - - - - (37,997)
Anadolu Anonim Turk Sigortgirketi . - - (21,814)
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dgitim Ticaret veletigim
Hizmetleri AS. (3,046) - - -
Is Yatirim Ortakigi A.S. - - - - - 648,861

220,918 (16,329)  (21,814) (63,256)  (129,026) 648,861 (40,511)
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2016 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 31 Mart 2015

islem ve

] Hizmet Sigorta danismanlik
Iligkili taraflarla olan glemler Alinan faizler giderleri giderleri komisyon gideri  Kira gideri Temetti Gelirleri Diger giderler
Numnum Yiyecek vdcecek AS. - - (3,842)
Turkiye Is Bankasi AS. 312,593 (759) - -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakn A.S. - (120,293)
Is Yatinm Menkul Dgerler AS. (222,551) - -
Is Merkezleri Yonetim vdsletim A.S. - - - (31,197)
Anadolu Anonim Turk Sigortgirketi ' - - (23,676) -
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dgitim Ticaret vdletisim
Hizmetleri AS. - (2,952) -
Is Yatinm Ortaklgi A.S. - - - - - 970,697 -

312,593 (2,952) (23,676) (223,310) (120,293) 970,697 (35,039)
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI GI A.S.

31 MART 2016 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilitir.)

NAKIT VE NAK IT BENZERLERT
31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyl@akit ve nakit benzerlerinin detawagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Kasa 266 352
Bankadaki nakit 21,385,454 10,300,695
Vadesiz mevduatlar 3,970 995

Vadesi ¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 21,381,484 10,299,700
Takasbank para piyasageimlerinden alacaklar 1,770,6¢ 1,300,543
23,156,365 11,601,590

Nakit ve nakit benzeri varliklari gdturan unsurlarin finansal durum tablosunda kagutiarlari ile nakit
akislari tablosunda kayith tutarlari arasindaki mutetta

31 Mart 2016 31 Mart 2015

Nakit ve nakit benzerleri 23,156,365 29,845,683
Eksi: reeskont (182,129) (232,894)
22,974,236 29,612,789

31 Mart 2016 tarihi itibariyls&girket’in nakit ve nakit benzerleri Gzerinde bloKajlunmamaktadir (31
Aralik 2015: Yoktur).

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyieankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detayi
asagidaki gibidir:
31 Mart 2016

Faiz Orani Doviz Tutar
% Vade Cinsi TL
TL Vadeli Mevduat 13.60 4 Nisan 201 TL 15,375,091
TL Vadeli Mevduat 13.00 2 Mayis 201 TL 6,006,393
21,381,484
31 Aralik 2015
Faiz Orani Doviz Tutar
% Vade Cinsi TL
TL Vadeli Mevduat 13.50 29 Ocak 201€ TL 10,024,774
TL Vadeli Mevduat 3.50 4 Ocak 2016 TL 274,926
10,299,700

Sirket'in finansal varliklari ve yukamlltkleri icirkur, faiz orani riskleri ve duyarhlik analizleNot
14’de aciklanmtir.

31 Mart 2016 tarihi itibaryla Takasbank para piygagdemi faiz orani brit %213.30’dur (31 Aralik 2015:
%15.25).
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2016 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR

7.1 Kisa vadeli finansal yatirnmlar

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Gercgge uygun dger farklari kar/zarara
yansitilan finansal yatirimlar 93,726,903 104,500,617
93,726,903 104,500,617

31 Mart 2016
Nominal (*) Gercege Uygun Deer

Ozel kesim tahvil ve bonolari 38,070,000 38,467,192
Devlet tahvilleri 18,200,000 28,234,802
Yatirim fonlari 925,851,630 22,560,743
Borsadaglem goren hisse senetleri 5,190,891 4.464,166

93,726,903

31 Aralik 2015
Nominal (*) Gercege Uygun Deer

Ozel kesim tahvil ve bonolari 49,070,000 49,457,905
Devlet tahvilleri 18,200,000 27,601,326
Yatirim fonlari 1,071,835,02¢ 22,717,675
Borsadaglem goren hisse senetleri 5,190,891 4,723,711

104,500,617

(*) Yatinm fonlari ve borsadaslem gdéren hisse senetleri adet olarak, devlet v& &esim
tahvilleri TL cinsinden nominal tutar olarak go$li@i stir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyla alim satim amaciglae tutulan 6zel sektor tahvil ve bonolari ile
devlet tahvillerinin yillik faiz oranlari % 9.41 ¥ 15.38 arasindadir (31 Aralik 2015 yillik % 9.49
ve % 15.01 arasindadir).

7.2 Uzun vadeli finansal yatirimlar
31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyla girn sermayesi yatirimlarinin detayagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar 10,010,762 10,011,350
Gercge uygun dger farklari kar/zarara
yansitilan finansal yatirimlar 131,859,770 131,859,770
141,870,532 141,871,120
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2016 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)
Uzun vadeli finansal yatirimlar (devami)
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariwadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin detayi
asagidaki gibidir:

Nominal 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Sirket Unvani
Go6zde Girsim Sermayesi Yatirim Ortald
A.S. Borglanma Aracli 10,000,000 10,010,762 10,011,350
10,000,000 10,010,762 10,011,350

Bu yatirrmin kisa vadede elden cikartilmassUhiilmedginden uzun vadeli yatirimlar olarak
siniflandiriimslardir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal yatiriml ar

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyla geortakliklarin ve gtiraklerinin (girisim sermayesi
yatirimlarinin) gergée uygun dger detayi sagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Bagli Ortaklik ve istirak Adi
Toksdz Spor 35,542,100 35,542,100
Ortopro 33,457,905 33,457,905
Numnum 23,447,736 23,447,736
Radore 15,960,450 15,960,450
Nevotek 13,101,579 13,101,579
Tatil Budur 10,350,000 10,350,000

131,859,770 131,859,770

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariy§drket’in bagli ortakliklarinin ve gtiraklerinin
(girisim sermayesi yatirimlarinin) detayagidaki gibidir:

Sermayedeki pay orani (%)

Bagl

Ortakliklar ve Kurulu s ve 31 Mart 31 Aralik Oy kullanim
Istirak Satin alma tarihi  faaliyet yeri 2016 2015 Guci
Nevotek 30.09.2003 Tlrkiye 81.24 81.24 81.24
Ortopro 10.12.2007 Tarkiye 83.64 83.64 83.64
Toks6z Spor 13.11.2012 Tarkiye 55.00 55.00 55.00
Num Num 05.12.2012 Tarkiye 61.66 61.66 61.66
Radore 01.12.2014 Tarkiye 25.50 25.50 25.50
Tatil Budur 06.11.2015 Tarkiye 20.00 20.00 20.00
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2016 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)
Uzun vadeli finansal yatirimlar (devami)
Gercege uygun déer farklari kar/zarara yansitilan finansal yatiriml ar (devami)

Gercge uygun dgerin belirlenmesinde iskontolangninakit aksglari yontemi kullaniimytir.
Degerleme modeli beklenen nakit glarindan édemenin riske gore diizenleniskonto oranindan
buglnki deerine iskontolanmi halini dikkate alir. Beklenen gelir tahmini faimartisman vergi
oncesi kar (“FAVOK”) senaryolari, her senaryoya eyéalanacak nakit aki olasilgini dikkate
alarak belirlenmitir. Sirket'in sahip oldgu basli ortakliklarin ve gtiraklerin tahmini devam eden
deser gelir biyiime oranlari %1.6 ile %9.50, tahminMEXK mariji %10.5 ile %40.5, tahmini riske
gore diizenlenmiiskonto oranlari %11.6-%22.0 arasindadir.

Sirket'in yillik gelir bilylime oranindaki dgsiklik FAVOK ve net kari ile ayni yonde desikli ge
sebep olur.

Sirket'in 31 Mart 2016 tarihi itibariyla raporlamaigindeki 6nemli ve g6zlemlenemeyen
verilerinde yapilacak makul olasi gigkliklerin, diger bilgi girisleri sabit tutuldgunda, girgim
sermayesi yatirimlarinin geggeuygun dgerleri Gzerinde gagidaki etkileri olacaktir.

Duyarhlk analizi Kar veya (zarar)

31 Mart 2016 Arti s Azalis
Devam eden dgr gelir blyime oran (%0.5 gigim) 3,973,649 (3,640,469)
Devam eden dgr FAVOK marji (%0.5 dgisim) 4,785,450 (4,785,450)
Riske gore diuzenlengiiskonto orani (%0.5 ggsim) 7,745,841 (7,092,441)

Bagl ortakliklar ve itiraklerin, nakit temettiseklinde veya verilen kredi veya avanslarin geri
odemesiseklinde Sirket'e fon transferi yapma yetegielizerinde sozkgneye dayal bir kisittama
bulunmamaktadir.

Baglh ortakliklarin ve gtiraklerin finansal destek elde etmesine yardimonai icin s&lanan
taahhtler ya da niyetler de dahil olmak Uzergibartakliklara ve gtirake finansal olarak destek
sglamaya ilskin, Not 10’da aciklanan Ortopro icin rehin verilpaylar dsinda, Sirket'in mevcut
taahhtdi ya da niyeti bulunmamaktadir.

Sirket’in kendisini veya bg ortakliklarini ve gtiraklerini; Sirket'i zarara maruz birakabilecek
olaylar ve durumlar da dahil olmak Uzere, konsadma tabi olmayan, kontrol edilen,
yapilandiriimg bir isletmeye finansal destek @amasini gerektirebilecek sozieeye dayal
anlamasi bulunmamaktadir.

MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2016 tarihi itibariyl&irket'in maddi duran varliklari net 211,963 TL'd{81 Aralik 2015:
236,135 TL). Cari donemde 20,544 TL tutarinda dbagialimi yapilmstir (31 Mart 2015: 12,255
TL). 31 Mart 2016 tarihinde sona eren Uc¢ aylik dirieerisinde 44,716 TL amortisman gideri
kayitlara alinmgtir (31 Mart 2015: 45,553 TL). Cari dénemde satilaaddi duran varlk
bulunmamaktadir (31 Mart 2015: Yoktur).

31 Mart 2016 ve 31 Aralk 2015 tarihleri itibamylmaddi duran varliklar tzerinde rehin veya
ipotek bulunmamaktadir.
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2016 tarihi itibarylegirket'in bilgisayar programlarindan alan maddi olmayan duran
varliklari net 24,086 TL'dir. (31 Aralik 2015: 3@P TL). Cari donemde alim yapiimaghr (31
Mart 2015: 11,210 TL). 31 Mart 2016 tarihinde seman t¢ aylik donem icerisinde 5,946 TL itfa
gideri kayitlara alinmgtir (31 Mart 2015: 5,476 TL). Cari donemde satiaaddi olmayan duran
varlik bulunmamaktadir (31 Mart 2015: Yoktur).

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariylaaddi olmayan duran varliklar tGzerinde rehin
veya ipotek bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

6 Kasim 2015 tarihinde 10,350,000 TLsipat kagiliginda satin alinan Tatil Budur'un %20'sine
tekabil eden paylarin tamaminin devri yapglolup s6zlgme kaullari cergevesinde uygulanacak
pay degeri dizeltme mekanizmalarina ghaolarak olgacak nihai satin alma bedelinin spe
6denen tutar diilldikten sonra kalan kismi ise daha sonra 6deriecekt

Ortopro’ya kisa vadeli kredilerinin yeniden yapidariimasi amaci ile Yapi Kredi BankasiSA.
tarafindan tahsis edilen azami 20,000,000 TL (yimityion Tirk Lirasi) 5 yil vadeli kredinin
kullanilabilmesi icinis Girisim Sermayesi‘'nin Ortopro'daki paylari rehin edgfini

CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyfarket'in ¢alisanlarina sglanan faydalarinin
detayi gagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Kisa vadeli
Ikramiye kasiliklari 818,448 1,375,899
Kullanilmayan izin kagili gi 558,601 502,915
1,377,049 1,878,814

Uzun vadeli
Ikramiye kasiliklari 586,179 586,179
Kidem tazminati karh g 87,154 133,848
673,333 720,027

31 Mart 2016 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazati, aylik 4,092.53 TL (31 Aralik 2015:
3,828.37 TL) tavanina tabidir.

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yukiiliik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Bu nedenle, 31 Mart 2016 tatiliwariyla, finansal tablolarda muhasebgiiden
karsiliklar, gelecge iliskin, calsanlarin emekliginden kaynaklanacak muhtemel yukimgilain
bugunku dgeri tahmin edilerek hesaplanir. Raporlama doénenmusdaki kagilik, Sirket'in
finansal tablolarinda yillik ortalama %6.15 enflasyorani ve %10.80 faiz orani varsayimlarina
gore yaklaik %4.38 net iskonto orani kullaniimak suretiyleséyglanmytir (31 Aralik 2015: yillik
%6.15 enflasyon ve %10.80 faiz orani varsayimlagoe yaklalk %4.38 olarak elde edilen net
iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplagtm). Istese bal isten ayrilmalar neticesinde
odenmeyipSirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarirahrmini orani da dikkate alingtir.

Doénem icerisinde 557,451 TL ikramiye, 62,745 TLdmdtazminati ve 106,185 TL izin ddemesi
yapilmstir (31 Mart 2015 ikramiye : 520,353 TL).
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OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerigki 6denmj sermaye yapissagidaki gibidir:

Ortaklar Grup % 31Mart2016 % 31 Aralik 2015

Is Yatinm Menkul Dgerler AS. A 8.9 6,635,776 8.9 6,635,776
Is Yatinm Menkul Dgerler AS. B 20.1 15,018,515 20.1 15,018,515
Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi . B 16.7 12,442,079 16.7 12,442,079
Turkiye Teknoloji Geltirme Vakfi B 11.1 8,294,719 11.1 8,294,719
Diger B 12.0 8,958,298 12.0 8,958,298
Halka Acik Sermaye B 31.2 23,303,093 31.2 23,303,093
Nominal sermaye 74,652,480 74,652,480

Sirket’in sermayesi 31 Mart 2016 tarihi itibariyla4®5,248,000 adet hisseden gphaktadir (31
Aralik 2015: 7,465,248,000 adet hisse). Hisselitithari degeri hisse bana 0.01 TL'dir (31 Aralik
2015: hisse ba 0.01 TL).

Sirket’in 74,652,480 TL cikarilngi nominal sermayesinin 6,635,776 TL'si A Grubu, 88704
TL'si B Grubu paylardan okmaktadir. A Grubu pay sahipleri Yonetim Kurulu Ugeciminde
toplam yedi Uyeden dérdinl aday gosterme imtiyagataptir. Ayrica, c¢ikarilngi sermayedeki
pay! 2,000,000 TL'nin altina dinemek kaydiyla, B Grubunu temsil edecek Ydnetim Wur

tyelerinden biri kurucu ortak Turkiye Teknoloji Ggirme VakfI’'nin gosterege adaylar arasindan
secilir.

Sermaye artinmlarinda A Grubu hisse senetlersikdmda A Grubu, B Grubu hisse senetleri
kargihginda B Grubu hisse senedi cikarilir. Riuchan haklarkisittanmasi yoluyla yapilacak
sermaye artirimlarinda sadece B Grubu hisse serdetlilabilir.

Yonetim Kurulu Oyelerinin en fazla Ugte ikisinincgiminde aday gdsterme imtiyazi veya kar
payinda imtiyaz taniyan hisse senediila imtiyaz veren herhangi bir menkul kiymet ihra¢
edilemez. Yonetim Kurulu tye sayisinin Ugcte ikigsirath oldgu takdirde, en yakin tam sayi esas
alinir. Halka acilma sonrasinda hichekilde Ydnetim Kurulu Uyefiine aday gdsterme ve kar

payinda imtiyaz da dahil olmak tizere imtiyaz yéaataz.

Kardan Ayrilan Kisitlanmi s Yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmiyedekler yasal yedeklerden ghaktadir. Turk Ticaret Kanunu’'na gore,
yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yagabek akcelerden almaktadir.Birinci tertip yasal
yedekler, tum yedekler tarihi (enflasyona goére é&sbmmemy) 6denmg sermayenin %20’sine
erisene kadar, gecmidonem karinin yillik %5 oraninda ayriimaktadikinci tertip yasal
yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temetti&rdonra, tim nakdi temettigdamlari Gzerinden
yillik %10 oraninda ayrilirSirket, 16 Mart 2016 tarihli Olgan Genel Kurul Toplantisi kararina
istinaden 2016 yilinda 212,030 TL tutarinda yasadieklere transfer gercektemistir (2015:
1,303,027 TL).Sirket'in 31 Mart 2016 tarihi itibariyla yasal yedek 20,700,306 TL (31 Aralik
2015: 20,488,276 TL) tutarindadir.
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12. OZKAYNAKLAR (devami)
c) Temettl (devami)

Sirket kar d&timini Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mawnda yer alan
duzenlemelere uygun olarak yapmaktadir.

Sirket’in 16 Mart 2016 tarihinde yapilan @an Genel Kurul toplantisinda karg@fmama karari
alinmstir (31 Aralik 2015: 10,078,085 TL nakit temettl).

13. PAY BASINA KAZANC

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2016 31 Mart 2015
Pay bagina kar
Dénem boyunca mevcut olan adi hisselerin ortalar
saylisi (tam dgeri) 74,652,480 74,652,480
Toplam 74,652,480 74,652,480
Net dénem kari 1,848,207 1,194,615
Adi ve seyreltilmg hisse bgina kazang (1 TL
nominal kagili gr) 0.024757 0.016002

14. HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Cari donemdsSirket’in maruz kaldg: risklerde ya da karastigi riskleri ele al§ yonteminde vaya
bu riskleri nasil dl¢tgiine dair kullandil yéntemde 6nceki doneme goére bigiglik olmamistir.
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HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R 1iSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(devami)
Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsindeglemler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasalyan varliklarinin ve parasal ve parasal
olmayan yukumlultklerinin raporlama dénemi sonbatiyla d&ilimi asagidaki gibidir:

TL Karsihi gl

(Fonksiyonel
31 Mart 2016 para birimi) ABD Dolari Avro Diger
1. Ticari Alacaklar -
2a. Parasal Finansal Varliklar 2,069 - 645 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger -
4. DONEN VARLIKLAR 2,069 - 645 -
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - - -

9. TOPLAM VARLIKLAR 2,069 - 645 -

10. Ticari Borgclar - - - -
11. Finansal Yukimlulukler - - -
12a. Parasal Olan per Yukumlalukler (156,435) (9,440) (40,425) -
12b. Parasal Olmayan g&r Yukiumlultkler - - -

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER (156,435) (9,440) (40,425) -

14. Ticari Borgclar - - - -
15. Finansal Yukimlulukler - - - -
16a. Parasal Olan per Yukumlalukler - - - -
16b. Parasal Olmayan g&r Yukiumlultkler - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - - - -

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (156,435) (9,440) (40,425) -
19. Finansal durum tablosusditrev araclarin net
varlik /
yukimlulik pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif karakterli bilango @i doviz cinsinden - - - -
tlrev Urinlerin tutar - - - -
19b. Pasif karakterli bilanco@idéviz cinsinden - - - -
tirev Urtnlerin tutar - - -
20. Net yabanci para varlik yukimlilik pozisyonu (154,366) (9,440) (39,780) -
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
yukamlulik -
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (154,366) (9,440) (39,780) -
22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araghari
toplam gercge uygun dgeri - - - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
24. Doviz yukumlaliklerin hedge edilen kismininatut - - - -
23.1hracat - - - -
24. Ithalat - - - -

23



14.

IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2016 TARHI ITIBARIYLA

ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(devami)
Kur riski yénetimi (devami)

31 Aralik 2015

TL Karsihi gl
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolari

Avro Diger

1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukumlalukler

12a. Parasal Olan Ber Yukumlulikler
12b. Parasal Olmayan gar Yukumldlikler

(495,098)

(126,095)

(40.425)

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

(495,098)

(126,095)

(40,425)

14. Ticari Borgclar

15. Finansal Yukimlulukler

16a. Parasal Olan per Yukumlalukler
16b. Parasal Olmayan gar Yukumldlikler

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

(495,098)

(126,095)

(40,425)

19. Finansal durum tablosusditrev araclarin net varlik
yukimlulik pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif karakterli bilango @i doviz cinsinden
tirev Urdnlerin tutari
19b. Pasif karakterli bilanco@idéviz cinsinden
turev urldnlerin tutar

20. Net yabanci para varlik yukimlilik pozisyonu

(495,098)

(126,095)

(40,425;)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlk / gililiik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(495,098)

(126,095)

(40,425)

22. Ddviz hedge'i icin kullanilan finansal araghari
toplam gercge uygun dgeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari
24. Doviz yukumlaliklerin hedge edilen kismininatut
23.1Ihracat

24. Ithalat
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HANANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik analizi

Sirket, balica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine markalmaktadir.

Asagidaki tabloSirket'in ABD Dolari, Avro ve dger déviz kurlarindaki %10’'luk aga ve azaka
olan duyarlilgini gostermektedir. %10’luk oran, Ust duzey yoOnletie Sirket icinde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s@m&o oran yénetimin déviz kurlarinda bekjgdi
olasi dgisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donsamundaki agik yabanci para
cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konudenkarin donem sonundaki %10’luk kur
degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif dger, kar/zararda ve giéer 6zkaynak kalemlerindeki agti
ifade eder.

31 Mart 2016

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deser deser deser
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsinda %10 dgerlenmesi / dger kaybetmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik /

yukumldligh (2,675) 2,675
2- ABD Dolari riskinden korunan

kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (2,675) 2,675

Avro'nun TL kasisinda %10 dgerlenmesi / dger kaybetmesi halinde

4 - Avro net varlik / yakiumllgu (12,762) 12,762
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) -
6- Avro net etki (4+5) (12,762) 12,762

Dier doviz kurlarinin TL kasisinda %10 dgerlenmesi / dger kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varlik /
yukamlaldgt
8- Diger doviz kuru riskinden
korunan kisim (-)
9- Diger doviz varliklari net etki
(7+8)

TOPLAM (3 + 6 +9) (15,437) 15,437
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HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarhlik analizi (devami)

31 Mart 2015

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deser deser deser deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsinda % 10 dgerlenmesi / dger kaybetmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlk /

yukumldligi (6,510) 6,510
2- ABD Dolari riskinden korunan

kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (6,510) 6,510

Avro'nun TL kasisinda % 10 deerlenmesi / dger kaybetmesi halinde

4 - Avro net varlik / yakamllgu (520) 520
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) -
6- Avro net etki (4+5) (520) 520

Dier doviz kurlarinin TL kassinda % 10 d&rlenmesi / dger kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varhk / yakimlGgil -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan

kisim (-)

9- Diger Doviz varliklar net etki

(7+8) (7,030) 7,030
TOPLAM (3 + 6 +9) (7,030) 7,030
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14. HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGIi VE DUZEYi
(devami)
Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki gemelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalaremal yol
acmasindan dolayi fiyat riskine maruz kalinmaktadir

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibarngaket'in faiz pozisyonu sagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar 31 Mart 2016 31 Aralk 2015
Finansal varliklar

Gercege uygun dger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 44,757,163 47,478,66
Vadeli mevduat 21,381,484 10,299,700
Takasbank para piyasasi alacaklari 1,770,645 1,300,543

67,909,292 59,079,911

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar

Gercee uygun dger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 21,944,831 29,579,563
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 010,762 10,011,350
31,955,593 39,590,913

Sirket finansal durum tablosunda gegeeuygun dger farklari kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak sinifladyi sabit ve dgisken faizli menkul kiymetleri faiz dgsimlerine b&l olarak
fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2016 ve Bfart 2015 tarihleri itibarnylaSirket'in
hesapladil analizlere gére sabit faizli ve gigken faizli varliklarda %1 oraninda faiz artveya
azalgl olmasi durumunda ger tium dgiskenlerin sabit kaldn varsayimiyla sabit ve gsken
faizli menkul kiymetlerin gergge uygun dgerinde veSirket'in net donem kar/zararinda meydana
gelen etkiler gagida sunulmstur.

31 Mart 2016
Risk tiri Risk orani Risk yoni Donem Karina Etkisi
Faiz orani riski %1 Artis (1,469,314)
Azalig 1,434,144
31 Mart 2015
Risk tird Risk orani Risk yoni Donem Karina Etkisi
Faiz orani riski %1 Artis (1,787,842)
Azalis 1,880,688
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ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(devami)

Diger fiyat riskleri

Sirket, portféylinde bulunan hisse senedi ve yatfanu yatirimlarindan kaynaklanan hisse senedi
ve yatirim fonu fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyla olan finansal pozisyina goreSirket'in portféyinde bulunan hisse
senetleri %10 oraninda gy kaybetseydi/kazansaydi vegeli tum dgiskenler sabit kalsayd,
gercege uygun dger farklari kar zarara yansitilan hisse senetleratkisiyle donem kari 446,417
TL (31 Mart 2015: 467,180 TL) dahagiik / yiksek olacakti.

31 Mart 2016 tarihi itibariyla olan finansal pozswna goreSirket'in portféyinde bulunan
yatinm fonlari %21 oraninda ger kaybetseydi/kazansaydi vezel tim dg&iskenler sabit kalsaydi,
gercge uygun dger farklari kar zarara yansitilan yatirim fonlametkisiyle donem kari 225,613
TL (31 Mart 2015: 290,877 TL) dahadlik / yuksek olacakti.

FHINANSAL ARAGCLAR (GERCE GE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE F INANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBES i CERCEVESINDEK i ACIKLAMALAR)

Finansal Araclarin Gerge Uygun Dgeri
Finansal varliklarin ve yakumlaluklerin gefigeuygun dgeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yuktmlalukleriytrinin ayni varhik ve yakumlalukler igin
aktif piyasadasiem géren borsa fiyatlarindan @alenmitir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumluliikler, iligvarlik ya da yukimlul@gin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindanska direkt ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebile
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerderngddenmitir.

. Uclincii seviye: Finansal varlik ve yikimliliklerfhaya da yikimlilgin gercge uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebili veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmitir.
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FINANSAL ARAGLAR (GERCE GE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE F INANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBES i CERCEVESINDEK i ACIKLAMALAR) (devami)

Gercge uygun dgerleriyle gosterilen finansal varlik ve yukamlulgkin seviye siniflamalari

asagidaki gibidir:

Raporlama dénemi sonu itibariyla
gercge uygun dger seviyesi

1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
Finansal varliklar 31 Mart 2016 TL TL TL
Gercege uygun dger farki
kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 225,586,673 93,726,903 - 131,859,770
Nakit ve nakde gleger
varlklar -

Takasbank para piyasasi 1,770,645 1,770,645 - -

Toplam 227,357,318 95,497,548 - 131,859,770

Raporlama dénemi sonu itibariyla
gercege uygun dger seviyesi

1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye

Finansal varliklar 31 Aralik 2015 TL TL TL
Gercege uygun dger farki
kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 236,360,387 104,500,617 - 1,839,770
Nakit ve nakde gleser
varlklar

Takasbank para piyasasi 1,300,543 1,300,543 - -
Toplam 237,660,930 105,801,160 - 131,859,770

3.seviye gergee uygun dgerler tutarinda donem igerisinde birgagklik olmamistir.

HNANSAL TABLOLARI

ONEML I OLCUDE ETKILEYEN YA DA FIiNANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANAB ViLiR VE ANLA SILAB ILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKL 1OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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31 MART 2016 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tl"jm tutarlar Tirk Lirasi (“_‘!’L”) olarak gosterilrtir.) ) ‘
EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, F INANSAL BORC VE TOPLAM G IDER

SINIRINA UYUMUN KONTROLU

PORTFOY SINIRLAMALARI, F iINANASAL BORG ve TOPLAM G iDER TUTARLARI
Bireysel Finansal Tablo Ana Kalemleri Tebligdeki ilgili Diizenleme 31.03.2016 (TL) 31.12.2015 (TL)
A Para ve Sermaye Piyasasl Araglari Md.20/1-(b) 116,883,268 116,102,207
B |Girisim Sermayesi Yatinmlar Md.20/1-(a) 141,870,532 141,871,120
c Portfoy YonetimSirketi ve Dangmanlik Sirketindekiistirakler Md.20/1-(d) ve (e) - -
D Diger Varliklar 896,938 960,920
E Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 259,650,738 258,934,247
F Finansal Borglar Md.29 - -
G Karsiliklar,Kosullu Varlik ve Yukimllikler (Rehin, Temindotekler) Md.20/2-(a) - -
H Ozsermaye 256,951,576 255,106,341
| Diger Kaynaklar 2,699,162 3,827,906
E Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 259,650,738 258,934,247
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tebligdeki ilgili Dizenleme 31.03.2016 (TL) 31.12.2015 (TL)
Sermaye Piyasasi Araglarina igiemlerine Yapilan Yatirim Md.20/1-(b)
1. Sermaye piyasasi araglari 95,497,548 105,801,160
A- Devlet Tahvil 28,234,802 27,601,326
TRT010420T19 1,683,850 1,622,790
TRT060121T16 26,550,952 25,978,536
B- Ozel Sektor Tahvili 38,467,192 49,457,905
Akfen Holding AS. 670,631 675,987
Aksa Enerji Uretim A. 2,542,025 2,549,200
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Banka#s§. 2,019,800 2,000,000
Creditwest Faktoring &. 8,524,006 8,464,018
is Faktoring AS. 1,612,580 3,436,178
is Finansal Kiralama A. 4,487,610 12,103,517
is Gayrimenkul Yatirim Ortaké A.S. 2,607,640 2,604,160
is Yatinm Menkul Dgerler AS. 1,889,300 973,770
Karsan Otomotiv San. ve Tic.SA. 501,675 509,860
Orfin Finansman &. 9,004,500 9,009,000
Al Rénesans Holding A 2,582,725 2,560,700
Tiryaki Agro Gida Sanayi ne Tic.$A. - 2,532,475
Timur Gayrimenkul A. 2,024,700 2,039,040
C- Takasbank Para Piyasasi 1,770,645 1,300,543
D- Yatirim Fonu 22,560,743 22,717,675
is Portfoy ikinci Hisse Senedi Fonu 4,123,966 3,733,619
istanbul Portféy Ark | Serbest Fon 2,361,450 2,428,790
Azimut P8 Birinci Serbest Fon 3,730,590 3,642,276
Azimut P Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 2,038,286 2,138,981
Logos Portféy Ozel Sektér Borglanma AaagFonu 1,227,159 3,155,360
Logos Portfoy Dinamik @dimli Serbest Fon 611,090 1,340,307
Azimut P8 Birinci Borglanma Araclari Fonu 2,870,493 2,790,494
Taaleri Portfoy Ogsken Fon 376,649 368,205
is Portfoy Hedef Serbest Fon 3,220,167 3,119,641
Unlii Portfoyikinci Degisken Fon 2,000,893 -
E- Hisse Senedi 4,464,166 4,723,711
is Yatirim Ortaklg A.S. 4,464,166 4,723,711
A2 TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat/OzelriC- Katilma Hesabi Md.20/1-(b) 21,385,720 10,301,047
B1 Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirm Kurulsu Md.21/3-(c ) - -
B2 |Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3-(f) - -
B3 Halka Agik Girsim Sirketlerinin Borsa Dyt Paylari Md.21/3-(e ) - -
B4 |Ozel AmagliSirket Md.21/3-(g) - -
Cl1 [|Portfdy YénetimSirketineistirak Md.20/1-(e ) - -
C2 |DansmanlikSirketineistirak Md.20/1-(d) - -
F1 Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F2 Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F3 Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 - -
F4 Uzun Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 - -
F5 Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar Md.29/1 - -
F6 Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
G1 |[Rehin Md.20/2-(a) - -
G2 |Teminat Md.20/2-(a) - -
G3 |ipotekler Md.20/1-(a) - -
| Disaridan Sglanan Hizmet Giderleri Md.26/1 550,109 2,878,630
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PORTFOY SINIRLAMALARI,F INANSAL BORG ve TOPLAM G IDER SINIRI KONTROL TABLOSU: PAYLARINI HALKA ARZEDE N ORTAKLIKLAR iCiN
Portféy Sinirlamalar (*) . Asgari/Azami
Tebligdeki llgili Dizenleme | 31.03.201§ 31.12.2015 [Oran
1 Para ve sermaye piyasasi araglari Md.22/1- (b) 45.02 44.84 <%65
Sermaye piyasasi araglari
Md.22/1- (c) 36.78 40.86
A- Devlet Tahvil 10.87 10.66
TRT010420T19 0.65 0.63 < %10
TRT060121T16 10.23 10.03 < %10
B- Ozel Sektodr Tahvili 14.81 19.10
Akfen Holding A5. 0.26 0.26 < %10
Aksa Enerji Uretim A. 0.98 0.98 < %10
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bank#s§. 0.78 0.77 < %10
Creditwest Faktoring $\. 3.28 3.27 < %10
is Faktoring AS. 0.62 1.33 < %10
is Finansal Kiralama A. 1.73 4.67 < %10
is Gayrimenkul Yatirim Ortak@ A.S. 1.00 1.01 < %10
is Yatinm Menkul Dgerler AS. 0.73 0.38 < %10
Karsan Otomotiv San. ve Tic.SA. 0.19 0.20 < %10
Orfin Finansman &. 3.47 3.48 < %10
2 Rénesans Holding . 0.99 0.99 < %10
Tiryaki Agro Gida Sanayi ne Tic.A. - 0.98 < %10
Timur Gayrimenkul A. 0.78 0.79 < %10
C- Takasbank Para Piyasasi 0.68 0.50 < %10
D- Yatinm Fonu 8.69 8.77
is Portfoyikinci Hisse Senedi Fonu 1.59 1.44 < %10
istanbul Portféy Ark | Serbest Fon 0.91 0.94 < %10
Azimut P8 Birinci Serbest Fon 1.44 1.41 < %10
Azimut P Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 0.79 0.83 < %10
Logos Portfoy Ozel Sektér Borglanma AaagFonu 0.47 1.22 < %10
Logos Portfoy Dinamik [dimh Serbest Fon 0.24 0.52 < %10
Azimut P8 Birinci Borglanma Araglari Fonu 1.11 1.08 < %10
Taaleri Portfoy Oigsken Fon 0.15 0.14 < %10
is Portfoy Hedef Serbest Fon 1.24 1.20 < %10
Unlu Portféyikinci Degisken Fon 0.77 - < %10
E- Hisse Senedi 1.72 1.82 < %10
fs Yatinm Ortaklg A.S. 1.72 1.82 < %10
3 Girisim sermayesi yatirimlari Md.22/1- (b)/f) 54.64 54.79 >%35
4 Portfdy yonetimsirketi ve dangmanliksirketindeki itiraler Md.22/1- (g) - - < %10
5 Yurtdisinda kurulu kolektif yatinm kurulw Md.22/1-(e) - - <% 49
6 Borg ve sermaye karmasi finansman Md.22/1- (h) - - < %25
7 Halka acik gigim sirketi borsa dy paylari Md.22/1- (f) - - < %25
8 TL ve Déviz Cinsinden Vadeli Vadesiz Mevduat/OzeriG Katilma Hesabi Md.22/1- (1) 8.24 3.98 |< %20
9 Kisa vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma AraglariNominal Dgeri Md.29 - - < %50
10 [Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma AraglariNominal Dgeri Md.29 - - <%200
11  |Rehin Teminat vépotekler Md.22/1- (d) - - < %10
12 |Disaridan sganan hizmet giderleri Md.26/1 0.21 111 < %2,5

(*) Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarindiskin Esaslar Tebgi'nin 22.maddesinin birinci fikrasining( bendi uyarinca KOBsartlarini tgiyan girsim
sirketlerine yapilan yatirimlarin tutari aktif toptanin %5’ini gectginden, %51 oranindaki portfdy sinirlamasi %35 darggulanmaktadir.
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