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ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
[iskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar
Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Yatirim Amagli Gayrimenkuller
Pesin Odenmis Giderler
TOPLAM VARLIKLAR

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahik
Referanslar: 2013 2012
1.373.621 351.104
3 5.431 7.572
5 - 9.183
- 9.183
6 39.412 222
39.412 222
7 1.743 -
8 - 39.190
9 1.327.035 294.937
69.633.412 67.031.936
10 69.633.412 67.029.587
7 - 2.349
71.007.033 67.383.040

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢glanmalar
Ticari Borglar
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Ertelenmis Vergi Yikimliligi

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Kardan Ayrilmis Kisitlanmig Yedekler
Gecemis Yillar Karlari/Zararlart
Net Donem Kari/Zarari
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2013 2012
7.368.412 1.448.905
4 - 946.786
5 41.900 16.387
41.900 16.387
622 940
6 7.324.255 484.748
7.324.255 475,731
- 9.017
9 1.635 44
11.926.209 14.218.659
4 - 2.774.898
17 11.926.209 11.443.761
51.712.412 51.715.476
51.712.412 51.715.476
11.065.713 11.065.713
104.294 104.294
40.545.469 40.545.469
(3.064) -
71.007.033 67.383.040

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik
Referanslari 2013
Hasilat 12 -
Satiglarin Maliyeti (-) 12 (1.143.404)
BRUT ZARAR (1.143.404)
Genel Yonetim Giderleri (-) 13 (79.262)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 2.650.956
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 15 (87.783)
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI 1.340.507
Finansman Giderleri (-) 16 (861.123)
VERGI ONCESI KARI 479.384
Vergi Gideri 17 (482.448)
Dénem Vergi Gideri/Geliri -
Ertelenmis Vergi Gideri (482.448)
DONEM ZARARI (3.064)
DiIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER)
Diger kapsaml1 gelir / (gider) -
DiIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (3.064)
Pay basina kayip 18 (0,00028)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

1 Ocak 2013 itibariyla bakiye

Net donem zarar1
31 Aralik 2013 itibariyle bakiye

Birikmis Karlar
Dipnot Odenmis kisitlanmus Gecmis Yillar Net Donem Toplam
Referanslari Sermaye Yedekler Karlar Zarar1 Ozkaynaklar
11 11.065.713 104.294 40.545.469 - 51.715.476
- - - (3.064) (3.064)
11 11.065.713 104.294 40.545.469 (3.064) 51.712.412

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

A. Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen
Nakit Akislar:

Doénem Zarari

Donem Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler

- Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler

- Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler

- Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglari ile {lgili Diizeltmeler
- Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

- Ticari Alacaklaridaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler

- Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis /Azalisla ilgili Diizeltmeler
- Ticari Borglardaki Artis /Azalisla Ilgili Diizeltmeler

- Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis /Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

Odenen Faiz
Vergi Odemeleri/ {adeleri

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Finansal Kiralama Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine iliskin

Nakit Cikislari

YABANCI PARA CEVIiRiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT

VE NAKIT BENZERLERINDEKIi NET AZALIS (A+B)

C. YABANCI PARA CEViRiM FARKLARININ NAKIT VE NAKIiT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSi

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/ AZALIS (A+B+C)

D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKiT BENZERLERI (A+B+C+D)

1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk
Referanslari 2013
(3.064)
13 6.683
16 861.123
15 (2.603.825)
17 482.448
5 2.500
(1.070.682)
5 25.513
6.840.780
4.541.476
(861.123)
17 39.190
3.719.543
4 (3.721.684)
(3.721.684)
(2.141)
(2.141)
3 7.572
3 5.431

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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2.1

ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Arstate Turizm Pazarlama ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) Istanbul, Tiirkiye’de kurulmustur.
Sirket’in adresi ve baslica faaliyet merkezi Ikitelli OSB Mahallesi Ozak Caddesi 34 Portall Plaza No:
1D/1 Basaksehir, Istanbul’dur.

Sirket gayrimenkul alim satimi ile kendi biinyesinde yer alan gayrimenkkulerin kiralanmasi
konularinda faaliyet gostermektedir.

Grup’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla y1l i¢inde ¢alisan personeli bulunmamaktadir (31 Aralik 2012:
1).

Grup’un ana ortagl ve kontrolii elinde tutan taraf sirasiyla; Ozak Gayrimenkul Yatirrm Ortakligt
Anonim Sirketi’dir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Misikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, yatirnm amagli gayrimenkuller haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugui temel ekonomik c¢evrede gecerli para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan TL cinsinden sunulmustur.



2.1

2.2

2.3

ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler ig¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamugtir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
doénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari yil i¢erisinde muhasebe politikalarinda
degisiklik yapmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.
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ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

(a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlar1 etkileyen TFRSlerde yapilan
degisiklikler

TFRSlerde yapilan asagida belirtilen degisiklikler cari dénemde uygulanmis ve konsolide finansal
tablolarda raporlanan tutarlar tizerinde etkisi olmustur.

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamh Gelir Kalemlerinin Sunumu

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren gecerlidir. S6z konusu degisiklikler, kapsamli
gelir tablosu ile gelir tablosunu yeniden tanimlamaktadir. TMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca
‘kapsamli gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’
ifadesi ‘kar veya zarar tablosu” olarak degistirilmistir. TMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayri tabloda
sunumuna izin veren agiklamalar ayni kalmigtir. Ancak TMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca diger
kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak
kalemler ve (b) baz1 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilacak
kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergiler de ayn1 sekilde dagitilacak olup s6z konusu
degisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi O6ncesi ya da vergi diisiildiikten sonra sunumu ile
ilgili aciklamalar1 degistirmemistir. Bu degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmistir. Diger
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, standardin gerektirdigi degisikligi yansitmak amaciyla yeniden
diizenlenmistir. Yukarida bahsi gecen sunum ile ilgili degisiklikler haricinde, TMS 1’deki
degisikliklerin uygulanmasinin kar veya zarar, diger kapsamli gelir ve toplam kapsamli gelir lizerinde
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

Konsolidasyon, miisterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili yeni ve revize edilmis
standartlar

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak
TFRS 10, TFRS 11, TFRS 12, TMS 27 (2011) ve TMS 28 (2011) olmak {izere bes standart
yayinlanmigtir.

Bu bes standardin getirdigi onemli degisiklikler asagidaki gibidir:

TFRS 10, TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinin konsolide finansal tablolar
ile ilgili kisminin yerine getirilmistir. TFRS 10’un yayimlanmasiyla SIC-12 Konsolidasyon — Ozel
Amacl Isletmeler yorumu da yiiriirliikten kaldirilmistir. TFRS 10°a gore konsolidasyon icin tek bir
esas vardir, kontrol. Ayrica TFRS 10, {i¢ unsuru igerecek sekilde kontrolii yeniden tanimlamaktadir:
(a) yatirim yaptigr isletme iizerinde giice sahip olmasi (b) yatirim yaptig isletmeyle olan iliskisinden
dolay1 degisken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (c) elde edecegi
getirilerin miktarini etkileyebilmek i¢in yatirim yaptigi isletme lizerindeki giiciinii kullanma imkanina
sahip olmasi. Farkli 6rnekleri igcerek sekilde TFRS 10°nun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.
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ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

(a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlar1 etkileyen TFRSlerde yapilan
degisiklikler (devami)

Konsolidasyon, miisterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili yeni ve revize edilmis
standartlar (devami)

TFRS 11, TMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar standardinin yerine getirilmistir. TFRS 11, iki veya
daha fazla tarafin miisterek kontrolii oldugu miisterek anlagmalarin nasil siniflanmasi gerektigini
aciklamaktadir. TFRS 11’in yayimlanmasi ile UFRYK 13 Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler -
Ortak Girigimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylar: yorumu yiirtirlikten kaldirilmistir. TFRS 11
kapsaminda miisterek anlagmalar, taraflarin anlasma tizerinde sahip olduklar1 hak ve yiikiimliiliiklerine
bagli olarak miisterek faaliyet veya is ortakligi seklinde siniflandirilir. Buna karsin TMS 31
kapsaminda {i¢ c¢esit miisterek anlasma bulunmaktadir: miistereken kontrol edilen isletmeler,
miigtereken kontrol edilen varliklar, miistereken kontrol edilen faaliyetler. Buna ek olarak, TFRS 11
kapsamindaki is ortakliklarinin 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmesi gerekirken, TMS
31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya o6zkaynak yoOntemiyle ya da oransal
konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

TFRS 12 dipnot sunumuna iliskin bir standart olup bagli ortakliklar1, miisterek anlagmalari, istirakleri
ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan igletmeler icin gegerlidir. TFRS 12’ye gore
verilmesi gereken dipnot aciklamalari genel olarak yiiriirliikteki standartlara goére c¢ok daha
kapsamlidir.

TFRS 10, 11 ve 12’de yapilan degisiklikler, bu standartlarin ilk kez uygulanmasi sirasinda bazi gegis
kurallarina agiklama getirmek amaciyla Haziran 2012 tarihinde yaymlanmistir.

TFRS 13 Gergcege Uygun Deger Olciimleri

TFRS 13, gercege uygun deger dl¢liimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar1 igeren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, ger¢ege uygun deger tanimini yapar, gercege uygun
degerin 6l¢iimiiyle ilgili genel cerceveyi ¢izer, gercege uygun deger hesaplamalar ile ilgili verilecek
aciklama gerekliliklerini belirtir. TFRS 13’iin kapsami genistir; finansal kalemler ve TFRS’de diger
standartlarin gercege uygun degerinden Olglimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan
kalemler igin de gecerlidir. Genel olarak, TFRS 13’ilin ger¢ege uygun deger hesaplamalan ile ilgili
aciklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gore daha kapsamlidir. Ornegin, su anda TFRS 7
Finansal Araglar: A¢iklamalar standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar icin
istenen lig-seviye gerg¢ege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar,
TFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliiliikler izin zorunlu hale gelmistir.
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ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

(a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlar1 etkileyen TFRSlerde yapilan
degisiklikler (devami)

TMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu
(Mayis 2012°de yayimlanan Yullik Iyilestirmeler 2009-2011 Dinemi’nin bir parcasi olarak)

Mayis 2012°de yayimlanan Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir pargast olarak yayrmlanan
TMS 1’deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden
itibaren gecerlidir.

TMS 1 standardi uyarinca muhasebe politikasinda geriye doniik olarak degisiklik yapan ya da geriye
doniik olarak finansal tablolarin1 yeniden diizenleyen ya da siniflandiran bir isletmenin bir 6nceki
donemin basi icin de finansal durum tablosunu ({iglincii bir finansal durum tablosu) sunmasi gerekir.
TMS 1’deki degisiklikler uyarinca bir igletmenin sadece geriye doniikk uygulamanin, yeniden
diizenlemenin ya da yeniden siniflandirma isleminin ii¢lincli finansal durum tablosunu olusturan
bilgiler {izerinde 6nemli etkisinin olmasi durumunda ii¢lincii finansal durum tablosu sunmas1 gerekir
ve ilgili dipnotlarin {igiincii finansal durum tablosuyla birlikte sunulmasi zorunlu degildir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

TMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlar1 ve isten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En oOnemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliiliikleri ve plan varliklarin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tamimlanmig fayda yiikiimliliiklerinde ve plan
varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasim
gerektirmekte ve boylece TMS 19’un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan
kaldirmakta ve gegmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir. Degisiklikler,
konsolide bilangolarda gosterilecek net emeklilik varligi veya yikiimliliginiin plan agig1 ya da
fazlasinin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip ve kazancglarin aninda diger kapsaml
gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, TMS 19’un bir &nceki
baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarina iliskin faiz
gideri yerine tanimlanmis net fayda yilikiimliiliigiine ya da varligina uygulanan indirin orani sonucu
hesaplanan ‘net bir faiz’ tutar1 kullanilmistir. TMS 19’a yapilan degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmalidir.
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ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

(b) 2013 yihindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢clarin Netlestirilmesi ve Bunlarla Ilgili
Aciklamalar

TFRS 7°deki degisiklikler uyarinca isletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme sdzlesmesi ya da
benzer bir s6zlesme kapsamindaki finansal araglar ile ilgili netlestirme hakki ve ilgili s6zlesmelere
iligkin bilgileri (6rnegin; teminat génderme hiikiimleri) agiklamasi gerekir.

Mayis 2012°de yayimlanan Yullik Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi
e  TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar;

e  TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum, ve

e  TMS 34 (Degisiklikler) Ara Donem Finansal Raporlama
TMS 16 (Degisiklikler)

TMS 16°daki degisiklikler, yedek parcalarin, donanim ve hizmet donanimlarinin TMS 16 uyarinca
maddi duran varlik tanimini karsilamalari durumunda maddi duran varlik olarak siiflandirilmasi
gerektigi konusuna agiklik getirir. Aksi takdirde bu tiir varliklar stok olarak siniflandirilmalidir. TMS
16°daki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 32 (Degisiklikler)

TMS 32’deki degisiklikler, 6zkaynak araglar1 sahiplerine yapilan dagitimlar ve 6zkaynak islemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin TMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarinca muhasebelestirilmesi
gerektigini belirtir. TMS 32’deki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde 6nemli
bir etkisi olmamustir.

TMS 34 (Degisiklikler)

TMS 34’teki degisiklikler, belirli bir raporlanabilir boliime iliskin toplam varlik ve yiikiimliiliiklerin,
ancak bu toplam varlik veya ylikiimliiliik tutarlariin (veya her ikisinin) isletmenin faaliyetlere iliskin
karar almaya yetkili merciiye diizenli olarak sunulmasi ve en son yillik finansal tablolara gore bu
tutarlarda 6nemli bir degisiklik olmasi durumunda dipnotlarda agiklanmasi gerektigini belirtir. TMS
34’teki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde bir etkisi olmamuistir.
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ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

(b) 2013 yihindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS Yorum 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafrivat (Dekapaj)
Maliyetleri

TFRS Yorum 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafrivat (Dekapaj)
Maliyetleri’nde yer alan agiklamalar maden tretimi sirasinda olusan yeriistii maden faaliyetleri ile
ilgili atik temizleme maliyetleri (iiretim asamasindaki hafriyat (dekapaj) maliyetleri) icin gecerlidir.
flgili yorum uyarinca madene erisimi saglayan bu atik temizleme faaliyetine (dekapaj) iliskin
maliyetler belirli kurallara uyulmasi sartiyla duran varlik olarak (dekapaj faaliyetleri ile ilgili varlik)
muhasebelestirilir. Devam eden olagan isletme dekapaj faaliyetleri ile iligkili maliyetler ise TMS 2
Stoklar standardi uyarinca muhasebelestirilir. Dekapaj faaliyetleri ile ilgili varliklar mevcut bir
varligin iyilestirilmesi ya da ilavesi olarak muhasebelestirilir ve mevcut varligin olusturdugu kismin
Ozelliklerine bagli olarak maddi duran ya da maddi olmayan duran varlik olarak siniflandirilir.

TFRS Yorum 20 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren
gecerlidir. TFRS Yorum 20’yi ilk defa uygulayan isletmeler igin 6zel gecis hiikiimleri bulunmaktadir.
Ancak, sunulan en erken donemde ya da bu tarih sonrasinda olusan iiretim agamasindaki hafriyat
(dekapaj) maliyetleri i¢cin TFRS Yorum 20°de belirtilen agiklamalar uygulanmalidir. Bu tiir faaliyetler
gergeklestirilmediginden TFRS Yorum 20’nin Sirket’in finansal tablolar1 lizerinde herhangi bir etkisi
olmamugtir.

(c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut oOnceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

TFRS 92 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler)>  UFRS 9 ve Gegis Actklamalart i¢in Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

TMS 32 (Degisiklikler)* Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

TFRS 10, 11 TMS 27 (Degisiklikler)' Yatirim Sirkerleri

TMS 36 (Degisiklikler)* Finansal Olmayan Varliklar i¢in Geri Kazanabilir Deger
Aciklamalar

TMS 39 (Degisiklikler)* Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin
Devamlilig

TFRS Yorum 211 Harglar ve Vergiler

11 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dSnemlerden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.
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2.5

ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri iizerinden oSlgiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Gayrimenkul kiralamalaridan elde edilen kira gelirleri:

Kiralanan gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir. Gelir;
bu iglemle ilgili olusan ekonomik faydalarin Sirket’e girisi miimkiin goriilityorsa ve bu gelirin miktar1
giivenilir bir sekilde dlciilebiliyorsa gerceklesir.

Faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek

tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Finansal Kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.

Kiralama - kiract durumunda Grup

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gdsterilir.

Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan
ana para 6demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi tizerinden sabit bir
oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Grup’un yukarida ayrintilarina yer verilen genel
borglanma politikas1 kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimi gelir
tablosuna kaydedilir. Kosullu kiralar olustuklart donemde gider olarak kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari i¢in yapilan édemeler (kiralayandan kira isleminin gerg¢eklesebilmesi i¢in alinan
veya almacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir),
kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamasi altindaki
kosullu kiralar olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilir.

13



2.5

ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli dl¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar)
s0z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya {iretimi ile dogrudan iligkilendirilen borg¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir.

Grup, yatirim amagh gayrimenkullerini kullanima hazir hale getirene kadar karsilastigi bor¢lanma
maliyetlerini, varligin maliyetine dahil etmektedir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile Slgiiliirler.
Baglangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amagli gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyla
piyasa kosullarini yansitan gercege uygun deger ile degerlenirler. Yatirim amagh gayrimenkullerin
gercege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklari donemde
kar veya zarar tablosuna dahil edilirler.

Yatirim amaclh gayrimenkuller, satilmalart veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar.
Yatirim amaglt gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan
kar/zarar, olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirim amacglh gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege
uygun deger esasina gore izlenen yatirim amaglh gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki
tahmini maliyeti, anilan gayrimenkulun kullanim seklindeki degisikligin gergeklestigi tarihteki
gercege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, ger¢ege uygun deger esasina
gore gosterilecek yatirim amacl bir gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki
degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar’a uygulanan muhasebe politikasim
uygular.
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2.5

ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile
alim iglemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

LR INT3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
simiflandirilir. Simiflandirma, finansal varligin elde edilme amacia ve ozelligine bagl olarak, ilk

kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, borg¢lanma aracinin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma aract olarak
belirlenmemis olan tiirev tirtinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli borg¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikligii tutar1 diistilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.
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ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak siiflandirilan ya da (a)
krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmayan tiirev olmayan finansal
varliklardir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde
mubhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya
da deger disiikliigline ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna smiflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Sirket’in temettli alma hakkinin olustugu
durumlarda kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin ger¢ege uygun degeri ifade
edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama doénemi sonundaki gegerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa
edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger
kapsamli gelir iginde muhasebelestirilmektedir.

Aktif bir piyasada cari piyasa degeri olmayan ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir 6zkaynak araglari ile bu tiir 6zkaynak araglartyla iligkili olan ve
O0demesi bu tir varliklarin satigi yoluyla yapilan tiirev araglari, maliyet degerinden her raporlama
dénemi sonunda belirlenen deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis tutarlariyla degerlenir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve
digerleri) etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diisiikligi
disiilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin 6nemli olmadig1 durumlar haricinde etkin faiz oram
yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.
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ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikltigii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair  degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varhg@in ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymn meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigii zarar1 olusur.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari i¢in gercege uygun degerin 6nemli ve siirekli bir diisiis ile maliyetin
altina inmesi objektif bir deger diisiikliigii gostergesi sayilir.

Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Maliyet degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger disiikliigii tutari gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin benzer bir finansal varlik i¢in olan cari faiz oranlar ile iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bu tiir bir deger diisiikliigii sonraki
donemlerde iptal edilemez.

Bir kargilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin ger¢ege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde
azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger disiikliigli zarari, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigli hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmas1 durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari i¢in daha onceki donemlerde kar/zarar iginde muhasebelestirilen
deger diisiikliigii zarar1, kar/zarar ic¢inde iptal edilmez. Deger diisiikliigii zarar1 sonucunda olusan
gercege uygun deger artisi, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve yatirimlara iligkin yeniden
degerleme karsiligi bashigi altinda toplanir. Satilmaya hazir bor¢lanma senetleri i¢in deger disiikligi
zarari, yatirimin gercege uygun degerindeki artisin deger diisiikliigii zararmin muhasebelestirilmesi
sonrasinda ortaya c¢ikan bir olayla iligkilendirilmesinin s6z konusu olmasi durumlarda, sonraki
donemlerde kar/zarar i¢inde iptal edilir.
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ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir. Grup’un nakit ve nakit
benzerleri ‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde siniflandirilmaktadir.

Finansal varliklarin bilanco disi birakilmasi

Sirket, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin sdzlesmeden dogan haklarinin siiresinin dolmast
veya ilgili finansal varlig1r ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 baska bir
tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varlig1 bilanco dis1 birakir. Varligin miilkiyetinden dogan
tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Sirket tarafindan
elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta kalan paymi ve bu varliktan kaynaklanan ve
O0denmesi gereken yiikiimliiliikleri muhasebelestirmeye devam eder. Sirket’in devredilen bir varligin
miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 elde tutmasi durumunda, finansal varligin
muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler icin transfer edilen finansal varlik
karsisinda teminata baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir.

Finansal yikimliilikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kdr veva zarara yansitilan finansal viikiimliiltikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gercege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen
faiz tutarim da kapsar.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal yikiimlilikler (devami)

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler, finansal, ticari ve diger borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden
arindirilmis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak
Yeni Tirk Lirasi’na g¢evrilmektedir. Ger¢ege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye g¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden &lgiilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci
para birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele
alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

Pay Basina Kazancg

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, y1l boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda,
ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama
hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak
bulunmustur.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve soz konusu yiikiimliiliik tutariin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliiglin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak
6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi
Sirket tek bir sektorde faaliyet gosterdigi icin ayrica sektorel bilgi verilmemistir. Sirket’in 6nemli tiim
aktifleri, tretim faaliyetleri ve dagitim kanallar1 Tiirkiye’de yerlesiktir. Sirket’in, yonetim tarafindan

performanslarini degerlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek icin kullandig: bilgiler Sirket’in
genel mali bilgileri goz 6nilinde bulundurularak yapilmaktadir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yi1l vergi yikiimliliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismu {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da
onemli dlgilide yasallagsmig vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliilligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimi i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlartyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varligmin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yilikiimliilikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli
Olclide yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar ve yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglart dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimlilliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliliklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Donem cari_ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin aliman bagl ortakligin tanimlanabilen varlik,
yiikiimliiliik ve sarta bagli bor¢larinin ger¢ege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z 6nilinde bulundurulur.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Cahsanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlary:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlannig emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliikk tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmistir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 déonemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Sirket’in muhasebe politikalarini uygularken aldig: kritik kararlar

2.5. notta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar tizerinde dnemli etkisi olan asagidaki yorumlar1 yapmustir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliliigii
muhasebelestirmektedir. Sirket gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek diger indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya
da tamaman geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme
sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri
g6z 6niinde bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1s181inda, Sirket’in gelecekte elde edilecek vergiye
tabi kar ertelenmis vergi varliklarinin tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin
tamamu ve bir kismina karsilik ayrilir.

Stipheli ticari alacak karsiligi

Ticari alacaklar ve diger alacaklardaki deger diisiikliigii kaybi, Sirket yonetiminin ticari alacaklar
tutarinin  hacmi, gegmis deneyimler ve genel ekonomik kosullar ile ilgili degerlendirmesine
dayanmaktadir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Sirket’in bilango tarihi itibariyle yatirrm amagli gayrimenkullerinin gercege uygun degeri, Sirket ile
iligkisi bulunmayan bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan gergeklestirilen degerlemeye gore
elde edilmistir. Uluslararas1 Degerleme Standartlari’na gére yapilan degerleme, benzer gayrimenkuller
ile ilgili piyasa islem fiyatlarinin da referans alinmasiyla tespit edilmistir. Yatinm amagh
gayrimenkullerin gergege uygun degeri, bagimsiz degerleme uzmanlari tarafindan g¢esitli tahmin ve
varsayimlar (iskonto oranlari, piyasa emsal degerleri, vb.) kullanilarak belirlenmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlarda gelecekte ortaya cikabilecek degisiklikler Sirket’in finansal tablolarinda 6nemli Olciide
etkiye neden olabilir.
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ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Kasa
Bankadaki nakit
Vadesiz mevduatlar

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
1.777 947
3.654 6.625
3.654 6.625
5.431 7.572

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iligskin agiklamalar 20. notta agiklanmistir.

FINANSAL BORCLAR

Finansal Borglar

Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012

- 3.721.684

- 3.721.684

Finansal kiralama iglemlerinden bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

Asgari kira 6demelerinin

Asgari kira 6demeleri bugiinkii degeri
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2013 2012 2013 2012
Finansal kiralama alacaklari
Finansal kiralama borglar1
Bir yil iginde - 1.177.332 - 946.786
Iki ile bes y1l arasindakiler - 3.090.988 - 2.774.898
- 4.268.320 - 3.721.684
Eksi: gelecege ait finansal giderler - (546.636) - -
Kiralama yiikiimliiliigliniin
bugiinkii degeri - 3.721.684 - 3.721.684
Eksi: 12 ay igerisinde 6denecek borglar
(kisa vadeli borglar kisminda
gosterilen) - 946.786
12 aydan sonra 6denecek borglar - 2.774.898

Finansal kiralama, kiralama dénemi 5 yil olan bagimsiz boliimler ile ilgilidir. Sirket, ilgili bagimsiz
boliimleri 30 Haziran 2013 tarihinde finansal kiralama borglarinin tamamini1 6deyerek satin almustir.

24



ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Kisa vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 6.683 9.183
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (6.683) -
- 9.183

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, ticari alacaklarin 6,683 TL tutarindaki kismu i¢in siipheli alacak

karsihigr ayrilmustir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Karsilik tutar 6,683 TL’dir.

Ticari alacaklar igin ayrilan siipheli alacak karsiligi, gecmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak

belirlenmistir.

Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik
Stipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri 2013
Acilis bakiyesi -
Donem gideri (6.683)
Tahsilatlar -
Kapanis bakiyesi (6.683)
Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 20. notta verilmistir.
b) Ticari Borglar:
Bilango tarihi itibariyla Sirket’in ticari bor¢larimin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari bor¢lar 2013 2012
Ticari borglar 41.900 5.524
Gider tahakkuklar1 - 10.863
41.900 16.387

Sirket’in ticari borglarina iligkin ortalama vade siiresi 45 giindiir (31 Aralik 2012: 45 giin).
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ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

DiIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2013 2012
Diger ¢esitli alacaklar 39.190 -
Verilen depozito ve teminatlar 222 222
39.412 222
b) Diger Borglar
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borglar 2013 2012
Miskili taraflara ticari olmayan bor¢lar (Not 19) 7.324.255 475.731
Personele Bor¢lar - 9.017
7.324.255 484.748
PESIN ODENMIS GIDERLER
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2013 2012
Stok alim1 i¢in verilen siparis avanslari 1.228 -
Gelecek aylara ait giderler 515 -
1.743 -
31 Aralik 31 Aralik
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2013 2012
Gelecek yillara ait giderler - 2.349
- 2.349
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10.

ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

CARI DONEM VERGISIYLE iLGILi VARLIKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 31 Aralik
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Kisa Vadeli Varliklar 2013 2012
Pesin 6denen kurumlar vergisi (Not 17) - 39.190
- 39.190
31 Aralik 31 Aralik
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Kisa Vadeli Borglar 2013 2012
Odenecek vergi ve fonlar 1.635 44
1.635 44
DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 31 Aralik
Diger Donen Varliklar 2013 2012
Devreden KDV 1.327.035 294.937
1.327.035 294.937
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Arazi ve
arsalar Binalar Toplam
1 Ocak 2013 itibartyla agilis bakiyesi 61.356.587 5.673.000 67.029.587
Makul deger degisikliginden elde edilen kazang 2.603.825 - 2.603.825
31 Aralik 2013 itibariyla kapanis bakiyesi 63.960.412 5.673.000 69.633.412

Sirket’in bilango tarihi itibariyle yatirim amagl gayrimenkullerinin ger¢ege uygun degeri, Sirket ile
iligkisi bulunmayan bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan gergeklestirilen degerlemeye gore
elde edilmistir. Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalari A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yetkilendirilmis bir gayrimenkul degerleme sirketidir. Uluslararasi Degerleme
Standartlari’na gore yapilan degerlemede, piyasa degeri yaklasimi ve maliyet yaklasimi yontemleri
dikkate alinmstir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, Sirket’in yatinm amagli gayrimenkullerinin gercege uygun deger

seviyesi 2. seviyedir (31 Aralik 2012: 2. seviye). Mevcut donemde 1. seviye ve 2. seviye arasinda
herhangi bir gecis olmamustir.
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11.

ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

OZKAYNAKLAR
a) Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Ortaklar % 2013 % 2012
Ozak Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 100% 10.796.780 45,20% 4.880.142
Ozak Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. - - 54,80% 5.916.635
Ahmet Akbalik - - <0,01 1
Urfi Akbalik - - <0,01 1
Cemal Akbalik - - <0,01 1
Nominal sermaye 100% 10.796.780 100% 10.796.780
Enflasyon diizeltmesi 268.933 268.933
Diizeltilmis sermaye 11.065.713 11.065.713

Sirketin 2013 yilindaki sermayesi 10.796.780 adet hisseden olusmaktadir (2012: 10.796.780 adet
hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL’dir (2012: hisse bas1 1 TL). Cikarilan biitiin hisseler

nakden 6denmistir.

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 31 Aralik

2013 2012

Yasal Yedekler 104.294 104.294
104.294 104.294

Grup’un birikmis karlar igerisinde siniflandirilan olaganiistii yedekleri 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla

734.505 TL (31 Aralik 2012: 734.505 TL) dir.
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13.

14.

ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

HASILAT

a) Satislar

Sirket’in 1 Ocak 2013 — 31 Aralik 2013 déneminde satig1 bulunmamaktadir.

b) Satislarin Maliyeti

Vergi, resmi harglar
Giivenlik giderleri
Diger

GENEL YONETIM GiDERLERI

Vergi, resmi har¢lar
Personel giderleri

Stipheli alacak gideri (Not 5)
Sigorta giderleri
Danigsmanlik giderleri

Noter giderleri

Diger

NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

Vergi, resmi harglar
Giivenlik giderleri
Personel giderleri
Stipheli alacak gideri
Sigorta giderleri
Danigmanlik giderleri
Noter giderleri

Diger
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1 Ocak-
31 Aralik
2013

1.046.623
39.372
57.409

1.143.404

1 Ocak-
31 Aralik
2013

32.018
12.255
6.828
2.774
2.683
2.570
20.135

79.262

1 Ocak-
31 Aralik
2013

1.078.641
39.372
12.255

6.828
2.774
2.683
2.570
77.544

1.222.666
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16.

ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay: asagidaki gibidir:
1 Ocak-

31 Aralik
2013

Kambiyo karlar 6.828
Yatirim amagli gayrimenkul gergege uygun deger artiglari 2.603.825
Diger 40.303

2.650.956

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik
2013

Kambiyo zararlar 57.401
Diger 30.382

87.783

FINANSMAN GIiDERLERI

1 Ocak-
31 Aralik
2013

Bor¢lanma faiz giderleri 360.498
Finansal kiralama yiikiimliiliigiine iligkin faiz giderleri 500.625

861.123
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ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Cari vergi vitkiimluliigii:

Cari kurumlar vergisi karsilig - -
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar - (39.190)
- (39.190)

Gelir tablosundaki vergi gideri:
1 Ocak-
31 Aralik
Vergi gideri / (geliri) asagidakilerden olusmaktadir: 2013
Cari vergi gideri / (geliri) -
Ertelenmis vergi gideri 482.448
Toplam vergi gideri / (geliri) 482.448

Kurumlar Veraqisi

Sirket, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabi olup, vergiye tabi kurum kazanci iizerinden
tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve
diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2013 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2012: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2013
yili kurum kazanglarmin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar lizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orani %20°dir. (2012: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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17.

ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devan)

Gelir Verqisi_Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylart {izerinden ayrica gelir vergisi stopajt
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayil1 Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli doénemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir (2012: %20).

31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi (varliklar))/vikiimlilikleri: 2013 2012
Yeniden degerleme ve maddi varliklarin amortisman /

diger maddi olmayan varliklarin itfa farklar 12.058.637 11.564.749

Giderlestirilen proje maliyetleri (132.428) (120.988)
Vergiden mahsup edilecek gegmis yil zararlar (163.253) -
11.762.956 11.443.761
Eksi: vergi varlig1 karsiliklar 163.253 -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 11.926.209 11.443.761

Bilango tarihinde Sirket’in, 816.266 TL degerinde (2012: Yoktur.) gelecekte elde edilmesi muhtemel
karlarina karsi netlestirebilecegi kullanilmayan vergi zarari vardir. Sirket, bu zararlara istinaden

ertelenmis vergi varligi kayitlara almamustir.
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ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devanm)

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla sona eren yil i¢indeki ertelenmis vergi (aktifleri)/ pasiflerinin hareketi

asagida verilmistir:

Ertelenmis vergi (varligi) / vikimliligi hareketleri:
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi
Gelir tablosunda muhasebelestirilen

31 Aralik itibariyla kapanis bakiyesi

Doénem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

Vergi karsiliginin mutabakati:

Faaliyetlerden elde edilen vergi dncesi kar

Gelir vergisi oran1 %20 (2012: %20)

Vergi etkisi:

- kanunen kabul edilmeyen giderler

- ertelenmis vergi varlig1 olarak
muhasebelestirilmeyen kullanilmamis vergi zararlari

- diizeltme kayitlar etkisi

Gelir tablosundaki vergi karsilig1 gideri

PAY BASINA KAYIP

Doénem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi (tam deger)
Net donem zarar1

Pay basina kayip (1 TL nominal degerde hisse senetleri i¢in)
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1 Ocak-
31 Aralik
2013

11.443.761
482.448

11.926.209

1 Ocak-
31 Aralik
2013

479.384

(95.877)

(6.077)

(163.253)
(217.241)

(482.448)

1 Ocak-
31 Aralik
2013

10.796.780
(3.064)

(0,00028)
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20.

ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerindeki iliskili taraflara ticari olmayan bor¢lar1 kisa vadeli
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2013 2012

Ozak Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi A.S. 5.986.794 475.194
Ozak Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. 1.337.298 -
Aktay Otel Isletmeleri A.S. 163 537
7.324.255 475.731

Sirket’in (“Arstate”) finansal kiralama borglar1 Ozak Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Ozak Tekstil”) ve Ozak Gayrimenkul Yatirrm Ortakhigi A.S. (“Ozak GYO”) tarafindan ddenmis ve
ilgili tutar igin Sirket, Ozak Tekstil ve Ozak GYO’ya bor¢lanmustir. Sirket’in Ozak Tekstil’e olan
borcuna iligkin y1llik %11,75 faiz orani uygulanmaktadir.

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila istinaden iliskili taraflarla yapilan islemler sirastyla Ozak
Tekstil ile 36.495 TL tutarinda faiz giderini, Aktay Otel ile 1.460 TL tutarinda kira ve aidat giderlerini
kapsamaktadir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi, sirastyla nakit ve nakit benzerleri, ¢ikarilmis sermaye, yedekler ile gegmis yil
kazanclarini igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in yonetim kurulu sermaye yapisini yilda iki kez olmak iizere inceler. Bu incelemeler sirasinda
kurul, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskleri degerlendirir.
Sirket, kurulun yaptig1 onerilerilere dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihract ve hisselerin geri
satin alim1 yollariyla dengede tutmayi amaglamaktadir.

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi
faiz oran riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.Sirket’in risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir hazine
bolimii tarafindan yiiriitiilmektedir. Risk politikalarina iligkin olarak ise Sirket’in hazine bdlimii
tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon tniteleri ile birlikte ¢alismak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir.
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ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahk 2013

Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (**)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger diigiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger dusikliigi (-)

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Ticari Alacaklar

Iiskili Taraf

Diger Taraf

6.683
(6.683)

Diger Alacaklar

Lliskili Taraf Diger Taraf
- 39.412
- 39.412

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.
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Mevduat

3.654

3.654
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ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
31 Arahk 2012 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - - - - -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism (**) - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 9.183 - - 6.625

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - -

C. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -

D. Bilang¢o dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
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20.

ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca
kredi gilivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya c¢aligmaktadir. Sirket’in maruz kaldigi kredi riskleri ve
miigterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve
risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve onaylanan smirlar araciligryla kontrol
edilmektedir.

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, Yo6netim Kurulu’na aittir. Yonetim Kurulu, Sirket
yOnetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve
bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliiliklerinin vade
dagilimimni gostermektedir. Tirev olmayan finansal yikimliliikler iskonto edilmeden ve 6demesi
gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu ytikiimliiliikler iizerinden ddenecek
faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.
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20.

ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(devam)

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski tablosu:

31 Aralik 2013
Sozlesme uyarinca
nakit
cikislar toplamm 3 aydan 3-12 1-Syil
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri 1+11+111 kisa (I) ay arasi (II) arasi (11I)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 41.900 41.900 41.900 - -
Iliskili taraflara diger borglar 7.324.255 7.910.195 - 7.910.195 -
Toplam yiikiimliiliik 7.366.155 7.952.095 41.900 7.910.195 -

31 Arahik 2012

Sozlesme uyarinca

nakit
ckislar toplam 3 aydan 3-12 1-5 vil
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri 1+1+11 kisa (I) ay arasi (II) arasi (I1I)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 3.721.684 4.268.320 294.333 882.999 3.090.988
Ticari borglar 5.524 5.524 5.524 - -
[liskili taraflara diger borglar 475.731 513.789 - 513.789 -
Diger borglar 9.017 9.017 9.017 - -
Toplam yiikiimlilik 4.211.956 4.796.650 308.874 1.396.788 3.090.988
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20.

ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(devam)

b.3) Piyasa riski yonetimi

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sdzlesmeleri ile yonetilmektedir.

Bilango tarihi itibariyle Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklar1 ve
parasal ve parasal olmayan yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibari ile, finansal yiikiimliiliikkleri sabit faizli araglar olmasi sebebi ile,
faiz degisim etkisi riski bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2012 : Bulunmamaktadir).
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ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Krediler ve
alacaklar (nakit ve

Itfa edilmis
degerinden gosterilen

31 Aralik 2013 nakit benzerleri dahil) finansal yiikiimliiliikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 5.431 - 5.431 3
Finansal yiki{imliilikler
Ticari borglar - 41.900 41.900 5
Mliskili taraflara borglar - 7.324.255 7.324.255 6
Krediler ve Itfa edilmis

alacaklar (nakit ve degerinden gosterilen
31 Aralik 2012 nakit benzerleri dahil) finansal yikiimliilikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 7.572 - 7.572 3
Ticari alacaklar 9.183 - 9.183 5
Finansal yiikiimliliikler
Finansal borglar - 3.721.684 3.721.684 4
Ticari borglar - 41.900 41.900 5
Mliskili taraflara borglar - 475.731 475.731 6
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(*) Sirket yonetimi, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diigiinmektedir.



22.

ARSTATE TURIZM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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