7

BOZANOGLU

HUKUK BUROSU

KIRA SERTIFIKASI iIHRACINA ILISKIN
HUKUKI DURUM DEGERLENDIRME RAPORU

01.12.2025



BOZANOGLU

HUKUK BUROSU

ICINDEKILER
By ORI 030565555 sramssasworsomssmsnmenmssmeses s 268855685 S e st ce st 3
B. INCELENEN BILGI VE BELGELER......oveeeoeevveeeooeeeoeooeooooooeoeoeoeoeoeoeooooooooooe 3
C. VKS'YE AIT BILGI VE BELGELERIN DEGERLENDIRILMES ..o 3
L GENEL OlArak .........cccueueeiurianereieneee e seee e eee e ee s 3
e -
3. Faaliyet AlANN ii..vumsissusssissssssnmssernsssrssancesersessasssscsssssossesesesssssissssessessness omsbeessesemnn s 4
4. Sermaye ve OrtaKIIK YADISI c.cuurrrreruneeereeeoeeeeeeseeeesessesses e eee oo eeesseseesee 6
5. Yonetim Kurulu, Temsil ve H1zam..............o.ooeeeoeeeeeeeeeeoeeeoeoeooooooooooo 6
6. VKS'nin Yetkili Organ Karari......co..oocueceereeeeorieeeeeeeeeeeeeesoe oo oo 6
D. FON KULLANICISI’NA AIT BILGI VE BELGELERIN DEGERLENDIRILMESI ..... 7
s ST CIMARRIR. ..cou s cooronss o o0 SR e s emuseA SRR TR 7
2o KUIUIUS oottt e e e 7
3. Faaliyet AlANT ...ttt e s e e eeeeeeeeee e 7
4. Sermaye ve OrtakliK YADPISI cuueceecueieeueecteeeeseeeeseeeseeeess e es oo eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 12
5. Yonetim Kurulu, Temsil ve IIZam............ooececuneeeeeneeeeeeeesesoeoeeoeeoeooeooeeoooooooo 13
6. Fon Kullanicisi'nin Yetkili Organ Karart .........c.ceeeeeeveveoeeooooooooeoooooooo 15
E. ISLEM SOZLESMELERI .........oooveeeoeeeeeeeeeeeeeoseeeeeeeeeeeeee oo 15
F. RAPORA KONU IHRACIN YAPISI .......ouooeerieeeeeeeeeeeeeeeseesessees e oeoeeseeeeeeeeeeeseesenn 16
G. vKIRA SER.TjFIKAL_ARINA ILISKIN RISK FAKTORLERININ
DEGERLENDIRILMESL.......cocvtirttietsreesresecmisseoseesessssessessesseeses e s seeseeeesees s 17
H.  SIONILIG s convommsconcersosssinsssssiossasssas i5535855mmnanmsssvessaomm sesse tmes o8 es 8358 eSS s 17
HUKUKGU TECRUBE BEYANL.........ooouiieeeeereeeeeesesessseesseseseeeoeeeeeeeeeeeeesseesseeeseeeseeee 18



BOZANOGLU

HUKUK BUROSU

A. GIRIS
Isbu Hukuki Durum Degerlendirme Raporu (“Rapor”), Hedef Varlik Kiralama Anonim Sirketi
(“VKS” veya “Thrager”) tarafindan, Erciyas Celik Boru Sanayi Anonim Sirketi’nin (“ERCB”
veya “Fon Kullanicisi”) fon kullanicisi olarak yer alacagi, yurt iginde halka arz edilmeksizin
tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmast yoluyla ihrac edilecek kira sertifikalarina

iligkin hukuki durumun degerlendirmesi amaciyla hazirlanmastir.

Ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin olarak hazirlanan isbu Rapor, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“Kurul” veya “SPK”) III-61.1 sayil: Kira Sertifikalar1 Tebligi'nde (“Teblig”) yer
alan EK-1 uyarinca, yurt icinde ihra¢ edilecek kira sertifikalarina iliskin ihra¢ belgelerinin
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmasi igin gereken belgeler kapsaminda

hazirlanmistir.

B. INCELENEN BiLGI VE BELGELER
Kira sertifikalarinin ihracina iliskin olarak hazirlanan Rapor'un igeriginde, asagida belirtilen

bilgi ve belgeler esas alinmustir:

1.  VKS§'nin Esas Sozlesmesi,

2. VKS$'nin 14.11.2025 tarih ve 27965 Mersis Karar No’lu Yénetim Kurulu Karar,

3. Fon Kullanicisi'min Esas S6zlesmesi,

4. Fon Kullanicisi'nin 14.11.2025 tarih ve 2025/28 sayili Yonetim Kurulu Karar,

5. Fon Kullanicisi’nin Pay Defteri,

6. Fon Kullanicis: tarafindan, VKS lehine herhangi bir garanti ve/veya teminat
saglanmadigina dair verilen beyan,

7. Ihraca Iligkin Sézlesme ve Belgeler.

C. VKS'YE AIT BIiLGIi VE BELGELERIN DEGERLENDIRILMESI

1. Genel Olarak

Sermaye Piyasast Kanunu’nun 61/1 hikkmii uyarinca; “Kira sertifikalari, her tirlii varlik veya
hakkan finansmanint saglamak amaciyla varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen ve
sahiplerinin bu varlik veya haklardan elde edilen gelirlerden paylar: oraminda hak sahibi

olmalarin saglayan, nitelikleri Kurulca belirlenen sermaye piyasasi araclaridir.”
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Sermaye Piyasast Kanunu'nun 61/2 hikkmii uyarinca ise “Varlik kiralama Sirketleri

miinhasiran kira sertifikasi ihrag etmek iizere kurulan anonim ortakliklardi”.

Teblig’in 3/1-h hiikmii uyarinca ise kira sertifikast “Her tirli varlik ve hakkan Sfinansmanini
saglamak amaciyla varlik kiralama sirketi tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik
veya haktan elde edilen gelirlerden paylar: oramnda hak sahibi olmalarin saglayan menkul

krymeti” ifade etmektedir.

Yukarida yer alan ilgili mevzuat hikiimleri uyarinca kira sertifikalar sadece varlik kiralama
sirketleri tarafindan ihrag edilebilir.

2. Kurulus
VKS, Teblig hikiimlerine uygun faaliyette bulunmak iizere 12.01.2023 tarihinde Istanbul

Ticaret Sicili Midiirliigii nezdinde 436319-5 ticaret sicil numarasi ile tescil edilerek kurulmus
bir anonim sirkettir.
VKS$'nin merkezi Barbaros Mah. Thlamur Bul. No: 3 I¢ Kap: No: 188 Atasehir / Istanbul

adresindedir.

3. Faaliyet Alam

VKS§'ye ait Esas S6zlesmenin "Amag ve Konu" baslikli 3. maddesi cercevesinde VKS’nin 6362
sayil1 Sermaye Piyasas: Kanunu (“Kanun”) ve ilgili Teblig hiikiimleri geregi miinhasiran kira
sertifikasi ihra¢ etmek amaciyla kuruldugu ve kira sertifikasi ihrac: ile fon topladig1
yatinmeilarin vekili sifatiyla, kurulus amacini gerceklestirmek tizere asagidaki faaliyetleri
yurittiigli goriilmiistiir:

VKS, kira sertifikasi ihraci ile fon topladigi yatirimeilarin vekili sifatiyla, amaci dogrultusunda
asagidaki faaliyetleri yiirtitiir:

a) Her tiirlii varlik ve haklari kaynak kurulustan devralmak ve bunlar: kaynak kurulusa
veya lglinci kisilere kiralamak,

b) Kaynak kurulusa ait varlik veya haklarin, miilkiyet devri olmaksizin vade boyunca
kiralanmas1 da dahil olmak tizere kendi lehine yonetilmesini konu alan sozlesmeler
diizenlemek,

¢) Varlik veya haklar1 satin alarak Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri cergevesinde
ve Kira Sertifikalan Tebligi'nde belirtilen nitelikteki sirketlere vadeli olarak satmak

yoluyla varlik veya hak aliminin finansmanini saglamak,
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Tek bagina veya baska ortaklarla birlikte kar zarar ortaklig: esasina dayali yeni ortak
girisim kurmak, bir ortak girisime ortak olmak ve ortaklik paylarim satmak,

Is sahibi sifatiyla eser s6zlesmesi veya amaca uygun sair sdzlesmelere taraf olmak, eseri
kiralamak veya satmak, eser sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihracim
gergeklestirmek ve eserin finansmanim saglamak igin hizmet, kat veya arsa karsiligi
ingaat veya ortaklik gibi sair sézlesmeleri diizenlemek,

Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ve kararlar gerevesinde kira sertifikasi
ihracina yonelik sair islemleri gergeklestirmek, sdzlesmeleri yapmak ve faaliyetlerde
bulunmak,

Ihraca dayanak varliklardan veya haklardan elde edilen gelirleri veya yapilan
tahsilatlari, paylan oraninda kira sertifikasi sahiplerine 6demek veya aktarmak,
Dogmus veya dogabilecek her tiirlii hak ve alacaklarini veya risklerini teminatlandirmak
igin her tiirli ipotek, rehin ve sair ayni ve sahsi teminatlar: almak; bu amagla sair
bilctimle hukuki muamelelerde bulunmak,

Kira sertifikas sahiplerinin temsilcisi veya giivenilir kisi olarak tayin edilmek suretiyle
kira sertifikasi sahipleri yararina kendi lehine, dogmus veya dogabilecek her tiirlii hak
ve alacaklarim giivence altina almak veya maruz kalacag; risklerden korunma amaciyla
teminat olarak her tiirlii menkul ve gayrimenkul rehni/ipotek ve sair ayni ve sahsi
teminatlar1 almak, dogmus ve dogacak alacaklar: temlik almak, verilen garantileri
almak, bu amagla gereken her tiirlii hukuki muamelelerde bulunmak,

Sahip oldugu varlik ve haklar1 veya miilkiyeti devralmaksizin tigtincii kisilerin sahip
olduklar: varlik ve haklari, yatirimeilarin menfaatine ve kurulus amacina uygun olarak
yukarida anilan faaliyetleri icra edebilmek ve bu faaliyetlerin ifasin ylirlitmek amaciyla
yonetmek, kendi adina y6netilmesini saglamak, isletmek ve bu varlik veya haklar
tizerinde hukuki tasarruflarda bulunmak, varlik veya haklar tizerinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ilgili diizenlemelerinin ve mevzuatin izin verdigi ayni haklari tesis etmek,
ti¢tincii kisilerden ayni haklar kabul etmek,

Yukarida anilan faaliyetleri gerceklestirmek amaciyla fon kullanicilar1, kaynak
kuruluslar, yetkili kuruluslar ve 3. kisilerle s6zlesmeler akdetmek,

Yukanda sayilanlarla sinirli olmamak tizere Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast

Kanunu ve ilgili mevzuatin izin verdigi her tiirlii faaliyetlerde bulunmak.
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VKS$’nin amag¢ ve konusunda degisiklik yapilmak istenmesi halinde Ticaret Bakanlig1 ile
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izinlerin alinmasi suretiyle esas sozlesme degisikligi
yapilmasi gerekmektedir.

4. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

VKS$'nin sermayesi, beheri 1,00 TL degerinde 2.000.000 (IkiMilyon) adet paya ayrilmis, toplam
2.000.000,00 TL (Ildl\/,[ilyonTﬁrkLirasﬂ degerindedir. Bu paylarin tamami nama yazilidir.

VKS§'nin pay defteri uyarinca giincel ortaklik yapis: asagidaki gibidir:

Her Bir Paymn
Paydaslar Nominal | L2Ydasik —|Toplam Pay Toplam Pay Degeri (TL)
- Yiizdesi (%) Adedi
Degeri (TL)
Info Yatirim Menkul
Degerler Anonim Sirketi 1,00 100 2.000.000 2.000.000,00
TOPLAM 100 2.000.000 2.000.000,00

5. Yonetim Kurulu, Temsil ve [lzam

VKS'nin Esas Sozlesmesi’nin 12. maddesine gore Yonetim Kurulunun en az 3 tiyeden
olusacag1 diizenlenmistir. S6z konusu madde kapsaminda, her bir liyenin gorev siiresi 3 yil

olarak belirlenmistir.

VKS$'nin Yonetim Kurulu hélihazirda asagidaki kisilerden olusmaktadir:

Adi - Soyadi Gorevi Secildigi Tarih Gorev Siiresi
NamicKemal | v ofim Kuralu Bagkam | 29.05.2025 29.05.2028 tarihine kadar
GOKALP — 3.
Biilent KIRIMLI Yonetim Kurulu Uyesi 29.05.2025 29.05.2028 tarihine kadar
Sarger Volkan | Yonetim Kurulu Uyesi 20052025 | 29.05.2028 tarihine kadar

6. VKS'nin Yetkili Organ Karan

VKS Yoénetim Kurulu tarafindan oybirligi ile alinmis 14.11.2025 tarih ve 27965 Mersis Karar
No’lu Yonetim Kurulu karar1 uyarinca; VKS tarafindan, SPK tarafindan yayinlanmis olan
Teblig gergevesinde, Erciyas Celik Boru Sanayi Anonim Sirketi’nin Fon Kullanicis: olarak yer

alacag, izahnamenin ilk yayimlandig1 ve/veya ihrag belgesinin onaylanmasinin kararlagtirildig:
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SPK karar tarihinden itibaren bir yil iginde, cesitli vadelerde ve Teblig’de dngériilen kira
sertifikas1  tiirlerinden  y6netim sozlesmesine dayali olarak 1.000.000.000,00 TL
(BirMilyarTiirkLiras1) ihrac tavani ile siirli olarak tertipler halinde halka arz edilmeksizin
tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimeilara satilmak {izere yurt iginde kira sertifikas1 ihrag

edilmesine karar verilmistir.

S6z konusu Yonetim Kurulu karari, ilgili Kanun hitkiimleri, VKS$'nin Esas Sozlesmesi ve

Teblig'e uygun olarak alimustr.

D. FON KULLANICISI’NA AIT BiLGIi VE BELGELERIN
DEGERLENDIRILMESI

1. Genel Olarak

Teblig’in 3/1-¢ hiikmii uyarinca fon kullanicilari; “Sahiplige ve yonetim sozlesmesine dayall
kira sertifikast ihraglarinda kaynak kuruluslars, alim-satima dayalt kira sertifikast ihraclarinda
varlik kiralama sirketinin vadeli olarak sattigr varlik veya hakki alan kurucu niteligini haiz
sirketleri, ortakliga dayali kira sertifikasi ihraglarinda girigimciyi ve ortak girisimin varlk
kiralama sirketi disindaki ortaklarini, eser sozlesmesine dayali kira sertifikas ihraglarinda

meydana getirilecek eseri satin alan kisiyi veya yiikleniciyi,” ifade etmektedir.

2. Kurulus

Fon Kullanicisi, 09.07.1990 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigti nezdinde 363426-0

ticaret sicil numarasi ile tescil edilerek kurulmus bir anonim sirkettir.

ERCB, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 25/11/2021 tarih ve 61/1704 sayili karari uyarinca,
paylari halka arz edilmis bir anonim ortaklik olan Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit
Anonim Sirketi’nin tiim aktif ve pasifinin bir biitin halinde devir alnmas1 suretiyle
birlestirilmesi islemi neticesinde paylar: halka arz edilmis bir anonim ortaklik statiisi kazanmis

ve halka acik bir ortakliga doniismiigtiir.
Fon Kullanicisi’nin merkezi Palladium Tower Barbaros M. Halk Cd. Kardelen Sk. No:2/1
Kat:25-26 34746 Atasehir, Istanbul adresindedir.

3. Faaliyet Alam

Fon Kullanicisi’na ait Esas Sozlesme’nin "Sirketin Ama¢ ve Konusu" bashkli 3. maddesi

gergevesinde agagidaki faaliyetleri yiiriittiigii gorilmiistiir:
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3.1 Imalat

-Her tiirlti boru i¢/dig bitiim, epoxy, beton, P.E. kaplamasi, boya ve izolasyonu.

-Her tiirlii boru, boru hatlar1 ve ekipmanlar imalat ve montaji.

-Her tiirlii ¢elik konstriiksiyon ve kalip imalat ve montaji.

-Her tiirlii basingli ve basingsiz metal kaplar imalat ve montaji.

-Her tiirlii, komple tesis ve insaat taahhiitleri.

-Her tiirlii boru tiretim, isletim ve miiteahhitlik makineleri, sac islemeye iliskin makineler ve
bunlarla ilgili sair parcalar, ekipmanlar.

-Her tiirlii giines paneli, riizgar tribiinii ve enerji liretiminde kullanilabilecek her tiirlii donanim

ve bunlara iliskin sair pargalar, ekipmanlar.

3.2 Hizmet
-Miihendislik ve teknik miisavirlik isleri.

-Uretim ve satig planlamas: etiid ve organizasyonlar:.

3.3 Ticaret

-Sirketin istigal edecegi imalat sanayi ile ilgili ham ve yardimci maddeler.

3.4 Enerji Uretimi
-Her tiirldl elektrik tiretiminin gerceklestirilmesi.

3.5 Yatirnm

-Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 6rtiilii kazang aktarrmina iligkin hiikiimleri sakli kalmak iizere,
her tiirlii alanda diger Sirketlere istirak etmek, bu igtirakleri yonetmek ve istiraklerine her tiirlii
danigsmanlik saglamak.

3.6 Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve sair ilgili mevzuattaki diizenlemelere

tabi olmak kosulu ile Sirket’in amag ve konulari ile ilgili diger hususlar agagida ifade edilmistir:

3.6.1 Gayrimenkul/Menkul edinme:

Fon Kullanicisi’nin Esas Sozlesmesi’nde belirtilen amag ve konuyu elde edebilmek igin faaliyet
konusunun cergevesi icerisinde kalmak kaydiyla, her tiirlii taginir ve/veya tasmnmaz mali ve
bunlara baglh haklari satin alabilir, satabilir, devredebilir, yeniden inga ettirebilir, yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla kismen veya tamamen isletebilir veya
kiraya verebilir, ferag ve rizai taksim edebilir, gayrimenkuller tizerindeki her gesit ayni veya

sahsi her tirli haklari satin alabilir, Sirket’in igleri i¢in liizumlu gorillecek menkul ve
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gayrimenkul mallar: ile hak ve tesisler tizerinde Sirket i¢in rehin ve ipotek tesis edilebilir, kabul
edebilir, fek edebilir, hak veya alacaklarinin temini ve tahsili i¢in ayni ve gahsi her tiirlii teminat:
verebilir, gosterebilir, alabilir, kendisinin veya baskasinin gayrimenkullerini teminat olarak
gosterebilir, yatinm hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla menkul veya
gayrimenkul hak ve tesisler kiralayabilir, inga edebilir veya ettirebilir, yatirim hizmetleri ve
faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla isletir veya iglettirebilir, gayrimenkulleri iizerinde
irtifak, intifa haklar1 veya kat miilkiyeti tesis edebilir, ayni veya gayri maddi haklarla ilgili her
gesit iltizami ve tasarrufi iglemleri yapabilir. Keza, faaliyetleri i¢in liizumlu gériilecek her tiirlii
menkul ve gayrimenkullerle ilgili bil’umum ihalelere istirak edebilir, ihaleye cikabilir, taahhiit
islerine girebilir, bizzat yapabilir veya iigiincii kisilere ihale edebilir. Isletme rehin ve diger
rehinleri tesis edebilir, kaldirabilir. Ugiincii sahislar lehine ipotekler verebilir veya alabilir.

Sayilan tiim bu iglemler sermaye piyasas: mevzuatinda belirlenen esaslara uygun olarak yapilir.

3.6.2 Haklar edinme:

Fon Kullanicisi’nin Esas S6zlesmesi’nde belirtilen amag ve konuyu elde edebilmek igin faaliyet
konusunun gergevesi icerisinde kalmak kaydiyla, faydali olan ihtira hak ve beratlarini lisans,
imtiyaz, telif haklarini, marka, patent, model, resim ve ticaret unvanlarim, know-how gibi gayri
maddi haklan iktisap edebilir, kiralayabilir, kullanabilir, satabilir, kiraya verebilir, lisans
anlagsmalar1 akdedebilir, {izerlerinde intifa ve rehin haklar tamimak gibi hukuki tasarruflarda

bulunabilir.

Fon Kullanicisi’mn Esas Sézlesmesi’nde belirtilen amag¢ ve konuyu elde edebilmek icin,
faaliyet konusunun cergevesi igerisinde kalmak kaydiyla, biitlin haklar iktisap ve borglar:

iltizam edebilir.

3.6.3 Aracilik islemleri:

Fon Kullanicisi’nin ugrasi konusuyla ilgili yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde
olmamak kaydiyla temsilcilik, distribiitorliik, acentelik, bayilik, komisyonculuk gibi
faaliyetlerde bulunmak, bunlar igin tesekkiiller kurmak kurdurmak katilmak veya bagka
éuretlerle birlikte ¢alismak bu faaliyetleri baskalari adina ylirlitmek ve bunun icin gerekli

organizasyonlar gergeklestirmek ve gerceklestirilmesine yardime1 olmak.

3.6.4 Kefalet vermek, bor¢ veya kredi almak:
Yurt igindeki veya yurt digindaki banka ve kuruluslardan kisa, orta ve uzun vadede olmak lizere
her nevi kredi temin edebilir, kredi sozlesmeleri akdedebilir, borg¢larina karsilik alacaklarim

temlik edebilir, Sirket, konusu ile ilgili teminatlar alabilir ve verebilir.
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Fon Kullanicisi’nin Esas S6zlesmesi’nde belirtilen amag ve konuyu elde edebilmek icin faaliyet
konusunun gergevesi igerisinde kalmak kaydiyla, baskalarinin taahhiit ettigi isleri yapabilir
veya kendi taahhiit ettigi isleri yapabilir veya kendi taahhiit ettigi isleri baskasina yaptirmak
icin gergek ve tiizel kisilerle anlasmalar yapabilir.

Sermayelerine ve yonetimlerine katildig: sirketlerin satislarindan dogan her ¢esit alacaklarim
devir alabilir, hak ve alacaklarinin tahsili veya terkini icin ayni veya sahsi her gesit teminat

alabilir, bunlarla ilgili olarak tapuda tescil veya terkin talebinde bulunabilir.

Fon Kullanicisi’min kendi adina ve 3. kisiler lehine garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek
dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda sermaye plyasasi mevzuati cercevesinde belirlenen
esaslara uyulur ve 3. Kisiler lehine yapilacak islemlerde, kamunun ve yatirimeilarin
aydinlatilmasim teminen; Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri uyarinca gerekli goriilen

ozel durum agiklamalari ilgili mevzuata uygun olarak zamaninda yapilir.

3.6.5 Menkul kiymetlerle ilgili islemler:

Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla sahislar, firmalar, yerli ve
yabanc sirketler, devlet, mahalli idareler ve bunlara bagli tesekkiiller tarafindan ihra¢ olunan
hisse senetlerini tahvil ve diger menkulleri satin alabilir, bunlarin ihraclarinda istirak
taahhiidiinde bulunabilir, bunlar1 yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak
kaydiyla satabilir, degistirebilir, devredebilir, rehnedebilir veya teminat olarak gdsterebilir ve

bunlar ile ilgili her tiirlii tasarrufta bulunabilir.

Yurt i¢inde ve yurt disinda satilmak iizere Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve
yurtirliikteki sair mevzuat hiikiimlerine uygun olarak her tiirlii tahvil, degistirilebilir tahvil, paya
dénistiiriilebilir tahvil, altin giimiis ve platin bonolari, finansman bonosu, katilma intifa
senetleri ve niteligi itibariyle borglanma araci oldugu Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kabul
edilebilecek diger sermaye piyasasi araclari ve Sermaye Piyasas1 mevzuatina uygun diger tiim
sermaye piyasasi araci, menkul kiymeti ve kiymetli evraki ihrag etmek. Ihra¢ edilecek
bor¢lanma araglarinin ihrag limitleri hususlarinda, Sermaye Piyasasi Kanunu ve diger mevzuat

hiikiimleri uygulanir.

3.6.6 Istirak etmek:

Sermaye piyasasi mevzuatinin ortiilii kazang aktarimina iliskin hiikiimleri sakli kalmak
kaydiyla ve yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla, Sirket, yabanc1 ve
yerli sermayenin istiraki ile veya kendi bagina sirketler kurabilir veya kurulmug veya kurulacak

sirketlere veya yonetimine istirak edebilir veya bunlarin paylarin1 satin alabilir ve icabinda
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satabilir, bu paylar tizerinde rehin ve intifa hakki gibi miilkiyet harici haklar iktisap edebilir,
gercek ve ftlizel kisilerle isbirligi yapabilir, birlesebilir, ortakliklar kurabilir, ortakliklara
katilabilir, ortak girisimde bulunabilir.

3.6.7 Tasit edinmek:
Fon Kullanicisi'nin isleri i¢in gerekli tagitlari (zorunlu oldugunda gemi d4hil) edinmek,

devretmek, bunlar tizerinde ayni ve sahsi tasarruflari yapmak.

3.6.8 Pazarlama, ithalat, ihracat, mutemetlik:
Tirkiye’de ve yurt diginda iiretilen sirket konusu ile ilgili tiriinlerin yurtta ve yurt disinda
pazarlamasini yapmak, ihracat ve ithalati, kendi namima veya diger miiesseselerin mutemet ve

vekilleri sifatiyla yapmak, yaptirmak.

3.6.9 Miisavirlik, Organizasyon:
Fon Kullanicisr’min konusu ile ilgili ingaat, taahhiit, proje veya miihendislik, miisavirlik ve

organizasyon faaliyetlerinde bulunmak.

3.6.10 Giimriik Depolama:
Fon Kullanicisi’nin konusuna giren mamullerin depolanmasi, nakli, tevzi icin gerekli her tiirlii
tesisat, teghizat, arazi ve bina satin alabilir, satabilir, bagkalarindan kiralayabilir ve kiraya

verebilir.

Fon Kullanicis1 mallariin teshiri igin teshir ve satis yerleri acabilir. Ithal ve ihra¢ edilecek

emtianin nakliye, giimriik ve depolama islemlerini yapabilir veya yaptirabilir.

3.6.11 Etiit Yapmak:

Yukaridaki faaliyet konusunda pazarlama, teknik gelismeyi takip amaciyla her tiirlii etiidii
yapabilir, yapan kuruluslarla ibirligi kurabilir, imalat ve tiretimi miktar olarak arttirabilir,
kalitesini yiikseltmek igin bilimsel ¢alisma ve aragtirmalara 6nem verir, aragtirmalan tesvik
edebilir, bu maksatla arag ve gereg saglayabilir, laboratuvarlar kurabilir, bunlar arastirmalara

tahsis edebilir, personeli bu amagla yetistirebilir.

3.6.12 Sosyal icerikli Yardimlar:
Fon Kullanicisi, yéneticileri, ¢alisanlar ve isgileri i¢in yardim kuruluslan kurabilir, bunlarin

stirekliliklerini, yonetimini, isletmesini en verimli sekilde saglayacak yatirimlara girebilir.

Yapilacak bagislarn tist siir1 genel kurul tarafindan belirlenir, bu smir asan tutarda bagis

yapilamaz ve yapilan bagislar dagitilabilir kar matrahina eklenir. Sermaye Piyasas1 Kurulu
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yapilacak bagis miktarna iist sinir getirme yetkisine sahiptir. Bagislar, Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun ortiilii kazang aktarimu diizenlemelerine aykinilik teskil edemez, gerekli ozel
durum agiklamalar yapilir ve yil iginde yapilan bagislarin genel kurulda ortaklarin bilgisine

sunulur.

3.6.13 Lojistik Faaliyetleri:
Yukarida yer alan faaliyetler kapsaminda her tiirlii lojistik hizmetinin verilmesi, istirak edilen
sirketlere her tiirlii lojistik hizmetinin verilmesi veya bu kapsamda danigmanlik hizmeti

verilmesi.

3.6.14. Sair Hususlar:
Fon Kullanicisi, Genel Kurul karariyla, konusu ile ilgili veya konusu i¢in yararli sayacagi,
burada siralanan faaliyetler disindaki faaliyetlere de mevzuat cercevesinde Ongoriilen

gereklilikleri yerine getirmek ve mevzuata aykirilik tegkil etmemek kaydiyla girigebilir.

Sermaye Piyasasi mevzuatina ve ilgili diger mevzuata aykir1 olmamak kaydiyla, Fon
Kullanicis1 konusuna giren her tiirlii ticari ve smai is ve islemleri kendi ortaklariyla veya

Yonetim Kurulu tiyeleri ile de yapabilir.

Fon Kullanicisi, Esas S6zlesmesi’nde belirtilen amag ve konuyu elde edebilmek i¢in faaliyet
konusunun cergevesi igerisinde kalmak ve sermaye piyasast mevzuati ile ilgili diger mevzuata
uygun olmak kaydiyla, her tiirlii mali, ticari, idari tasarruflarda bulunabilir, bu maksatla her

tiirli s6zlesme, taahhiitname veya sair ilgili belge tanzim ve imza edebilir.

Fon Kullanicist’min kendi paylarim geri almasi s6z konusu olursa Sermaye Piyasasi Mevzuat

ve ilgili mevzuata uygun olarak hareket edilir ve gerekli 6zel durum agiklamalari yapulir.

Fon Kullanicisi’nin amag ve konusunda degisiklik yapilmas: halinde T.C. Ticaret Bakanligi ile

Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan gerekli izinlerin alinmasi gerekmektedir.

4. Sermaye ve Ortakhk Yapisi

Fon Kullanicisi'nin sermayesi; 77.770.481,00 TL.
(Yetmi5YediMily0nYediYiizYetmi§BinD6r’cYﬁzSeksenBirTﬁrkLira51) olup, beheri 1,00 TL
(BirTiirkLirast) degerindeki 15.300.000 adedi A Grubu nama yazili, 62.470.481 adedi B Grubu
hamiline yazili olmak lizere toplam 77.770.481 adet
(YetmisYediMilyonYediYiizYetmisBinDértYiizSeksenBir) paya bdliinmiistiir.
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Fon Kullanicisi, Borsa Istanbul Ana Pazar’da “ERCB” kodu ile islem gormekte olan halka acik

anonim ortaklik olup giincel ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

Her Bir
Paymn Paydashk . Toplam Pay Degeri
Bitpdagia Nominal | Yiizdesi | 1cPlamPay Adedi (TL)
Degeri (TL)
Erciyas Holding A.S. 1,00 42,77 33.260.980,93 33.260.980,93
Ahmet Kamil
ERCIYAS 1,00 3,15 2.447.490 2.447.490,00
Kamil Bilge
ERCIYAS 1,00 11,48 8.925.000 8.925.000,00
Kamil Emre
ERCIYAS 1,00 1,51 1.175.000 1.175.000,00
Diger 1,00 41,10 31.962.010,07 31.962.010,07
TOPLAM 100 77.770.481 77.770.481,00

5. Yonetim Kurulu, Temsil ve ilzam

ERCB’nin Esas Sozlesmesi’nin 11. maddesine gére; ERCB’nin isleri ve idaresi, Genel Kurul
tarafindan 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK™), 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
hiiktimleri ve sermaye piyasasi mevzuat: diizenlemeleri cercevesinde segilecek en az 6 (alt)

yeden olugan bir Y6netim Kurulu tarafindan yiiriitiilmektedir.

Fon Kullamcisi’nin Yénetim Kurulu tiyelerinin yaris: (A) Grubu pay sahiplerinin belirledigi
adaylar arasindan TTK ve Kanun’da belirtilen nisaplar ile secilecektir. (A) Grubu pay
sahiplerinin belirleyecegi adaylar arasindan secilecek Yonetim Kurulu iiye sayisi hicbir zaman
Yénetim Kurulu tiyelerinin toplam sayisinin yarisin gecemez. Yonetim Kurulu’nun liye tam
sayisinin tek say1 olmasi ve dolayisiyla yarisimin kiisuratli olmasi halinde (A) Grubu pay
sahipleri tarafindan aday gosterilecek Yonetim Kurulu tiyelerinin sayisi, asagiya yuvarlanir.
S6z konusu (A) Grubu pay sahiplerinin gosterecekleri adaylar arasindan secilecek Yonetim
Kurulu iyeleri, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yénetim ilkelerinde belirtilen

bagimsiz tiyeler haricindeki tiyelerden olacaktir.

ERCB’nin Esas S6zlesmesi’nin 12. maddesine gore Yénetim Kurulu iiyeleri en ¢ok 3 (ii¢) yil

i¢in segilirler.
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ERCB’nin Yonetim Kurulu halihazirda asagidaki kisi/kisilerden olusmaktadir:

Adi - Soyadi Gorevi/ Unvani Secildigi Tarih Gorev Siiresi
Kamil Emre o 18.07.2027 tarihine
ERCIYAS Yonetim Kurulu Bagkani 18.07.2024 Kadar
5 Yonetim Kurulu Baskan 18.07.2027 tarihine
Yilmaz BAG - 18.07.2024
Vekili kadar
. . 18.07.2027 tarihine
Teoman DOGAN Yonetim Kurulu Uyesi 18.07.2024 Giidai
" 18.07.2027 tarihine
Burak CAN Yonetim Kurulu Uyesi 01.05.2025
kadar
5 SHEH 18.07.2027 tarihine
Hakan AVDAN | Bafmsiz Yonstim Kurulu 18.07.2024
Uyesi kadar
- 5 Sneti 18.07.2027 tarihine
Selma ARDOGAN | Baktasz Yonatim Kury 18.07.2024
Uyesi kadar

ERCB’nin Esas S6zlesmesi’nin 15. maddesi uyarinca sirketin yonetimi ve digariya karst temsili

Yonetim Kuruluna aittir.

Fon Kullamcisi’'nin Esas Sézlesmesi’nin “Sermaye Piyasasi Araglarimn Thraci” baslikli 7.

maddesi uyarinca;

“Sirket‘in ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak tahvil, degigstirilebilir tahvil, paya
doniistirilebilir tahvil, altin giimils ve platin bonolari, finansman bonosu, katilma intifa
senetleri, kar-zarar ortakligi beigesi ve niteligi itibariyle bor¢lanma aract oldugu Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan kabul edilebilecek diger sermaye piyasasi araglar: ihrag etmesi
hususunda yonetim kurulu yetkilidir. Thrag ve ihracla ilgili olarak azami miktarlarin, tiriiniin,
vadenin, faizin ve diger sartlarin belirlenmesi ile bu hususlarda Yyonetimin yetkilendirilmesi

konusunda Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca yionetim kurulu yetkilidir”

Fon Kullanicisi'nin 14.11.2025 tarih ve 2025/28 sayili Yonetim Kurulu Karar ile Ihrag
Programu ile ilgili tiim konularda Y6netim Kurulu Baskam1 Kamil Emre ERCIYAS, Yénetim
Kurulu Bagkan Vekili Yilmaz BAG ve Grup Sirketleri CFO’su Ugur AKBAS tan herhangi

ikisinin miisterek imzalariyla temsil ve ilzam hususunda yetkilendirilmesine karar verilmistir.
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6. Fon Kullanicisi'min Yetkili Organ Karan

Fon Kullamcisi'nmin Yénetim Kurulu tarafindan 14.11.2025 tarih ve 2025/28 sayili Yonetim
Kurulu Karari ile Hedef Varlik Kiralama Anonim Sirketi’nin ihragc1 olacagi, ERCB’nin Fon
Kullanicis: olarak yer alacagi, 1.000.000.000,00 TL’ye (BirMilyarTiirkLiras1) (bu tutar dahil)
kadar nominal degerde ve s6z konusu ihrag tavani ile simirli olarak tertipler halinde yurt icinde
satilmak f{izere, Tiirk Lirasi cinsinden Kira Sertifikalar1 Tebligi’nde 6ngoriilen tiirlerden
yonetim sdzlesmesine dayali olarak ihrag belgesinin gegerlilik siiresi boyunca (1 yil), gesitli
vadelerde ve gartlarda, bir veya birden fazla defada kira sertifikalar: ihrac edilmesine, bu kira
sertifikalarinin halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimeilara satilmak

suretiyle hamiline olarak ¢ikarilmasina katilanlarin oybirligi ile karar verilmistir.

E. ISLEM SOZLESMELERI

VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalari, Teblig'in 4.1.b ve 6. maddelerinde diizenlenen
“Yonetim S6zlesmesine Dayali Kira Sertifikasi™ tiiriinde olacaktir. Bu baglamda belirlenen

thracin tiirline gore asagidaki sézlesmeler ve dokiimanlarin imzalanacag: 6ngériilmektedir:

a) Kira Sertifikasi Ihrac Programi Temel Hiikiim ve Kosullar: VKS ile Fon Kullanicisi
arasinda akdedilen bu sézlesme ile Teblig kapsaminda, Kurul tarafindan onaylanmasi
beklenen Ihrag Belgesi ile verilmis olan 1.000.000.000,00 TL (BirMilyarTiirkLiras1) fhrac
Tavani ile siirl: olarak, cesitli tiir, vade ve kosullarda ihrag edilecek kira sertifikalarina
iligkin olugturulacak Ihra¢ Programi’na iliskin temel hiikiim ve kosullarin belirlenmesine
iligkindir.

b) Sertifika Hiikiim ve Sartlari: Ihrag Programi cercevesinde ihra¢ edilecek Kira
Sertifikalarin halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimecilara
satiginda, kira sertifikalarina iliskin yapu, tiir, dayanak varlik/hak, sertifika bedeli, adedi,
vade, gelir oran, gelir dagitimi vb. konular1 diizenlemektedir.

¢) Yonetim Sozlesmesi: Ihrag Programu ve Temel Hiikiim ve Kosullar kapsaminda Teblig'in
4/1 ile 6. maddesi hiikiimleri ¢ercevesinde Yoénetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasi
ihraglarinda varlik ve haklarin (“Varhk Portfoyii”), Fon Kullanicis1 tarafindan VKS
lehine yonetilmesine iligkin hiikiim ve kosullar diizenlenmistir.

d) Garanti Sozlesmesi: Teblig'in 6. maddesi gergevesinde Yonetim Sézlesmesine Dayali
Kira Sertifikas1 ihraglarinda Fon Kullanicisi tarafindan, Yoénetim Sozlesmesi'ne konu

varlik ve haklarin VK§ lehine yonetilmesi neticesinde tigiincii kisiler nezdinde dogan
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alacaklarin Fon Kullanicis1 tarafindan vadesinde, tam ve eksiksiz olarak tahsil
edileceginin VKS lehine garanti edilmesine iliskindir,

e) Yetkilendirme Sozlesmesi: Yonetim Sozlesmesine dayal: kira sertifikas: ihra¢ edilmesi
stirecinde, ihraca iliskin kogullarm, VK S nin verecegi ihra¢ hizmetlerinin ve Taraflar’in
sorumluluklarinin belirlenmesine iliskindir.

f) Gider Sozlesmesi: Thrag Programi gercevesinde yapilacak giderlerin denmesine iliskin

hususlarin belirlenmesine iliskindir.

F. RAPORA KONU iHRACIN YAPISI

Rapora konu olan sertifikalar, Teblig'in 6. maddesi tahtinda diizenlenmis olan Y6netim
Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikalar: tiiriinde ve halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya
nitelikli yatirimeilara satilmak tizere ihrag edilecektir. Rapora konu olan ihracin yapist Gzetle

su sekildedir:

1. VKS, ihrage1 kurulus olarak, Kira Sertifikast (“Sukuk™) ihracim gergeklestirir.

2. VKS, ihragtan elde edecegi Ihra¢ Tutar’ni (“Ihrag Tutarr”) Sukuk yatirimeilarindan
tahsil eder.

3. VKS, tahsil ettigi Thra¢ Tutar1’ns, vekil tayin etmis oldugu ve isbu Ihrag isleminde Kaynak
Kurulus olarak yer alan ERCB’ye aktarir.

4. Fon Kullanicisi, Yonetim Sozlesmesi hiikiimleri ¢ergevesinde kendi adina ve VK$’nin
vekili olarak yonettigi ve bu ihrac isleminde miivekkili olan VKS ile Yonetim S6zlesmesi
tahtinda mutabik kaldig: gelir oraninin altinda islem yapmama sartina uygun olarak Varlik
Portfoyii'ne iliskin alim-satim islemlerinden elde ettigi  gelirlerden, Islem
Sozlesmeleri'nde belirtilen kosullarda, Sukuk yatirimeilarina gelir 6demesi yapilmasi
amaciyla VKS’ye ddeme yapar; VKS, soz konusu Sdemeleri sahip olduklar1 paylar
oraninda Sukuk sahiplerine 6der.

5. Fon Kullanicisi, VKS$ tarafindan, Ihrag asamasinda kendisine aktarilmig olan Ihrag
Tutari’ny, ilgili vadede/vadelerde Sukuk sahiplerine aktarilmak iizere VKS’ye 6deyerek,
Sukuk sahiplerinin, isbu ihracin dayanak varligini teskil eden Varhk Portfoyii’ne iliskin
ticari faaliyetlere katilimlari ile bu faaliyetler sonucunda elde edilen gelirlerden ellerindeki
Sukuk paylar1 ve Islem Sézlesmeleri’nde belirlenen hiikiimler cercevesinde gelir elde
etme haklarimi temsil eden Sukuk’un geri alimim saglamak suretiyle Islem

Sozlesmeleri’nde belirlenen yiikiimliiliigiinii yerine getirir.

# “



BOZANOGLU

HUKUK BUROSU

6. VKS, Fon Kullanicis: tarafindan aktarilan IThrag Tutar’’n1 ve varsa diger tutarlar: paylan
oraninda Sukuk sahiplerine aktarmak suretiyle iglemin itfasini gerceklestirir.

G. KIRA SERTIFIKALARINA ILISKIN RiSK FAKTORLERININ
DEGERLENDIRILMESI

VKS, tarafindan ihraci yapilacak olan kira sertifikalarina iliskin, Kira Sertifikas: sahiplerine
karg1 6deme yiikiimliiliigii herhangi bir 6zel veya kamu kurulusu tarafindan dogrudan garanti
altina alinmamis olup yatirim kararmmn, kira sertifikas1 sahipleri ve sair ilgililer tarafindan

ERCB’nin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

H. SONUC

Isbu Rapor, Fon Kullanicis: ve VKS tarafindan hazirlanarak tarafimiza sunulan ve (B) baslikla
boéliimde sayilan bilgi ve belgelere dayamlarak hazirlanmis olup 4. /§2/2025 tarihi itibariyla

mevcut durumu yansitmaktadir.
Bu Rapor kapsaminda sonug olarak;

1. VKS§'nin Kanun ve Teblig hiikiimlerinde 6ngériilmiis olan kira sertifikasi ihraci icin
gerekli izin ve onaylar alinarak kurulmus bir anonim sirket oldugu, VKS Yonetim
Kurulu'nun kira sertifikas: ihracina iligkin gerekli karar: almis oldugu ve ilgili s6zlesmeleri
diizenlemeye, akdetmeye ve uygulamaya yetkili oldugu;

2. Fon Kullamicisimin Tiirk Ticaret Kanunu'nda 6ngériilen sartlarin tamamuim saglayarak
kurulmus bir anonim sirket oldugu, Fon Kullanicis1 Yénetim Kurulu'nun kira sertifikas:
ibrac1 neticesinde fon kullammina iligkin gerekli karan aldign ve ilgili s6zlesmeleri
diizenlemeye, akdetmeye ve uygulamaya yetkili oldugu;

3. Incelememiz neticesinde, Kurul tarafindan kabul edilmesi ve onay gormesi halinde
Yonetim S6zlesmesine Dayali Kira Sertifikasi hiikiimleri uyarinca gerceklestirilmek
suretiyle, yurtiginde halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimeilara
satilmak {izere 1.000.000.000,00 TL (BirMilyarTiirkLiras1) ile simrh kira sertifikalari
ihrag edilmesinde HUKUKI BIR SAKINCA OLMADIGI tespit edilmistir.

BOZANOGLU HUKUK BUROSU
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HUKUKCU TECRUBE BEYANI

Bozanoglu Hukuk Biirosu ortak avukatlarindan Av. Sedat BOZANOGLU ve Av. Huriye TAM
finans, yatinm ve sermaye piyasalar1 alanlari bz_ista olmak {tizere, farkli sektorlerde faaliyet
gostermekte olan sirketlere, agirlikli olarak ticaret hukuku, sirketler hukuku ve sermaye
piyasasi hukuku alanlarinda hizmet vermektedirler. Sirketlerin halka arz, sermaye piyasasi
mevzuatina tabi sirketlere damsmanlik verilmesi, ig ve islemlerinin yiiriirlikteki mevzuata

uygun sekilde gergeklestirilmesi gibi konularda uzmanlasmislardir.

Ayrica asagida belirtilenlerle sinirli olmamak tizere sermaye piyasasinda arz edilen birgok kira

sertifikasi ve bor¢lanma araci ihrag igleminde gérev almuslardir.

a. Timur Gayrimenkul Gelistirme Yap1 ve Yatirim A.S. 1 yillik siire igerisinde, halka arz
edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatinmmeilara satilmak iizere, SPK’dan
almis oldugu toplam 5.000.000.000,00 TL (BesMilyarTiirkLiras1) tutarindaki ihrag
tavam kapsaminda yapilan kira sertifikalari ihraglar1 (2025).

b. Dardanel Onentas Gida A.S. 1 yillik siire icerisinde, halka arz edilmeksizin tahsisli
olarak ve/veya nitelikli yatirimeilara satilmak iizere, SPK’dan almis oldugu toplam
6.000.000.000,00 TL (AltiMilyarTiirkLirast) tutarindaki ihrag tavami kapsaminda
yapilan kira sertifikalari ihraglari (2025).

c. Gen Ilag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S§. 1 yillik siire igerisinde, halka arz
edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirmmeilara satilmak iizere, SPK’dan
almig oldugu toplam 2.000.000.000,00 TL (ikiMilyarTiirkLirasi) tutarindaki ihrag
tavam kapsaminda yapilan kira sertifikalari ihraglar1 (2025).

d. Fikret Petrol Uriinleri Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 1 yillik siire igerisinde, halka
arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimeilara satilmak iizere, SPK’dan
almis oldugu toplam 1.500.000.000,00 TL (BirMilyarBes YiizMilyonTiirk Liras1)
tutarindaki ihrag tavam kapsaminda yapilan kira sertifikalar1 ihraglar: (2025).

& Atakey Patates Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 1 yillik siire icerisinde, halka arz
edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatinmcilara satilmak tizere, SPK’dan
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almig oldugu toplam 1.000.000.000,00 TL (BirmilyarTiirkLiras1) tutarindaki ihrag

tavani kapsaminda yapilan kira sertifikalari ihraglar (2025).

Fasdat Gida Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S. 1 yillik siire icerisinde, halka arz
edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmak iizere, SPK’dan
almis oldugu toplam 1.500.000.000,00 TL (BirMilyarBesYiizMilyonTiirkLirasi)
tutarindaki ihrag tavani kapsaminda yapilan kira sertifikalari ihraglari (2025)

Erciyas Celik Boru Sanayi A.$.’nin 1 yillik siire igerisinde, yurt disinda satis1 yapilmak
iizere, SPK’dan almig oldugu toplam 200.000.000,00 USD
(IkiYiizMilyonAmerikanDolarr) tutarindaki ihrag tavani izni (2024).

Erciyas Celik Boru Sanayi A.$.’nin 1 yillik siire igerisinde, yurticinde halka arz
edilmeksizin, tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimeilara satilmak tizere, SPK’dan
almis oldugu toplam 1.000.000.000,00 TL (BirMilyarTiirkLirasi) tutarindaki ihrag

tavan kapsaminda yapilan borglanma araci ihraglari (2024).

Fasdat Gida Dagitim Sanayi ve Ticaret A.$.’nin 1 yillik siire igerisinde, tahsisli olarak
ve/veya nitelikli yatinimecilara satilmak {izere, SPK’dan almus oldugu toplam
1.000.000.000,00 TL (BirMilyarTiirkLiras1) tutarindaki ihrag tavani kapsaminda
yapilan kira sertifikalari ihraglari (2024).

Fasdat Gida Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 1 yillik siire icerisinde, tahsisli olarak
ve/veya nitelikli yatinmeilara satilmak tizere, SPK’dan almis oldugu toplam
500.000.000,00 TL (BesYiizMilyonTiirkLirast) tutarindaki ihra¢ tavan: kapsaminda
yapilan borglanma araci ihraglar (2024).

Erciyas Celik Boru Sanayi A.$.’nin 1 yillik siire igerisinde, tahsisli olarak ve/veya
nitelikli yatirimeilara satilmak iizere, SPK’dan almis oldugu toplam 300.000.000,00
TL (UgYiizMilyonTiirkLirasi) tutarindaki ihra¢ tavam kapsaminda yapilan kira
sertifikalar1 ihraglari (2023).

Erciyas Celik Boru Sanayi A.§.’nin 1 yillik siire igerisinde, tahsisli olarak ve/veya
nitelikli yatinmcilara satilmak tizere, SPK’dan almus oldugu toplam 1.000.000.000,00
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TL (BirMilyarTirkLiras1) tutarindaki ihra¢ tavam kapsaminda yapilan borglanma
araci ihraclan (2023).

m. Fasdat Gida Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 1 yillik siire igerisinde, tahsisli olarak
ve/veya nitelikli yatinmeilara satilmak tizere, SPK’dan almus oldugu toplam
1.500.000.000,00 TL (BirMilyarBesYiizMilyonTiirkLiras1) tutarindaki ihra¢ tavam

kapsaminda yapilan bor¢lanma araci ihraglar: (2023).

n. Fasdat Gida Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 1 yillik siire icerisinde, tahsisli olarak
ve/veya nitelikli yatirimeilara satilmak tizere, SPK’dan almus oldugu toplam
700.000.000,00 TL (YediYiizMilyonTiirkLirast) tutarindaki ihrag tavani kapsaminda
vapilan borglanma araci ihraglari (2023).

0. Ata Gayrimenkul Yatiim Ortakligi A.$.’nin 1 yillik siire icerisinde, tahsisli olarak
ve/veya nitelikli yatrimcilara satilmak iizere, SPK’dan almis oldugu toplam
200.000.000,00 TL (IkiYtizMilyonTiirkLiras1) tutarindaki ihra¢ tavani kapsaminda
yapilan borglanma araci ihraglari (2023).

p. Erciyas Celik Boru Sanayi A.$.’nin 1 yillik siire icerisinde, tahsisli olarak ve/veya
nitelikli yatirimeilara satilmak tizere, SPK’dan almis oldugu toplam 1.000.000.000,00
TL (BirMilyarTiirkLiras1) tutarindaki ihrag tavam kapsaminda yapilan borclanma
araci ihraglari (2022).

q. Fasdat Gida Dagitim Sanayi ve Ticaret A.$.’nin 1 yillik siire icerisinde, tahsisli olarak
ve/veya nitelikli yatinmcilara satilmak {izere, SPK’dan almus oldugu toplam
250.000.000,00 TL (Iki YiizElliMilyonTiirkLiras1) tutarindaki ihra¢ tavan kapsaminda
yapilan kira sertifikalari ihraglan (2022).

0 Ata Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 1 yillik siire igerisinde, tahsisli olarak ve/veya
nitelikli yatinmeilara satilmak iizere, SPK’dan almis oldugu toplam 169.000.000,00
TL (YuzAltmigDokuzMilyonTiirkLirast) tutarindaki ihra¢ tavam kapsaminda yapilan
bor¢lanma arac1 ihraglar1 (2022).
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Ata Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 1 yillik siire igerisinde, tahsisli olarak ve/veya
nitelikli yatirimeilara satilmak tizere, SPK’dan almis oldugu toplam 100.000.000,00
TL (YuzMilyonTiirkLiras1) tutarindaki ihra¢ tavam kapsaminda yapilan borglanma
araci ihraglar (2021).

Ata Gayrimenkul Yatirm Ortaklig1 A.$. 1 yillik siire igerisinde, tahsisli olarak ve/veya
nitelikli yatirimeilara satilmak tizere, SPK’dan almis oldugu toplam 100.000.000,00
TL (YtuzMilyonTiurkLirast) tutarindaki jhra¢ tavani kapsaminda yapilan bor¢lanma
araci ihraglar (2020).

Ata Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 1 yillik siire icerisinde, tahsisli olarak ve/veya

nitelikli yatirmcilara satilmak iizere, SPK’dan almis oldugu toplam 100.000.000,00
TL (YuzMilyonTirkLiras1) tutarindaki ihrag tavani kapsaminda yapilan borglanma

arﬁ%ra(;lan (2019).
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