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Istanbul, 10.10.2019

GiRis

Isbu rapor, Yatirim Variik Kiralama A.5.( "VKS” “Sirket” veya “Ihraca” )
tarafindan, Palmet Gaz Grup A.S.nin (“Fon Kullanicist”, “Kaynak
Kurulug” veya “Palmet”) fon kullanics olarak ver alacadi, yurtiginde,
halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli yatirmeciya satis seklinde
thrag edilecek kira sertifikalarina iliskin hukuki durum dederlendirmesini
icermektedir. ("Rapor”).

S6z konusu Rapor T.C. Basbakanlik Sermaye Piyvasasi Kurulu'nun
07.06.2013 tarihli ve 28670 saylli Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Ii]
No0.61.1 sayili Kira Sertifikalari Tebligi ("Tebli§”) Ek 1 uyarmca yurticinde
ihrag edilecek kira sertifikalarina itigkin ihrag basvurusunun onaylanmast icin
talep edilen belgeler kapsaminda hazirlanmistir.

Yatinm Varhk Kiralama A.$. tarafindan Palmet Gaz Grup A.$.'nin Kaynak
Kurulug /Fon Kullanicist olarak yer alacag, Teblid’in 10.3. maddesi uyarinca,
250.000.000-TLIk (ikiyizellimilyonTL) ihrag  tavani icerisinde, kira
sertifikalarinin yurticinde, halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli

yatiimciya satis seklinde ihrag edilmesi amaclanmaktadir.

Isbu Rapor, ihraca dayanak olusturan islemlerin mevzuatimiz agisindan
hukuki anlamda riskler icerip icermedigine iliskin degerlendirmeleri havi
olup, kira sertifikasi ihrag islemi ve bu isleme dayanak olusturan belgeler
hakkinda herhangi bir mali ve ticari degerlendirme icermemektedir.



1. INCELEME KONUSU KiRA SERTIFIKASININ YAPISI

inceiemeye konu kira sertifikasi yapisinin Teblig’'in 6. maddesinde
dizenlenen Yénetim Sozlesmesi'ne Davyall Kira Sertifikas| kullamimak
suretiyle vyurtiginde, halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli
yatirimciya satilmak (izere olacad belirtiimektedir.

Yapinin isleyisi su sekilde planlanmigtir;

1. Yatirnm Varlik Kiralama A.S. (yatinmcilan temsii eden "mivekkil”), ihracc
kurulug olarak, Kira Sertifikas! (Sukuk) ihracini gercgeklestirir.

2. Yatirrm Varlik Kiralama A.S., thragtan elde edecedi tutar (“thrac Tutan™)
Kira Sertifikasi (Sukuk) yatinmcilarindan tahsil eder.

3. Yatirm Varlik Kiralama A.S., Sukuk ihraci yoluyla yvatirrmailardan
topladidr ihra¢ tutarini, isldmi Finans Prensiplerine uygun yéntemlerle
yonetmek ve dederlendirmek Gzere vekil tayin etmis oldugu ve bu islemde
Fon Kullanicisi olarak yer alan Palmet Gaz Grup A.S.’e aktarir. Aktarilan bu
tutar, Palmet Gaz Grup A.S.’nin mevcut ve gergeklegtirilecek dogalgaz ana
hat yatinmlar basta olmak Uzere, dogalgaz tedarik, tagima ve baglant
altyapt hizmetlerinin saglanmasi ve var olan sebekenin yeni muisteri
potansiyeline ulasmak amac ile genigletiimesi icin her tirli yatinm
islemlerine iliskin mevcut veya ihrag sonrasi olusturulacak yatinm ve tretim
faaliyetlerine Sukuk yatinmalarinin almis olduklarr sertifika paylar oraninda
katihmlan anlamina gelmektedir.

4. Fon Kullamcasi fle Yatinm Varhk Kiralama A.S. arasinda diizenlenen
Yonetim Sézlesmesi kapsaminda Yatirim Varlik Kiralama A.S.'nin vekili
olarak hareket eden Palmet Gaz Grup A.S., kendisine devredilen ihrag

tutarini Isldmi  Finans Prensiplerine uygun vyéntemlerle meveut ve



gergeklestirilecek dodalgaz ana hat yatirmlar basta olmak Uzere, dogalgaz
tedarik, tagima ve baglanti altyap! hizmetlerinin saglanmasi ve var olan
sebekenin yeni misteri potansiyeline ulasmak amaci ile genisletiimesi
icin her tdrld vyatinm islemlerine iliskin mevcut veya ihra¢ sonrasi
olusturulacak yatinm ve Uretim faaliyetlerinde dederlendirmeyi ve s&z
konusu iglemlerde Yatinm Varlik Kiralama A.S. tarafindan talep edilen belirli
bir getiri oraninin altinda islem yapmamay: ilgili Ydnetim Sézlesmesi
tahtinda Yatirim Varlk Kiralama A.S.’e taahhiit eder.

5. Fon Kullamcisi, ihrag tutarinin yatinm faaliyetlerindeki katilim oranint ve
belirlenen getiri miktarnn dikkate alarak dogalgaz ana hat yatinmlar basta
olmak Uzere, dogalgaz tedarik, tasima ve baglanti altyapt hizmetlerinin
saglanmasi ve var olan sebekenin yeni misteri potansiyeline ulasmak amac
ile genisletilmesi icin her tirli yatinm iglemlerine iliskin mevcut veya ihrag
sonrasi  olugturulacak vyatinm ve (retim faaliyetlerinden sadladigi
gelirlerden, islem sézlesmelerinde belirlenmis bulunan dénem ve tutarlarda
Kira Sertifikasi (Sukuk) yatinmcilarina ddenmesini teminen Yatinm Varlik
Kiralama A.S.’e 6deme yapar. Yatirim Varlik Kiralama A.S. de Kira Sertifikas!
(Sukuk) yatinmailarina ellerinde bulunan Kira Sertifikas (Sukuk) paylarina
gore dénemsel getiri dder.

6. Fon Kullanicsi’'min ihrag tutarini yatirm faaliyetlerinde kullanmak
suretiyle sagladifi gelirin, islem sdzlesmeleriyle belirlenen beklenen
getiriden fazla olmasi halinde, s&z konusu fazlalik, Fon Kullanicisi ile Yatirim
VKS arasindaki Yénetim Sézlesmesi ve Yatirm Vekaleti iliskisi kapsaminda

Yonetim Ucreti olarak Fon Kullanicisina ait olur.

/. Fon Kullanicisi, gergeklegtirecedi yatinm faaliyetleriyle ilgili olarak Ggiinct
taraflar nezdinde dogacak olan alacaklan eksiksiz ve gecikmesiz olarak

tahsil edecedini Yatinm VKS ile akdetmis oldudu Yénetim Sozlesmesi ve



Yatirim Vekaleti iliskisinden ayri ve bagimsiz olarak diizenlenen bir Garanti

Sozlesmesi gergevesinde Yatinm VKS'yve taahh(t eder,

8. Fon Kullamcisi, Yatirm VKS tarafindan ihra¢ asamasinda kendisine
aktariimig olan ihrag tutarim, islem vadesinde Yatinm VKS've ddeyerek,
yatirimcilarin Palmet Gaz Grup A.S.'nin yatirim faaliyetlerine katilimiarint
temsil eden Kira Sertifikalarinin geri alinmasi ve takasin tamamlanmasiyla

ilgili olarak islem s&zlesmelerinde belirlenen yikimlGligini yerine getirir.

9. Yatinm VKS, Fon Kullanicisi tarafindan kendisine iade edilen tutar ana
para geri Odemesi olarak paylan oraninda Kira Sertifikasi (Sukuk)

sahiplerine tder (itfa).
2. INCELENEN BELGELER
2.1. VKS Ana Sozlesmesi

2.1.1. Kurulus

sirket, SPK'nin 07/06/2013 tarihi ve sayili Resmi Gazetede Yayimlianan
Seri:IIl ve 61.1 Nolu Kira Sertifikalan Tebligi (eski Sermavye Piyasast Kurulu
tarafindan 1.4.2010 tarihli 27539 sayih Resmi Gazete'de yayinlanan
Seri:III, No.43 nolu Kira Sertitikalarina ve Varlik Kiralama Sirketlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Teblig) hikimlerine uygun faaliyette bulunmak
tzere, 20/09/2019 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 209269-

> sicil numarast ile tescil edilerek kurutmug bir anonim sirkettir.

Sirket'in merkezi Omer Avni Mahallesi Meclis-i Mebusan Caddesi No:81/1

Beyoglu/Istanbul adresindedir.



2.1.2. Faaliyet Alani

VKS Esas S6zlesmesi’ nin "Amacg ve Konu” bashkli 3.maddesi incelendiginde

asagidaki alanlarda faaliyet gostermek zere kuruldugu gdrilmistir.

"Sirket, 6362 sayii Sermaye Piyasast Kanunu, III-61.1 sayili Kira
Sertifikalart Tebligi ile ilgili sermaye piyasast mevzuati cercevesinde

minhasiran kira sertifikasi ihrag etmek amaciyla kuruimustur.

Sirket, bu amag dodruftusunda baslica asadidaki faaliyetieri yiriitir:

a.Kendi nam ve kira sertifikasi sahipleri hesabina her tirlii varlik ve haklar
kaynak kurulustan devralmak ve bunlari kaynak kurulusa veya lclincl
kisilere kiralamak,

b.Kaynak kurulusa ait varlik veya haklari mulkiyel devri olmaksizin, vade
boyunca kiralamak da dahil olmak (izere kendi lehine yonetilmesini konu
alan sézlesmeler diizenlemek,

c.Varhk veya haklarin Sirket tarafindan satin alinarak Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ilgili dizenlemelerinde belirtilen nitelikteki sirketlere vadeli
olarak satiimasi yoluyla varlik veya hak aliminin finansmanin saglamak,
d.Yeni ortak girisim kurmak, bir ortak girisime ortak olmak ve ortakiik
paylarini satin almak, satmak,

e.Sirket’in is sahibi sifatiyla taraf oldugu eser sézlesmesi veya amaca uygun
sair sozlesmeler kapsaminda eserin meydana getirilmesini saglamak, eseri
kiralamak veya satmak,

f.Sermaye Piyasas: Kurulu diizenleme ve kararlari cercevesinde kira
sertifikast ihracina ybnelik sair islemieri gerceklestirmek, her tirli
sOzlesmeyi akdetmek ve faaliyetlerde bulunmak, sermaye piyasasi

mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunmak,



g.Ihraca dayanak varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri ve fon
kullanicilarindan yapilan tahsilatlari, paylari oraminda kira sertifikasi
sahiplerine 6demek veya aktarmak,

h.Sahip oldugu varlik ve haklari veya mdlkiyeti devralmaksizin Gciincl
kigilerin sahip olduklari varlik ve haklari, kurulus amacina uygun olarak
yukarida anilan faaliyetleri icra edebilmek ve bu faaliyetierin yuritilmesi
amaciyla yénetmek, isletmek, kendi adina yoénetiimesini/isletiimesini
saglamak ve bu varhik ve haklar (izerinde hukuki tasarruflarda bulunmak,
sermaye piyasasi mevzuatinin izin verdigi dicide, bunlar (izerinde kaynak
kurulus veya lgincd kisiler lehine ayni haklar tesis etmek ve tesis edilen
ayni haklari fek ettirmek,

i.Yukarida anilan faaliyetleri gercekiestirmek amaciyla fon kullanicilar,
kaynak kuruluslar, araci kuruluglar ve 3. kisilerle sézlesmeler akdetmek,
J.Dogmus veya dodabilecek her tirli hak ve alacakiarini veya risklerini
teminatlandirmak igin her tirll ipotek, rehin, garanti ve sair ayni ve sahsi
teminatiar almak, dogmus ve dodacak alacaklari temlik almak; clinci
kigiferce verilen garantileri almak; bu amacla sair bilciimle hukuki
muamelelerde bulunmak,

k.Kira sertifikasi sahiplerinin temsilcisi veya gtivenilir kisi olarak tayin
edilmek suretiyle kira sertifikasi sahipleri yararina kendi lehine ipotek, rehin
almak.

Yukarida gdsterilen konulardan baska ileride Sirket’ in amacg ve konusuna
uygun olarak, sermaye piyasasi mevzuatinin izin verdidi faydalr ve liizumiu
gorilebilecek her tirli tasarruflar ve faaliyetier, Sermaye Pivasasi
Kurulu'ndan gerekli izinler alinmak suretiyle isbu Esas S6zlesme’nin "Amac
ve Konu” baglikli maddesinin, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 6362 sayil
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde degistirilmesi

suretiyle yapilabilecektir.”



2.1.3. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Sirket’in sermayesi 150.000-TL'dir (ylzellibinTL). Bu sermaye her biri 1-TL
(birTL) kiymetinde 150.000 (ylizellibin) adet nama yazil paya ayriimis olup,
tam ve nakden édenmistir. Bu sermayenin tamami YATIRIM FINANSMAN
MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI'ne aittir. S8z konusu paylar Uzerinde
Sirket pay defterine kayith herhangi bir rehin veya baskaca bir kisitlama

bulunmamaktadir.
2.1.4. Yonetim Kuruluy, Sirket’in Temsil ve Ilzami

Sirket Esas Stzlesmesi 11.maddeye gére, Yonetim Kurulu (YK) en az 3
Uyeden olusmakta olup, her bir Uyenin gérev siresi en ¢ok 1-3 yil arasi
olarak belirlenmistir. Sirket'in en son YK lyelerinin gérev siireleri 3 yil olup
Sirket Esas Sozlesmesi'nin  11.maddesine gére asadidaki isimlerden
olusmaktadir,

VKS YONETIM KURULU UYELERI

AD-SOYAD GOREV GOREVE GOREV SURESI
BASLAMA
TARIHI
Yonetim Kurulbu
MERAL MURATHAN . _ 20.09.2019 3 il
Uyesi
Yénetim Kurulu
NECLA TURAN - 20.09.2019 3 il
Uyesi
, Yonetim Kurulu
ZEKI DAVUT . 20.09.2019 3vil
Uyesi
Yonetim Kurulu
KORHAN AKLAR . 20.09.2019 3 vl
Uyesi
AYSEL OLCEN Yonetim Kurulu
. 20.09.2019 3l
AYDINER Uyesi
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Sirket Esas S8zlesmesi 13.maddeye gbére, Yonetim kurulu iye tam sayisinin
gogunlugu ile toplanir ve kararlarini toplantida hazir bulunan iyelerin
coguniugunun olumlu oyu ile alir. Fon kullamicist ile Sirket kurucusunun ayni
oldugu kira sertifikast ihraglarinda, varhik ve haklarin satiimasi veya kira
sertifikast sahipleri lehine rehnedilen varlk ve haklarin paraya cevrilmesi
dahil ihraca dayanak olusturan énemli islemlerin gerceklestiriimesine iliskin
kararlarda tim badimsiz yonetim kurutu dyelerinin olumlu oy vermesi
gerekmektedir.

2.1.5. VKS$’nin Yetkili Organ Karari

VKS'nin YK tarafindan 08.10.2019 tarihli Yénetim Kurulu karari ile Palmet
Gaz Grup A.S.’nin fon kullanicisi ya da kaynak kurulus olarak yer atacad,
izahnamenin ilk yayimlandigi ve/veya ihrag belgesinin onaylanmasinin
kararlastinldigi SPK karar tarihinden itibaren 1 yil icinde, cesitli vadelerde
ve Teblig'de 6ngérillen kira sertifikas! tiir ve soziesmelerine dayali olarak
veya bunlann birlikte kullaniimasi suretiyle; halka arz edilmeksizin tahsisli
olarak ve/veya nitelikli yatinmecilara satiimasi yontemiyle, 250.000.000-
TL'ye (ikiylzellimilyonTL) ile sinirli olarak satiimak (zere yurt icinde kira
sertifikalari ihrag edilmesine,” yonelik karar alinmis oldugu ve bu kararin
Beyodlu 48. Noterligi 10.10.2019 tarih, 130931 yevmiye sayili tasdikiyle
tasdik edilmis oldugu tespit edilmistir.

2.2, Fon Kullamasi/Kaynak Kurulus Ana Sézlesmesi
2.2.1. Kurulus
Kaynak Kurulus/Fon Kullanicisi, Tlrkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nin

12/12/2014 tarihi ve 8714 sayili yayininda yayimlanan ve Tiirk Ticaret

Kanunu hidkdmlerine uygun faaliyette bulunmak Uzere, istanbul Ticaret
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Sicili Memurlugunca 620327 sicil numarasi ile tescil edilerek, Palmet Elektrik
Uretim ve Ticaret A.S. olan Unvanini Palmet Gaz Grup A.S. olarak

degistirerek faaliyet géstermeye devam eden bir anonim sirkettir..

Sirketin merkezi ve adresi Kuglk Camlica Bulgurlu Caddesi No:60
Uskitdar/istanbul’dur.

2.2.2, Faaliyet Alani

Kaynak Kurulug/Fon Kullanicisi Esas Sézlegsmesi’ nin “Sirketin Amag ve
Konusu” baglikli 3. maddesi incelendiginde asadidaki alanlarda faaliyet

gostermek lzere kuruldugu goérilmastiir.

"Kurulmug veya kurulacak sirketlerin sermaye ve yénetimine katilarak
bunlarin yatirim, finansman, organizasyon ve yénetim meselelerini toplu bir
binye icerisinde ve ekonomik dalgalanmalara kars: yatirimiarin gdvenliGini
arttirmak ve bdylece bu sirketlerin sadlikli sekilde ve ekonominin
gereklerine uygun olarak gelismelerini ve devamilikiarini teminat altina

almak ve bu amaca uygun ticari, sinai ve mali girisimierde bulunmak.

Turk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat dodrultusunda, Tirkiye icinde ve
disinda her tirli petrol ve petrol (iriinii ile dodal gaz arama ve dretimi, boru
hatlari ve tesisleri insast, insaatinun yaptiriimasi, insa edilmis boru hatlarinin
ve tesislerinin devralinmasi, satin alinmasi veya kiralanmasi, boru hatlari ve
tesisleri ile petrol ve petrol driini ile dodal gaz iletiminde bulunulmasi ve
anilan boru hatlarinda ve tesislerinde iletilecek ham petrol ve dodal gazin
satin alinmasi, depolanmasi ve muhtelif yerlesim bélgelerinde daditiimasi,
LNG'nin dretimi, satin alinmasi, satiimasi, ticareti, tesislerinin kurulmasi,
depolanmasi, nakli amactyla kurulmus ve/veya ileride kurulacak sirket,

ortaklik, milessese ve tesebbliislerin sermaye ve yénetimine katiimak,

12



Sanayi, ticaret, insaat, turizm, nakliye, ulastirma, sigortacilik, dis ticaret,
pazarlama, finans, yatinm isleri ile ugrasan halen mevcut ve/veya ileride
kurulacak girket, ortakiik, miessese ve tesebblslerin sermaye ve

ybnetimine katiimak.

Sirketin amaci ve konusu dodrultusunda yalinmda bulunmak, Sirketin
amaci ve konusuna uygun alanlardaki mevcut ve/veya ileride kurulacak
sirket, ortaklik, miiessese ve tesebbiislerin sermaye ve yénetimine

katilmak.

Menkul kiymet portféy isletmeciligi ve aracilik faaliyeti nitelidfinde olmamak
kaydiyla her nev'i kiymetli evrak, Gzellikle hisse senedi, tahvil ve bilciimle

menkul dederleri almak, satmak, rehin etmek, rehin almak.

Sermaye ve ybénetimine katildidr sirketlerin alim- satim, dis ticaret,
finansman, pazarlama, yatinm organizasyonunu toplu bir binye icinde
halletmek, bunlara yeni c¢ézimler getirmek, riski dadgitmak, konjonktir
dalgalanmalarina kars: yatinmlarin giivenligini sadlamak ve béylece
sermaye ve yonetimlerine katildigi sirketlerin gelismelerini ve sirekliliklerin
temin etmek, girisecegi veya mevcut vatirnmiarinda iktisadi ve verimii
olmak, ig ve dis ticaret dengesinde olumiu yénden etkili faalivet alanlarina
yonelmek.

Istirak ettigi ve/veya kurdugu sirketlerin randimaniarinin yiikseltiimesine ve
ileri isletme ve ybnetim teknidi icinde calismalarina yardimei olmak ve bu

sirketlerin isletme sistemlerini dizenleyici calismalar yapmak.
Amaci ve konusu dodrultusunda kurdugu veya istirak ettidi, bilciimle sirket

faaliyetlerini koordine etmek, yardimcr olmak amaciyla gerektidinde bizzat

icra etmek.
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Istirak ettigi ve/veya kurdudu sirketlerin udrast alanlarindaki basariarin
arttirmak, sdrekliliklerini saglamak, yonetimlerinde ileri organizasyon
teknigi ile verimi arttirmak, ortak hizmet alanlari diizenleyerek bu
hizmetilerin mali yliklerini hafifletmek, ekonomik ve sosyal gelismelerin
bunyelerinde yaratabilecedi sarsintilar topluluk icinde gidermek. Kendisinin
ve istirak ettigi, badl sirketlerinin 6z kaynaklarini birlikte dederlendirerek
girisimlere daha glicli sekilde ybnelmek, topiuluk disindaki kaynaklardan
finansman ve kredi saglamak, kurdudu veya istirak ettigi sirketlerin yénetim
ve denetimlerine yardimci olmak.

Istirak ettii ve/veya kurdugu sirketlere yatirim, para bulma, proje
gelistirme, organizasyon, y6netim, pazarlama ve satis gibi ticari, teknik,
ekonomik, Sermaye Piyasas) Kanunu'nda belirlenen yatirim danismanhigi
faaliyeti mahiyetinde olmamak l(izere mali, idari veya hukuki nitelik tasiyan
konularda ivazli veya ivazsiz danismanik hizmeti vermek, istirak ettigi

ve/veya kurdudu girketler adina resmi ve 6zel ihalelere katimak.

Yurt iginden veya yurt digsindan, ihtira hak ve beratlari, ticaret ve hizmet
markalari, imtiyaz, sinai model ve resim, telif haklari, know-how ve bunlara
benzer her tirlii gayri- maddi haklari ihdas, iktisap ve tescil etmek,
kullanmak, ivazli veya ivazsiz kullandirmak veya devretmek, bunlaria iigili
lisans almak veya vermek.

Sermayesine veya ydnetimine katildidi sirketlerin faaliyet konularina iliskin
her tirli mal ve hizmeti ithal ve ihrac etmek.

Sermayesine ve/veya ydnetimine katildigi sirketlerin ticari faaliyetierinde
dogan her tiirlii alacaklarini devir almak, bunlart aracilik vapmamak kaydiyla

katildigr istirak ettigi dider sirketiere devir, temlik ve ciro etmek.
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Yerli ve/veya yabanci sirketlerle isbirliGi yapmak, bunlarla gecici veya
devamii istirakler kurmak ve/veya mali sorumiulugun yiiklenim ve
paylasimina, sirket sermayesine ve ydnetimine iliskin anfasmalar yapmak,
depolama, ulastirma, lojistik islerinde vardimci olmak, tahsilat, mali ve
hukuki danismanlik ve benzeri ortak hizmetleri bir elden yiirtitmek ve
kendilerine yardimcr olmak.

Komisyonculuk, acentelik yapmak.

Liman ve diger tesisler, depolama tankiari, yiikieme tesis ve iskeleleri,
binalar sosyal tesisler inga etmek, ettirmek, isletmek, bu tesisler icin gerekli
makine, kara ve deniz araclari ile teghizatini insa, imal, ithal veya sair
sekillerde iktisap etmek, kiralamak, kiraya vermek, satmak veya isletmek,
Uzerlerinde her tirlii ayni veya sahsi hak tesis etmek, patent hakk: da dahil
her tirli fikri milkiyet hakki tesis etmek, satin almak, satmak ve rehin
etmek.

Amacim gergeklestirebilmek icin, her tirlii ihalelere katilmak ve teklif
vermek.”

2.2.3. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Kaynak Kurulug/Fon Kullanicisinin sermaye ve ortaklik yapisinin asagidaki

sekilde oldugu gérilmustir.

Pay sahibi Pay Sayisi Toplam Pay Degeri
Palmet Enerji A.S. 14.850.000 14.850.000
Bllent Doganay
100.000 100.000
Samuray
Muzaffer Yicel 50.000 50.000
TOPLAM 15.000.000 15.000.000
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2.2.4. Yénetim Kuruly, Sirketin Temsil ve flzami

Kaynak Kurulug/Fon Kullanicisi, Esas Sozlesmesi 12.maddesine gbre,
Yénetim Kurulu en az 3, en cok 5 Uyeden olusmaktadir. Sirket’in en son YK
Uyelerinin gorev streleri 3 yil olup Sirket Esas S6zlesmesi’nin 10. maddesine

gbre agagidaki isimlerden olugmaktadir.

KAYNAK KURULUS/FON KULLANICISI YONETIM KURULU
UYELERI
AD-SOYAD GOREV GOREVE GOREV SURESI
BASLAMA
TARIHI

Yénetim 30.03.2017 3 Yil
Kurulu

Bulent Doganay Samuray | Bsk.
Yénetim 30.03.2017 3 Vil
Kurulu

Cemal Doruk Samuray Uyesi
Yénetim 30.03.2017 3 vil
Kurulu

Muzaffer Yiicel Uyesi

Kaynak Kurulus/Fon Kullanicisi, Esas Sdzlesmesi 10.maddeye gbre, Sirketin
yonetimi ve digariya karst temsili yonetim kuruluna aittir. Sirket tarafindan
verilecek biitln belgelerin ve yapilacak sézlesmelerin gecerli olabilmesi icin,
bunlarin sirketin unvani altina konmus ve sirketi ilzama yetkili sahis veya
sahislarin imzasim tagimasi gereklidir. Sirket namina imzaya yetkili sahislar
ve bunlarin ne sekilde sirket namina imza edecekleri yénetim kurulu karari

ile tayin ve tespit edildikten sonra keyfivet usulen tescil ve ilan edilir.
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2.2.5. Fon Kullanicisi Yetkili Organ Karar:

Kaynak Kurulus/Fon Kullanicist, Yonetim Kurulu tarafindan 08.10.2019 tarih
ve 2019/3 nolu Ydnetim Kurulu karar ile “"Yatinm VKS'nin ihracgcl olarak yer
alacagdi, 250.000.000 TLl've (IkiyUzellimilyonTirkLiras)) kadar nominal
degerde, Tirk Liras cinsinden, 1-60 ay aralifindaki vadelerle kira
sertifikalar ihrag edilmesine, bu kira sertifikalarinin yurticinde tahsisli
ve/veya nitelikli yatinmailara satiimak Uzere hamiline olarak ¢ikariimasina,
bu kapsamda Sermaye Piyasast Kurulu’na kira sertifikasi ihraci icin basvuru
yapiimasina dair” yetki karar alinmis oldudu ve bu kararin Uskiidar 17.
Noterligi 08.10.2019 tarih, 37737 yevmiye sayili tasdikiyle tasdik edilmis
oldugu gorialmustiir.

2.3. Yapwya Iliskin Sézlesmeler Ve Degerlendiriimesi

Ihracel tarafindan isbu ihrag ¢ercevesinde birden fazla tertipte ve farkl
vadelerde ihrag edilebilecek kira sertifikalari, I1I-61.1 sayili Kira Sertifikalar|
Tebligi'nin 4.1.b ve 6. maddesi kapsaminda belirtilen Ydnetim Sézlesmesine
Dayali Kira Sertifikast tlrinde gergeklestirilebilecektir. Bu badlamda,

imzalanmasi duglniilen sdzlesmeler asagidaki sekildedir.
2.3.1. Varhk Kiralama Sirketi Ihraca Aracilik S6zlegmesi

Ihraccl ve Fon Kullanicisi/Kaynak Kurulus arasinda akdedilen bu sézlesme
ife Fon Kullanicisimin talebi ile VKS tarafindan Sermaye Piyasas) Kurulu'nun
("SPK") III-61.1 sayilll Kira Sertifikalari Tebligi (“Teblig”) kapsaminda
Yonetim Sézlesmesine Dayali Kira Sertifikasi (Sukuk) ihracina iliskin
kosullar, VKS'nin verecegdi Ihrac Hizmetleri ve Taraflarin sorumluluklarinin
belirlenmektedir.
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2.3.2. Garanti Sozlesmesi

Bu Sézlesme’nin konusu, Fon Kullanicist tarafindan Yoénetim Sézlesmesi‘ne
konu olacak Varlik ve Haklarin Fon Kullanicisi hesabina VKS lehine
yonetilmesi suretiyle stz konusu varlik ve haklar {zerinden Fon
Kullanicisi’'na borglanacak olan muhataplarin séz konusu borclarinin garanti
edilmesini ve bu kapsamindaki borglarinin, zamaninda, tam ve eksiksiz

olarak 8denecegdinin garanti edilmesidir.

Fon Kullanicisi, Varlik Portfoyl’'nden (Yénetim Sézlesmesi‘nde tanimlandigi
zere) kaynaklanan alacaklarin, Misteriler (Portféy Borclular) (Y&netim
Sozlegmesi‘nde tanimlandigl Gzere) tarafindan vadesinde tam ve eksiksiz
olarak 6denecedini, 6098 sayili Tlrk Borglar Kanunu’nun 128‘inci maddesi
geredi Taraflar arasindaki vekalet iliskisinden ve ihraca Iliskin Sézlesmeler
(Temel HUkim ve Kosullarda tammlandidi (izere) tahtinda Ustlenmis
olduklart borg, taahhit ve ylUkumliliklerinden badimsiz olarak Garanti
SOzlesmesi tahtinda (kefalet kabilinden dedil, bagimsiz bir borc olarak)

garanti ettidini kabul, beyan ve taahhit eder.,

2.3.3. Gider Sozlesmesi

Ihraccl ile Kaynak Kurulus /Fon Kullanicist arasinda akdedilen bu séziesme
konusu Thrag Programi cergevesinde ve Ihraca Iligkin S6zlesmeler’den veya
ifasindan kaynaklanan tim Vergi, SPK ve Yatinmc Tazmin Merkezi lcreti
ve diger ylUkimililikler ile Varlik ve Haklarin dederlemesi ve temerriit
halinde yapilacak giderler dahil tim giderlerin 6denmesine itiskin kosullarin

belirlenmesidir.

18



2.3.4. Sertifika Hikim ve Sartlan

Ihraggl ile Kaynak Kurulus /Fon Kullanicist arasinda akdedilen bu sdzlesme
kapsaminda, Ihrag Programi cercevesinde ihrac edilecek Sertifikalarin halka
arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara veya tahsisli olarak satiimasinin

hikim ve sartlar belirlenmistir.
2.3.5. Kira Sertifikasi Ihrag Programi Temel Hiikiim Ve Kosullar

Ihracer ile Kaynak Kurulus /Fon Kullanicis arasinda; VKS tarafindan, Palmet
Gaz Grup A.S.'nin fon kullanicisi olarak yer alacadt, SPK'nin Kira Sertifikalari
Tebligi (III-61.1) ("Teblig”) kapsaminda gesitli tir, vade ve kosullarda ihrag
edilecek Kira Sertifikalan'na iliskin olusturulan Ihrag Programina iliskin
temel hkim ve kosullarin belirlendidi Temel Hitkim ve Kosullar sézlesmesi
imzalanmustir.

2.3.6. YOnetim Sozlesmesi

Ihracc ile Kaynak Kurulus /Fon Kullanicisi arasinda akdedilen bu sézlesme
kapsaminda, Teblig'in 4.1. ile 6. maddesi hilkiimleri cercevesinde Yénetim
S0zlegsmesine dayall ihrag edilecek kira sertifikalarindan elde edilecek ihrag

tutarinin VK$ lehine ydénetilmesine iliskin hikiim ve kosullar belirlenmistir.
2.3.7. Ihraca Aracilik ve Yetkilendirme Soziesmesi

Sozlesme, Yatirim Varlik Kiralama A.S. ( “WKS”), Tirkiye Sinai Kalkinma
Bankasi A.S. (™ YONETICI KURUM” veya “TSKB”) ve Yatinm Finansman

Menkul Dederler A.S. (* ARACI KURUM” veya “YATIRIM FINANSMAN")
arasmnda imzalanmistir.
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Sézlesmenin konusu, VKS'nin, gerceklestirecedi Kira Sertifikasi (Sukuk)
ihracinda, Kaynak Kurulus olarak yer alacak olan Palmet Gaz Grup A.S. ile
imzalamis  oldugu, VARLIK KIRALAMA SIRKETI IHRACA ARACILIK
SOZLESMESI  kapsaminda, IHRACCI'nin ihrag etmeyi planladid
250.000.000.-TL nominal tutarindaki Kira Sertifikalarinin Sermaye Piyasasi
Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu'mun (“SPK"} III-61.1 sayill Kira
Sertifikalarn Tebligi (“Teblig”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“"SPK” veya
“Kurul”) Tebligleri ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde nitelikli yatirimciya satisina
araciik edilmesidir.  Aracihgin tird, Sdézlesme hukimlerine gore ihrac

edilecek kira sertifikalarinin nitelikli yatirimciya satisidir.

3. KAYNAK KURULUS/FON KULLANICISININ TEBLIG UYARINCA
HAK VE FITL EHLIYETI

Kaynak Kurulug/Fon Kullanicisi, Turk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat
gercevesinde usulline uygun olarak kurulmus ve halen gegerli bir sekilde
faaliyetlerini slirdirmekte ofan anonim sirkettir. Mevzuat hikimler]
uyarinca kira sertifikasi ihrac igin gerekli sézlesmeleri akdetme yetkisini
haizdir.

4. KIRA SERTIFIKALARINA ILISKIN RISK FAKTORLERI

VKS tarafindan ihraci vapilacak olan kira sertifikalarina iliskin, Kira
Sertifikasi Sahiplerine kargt édeme yUkUmldligu herhangi bir 6zel veya
kamu kurulusu tarafindan dodrudan garanti altina alinmamis olup, yatirim
kararimin, Kira Sertifikasi Sahipleri ve sair ilgililer tarafindan Sirket'in

finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle veriimesi gerekmektedir.
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4.1, Sirket’'in Kira Sertifikasina Iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine

Getirme Guciinii Etkileyebilecek Riskler

VKS, valnizca kira sertifikasi ihrag etmek amaciyla, ilgili mevzuat ve esas
sozlegsmesinde yer alan faaliyetlerde bulunmak (zere kurulmus bir anonim
sirkettir. VKS bu faaliyetler disinda herhangi bir ticari faaliyette
bulunamayacadr gibi her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz,
borglanamaz, sahip oldugu varlik ve haklari vyukarnda ifade edilen
faaliyetlerin yUratllmesi disinda kullanamaz; sahip oldugu varhk ve haklar
Uzerinde esas sézlesmede izin verilenler hari¢ olmak {izere tglincl kisiler
lehine highir ayni hak tesis edemez ve bu varlik ile haklar (izerinde kira

sertifikasi sahiplerinin menfaatlerine aykiri bir sekilde tasarrufta bulunamaz.

Sermaye Piyasasi Kanunu, Kira Sertifikalan Tebli§i ve Sirket esas
sOzlesmesinde ifade edildidi Uzere varlik ve haklar, Sirket'in yonetiminin ve
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci
disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat goOsterilemez. Kamu
alacaklarmin tahsili amac da dahil olmak (zere haczedilemez, iflas
masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karari

verilemez,

VKS'nin sahip oldugu tek deder kendi nam ve Kira Sertifikasi Sahipleri
hesabina devraldidi “Varlik Portféyi” olacaktir. Sirket’e, belirlenen sartlarda
Kaynak Kurulus tarafindan her bir Kira Sertifikas: icin belirli aralklarla
gelir/getiri dagitimi yapilacaktir, Sirketin Kira Sertifikasi Sahiplerine
yapacag t¢demeler, Kaynak Kurulus’un Sirket’e yapacagt demelerin tam
ve zamaninda yapiimasina bagh olacadindan, Sirket dodrudan, ihrac ise
dolayh olarak Kaynak Kurulusa iliskin risklere de maruz kalacaktir. Séz
konusu risklerin ne gekilde bertaraf edilecedinin ya da en aza indirileceginin,
Sirket ile Kaynak Kurulus arasinda akdedilmesi dUstindlen sbzlesme

taslaklarinda dngérilerek hikim altina alinmis oldugu miisahede edilmistir.
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Bu anlamda Kaynak Kurulug, Sirket ve Nitelikii Yatinma arasinda
akdedilmesi planlanan taslak Garanti S6zlesmesi hikUmileri ile Kaynak

Kurulus'un garantdrligl asadidaki gibi belirlenmistir:
- 4. madde geregince;

“Fon Kullanicisi, Portfoy ve Portfoy Borglulari’ndan kaynaklanan alacaklarin,
PortfGy Borglulan tarafindan vadesinde tam ve eksiksiz olarak édenecegini
6098 sayill Turk Borglar Kanunu m. 128 anlaminda ve Taraflar arasindaki
vekalet iligkisinden bagimsiz olarak is bu Garanti Sdzlesmesi tahtinda

garanti ettigini kabul, beyan ve taahhit eder.”

Kira sertifikalarindan ve islem dokiimanlarindan doan ytkimltltklerin tam
ve eksiksiz olarak ifa edilmemesi ve bu nedenle ortaya cikacak ihlal yahut
ihiallerin verilecek slre igerisinde giderilmemesi halinde; Temel Hiikim ve
Kogullar baghkli s6zlesme

- 9. maddesi geregince;

“Erken Itfa Halleri sakli kalmak kaydiyla, Fon Kullanicisimin thraca Tliskin
Sozlegmeler'deki itfa yUkUmligunit zamaninda ve eksiksiz olarak yerine
getirmemesi durumunda, Fon Kullanicisi Thraca Iliskin Sézlesmeler nezdinde
temerrlide digmis addedilir. VKS Varlik ve Haklar (izerinde dogrudan
tasarruf edebilir ve bu gergevede Varlik ve Haklar Teblig‘e uygun olarak,
Teblig'in gerektirmesi durumunda, yaptirilacak degerleme gercevesinde ve
piyasa kosullarinda, yasal yollara bagvurmaksizin satarak veya (her halde
yasal olarak s6z konusu Varlik ve Haklar’ devralma ehliyetine sahip olmasi
kaydiyla) Sertifika Sahipleri'ne alacaklarina mahsuben devrederek Sertifika
Sahiplerinin zararlarini tazmin edebilecedi gibi, Sertifika Sahiplerinin hak

ve menfaatlerinin korunmasi igin gerekli tim tedbirleri alabilir.”

- 10. maddesi geredince;
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"Warlilk ve Haklar Uzerinde (glincl kisinin Fon Kullanicisi'na karg! sahip
oldugu ve sonradan meydana gelecek bir hak dolayisiyla, Varlik ve
Haklar'dan herhangi biri, bir Gg¢lncl kisi tarafindan kismi veya tam zapta
konu olur ise, Fon Kullanicisi, VKS'nin yazili talebini mteakip, zapta konu
olan Varlik ve Haklar yerine, bu Varlik ve Haklar ile ayni dederde,
sOzlesmelerde belirlenen getiriyi diretme kapasitesine sahip, Isldmi finans
prensiplerine uygun bagka bir Varlik veya Hakian Portféy’e dahil edilmesini
saglayacaktir. Portféy’de yer alan bu Varlk ve Haklarin dederlemesinin
gerekmesi durumunda, Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca uygulanan

degerleme kurallar uygulanacaktir,”
- 11. maddesi geregince;
“Fon Kullanicisi, VKS'ye karsi asadidaki hususlart beyan ve tekeffiil eder.

a) Fon Kullanicisi, Turkiye Cumhuriyeti kanunlarina uygun olarak
kurulmus ve Esas Sézlesmesi’'nde belirtilen faaliyet konularina iliskin
her tiirlii izinleri alarak faaliyet géstermekte olan bir anonim sirkettir.
Fon Kullanicis, ihraca iliskin yénetim kurulu kararinmn bir kopyasi isbu
SOzlesme’nin imza aninda VKS'ye teslim edecektir.

b) Fon Kullanicisi, hak ve yiikimitlikler edinmek ve faaliyetlerini mevcut
sekliyle slirdlirmek ehliyetine sahiptir.

c) Bu Temel Hiuktmler ve Kosullar kapsamindaki yUkdmitltkler Fon
Kullanicisi igin yasal, gegerli ve badlayici yukimltlUklerdir.

d) Bu Temel Hikumler ve Kosullar kapsamindaki yUkimltlikler, Fon
Kullanicisi'na  uygulanabilir  olan  mevzuat hiktmlerine, ana
sozlesmesine ve dider ic duzenlemelerine, taraf oldugu diger
sbzlesmelere veya tabi oldugu kararlara aykirilik teskil etmemektedir.

e) Fon Kullanicist, Varhk ve Haklar'in yasal malikidir ve Varlik ve Haklar
Uzerinde bu Temel HUkUimler ve Kosullar konusu islemieri

gergeklestirme yetkisini haizdir.
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f) Fon Kullanicisi, Temel Hdkimler ve Kosullar kapsaminda Ustlendigi
yUkamlalikler icin gerekli her tirl( Izni almistir.

g) Varlik ve Haklar (zerinde, Ihrag tarihi itibariyle, herhangi bir Takyidat
bulunmamaktadir.

h) Varlilk ve Haklar mevcut kullanim amaglarina uygun vyeterlilige
sahiptir.

i) Fon Kullanicisi, ihraca konu Varlik ve Haklarin dayanadi olan yatinm
portfoylnl igbu belgelerin dlzenlenmesi akabinde en kisa slirede
ihraca lliskin Sézlesmeler'de belirienen esaslar gercevesinde

olusturup, vekil sifatiyla yonetecektir.”
- 12. maddesi geregince;
“Tazmin Yikimldlaga

a) Fon Kullanicisi, bu Temel Hikimler ve Kosullar'dan kaynaklanan
yukamldlUklerinin veya beyan ve tekeffullerinin ihlali nedeniyle veya
Varlik ve Haklar'in y&netimine iliskin olarak Sertifika Sahiplerinin
iddialarr da dahil Gglncl kisilerin talepleri nedeniyle VKS'nin, diger
Sertifika Sahiplerinin, VKS'nin danismanlarinin veya herhangi bir
uglincl Kiginin (her biri “Tazmin Edilen” birlikte “Tazmin Edilenler”)
herhangi bir zarara ugramasi halinde, s6z konusu zararlarn derhal
tazmin etmeyi kabul ve taahhiit eder.

b) Fon Kullanicisi, Tazmin Edilenlerin yukarida belirtilen nedenlerle bir
zarara ugradiklarini yazili olarak kendisine bildirmeler durumunda, bu
bildirimi almasini miteakip stz konusu zarar tutarini derhal Tazmin
Edilenler’e veya onlarin gbsterecedi tglinci kisilere édeyecektir.

c) Fon Kullaricisi, Varlik ve Haklarin belirlenen sartlaria VKS adina
yonetilmesinin  hukuki nedenler de dahil herhangi bir nedenie
gergeklesmemesi halinde, ydnetilmeyen Varlik ve Haklar icin VKS
tarafindan ¢denen Ihrac Bedelimin ilgili kismini VKS've iade etmeyi
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veya VKS'nin takdirinde olmak (zere derhal esdeder dederde ve
yerine ikame edildidi Varlik ve Haklar ile ayni geliri {retme
kapasitesine sahip VKS tarafindan kabul edilebilir baska bir Varlik
veya Hak ile ikame etmeyi ve bu ylkdmlGliginin ifasinin Temel
Hakimler wve Kosullar kapsamindaki diger yUkimiditklerinden
badimsiz olarak talep edilebilecedini kabul ve taahhiit eder.

Dolayistyla, Kaynak Kurulus /Fon Kullanicisimin Islem Sézlesmelerindeki
taahhttlerinin  herhangi birini zamaninda ve eksiksiz olarak vyerine
getirmemesi durumunda, VKS Varlik ve Haklar Uzerinde dodrudan tasarruf
edebilecek ve bu gergevede Varlik ve Haklari Teblid’e uygun olarak ve
Teblig'in gerektirmesi durumunda yaptinlacak degerleme cercevesinde ve
piyasa kosullarinda, yasal yollara basvurmaksizin Sertifika Sahipleri dahil 3.
kisilere satarak veya Sertifika Sahiplerine alacaklarina mahsuben

devrederek Sertifika Sahiplerinin zararlarini tazmin edebilecektir.

Varhk Portféyinin yukarndaki sekilde Kaynak Kurulus diginda Gginci
kisilere devrinden elde edilen gelir, kira sertifikalarinin timandn itfasm
ve kalan kira &demelerini karsilayacak diizeyde olmavyabilir. Bunun
sonucunda Kira Sertifikasi sahiplerinin anapara ve dénemsel demelerini

tam olarak ve zamaninda elde etmemeleri séz konusu olabilir.

4.2. Kira Sertifikalarina Iliskin Risk Faktérleri

4.2.1. Kira sertifikas! sahiplerinin varlik portféyii disinda VKS'nin
diger malvariig: degerleri veya Fon Kullanicisnin mal varhklar
izerinde dogrudan bir talep hakk! bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi;

Kira Sertifikalan, VKS$min borg yUkumlulikieri dedildir. Aksine, Kira
Sertifikalarn yalnizca Kira Sertifikasi Sahipleri'nin Varlik Portfoylindeki
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hakiarini temsil eder. Kira Sertifikalant bakimindan VKS'ye ricu Varlik
Portfoyu ile sinirhdir ve bu Varlik Portfoyiinden elde edilen dénemsel gelirler
fle bu Varlik Portféylnln satisindan elde edilecek gelir Kira Sertifikasi
Sahiplerine vyapilacak tek &deme kaynadidir, Kira sertifikast ihrac
kapsaminda dizenlenen stzlesmelerin herhangi bir nedenle feshedilmesi
halinde, Sirket aracihdr ile her bir Kira Sertifikast Sahibi‘nin Kaynak
Kurulustan sézlesme ve taahhitlerden kaynaklanan ylikumliltkleri yerine
getirmesini isteme hakkl bulunmaktadir. Kira Sertifikasi Sahipleri,
Sirket'ten stzlesme ve taahhltlere uyumunun istenmesi ve bunlara
aykirihktan kaynaklanan haklar talep etme haklan bulunmakla birlikte,
Varlik Portfdyl diginda Sirket'in diger mal varliklar (zerinde dodrudan hak
iddia edemezler. Varlik Portféylniin Kira Sertifikasi Sahiplerine yapilmas
ongdrllen &demeleri kargilamamasi mumkindiir. Bahsi gegen deder Kira
Sertifikasi Sahiplerine ddendikten sonra, Kira Sertifikasi sahiplerinin VKS'ye
ve Kaynak Kurulug’a karsi herhangi talep hakk kalmayacaktir.

4.2.2, Borglarin ifasinda temerriide diigiilmesi halinde, ileri
siiriilebilecek haklarin icrasimin zaman alici olup olmayacad! ve

maliyetine iligkin bilgi;

Kira Sertifikalar uyarinca 6demeler, Kaynak Kurulus’un Sirket’e ve Sirket’in
Kira Sertifikasi Sahiplerine ihraca iliskin sdzlesme ve taahhitlerde
Ongdrilen sekilde 6deme yapmasina baghdir. Kaynak Kurulus veya Sirket
bu odemeleri gerektigi gibi ifa etmez ise, onlara karsi her birinin
yukimidilklerini icra etmeleri igin ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat
talep etmek igin dava agilmasi s6z konusu olabilecektir. Bu slirecler normal
sartlar altinda masrafli ve zaman alici olabilecedi gibi, Kaynak Kurulus'a
kargi yapilacak takip islemlerinin, Kaynak Kurulus’'un mevcut borcu
karsilamaya yeterli malvarlii bulunmamasi ya da baska alacaklilarin takip

prosedirlerinden ya da yasalardan kaynaklanacak takip ve tahsilattaki
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oncelik haklar (richanh alacaklar) nedeniyle sonugsuz kalmast séz konusu

olabilecektir,

4.2.3. Fonun kullanim yerine iligkin sigorta konusu ve buna iliskin

bilgi/degeriendirme;

Fonun kullanifacadi, Varlik Portféyine dahil varlik/haklarin sigortalandigina
iliskin her hangi bir kayda rastlaniimamistir. Ancak Varlik Portféyline dahil
varlik/haklarin sigortall olmasi halinde gerekli yasal prosediir igletilerek VKS
tarafindan zapt altina alinabilecektir.

4.2.4. Daha once gerg¢eklestirilen ihraclara iliskin hukuki statii;

Tebligin 13, Maddesinin 1. Fikrasi uyarinca “Her bir tertip kira sertifikasi
thracina konu varlik ve haklar ile bunlardan elde edilecek gelirler ile
katlanilacak giderler, ilgili kira sertifikasi bazinda VKS’nin muhasebe
kayitlarinda ayr ayri izlenir.” Yine Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 61,
Maddesinin 3. Fikrasina gére de “Varlik Kiralama Sirketi, Kurul tarafindan
uygun goris ve verilen esas sézlesmesinde belirtilen faalivetler disinda
herhangi bir ticari faaliyetle udrasamayacadi gibi sahip oldudu variikiar ve
haklar Uzerinde esas s6zlesmesinde izin verilenler haric olmak lizere,
Uctncl kigiler lehine hicbir ayni hak tesis edemez ve bunlar kira sertifikasi
sahiplerinin menfaatlerine aykiri bir sekilde kiralayamaz veya devredemez.
Kira sertifikalari itfa edilinceye kadar, variik kiralama sirketinin portféyinde
yer alan varliklar ve haklar, ihragcinin yénetiminin veya denetiminin kamu
kurumianina devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gésterilemez, kamu alacakiarinin tahsili
amact da dahil olmak (zere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez,

ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karari verilemez.”

Dolayisiyla kural olarak Sirketin varsa daha 6nce ihrac ettigi kira

sertifikalarindan  kaynaklanan yokamlllikleri ile isbu ihraca itiskin
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ylkdmlidlukleri birbirinden bagimsiz olacak, bu ihraglara dair kayitlar
birbirinden ayn tutulacak ve her (g ihracin muhatabi olan kira sertifikasi
sahiplerinin bu sertifikalar tahtinda talep edebilecekleri hak ve alacaklari
sadece ilgili sertifikanin temsil ettigi varhklar (zerinde s6z konusu

olabileceklerdir.

Sirketin kira sertifikalarindan kaynaklanan vyukumililiklerini vadesinde
yerine getirememesi, yonetimin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi, faaliyet izninin kaldiriimasi veya iflasi halinde portféyiindeki
varliklardan elde edilen gelir éncelikle kira sertifikasi sahiplerine yapilacak
ddemelerde kullanthr. SPK kira sertifikasi sahiplerinin  haklarinin
korunmasini teminen gerekli her tirli tedbiri almaya yetkilidir. Bu anlamda
iflas halinde kira sertifikasi sahiplerinin alacaklar “imtiyazli alacak”
niteligindedir. Kanunun acik hikmi nedeniyle ihraca konu varhklarn iflas

masasina dahil edilmesi de mUmkln degildir.

4.3. Kaynak Kurulus’'un kira sertifikasina iliskin yiikiimliliiklerini
yerine getirip getiremeyecegine iligkin bilgi ve bunu etkileyebilecek
riskler;

Kaynak Kurulus’'un iflasi, iflaslarinin  ertelenmesinin  talep edilmesi,
borglarini 6demekten aciz hale gelmeleri, konkordato ilan etmeleri,
kendilerine vasi, kayyim vya da vasal temsilci atanmast ehliyetlerinin
sinirlanmasi ya da ortadan kalkmasi ve benzeri nedenlerle, akdi ya da vasal

ylkamidliklerini ifa etmeleri olanaksiz hale gelebilecektir,

Bu durumda, yasal haklarin kullaniimasi neticesinde elde edilen gelirler de,
Nitelikli Yatinmcnin Kira Sertifikasi uyarinca sahip oldudu alacaklarin
Odenmesine yetmezse, Kira Sertifikasi Sahiplerinin bu alacaklarint tahsil

imkani kalmamis olacaktir.
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5. SONUC

Isbu Rapor, Kaynak Kurulus /Fon Kullanicisi ve VKS tarafindan hazirlanan
ve tarafimiza sunulan bilgi ve belgelere dayanilarak hazirlanmis olup

10.10.2019 itibariyle mevcut durumu yansitmaktadir.

1. VKS, Kanun ve Teblig'de 6ngoérilen kira sertifikalari ihraci igin gerekli
izin ve onaylar alinarak kurulmus bir sirket olup, VKS Yonetim Kurulu, kira
sertifikas! ihract igin gerekli karari ve bu ihrag icin gerekli s6zlesmeleri
duzenleyip akdetme ve bunlari uygulama hususunda gereken yetkiyi haizdir

ve bunlar igin gerekli izinleri ve onaylari da almistir.

2. Kaynak Kurulus /Fon Kullanicisi, Tirk Ticaret Kanunu’nda belirtilen
sartlari havi olarak kurulmus bir anonim sirket olup, Y®netim Kurulu
tarafindan kira sertifikasi ihraci neticesinde fon kullanimi icin gecerli bir
sekilde karar almigtir. Yine Kaynak Kurulus /Fon Kullanicisi Yonetim Kurulu,
bu ihrag icin gerekli sézlesmeleri dlizenleyip akdetme ve bunlari uygulama

hususunda gereken yetkiyi haizdir.

3. Incelememiz neticesinde; Sermaye Piyasasi Kurulu'nca kabul edilmesi
ve onay gormesi halinde, Teblig'in 4.1.b ve 6. maddelerinde diizenlenmis
olan Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasi’na iliskin hikimler
kullanilarak Kira sertifikasi ihracinin gerceklestirimesinde HUKUKI BiR
SAKINCA OLMADIGI tespit edilmistir.

Saygilarimizla,

AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI

Istanbul Barosu-78

Av. HasayM& Av. Akin KARATOY
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6. RAPORDA IMZASI BULUNAN HUKUKCULARA ILISKIN BIiLGI VE
BELGELER

o Av, Hasan AYAZ :lstanbul Barosuna 21001 sicil numarasi ile kayith
bulunan Av. Hasan AYAZ, 1997-2002 yillar1 arasinda Kuveyt Tlrk Katilim
Bankas:1 A.§. hukuk musavirliginde gorev yapmis olup daha sonra 2002
yilinda kurulan Istanbul Barosu’nun 02 sicil numarall
Mutlu&Halagoglu&Yalcin&Ayaz Avukatlik Ortakligi’'nda 2002-2013 yillan
arasinda Kurucusu Ortak ve Yénetim Kurlu Uyeligi gdrevini tistlenmistir. Bu
dénemlerde muvekkil Kurumun diger hukuk ve bankacilik calismalar:
yaninda o6zellikle Avukatlhik Ortakhg olarak Turkiye'de ilk kira sertifikas:
islemlerini gergeklestiren Kuveyt Tark Katilim Bankasi A.S vekili olarak, KT
Sukuk Varlik kiralama A.$min ve Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S’nin
yurtdisinda kurdugu SPV araciligi ile yapilan sukuk ihraclarinda hukuk

hizmeti vermistir.

Yukanda belirtilen Avukatlik Ortakhigindaki gérev ve sorumlulugu 2013
yilinda sona eren Av. Hasan AYAZ aym yil Istanbul Barosu’na 78 sicil
numarast ile kayith bulunan Ayaz Avukatlik Ortakhigi'nda Kurucu Ortak ve

Yénetim Kurulu Baskanh@ gérevini Uistlenmistir.

Ayaz Avukathik Ortakhg halihazirda Katiim Bankaciligi ve Finans sektérunde
faaliyet gbstermekte olan bir hukuk firmas: olup, Av. Hasan AYAZ temsil
etmekte oldugu Ayaz Avukathk Ortakhg, kurulusunda gorev almis
bulundugu Ziraat Katilim Bankas: A.S.’nin halen de hukuk musavirligini
yapmaktadir. Yine, Ziraat Katihm Varhk Kiralama A.S., ZKB Varlik Kiralama
A.S. ve Nurol Varlik Kiralama A.$.’nin kuruluslarinda bizzat bulunmus ve

halen de her ti¢ VKS’e hukuki destek vermektedir.
Ayrica asagidaki tabloda belirtilenlerle sinirli olmamak fizere sermaye

piyasasinda arz edilen birgok kira sertifikasi ihraci isleminde gorev alarak

hukuki durum degerlendirme raporu tesis etmistir.
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Kira Sertifikasy

il Kaynak
“|iKurulnsg/Fon
e Kullanae:
KT Tahsisl| Kuveyt Derindere
Ydénetim R )
Sukuk i/ Niteli Tark Turizm
21/04/20 Sdzlesmesine ) )
Varlik 200.000.000 kli Katilim Otomotiv
17 Dayali Kira .
Kiralam Yatinn | Bankas: Sanayi ve
Sertifikas: ‘
aAsg mc1 A5 Ticaret A.3.
Tahsisl
Halk Yénetim i
1/ Nitel
6.12.201 | Varlik Sézlesmesine ) Halk GYO
1.000.000.0C0 kli Halk GYO A.S
7 Kiralam Dayali Kira AS.
Yatir
aASg, Sertifikas:
Imc1
Ziraat
Tahsist
Katihm Yénetim Ziraat
) i/ Niteli
26.02.20 | Varhk S6zlesmesine Katihm Ziraat Katihm
) ) 1.500.000.000 kli
16 Kiraiam Dayalt Kira Bankasi Bankas: A.S.
Yatir
a Sertifikas: ALS.
mci
AS.
KT Tahsisl| Kuveyt
Yénetim L
Sukuk i/ Niteli Turk Superonline
Sozlegmesine .
1.3.2018 | Varlik ) 300.000.000 kli Katilim lletigim
. Dayalz Kira
Kiralam ) Yatir1 | Bankasi | Hizmetleri A.S,
Sertifikas)
aA.S. mci AS.
Tahsisl
Halk
i/Niteli | T. Halk Toprak
Varhk Diger Kira
6.4.2018 400.000.000 kii Bankas: | Mahsulleri Ofisi
Kiralam Sertifikas:
Yatir AS. AS
aA.S.
mcel

Yine Av. Hasan AYAZ, Islami Finans konusunda cesitli katilim bankalar: ve

finans girketlerine danigma kurulu hizmeti veren ve ayni zamanda AAOQIFT ve

CIBAFI'nin Turkiye temsilcisi olan Turkiyenin ilk ve tek Islami Finans
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danismanhik kurulusu olan ISFA’min (Islami Finans Akademisi) kurulusunda
kurucu ortak olarak bulunmus ve halen burada da ydnetici ortak olarak gérev
yapmaktadir. Av. Hasan AYAZ, ISFA ile cesitli kurum ve kuruluslara Islami

Finans konularinda danismanlik yapmis ve halen yapmaya devam etmektedir.

Av. Hasan Ayaz bu doénem igeresinde ayrica Tlrkiye Finans Katiim Bankasi

A5 ve Asya Katilim Bankas: A.$ (TMSF déneminde) vekilliginde bulunmustur.

) Av. AKIN KARATOY :stanbul Barosuna 35879 sicil numaras: ile
kayith bulunan Av. Akin KARATOY, Kuveyt TUrk Katihm Bankas: A.S hukuk
musavirligi olan Istanbul Barosunun 02 sicil numarall
Mutlu&hHalagoglu&Yalem&Ayaz Avukathk Ortakliginda 2006-2008 yillar:

arasinda avukat olarak ¢alismistir.

Yukanda belirtilen Avukatlik Ortakligindaki gorev ve sorumlulugunda ve bir
dénem finans ve bankacihik hukuku agirlikhi calismalarindan sonra Av. Akin
KARATOY, 2013 yilinda Istanbul Barosuma78 sicil numarasi ile kayith Ayaz
Avukathk Ortakhiginda Kurucu Ortak ve Yénetim Kurulu Uyeligi gérevini

Ustlenmistir.

Ayaz Avukatlik Ortakhg halihazirda Katilim Bankaciligi ve Finans sektoriinde
faaliyet géstermekte olan bir hukuk firmas: olup, Av. Akin KARATOY temsil
etmekte oldugu Ayaz Avukatlk Ortaklig, kurulusunda gorev  almis
bulundugu Ziraat Katihm Bankas: AS’nin halende Hukuk Musavirligini
yapmaktadir. Yine, Ziraat Katihm Varlik Kiralama A.S., ZKB Varlik Kiralama
A.$. ve Nurol Varlik Kiralama A.S.’nin kuruluslarinda bizzat bulunmus ve

halen de her ti¢ VKS’ve hukuki destek vermektedir.
Ayrica asagidaki tabloda belirtilenlerle siurli olmamak Uzere sermaye

piyasasinda arz edilen birgok kira sertifikas1 ihraci isleminde gorev alarak

hukuki durum degerlendirme raporu tesis etmistir.
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JonKullanie:
KT Tahsisli Kuveyt Derindere
Yénetim ) } )
Sukuk /Nitelikl Turk Turizm
21/04 Sdzlegmesine i .
Varhk 200.000.000 i Katilim Otomotiv
J2017 Dayali Kira )
Kiralam Yatinnmc | Bankas: Sanayi ve
Sertifikas: .
aASg. 1 AS, Ticaret A.S.
Tahsisli
Halk Yonetim
) / Nitelikl
6.12.2 | Varlk Sézlegmesine . Halk GYO
) 1.000.000.000 i Hallk GYO A.S
017 | Kiralam Dayali Kira AS.
Yatinnme
aAS. Sertifikas1
1
Ziraat
Tahsisli
Katilim Yénetim Ziraat
] / Nitetikl
26.02. | Varhk Sozlesmesine Katihm Ziraat Katilim
. 1.500.000.000 i
2016 | Kiralam Dayal Kira Bankast Bankast A.S.
Yatirime
a Sertifikas: AS.
1
AS. (1)
KT _ Tahsish Kuveyt .
Yénetim . Superonline
Sukuk / Nitelikl Turk .
1.3.20 Soziesmesine lletisim
Varhk 300.000.000 i Katilimn
18 Dayali Kira Hizmetleri
Kiralam Yatirume | Bankasi
Sertifikas: AS.
a A.S. 1 A3,
Tahsisli
Halk
i / Nitelikl T. Halk Toprak
6.4.20 | Varlk Diger Kira .
400.000.000 i Bankasi Mahsulleri
18 Kiralam Sertifikas:
Yatirime AS. Ofisi A.S
aAs.
1

Yine, Av. Akin KARATOQY, Islami Finans konusunda ¢esitli katilim bankalan

ve finans sirketlerine danigman kurulu hizmeti veren ve ayni zamanda AAOQIFI

ve CIBAFInin Turkiye temsilcisi olan Tlrkiye'nin ilk ve tek islami Finans

damsmanlik kurulusu olan ISFA ‘da (Islami Finans Akademisi) ortak olarak
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bulunmaktadir. Av. Akin KARATOY, ISFA ile cesitli kurum ve kuruluslara
Islami Finans konularinda danismanlik yapmis ve halen yapmaya devam

etmektedir.

Av. Akin KARATOY bu doénem igerisinde ayrica Turkiye Finans Katilim
Bankasi A.§ ve Asya Katilm Bankasi A.§ (TMSF déneminde) vekilliginde

bulunmustur.

AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI
Istanbul Barosu-78
Av. Hasan AZ & Av. Akin KARATOY

=
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