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Yatinm Varhk Kiralama A.S. tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu'na yapilan
bagvuruda, nitelikli yatirimcilara satilmak {izere 250.000.000 TL tutara kadar kira sertifikasi
ihracimna iliskin ihrag belgesinin Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan onaylanmasi talep edilmis
olup; ihra¢ edilecek kira sertifikalarindan elde edilecek fonun kullanicisi Palmet Gaz Grup
A.$.’nin (Palmet) dogal gaz ana hat yatirimlar basta olmak iizere, dogal gaz tedarik, tasima ve
baglanti altyap: hizmetlerinin saglanmasi vb. yatirim ve iiretim faaliyetlerinden elde edilmesi
beklenen menfaat, gelir, varlik ve haklarin sz konusu kira sertifikalarinda yonetim
sozlesmesine konu edildigi; bahse konu bagvurunun sonuglandirilabilmesini teminen Palmet ya
da Enerji Piyasasi1 Diizenleme Kurumu’ndan (“EPDK”) lisans almis bagh ortakliklari nezdinde,
Palmet’in fon kullanicisi olarak yer alacagi kira sertifikalarmin ihracina engel teskil eder
nitelikte herhangi bir denetim/inceleme galigmasinin bulunup bulunmadigi ve bu kapsamda
Palmet ya da s6z konusu bagli ortakliklar ile ilgili ihrag belgesinde yer almasi gereken hususlara

iliskin EPDK’nin goriisleri talep edilmistir.

EPDK tarafindan, kayitlarinda yapilan inceleme neticesinde, Palmet’in fon kullanicisi
olarak yer alacagi kira sertifikalarinin ihracina engel teskil eder nitelikte herhangi bir
denetim/inceleme galismasinin bulunmadigi anlasilmistir. Diger yandan, Palmet’in ve anilan
sirketin dogal gaz piyasasinda faaliyet gostermek iizere lisans almis bagh ortakliklar ile ilgili
ihrag belgesinde yer almasi gereken hususlara iliskin olarak Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurulunca alinan 05/12/2019 tarihli ve 8973-2 sayili kararda: “Palmet Gaz Grup A.S. 'nin ortag
oldugu sirketler acisindan kira sertifikas: ihrag belgesi ve sozlesmelere;

* Kira sertifikast ihracina konu taraflarn, oncelikle 4646 sayii Dogalgaz
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuattan kaynaklanan yiikiimliiliiklere uyacagi,

* Kira sertifikasi sizlesmelerinin 4646 sayili Dogalgaz Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuata aykirr hususlarinin gegersiz sayilacag,

* Dogalgaz dagiim sebekesinin satisimin ve hisse devirlerinin 4646 sayili
Dogalgaz Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde miimkiin
olabilecegi ve sebeke satisi veya hisse devirleri icin Kurul onayi alimmasi

gerektigi,




o  Yapilacak islemin dogalgaz dagim lisanslar: agisindan lisans kapsanindaki
alacaklarin temliki ve/veya sebekenin iizerine ipotek konulmast ve rehin edilmesi
sonucu dogurmayacagi,

o Sirketlerin gelirleri kullamlirken, dogal gaz dagitim lisansindan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerinin ve dagitim faaliyetlerinin olumsuz etkilenmemesi icin gerekli
tiim onlemlerin alinacagt”

Hususlarimin  eklenmesi sartiyla, séz konusu kira sertifikast ihracit igleminin miimkiin
olabilecegine”

Karar verilmistir.

[gili kararda Kira sertifikasi ihracmna konu taraflarin, 6ncelikle 4646 sayili Dogalgaz Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuattan kaynaklanan yiikiimliiliikklere uymasinin gerekliligi ifade edilmis
ve Kira sertifikasi sozlesmelerinin 4646 sayili Dogalgaz Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuata
aykirt hususlarinin gegersiz sayilacagi agik¢a belirtilmistir. Kira Sertifikasi sozlesmelerinde
4646 sayili Dogalgaz Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuatina aykiri olarak yorumlanabilecek

hiktimler yer almamaktadir.

Kararda dogalgaz dagitim sebekesinin satisinin ve hisse devirlerinin 4646 sayih Dogalgaz
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde miimkiin olabilecegi ve sebeke satisi
veya hisse devirleri igin Kurul onayi alinmasi gerektigi de ifade edilmistir. Bu cergevede
“Temel Hitkiim ve Kosullar” sozlesmesindeki 9 nolu ilgili madde agik olarak 4646 sayili
Dogalgaz Piyasast Kanunu’na atifta bulunmak suretiyle degistirilmis, devir ve hisse satist i¢in
oncelikli olarak Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu onay1 alinmasi gerektigi belirtilmistir. Bu
karar gercevesinde devir ve hisse satiginin 6nii kapatilmamis olup sadece dncesinde Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurulu’ndan izin alma zorunlulugu vurgulanmstir. Bu gergevede Yatirim
Varlik Kiralama A.$.’nin ihraca konu Varlik ve Haklar tizerinde 4646 Sayili Dogal Gaz
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuata aykiri olmamak kaydiyla, Sertifika Sahiplerinin hak ve
menfaatlerinin korunmasi igin gerekli tiim tedbirleri almasina engel teskil eden bir durum

olusmamaktadir,

Yapilacak islemin dogalgaz dagitim lisanslari agisindan lisans kapsamindaki alacaklarin temliki

ve/veya sebekenin lizerine ipotek konulmasi ve rehin edilmesi sonucu dogurmamasi gerektigi
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ilgili kararda ifade edilmistir. Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasi ihraci igin
hazirlanan sdzlesmelerdeki hiikiimler lisans kapsamindaki alacaklarm temliki, sebekenin

fizerine ipotek konulmasi ve rehin edilmesi sonucunu dogurmamaktadir,

Sirketlerin ~ gelirleri  kullanilirken, do@al gaz dagitim lisansindan  kaynaklanan
yiikiimliliiklerinin ve dagitim faaliyetlerinin olumsuz etkilenmemesi igin gerekli tiim
6nlemlerin almacagina dair talebe iligkin olarak sdzlesmelerde dogal gaz dagitim lisansindan
kaynaklanan yiikiimliiliklerin ve dagitim faaliyetlerinin olumsuz etkilenmesi sonucunu

doguracak bir hitkiim bulunmamaktadir.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu ilgili kararda belirttigi hususlarin sézlesmelere eklenmesini
talep etmistir. [hraca yonelik sézlesmeler arasinda yer alan “Ihraca Aracilik S6zlesmesi”’ne
kararda belirtilen hususlar ile Yatirim Varlik Kiralama A.S. ve Palmet Gaz Grup A.S.nin ilgili
hususlara uygun olarak hareket etmeyi kabul, beyan ve taahhiit ettikleri bir ifade eklenmek

suretiyle Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’nun talebinin kargilandigini diisiiniiyoruz.

Ihraca Aracilik Sozlesmesi ve Temel Hiikiim ve Kosullar’da yapilan degisikliklerle birlikte
Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurulu’nun kararinda belirtilen kogullarin karsilandigi, kararda yer
verilen Kkosullarin  karsilanmasimin  yatimmeilar agisindan  etkileri degerlendirildiginde

yatirimeilar aleyhine HUKUKI BIR SAKINCA OLMADIGI tespit edilmistir.
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