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Isbu rapor, Yatiim Varkk Kiralama A S, ("VKE" “Sivket” veva “fhrager’) tarafindan, MLP
Saghk Hizmetleri A.S.nin {"Fon Kullanicrsy, veya “MLF Saghk™) fon kullanicisi olarak yer
alacad:, yurticinde, halka arz edilmeksizin nitelikli vatinimeiya salis sekiinde thrag edilecek

kira sertifikalanna iliskin hukuki durum dederlendirmesini icermekiedir. (*Rapor).

&6z kenusu Rapor Sermaye Piyasast Kurulu'nun 07.06.2013 tarihli ve 26670 sayill Resmi
Gazete'de yayimianan Seri 1l-No.61.1 sayih Kira Serlifikalan Tebligi (‘Teblig”) Ek/1
uyannca yurtiginde ihra¢ edilecek kira sertifikalarina iliskin ihrag  basvurusunun

angylanmas! icin talep edilen beigeler kapsaminda hazirlanmisgiir.

VKS tarafindan MLP Sadhk'in Fon Kullanicis: olarak yer alacadi, Teblid'in 10.3. maddesi
uyaninca, 750.000.00C TLYk {Yediylizeliimityon Tirk Lirast) ihrag tavani igerisinde, kira
sertifikalarinimn yuriiginde, halka arz adilmeksizin nitalikli yatinmaiya satis seklinde ihrag

edilmesi amagclanmakir.

Isbu Rapor, inraca dayanak olugturan iglemlerin mevzuatimiz agisindan hukuki anlamda
riskler icerip icermedidine iliskin dederlendirmeleri havi olup, kira sertifikasi ihrag islemi ve
bu isleme dayanzak olusturan belgeler hakkinda herhangi bir mali ve ticari dejerlendirme

icarmemekiadir.

1 INCELEME KONUSU KIRA SERTIFIASININ YAPIS]

iricelemeye konu Kira serifikas vapisinin Teblid'n 6. maddesinde dizeniensn Yonstm
Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikas olacad: ve yurlicinde, hallka arz edilmeksizin nitelikli

yatirirmciya satiimak Gzere ihrag edilecedi belirtiimekiadir

Yapinin isleyisi su sekilde pianlanmistic

a. VKS (yvatinmeian temsil eden "miveikkil"), ihraco korulus olarak, Kira

Sertiifcas) (Sukuk) ihracini gergekdestinir,

b VIS, ihragtan elde edecedi tutan (“lhrag Tutan™) Kira Sertifikast (Sukuk)

vaunmeilanndan tahsi eder.

€. VIS, Sukuk ihrac yoluyia yvatinmoilardan toplacids ihrag twianm, lslami
Finans Prensipierine uygun yomerﬁlmim vonatmek ve dederlendirmek Uzere vekil tayin
eirmis oldudu ve bu islemdes Fon Kullamos: olarak ver alen MLP Saghide akianr. Akdanian

bu tutar, MLP a@l iK'in saghk alanindz faalivet gdsteren tesislerinin varolan kapasitasinin

riirtlmast, i tesis yatinmlan vapilmas, cihaz ve medikal malzemelenn alinmast ve

saglik sekidrd "‘H&gﬁ sistemier] yvatirmmian igin meveut vava ihvac sonrast clusturulac
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va da benzer yvatinm ve isletme faaliystlerine Sukuk vatimimcilannin alrus olduklan

seriifika paylan oraninda katibmian anfamina gelmekisdir.

. Fon Kullamicist ile VKE arasinde dizenlenen Yonelim Sdzlegsmesi
kapsaminda VRS nin vekili olarak hareket eden MLP Saglik, kendising devredilen ihrag
futarint Islami Finans Prensiplerine uygun yéntemlerle Fon Kullanicisi'nin sagiik alaninda
faalivet gésteren tesislerinin varolan kapasitesinin artinimas!, yeni tesis yatinmlan
yapiimasi, cihaz ve medikal malzemelerin alinmast ve saglk sekidrl bilgi sistemler
yatirnimian igin meveoui veya ihrac sonrasi olusturulacak aymi va da benzer yatinm ve
isletme Taalivetlerinde deferlendirmeayi ve sdz konusu islemierde VKS tarafindan talep
edilen belirli bir getirl oraninin aliinda islem vapmamayi ilgili Yénstim Sézlesmesi tehfinda
VKS've taahhit eder.

e. Fon Rullanicist, ihrae tutannm yatinm faalivetlerindeki kathm oranim ve
belirlenen gefiri mikiarini dikkate alarak Fon Kullanicisimin sadlik alaminda faaliyet
gGsteren tesislerinin varolan kapasitesinin arttirilmasi, yeni {esis yatinmian yapimas,
cihaz ve medikal malzemelerin alinmasi ve sadlik sektorl bilgi sistemleri yatinmian igin
mevcut veya ihrac sonras! olusturulacak aym ya da benzer yatinm ve isletme
faalivetlerinden sadladidr gelirlerden, islem sézlesmelerinda belilenmig bulunan dénem
ve [uiarlarda Kira Sedifikast (Sukuk) vatinmoilanna ddenmaesini feminen VKS've ddemea
vapar. VKS de Kira Sertifikas: (Sukuk) yatinmiarmz sllerinds bulunan Kira Bertifikas

{Sukuk) paviarna oiire dinemse! getint &der.

f. Fon Kollamaisinin hrag iutann yatinm faalivetleninde kullanmak surstivle
sagladid gelirin, islem stzlegmeleriyie belirlenen bekienen getiriden fazia olmas: halinds,
sz konusu fazlahk, Fon Kullamost ile VKS arasindaki Yonetim Sozlesmesi ve yalirim

veldieti kapsaminda Vekalet Ucret olarak Fon Kullanicising ait olur.

a. Fon Kullamicist, gercellestirecedl vatinm faalivetleriyie ilgill olarak Gglncd
taraflar nezdinde dofacak clan alacaklardan ihrag tuian ile siurd olan kismi eksiksiz ve
gecikmesiz olarsk izhsil edecedini VKS ile akdetmis oldugu Yénelim Sizlesmesl ve
vatirim vekélell iligkisinden ayn ve badimsiz clarak dizenienen bir Garanti Sézlesmesi

cargevesinde VES've taanhil eder.

el Fon Kullamosy, VRS tarafindan thrag ssamasinda kendising akdanimis olan
ibrag tuiarm, islem vadesinds VKS've Gdeyersk, vatmmailenn MLP Sadlidin vatinim

faslhvetearine kabihmiarmt lemsit eden Kire Sertifikaiannin gerl abinmas: ve iskssin

famarmianmasiviz lgill olarak islem sizlesmelerinde belirenen yikiminiging ver

gestivir.
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i VIKS, Fon Kulianicisi tarafindan kendisine iade edilen tutan ana para geri

Gdemesi olarak payiar oraninda Kira Sertifikasi (Sukuk) sahiplering &der (itfa).

2 INCELENEN BELGELER

2.1 VIS Ana Sizlesmest

241 RKurulus

VIS, SPK'nin 07/06/2013 tarini ve sayih Resmi Gazetede Yayimnianan Seri:iil ye 61.1 Nolu
Kira Sertifikalan Teblidi (eski Sermaye Plyasas! Kurulu tarafindan 1.4.2010 tarihii 27539
sayilh Resmi Gazeiede vayinlanan Seri:lii, No.43 nolu Kira Seriifikalanna ve Varbk
Kiralama Sirketlering [ligkin Esasiar Hakkinda Teblig) hikimlerine uygun faalivetie
bulunmak tzere, 20/09/2018 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugunca 2092689-5 sicil

numarasi ile tesclt edilersk kurulmug bir anonim sirkettir.

Sirketin  merkezi Omer Avni Mahallesi Meclis-i Mebusan Caddesi No:81/1

Beyoglu/lstanbul adresindedir.

2.1.2 Faalivet Alam
VKS Esas Sozlesmesinin "Amag ve Konu” bashikli 3.maddesi incelendifinde agadidaki

alardarda faaliyet gostermek Jzere kuruldudu gbriimistor.

"Sirket, 6362 sayili Saermaye Plyasas: Kanunu, 11-67.7 sayth, Kire Sertifikalar Teblidi iie
igili sermaye pivasas) mevzuall cercevaesinde minhasiren kire seriifikast ihrag etmek

amaciyta kurulmustur,
wirket, bu amag dogruliusunde bashca asagidaki faaliyetleri yiriidr.

a. Kendi nam ve kira seriifikasi sehipleri hesabma her tdrlll varlik ve haklar kaynak

kurulugtan devralmak ve bunlar kaynalk kurvlusa veye lclinei kigiiere kiralamak,

b, Kaynak kuruluse aif varlic vaya haklarr milkiyet devri olmaksizin, vade boyunca
kiralarnak da déhii olmak lizere kendi lehine yoneiifmesini konu alan sézlesmeler

diizzenfemsk,

c. Varltk veya hakiann Sirket tarafindar satin alinarak Sermaye Pivasasi Kurulu'nun
igili dlizenlemelerinde belirtilen nitefikieki sirketfere vadeli olarak satidmasi yoluyia variik
veya hak alimnin finansmariis saglameak,

7

o Yeni ortak girisim kurmak, bir orfak girisime ortalc olmal va orieldil paylarin satii

almak zalmak,
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e, Sirkef'in is sahibi sifativla faraf oldudu eser s6zlesmesi veva amaceg uygun sair
stiziegmeler kapsamnda eserin meydana getiriimesini saglamalk, eserl kiralamak vaya

satmeak.

£

f. Sermave PFivasasi Kurulu diizenleme ve kararlare gergevesinde fura seriifiias:
ihracina yonelifc salr iglemieni gergeklestirmek, her Hirll sézlesmeyi akdelmek ye
fagliyeilerde bulunmal, sermave pivasas: mevzuatinda izin verilen diger faaliveiierde
bulunmak,

g. lhraca dayanak verlilardan ve haliardan elde editen gelirferi ve fon
kullaniciianndan yvapian tahsilatlan, paylan oranindea kira seriifikas: sahiplerine 6demek

veya aklarmak,

h. Sahip oldugu varitk ve haklar veya miilkiveti devralmaksizin Ucdned kigiterin sahip
olduldar: varlik ve haldar, kurvlug amacina uygun olarek vukanda anilan faaliyetleri icra
edebifmek ve bu faaliyetlerin yiriitiimesi amaciyla ybnetmek, isletmek, kendi adina
yanetimesinifisletiimesini saglamak ve bu varlik ve haklar Uzerinde hukuki fasarruflarda
bulunmak, sermaye piyasasi mevzuatinn izin verdigi Sigiide, bunfar (izerinde kaynak
kurufus veya detined kisifer fehine aynil hakiar tesis etmek ve fesis edilen ayni haklar fek

effinmsk,

i Yukarida anmilan faaliveileri gerceldestirmelc amacivia fon kullanicidar, kaynsk

kuraduglar, arac) kurufuglar ve 3. Kisilerle sézlesmeler aideimek,

;. Dogmus veva dogGabffecel her U0 hak ve alacaklanns veya iiskierin
teminatiandirmai icin her Hrili ipotek, rehin. garantf ve salr ayni ve sahsi feminatiart almak,
dogmus ve dofdacak alacaklan temiiic almalc lgiincti kisilerce verilen garantileri almalk; bu

amagla salr bilciimie hukuki muamelelerde bulunmak,

k. Kira sertifikasr sahiplerinin lemsilcisi veys glvenilir Kisi olarak layin edimek

surslivle Lira sertifikasi sahipler vararina kendi lahine ipoiel, rehin almak.

Yukaride gbsterifen konwardan basie fleride Sirket’in ameag ve konusung uygus olarak,
sermaye pivasast mevzualinm izin verdildi faydafr ve llzumiu gorilebilecek her il
tasairuflar ve faalivetier, Sermaye Fivasas: Kurdlu'ndan gerelli izinfer alinmak suretivie
ishy Esas Sdriesme'nin "Amac ve Konu® basgiiid maddesinin, 6102 sawili Tirk ?’"icarejzj@
Hanunw, 6362 sevii Sermaye Pivasss: Menunu ve ilgili mevzyal g@rg:z—*vesff*}éé e

aedistiiimeast surativie vapilabiieceldic”

by
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2.1.3 Sermaye ve Ortakilk Yaps:

Skkel'ln sermavesi 150.000.-TUdir {ylizelibinTL). Bu sermaye her biri 1.-TL (birTL)
kiymetinde 150,000 (yOzellibin) adel nama yazih paya aynimis olup, tam ve nakden
Gdenmigtir. Bu sermavenin tamami YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER
ANONIM SIRKETIne aiilir, Stz konusu paylar (zerinde Sirket pay defterine keyitll

herhangi bir rehin veya baskaca bir kisittama bulunmamalkiadir,

214 Yénethwn Kuruly, Sivket'in Temsil ve fizam:

Sirket Esas Sézlesmesi 11 maddeye gbre, Yonetim Kurulu (YK} en az 3 lveden olusmakia
olup, her bir dyenin gbrev sliresi en ¢ok 1-3 yil arast olarak belirenmistir. Sirkel’in en son
Y Qivelerinin gbrev strsleri 3 yii olup Sirkst Esas Sézlegmesinin 11.maddesing ve 21
Temmuz 2020 tarihli ve 10122 sayill Tirkive Ticaret Sicil Gazetesi'nde 16 Temmuz 2020
arihinde Hearet siciline tescil edildidi ilan edilen Beyodlu 48. Noterlidi'nce 8 Temmuz 2020
tarih ve 48745 yevmiye numarasiyla tasdik edilen 30 Haziran 2020 tarihii @ sayill yonetim
kurulu kararina, Bevoglu 1. Noterligince 7 Haziran 2021 tarih ve 4835 yesvmive
numarasiyla tasdik edilan 3 Haziran 2021 tarihk genel kurul kararina ve Bevoglu 1.
Noterligi'nce 8 Temimuz 2021 tarih ve 6882 yavmiye numarasiyla tasdik edilen 5 Temmuz

2021 taribli 23 sayiii ydnatim kurulu karanna géire asadidaki isimlerden olusmaktadir.

VHS YONETIM KURULU OYELER]
AD - SOYAD ! GOREY GOREVE GOREY
| BASLAMA . SURESI
: TARIH
MERAL MURATHAN - Ydnetim Kurulu Uyesi 20.9.2019 | 20.09.2022
tarihine kadar
SERCAN ZENGIN Yanetim Kuruiu Uyasi 168.7.2020 20.09.2622
tarihine kadar
ZEK] DAVUT Yénetim Kurulu Uyesi 20.9.2018 20.09.2022
' tarihine kadar
KOFHAM AKLAR - Yénetim Kurulu Uyesi 20.8.2018 20.08.2022
tarihine kadar
RECEP BILDIK Yénettm Kurulu Uyesi 03.06.2021 20.08.2022
5 | tarihine kadar
QJEN ARSLANYAN Yéneiim Kurulu Uyesi 03.08.2021 20.08.2022
- tarihine kadar |
AYSEL ODLCEM AYDINER  Badimsiz Yanatim 2022049 20.08.202%
Kurulu Uyvesi . iarihing kadar

Sirket Bsas Sdziesmes] T maddeve gbre, Yinstm kuruly Uye {am savisinin goduniudu
e toplanr ve kararlary foplanitida hazy buluran Ovelern coguniudunun olumly oy lie

v For kaellanictst fle Sirkel kurucusunun aynr oidudu idra sertiiikas hrwézmc}; by
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ve haklann satiimast veva kirs sertifikas: sahiplert lehing rehnedilen varlik ve haklarin
paraya cevrilmesi dahil ihraca dayanak olusturan dnemili islemierin gergeklestiriimesine

Hiskin karerlarda i bagimsiz vénatim kurulu Oyealerin olumlu oy vennesi gerekmekiadir,

2.1.5 VEE nin Yelldl Organ Karan

VKS'nin YK tarafindan 18/10/2021 tarihli Yénetim Kurulu kayan ile "MLP Saghk'in fon
kuflamicist va da kaynak lurulus olarak yer alacal izahnamenin itk vavimiandidi vesveva
ihrag belgesinin onavianmasinn karardastinidigs SPK karar tarihinden itibaren 1 il iginde,
cesitli vadelerde ve Teblig'de dngdriilen kira seriifikast tir ve s8zlesmelerine dayal olarak
veya bunlarr birlikie kullanmiimasr suretiyle: halka arz edifmeksizin nitelilli yatirumcilara
satilmast ydnfemiyvle 750.000.000,- TLye (yediyiizeliimilyonTL) ihrac tavamt ile sini
clarak safiimak Gzere yurt iginde kira seriifikalart ihrag edilmesine,” yonelik karar alinmig
oldugu ve bu karann Beyodlu 38. Noterlifi'nin 19/10/2021 tarth, 05221 vevmive savili
tasdikivle fasdik edilmis oldudu tespit edilmistir.

2.2 Fon Kufllanicisi Ana Sézlesmesi

2.2.1 HKurulug

Fon Kullamcisi, Tirkive Ticaret Sicll Gazelesi'nin 02/01/2008 tarihli ve 6485 sayilt
vayimnda kurulus lant veyimlanan ve Tork Ticaret Kanunu hikimlering uygun faalivsite
bulunmal Uzere, Istanbul Ticaret Sicili Memurlugunca 574014 sicil numaras: ile tescil
sditerek MLP Saghik Hizmetleri Anonim Sirketi unvant e kurulan ve faalivet gOstermeye

devam eden bir anonim girketllr.

Sirketin merkezi ve adresi Olakailar Caddesi Flatofis istanbul Ne: 78 Kat § D Blok Mo 103
Eviip / istanbul’dur

2.2.2 Faaziivet Alam

Eon Kullamos Esas Sdzlesmesinin "Sirkelin Amac ve Faaliyet Konulart” basghkit 4.
maddesi incelendifinde agafidaki alanlarda faalivet gbstermek (zere kuruldudu

gbritrmistin
“Sirketin amac ve faalivel konular asadidalki gibidir:

-

1. Baghk hizmetler e ilgii ofarak hastaneler, polikiiniider, #k vardim ve kan

merxezieri. laboratuvariar, huzurevi, kres. ¢ocuk bhakin evieri sgmalc ve svde |

£

hakim hizmetler] sunmalk, radyoloji tesisterl kurmak ve gletmek, kiralamak ve

kiraya vermek, saun alimak ve bu lasisleri salmak.

T




8o

Saditk hizmsiferinin verine getiriimesi kapsaminda, sigoria, laboraluver, yiyecek-
icecek, gérintileme hizmetleri ddhll ve bunlaria siur olmamak zer gegitl yan is

kollarinda faalivet gstermek.

Sirket amag ve faalivet konusunu gerceklestirmelc amactyia asagidaii isledi de yvapabilir.

e

Her nevi tzel hastane, kregler, gocuk bakim yurffan, tbbi tahlil ve ronigen
faboratuvarlan ve sair sagiik tesisferinde kullanilan makine, alet, edevat, techizat,
sthhi malzeme, ilag ve kimyevi madds ve malzemeleri imal edebilir. satin alabifir,
satabilir, kiralayabilir veva kiraya verebilir.

2. Amag ve konusu e ilgii her tUrid makine, emfiayi, tasi, arag ve gerecleri
pazarlayabilir, ithal ve ihrag edebilir, satabilir veya satin alabilir, satim ve teknik
yardim stzfesmeleri yapabilir.

3. Amag ve konusuyia ilgili ithalat, ihracat, ic ve dis ticaret yapabifir.

Sermaye piyasasi mevzuall ile dizenfenen yalinim hizmetleri ve faalivetleri

da

niteliginde olmamak kaydiyla dzel ve kamu hukukuna tabi tizel kisiler tarafindan
ihrac olunmus veya clunacak pay ve pay benzeri diger kiymeller ife borglanma
araci. intifa senedi gibi bilclimile menkul kiymetleri ve diger sermaye piyasasi
araciarimi satin alabifir, satabilir, devredebilir, mevzualtaki siirlamalar déhilinde ve
usuifere uymak kosuluyia buniar teminat gésterabilis, zerlerinde intitg haki: tesis
edebilir veya bunlann intifasindan vararlanabilic veye buniatle ilgii sair hukuki
tasarrufiarda bulunabiiir,

5. Konusu ife igili olarak hankelardan veye diger finans kuruluslarindan uzun, orla ve
fisa vadsli ve sair her iiifa kredivi alabilir, by amacgla gerekirse idm varlikiar
{izerinde dodned sahislar iehine teminal kurabilir, teminat karsiiin veya teminatsiz

Bdiing ve sair kredi alabifir.

o

Konusu ile ilgili her it mali, hukoki, ticari ve sinai istemleri icra edebilir, telnik
vardim, masavirlik, mihendislif hizmetleri sadlayahilir: proje, lisans, patent, faydali
model, marka, endiistrivel tasanm, ticarel unvan:, model, resim, is vams: ya da
teknik bilgi, pestemaliye, serefiye, franchising gibi gavri maddi ve fikr hallar
iktisap edehilir, {izerinds her Hil fasarrufts bulunzabilir, bu hakiars tescil ve iplal
ettirebifir, itgili anfasmalar ve difjer sinal mifiiyet hakky veren anlasmalarn yerli ve
vabanci firmalaria vapabilin. devir ve ferad ecebilir. alabilir,

7. Sirket amag ve konusunu geroeklegiirmek igin her [l lagimir ve tagmmaz mel
iktisap edabillr, kiralavabillr, kiraye versbilir. satabilir. devir ve lemlik edebilic tagmir
ve tasinmazlara fliskin sahip oldugu haidan sicil ve tapular dénil olmak dzere her

sl mercii nezdindes kawit, serfi ve fei sttwebilin fasinr ve jagininagz v

drerinds her W0 tasarrufie bultmablli Sidet her 0 fazin ve lagid

By




varliklar: Uzerinde, 6750 Sayih Ticarl Islemlerde Taginir Rehni Kanunu ve 4721
sayilt Turk Medeni Kanunu uyannca tesis edilecek taginir refini, ticari isletme rehni,
ipotek ve sairfeminal da déhil olmalk dzere her tiriit teminalr ve her tirlli avni ve
sahsi hiakki fesis etmek de dahil olmal iizere, her trli tasarrufia bulunabilir, sz
konusu variiklan bagkalarinz fahsis edebilir veya bélebilin; Sirket, gerek kendi
gerek dednet kisifer lehine, dotined kigilerin her tirld tagimr ve tasinmaz variiklar
dzerinde bu hikra kapsaminda belirlifenier de dahil oimak iizere her tirli ayni ve
sahsi teminats, kefaleli ve garantiyi alebilir, Sirket her Wirlis garamnti ve kefaleti
verahifir.

Finansal kiralama (leasing) sézlesmeleri vapahifir.

8. Sirketin amacina yonelik teknik personell velistirmek icin gerskli kurulusian
olugturabilir. igletebilir, ya da bu yénde kuruluglara burs vererek gerekli eleman:
vetistirebilir, bu yonde Kkilltir ve egditim vakii kurabilir ya da sermaye pivasast
mevzuatimin Gridll kazang aktarmina iliskin hikiimleri sakli kalmak kaydiyla
kuruimus vakilare kablabilir, bu veakiflara malvarlii tahsis edebilir ve yine bu
yonde s0z konusu kigi vefveya kurumiara kardan pay ayirabifir va da kar dagitin
yapabilir.

10. Sirketin calisaniarinin faydalanmast icin gerekli her tarii kiltirel, sosyal ve medeni

Ihiivaglan karsilayacak tesisler kurabilir, iktisap edebilir, faaliyetie bulundurabilir,

o,

=i

. sirketin enari plyasasi mevzuatina uygun fhracatmi karsilavacak kojenerasyon ofo
produkidr tesisleni kurabilir, enerfi dretebilir ve dretim fazlasim mevzuat
frdkiimlerine uygun olarak satabilir, Sirketin elelink enerjist ihiiyact icin elekiril
enerjisi ithal edebilir,

12. Sagik hizmetlerinin gelistirimesine yonelik tesisler kurarak otel, motel, tatil kéyi.

devre miilkler, egitim, dinfenme ve edlence yerieri, lokania, kafeterya, sthhi hanyo,

saune, yaz fig sporian icin lesisler yvapabilir, iktisap edebilir. isletebilir, hu Hir
tesister] kiralayabilir, onarabifir, kiraya verebilir, saghk turizmine  yonefik

[

hizmellerde bulunabifir,

—)
L

- Sagik amac ve konusu e Hgili yap-islet devret modeli isleri vapabilin, sagiik
alaninda kamu-Gzel sekitr ishirliginde faalivelle bulunabilir, sermaye pivasasi
meveuatuun ortdid kezang aliarmina ifigkin hiikdmieri sakl kalmalk kosuluvie

conusu e iigili yerli ve vabanct gercek ve tizel kisiler e ishinligi vapabilir, yeni

sirketler, ig orlakiiklar:, orial girisimier kurabilir, kurulmus sirket ve is ortaidiklarine
istirale edebilir, bu sirketlerin paviann devralabilir ve devredebilir, ihalelere, '

aritrmalara katilabilir, teahhiitie bulunabilin,
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4.

Sermaye pivasas mevzuall ve Hgilf diger mevzuata uygun ofarak hareket etmek
ve gereldi Gzel durum agikiamalarint vapmak kaydivia Sirket kendi paylarin gerd

alabifir.

L Sirket,  sermaye  pivasast  mevzuatimn  Sridlid kezang aktannu ve  sair

dizenlemalerine avkindide teskil etmemesi, gerekli dzei durum aciidamalarinin
vapiimas: ve vl iginde vapilan badislarin gensl kurufde ortakfarn bilgisine
suniimast sartivle, kendi amag ve konusunu aksatmayacak sekilde tniversitefer,
Odretim kurumlari, vakiffar, kamuya yararli dernekler ve hu niteiikieki kisi veva
kururmiar dahif olmak her tirld kisi, kurum ve kurulusa, her il bagis ve yardimi
vapabilir. Yapilacak bagislarin yifhik (st simin genel kuryl taratindan belirtenir, ayni
vil iginde bu sinir agan tutarda bagis vapilamaz ve yapilan bagislar dagitilabifir kar
mairahina eklenir. Bagis miktarina Hliskin olarak her hafde, T.C. Baghalkaniik

Sermaye Pivasas! Kurult'nun befifeyecedi emredicl sinirfara uyuiur.

Sirketin kendi adina ve (gdnet kisiler lehine, garantl, kefafel, teminat vermesi veya

ipatek dahil rehin hakk: tesis eimesi hususlarinda sermaye piyasasi mevzuall

cergevesinde belitfenen esasiara uyulur.

Sirket yukarida belirtilen faafiystieri Tark Ticaret Kanunu, sermave pivasasi mevzuats

ve sair iigili mevzuata uygun olarak gerceklegtirir.

Sirketin amag ve konusunda degisitiii yapiimass hafinde T.C. Gimyik ve Ticarst

Bakanifiile T.C. Bagbakanhk Sermaye Fivasas Kurulu'ndan gereklf izinlerin alinmasi

gerekmelkiedir.

£.2.3 Sermaye ve Oriakil YVapis

Fon fullanigisinn sermaye ve oraklik vapisinun isbu Kepor tarhi iibariyle asagdaki

sekilce oidudu gdrilmistir,

 Sancak Ingast Turizm
 Nakliyat ve Dis Tic.
AS.

£
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e
o
foa]
]

31.842.682 TL

Pay Sahibi Pay Sayisi Toplam Pay Degeri
;‘%ﬁ‘wear Healthcers 57.067.550 67.087.550 TL

Muharrem Usias Q820,855 19620855 TL

1y ;,{ fad o is ] i e . _

vanser. - =mergig 10.730.392 10,730,392 TL

Markeis Fund

Digar TERETLBOTY TRETABOTTL
CTOPLAM 208.0357.202 2OE.GET7.20




2.2.4 Yénethm Kuruly, Sirketin Temsit ve lizams

Fon Kullanicis, Esas Sozlegmesinin 12. ve 13. maddelerine gére, Yanetim Kurulu ait
vyeden olugimakia olup, Yonetim Kurulu en gok 3 yii icin seciimeldedir. Bafimsiz yénetim
kurulu dyelerinin gorev siireleri jle ilgili olarak Sermave Pivasas: Kurulw'nun kurumsal
yonetime iligkin dizenlernelerine ve esas sbzlesme hitkUmlering uyulur. Yonetim Kurulu

asafudalki isimierden olusmaktadin

GOREVE | .

Muharrem Usta Yénetim Kurulu 24 05.2021 15.04.2024'e
Bagkani kadar

famsileisi Halice
Hale Ozsoy Brykd)

Yinetinm Kuruly
Uyesi

Sullivan B.V. N 21.05.2021
I Yonetim Kurulu 15.04.2024'2
%f:;gs“c’s‘ Seymur Baskan Vekil kadar
ctavdar Sancak Yénetim Kurulu 21.05.2021 15.04.20248'e
Y Uvesi kadar
Elinor B.V. 21.05.2021

15.04.2024°e
kadar

Bagimsiz Yénetim

15.04.2024

Vieral Kurda e 1.05.2021
Meral Kurdas Kurulu Uyesi 27.05.2021 kadar

" ™ . 15 Q4 24'e
Tayiun Bayazit iig;i%zy;f;neiem 21 05.9091 ::s.(?{.agg;eﬂi &

Fon Kullames:, MLP Saghik Esas Sozlesmesinin 12. maddesine gore, sirketin isleri ve
idaresi Yonstim Kurulu tarafindan yiritGlecektir. MLP Saglik Esas Sézlesmesinin 17.
Maddesine gdre, Yanetim Kurulu, Tlrk Ticaret Kanunu ve esas sézlesme uyannca genel
kuralun yatkisine birelalmis bulunaniar disindz, Sirketin amac ve faglivetier kapsamindz
gerekli olan her cesit i ve iglemler hakkinda karar aimaya yetkilidir. MLP Sadlilc Esas
Stzlegsmesinin 15, maddest uvarinca sirketin Octinel kisilere karst temsili Yénetim
Kuruluna aittir. Sirket adina dizenlenacslk ve Sirketl taahhii alling sckacak her rll evrak
ve sdzlesmenin gecerll olzbilmesi icin buntann Sirket unvars aling, Yénetm Korulunun
alacady karar fle Tork Ticaret Kanununun 373 Maddesing uygun olarsk temsi ve fizam
vatkist verilimis olan kisllerin imzesi tesimas gereklidiy, Yonstim Kuruie, Sirkst lehine

imza yeildsi olan kistlerl ve bu Kigilerin imza yetiderinin sirvrlarnm balilemaye yetkilidir

Tem

Sirket! sadecs tescll ve lan clunan Imza velkilllen femsil ve lzam sdecekiardir



yetkili iisileri ve burdarin temsil sekillerini gbsterir kararin noterce onaylanmis sureti ticarst
sicilinde tescl ve ilan edilmedikge, temsil yeikisinin devri gecerii olmaz. Ydnstim
Kurulunun slacads karar (zerine, Sirketin temsil vetkisi tek imza ille Yonetim Kurulu
dyelerinden biring ya da bir veya daha fazla murahhas lyeye veya midir olarak iiclinct
kigilere devredebilir. Bu sekilds kendisine temsil yetkisi devredilen kisilerin yetki sireler

Yonetim Kurulu Gyelerinin gorev sireler ile sinirl degildir.

MLP Saghk Esas S8zlesmesinin 17. maddesi uyannca, Yonetim Kurulu, Tirk Ticaret
Kanunu'nun 387. maddesi cergevesinde dizenleyecedi bir i yénergeye gére, yonetim
yetki ve sorumluluklarin: kismen veya tamamen bir veya birkag Yénetim Kurulu tiyesine
veya Uglincl kisiye devretmeye yetkilidir, Bu sekilde kendisine yénetim yetkisi devradilen

einct Kisilerin yetki streleri Yonetim Kurulu Gyelerinin gorev streleri lle sinirh degitdir,

2.2.5 Fon Kullanicist Yetkili Crgan Haran

MLP Sagiic Esas Sézlesmesinin 10. maddesi uyannca Yénetim Kurulu “Sermaye
Piyasast Kanunu'nun figili maddesi ve ilgili sermaye piyasast mevzuali gergevesinde
borglanma arac! niteligindeki sermaye piyasasi araglart jle T.C. Basbakantik Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan borglanma araci kapsaminda oldugu belirlenen diger sermaye
pivasasi araglarini ihrag yetkisine sahipti’’. For Kullanicisi Yonetim Kurulu, 20.10.2021
tarihli ve 2021/43 numaral Yénetim Kurdly karart ile MLP Sadik'in “kaynak kurulus
vaiveya fon kullanicist olacak sekide, ... Yatinm Varlik Kirsfama Anonim Sirkeii'nce
780.000.000.-TL. {YediYuzEliMilyonTorkLirasi)'na kadar nominal degerds, Tork Lirasi
cinsinden, 1-60 Ay araligindaki vadelarie, vuri icinde, bir veya birden cok seferde, halka
arz edilmelsizin niteliidi yatinmeiara salig seklinde yonetim soziesmesine dayali kira
sertiffkast lhraci yoluyle borclanmesina, ihrag edilecek kira sertifilalaring iliskin oiarak
thraggr sifaiivla Yatinm Varil: Kiralama AS. fle ... gerekli itim sbziesmeslerin
Imzalanmasimna, kira sertifikalanmin nitelildi yatmimerys satis ve aracililc islemierinds
Tarkiye Sinaj Kalkinma Bankas: A.S. ve igliraklerinin yetkilendiriimesine ve gereldi
sézlesmelerin imzalanmasina, ... ihrag edifecek kira sertffikasinm ihracinm onaylanmast
amaciyla Sermaye Piyasas Kuruju, Borse fstanbul A. 8., Merkezi Kayit Kurulusu da dakii
olmalk tzere tam ilgili kurum ve kuruluslara basvuruda hulunulmasma ve izinferin
alinmasini miteakip gerekil isfernferin tamamianmasing " dair yetki karan alinnus
aldugu ve bu karann istanbul 39, Neterlidi 25/10/2021 tarih ve 32407 vevimive savil

tasdikiyle tasdik edilmis oldudu gdriimistir,

2.2 Yeprya liskin Sozlesmeler ve Degerlendiriimesi
ihrace tarafinda gbu ihrac cercavesinde birden fazla teriipte ve farkh vadelerde fhrag

zdilebilecek kira sertifikalar, 61,1 savib Kira Sertifikalart 7

kapsaminda  belirtlen  Yonetim  Sdziesmesine  Daval
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gercekiastirebilecskiir. Bu badlemda, imzalanmast disinilen sézlesmeler asadidaki

sekildedir,

*

231 Varkk Kirslams Birketl ihraca Aracithilk Sdzissmesi

ihraco ve Fon Kullanicist arasinda akdedilen bu stzlesme ile Fon Kullamcsi'nin talebi e
YKS tarafindan Sermaye Plyasas: Kurulunun H-61.1 sayilh Kire Seritifikalan Tablid
kapsaminds Yinsiim Sozlesmesing Dayall Kira Sertifikas: {Sukuk) thract ve bune iliskin

kosullar. VKS'nin verecadl thrac Hizmetleri ve Taraftar'in sorumdulukdan belirlenmekisdir,

2.3.2 Garanti Sézlesmesi

Bu sdzlesmenin konusu, Fon Kullanicis tarafindan Yonetim Sdzlegmesine konu olacak
Fon Kullanicisi'nin sadlik alaninda faaliyet gosteren fesislerinin var olan kapasitesinin
arifiiimasi, yeni {esis yaiimmian vapidmasi, cihaz ve medikal malzemelerin alinmast ve
saghk sekidril bilgi sistemleri yatinmian icin meveout veya lhrag sonras: olusturulacak
Varlik ve Haklarin Fon Kullanicist hasabina VKS lehine yvonetiimesi suretiyle sunulan
saghk hizmetleri kargihfinda Fon Kullanicisina borglanacak olan hizmet alictlarinn
(MUsteriter) sdz konusu borclarimin garanti edilmesini ve bu kapsamdaki borglarinin,

zamannda, {am ve eksiksiz olarak odenecedinin VKS lshine garanti edilmesidir.

Fon Kullanicist, Porffdy'den (Yonstim Sdziesmesinds lammilandil Ozers) kaynaklanan
alacakiann ihrag tutan e sl Josminin, Misteriler (Yoénetim  Soziesmesinde
tammiandify (zere) tarafindan vadesinde tam ve ekeiksiz clarak ddenecedini, G08E savil
Tihrk Borglar Kanunu'nun 128 inci maddesi geredi Taraflar arasindak! vekaiel iliskisinden
badimeaiz olarsk Garantl Sdzlesmesi ishtinda (kefzlel kabilinden dedil, badmsiz bir bore

olarak) VKS Ighine garanti etfifini kabui, bevan ve jaahhiil eder.

2.3.3 Gider 80ziegmesi

fhragot #e Fon Hullanicist arasinda akdedilen bu séziesme konusu lhrag Programi
cereavesinde ve lhraca lliskin Sézlesmeler'den veya ifasindan kavnaklanan tim vergl,
SPK ve Yatunimer Tazmin Merkezi Gereti ve diger yQkUimillGkler lls Varlik ve Haklarn
dederlemesi ve temerrlt halinde vapilacak giderler dahil thm giderlerin édenmesine iliskin

kosullann balirlenmesidir,

2.3.4 Sertifiks Mikim ve Sartlan

hraged e Fon Kullamoig arasinda akdediien bu sézlesme kapsaminda ihwag Programi

ergevesinde threg editecek Sariifikalann hatka arz edilmaksizin nitelikl yatinmoiara veya

o

tahsisi olarak sstimasinin hilkiem ve sarilan bafirenmistic.




2.3.5 HKira Sertifikas: lhrag Programs Temel Hitkiim ve Kogullan

thraco ile Fon Kullameois arasinda; VKS tarafindan, MLP Sagdik Hizmetleri A.S. nin fon
kullzmicis olarak yer alacadn, SPKrun Kira Sertifikalan Tebligi (H1-61.1) kapsaminda ceasilli
tiir, vade ve Kkosullarda ihrac edilecek Kire Seriifikalar’na iigkin olusturulan fhrac
Programina tiskin temel hiklm ve kosullarm belirlendidh Temel Hikim ve Rosullan

stzlesmesi imzalannushin,

238 Yinetim Sdzlesmesi

fhracer ile Fon Kullanicist arasinda akdedilen bu séziesme kapsaminda, lhrag Program
ve Temel Hikiim ve Kosullar kapsaminda Teblid'in 4(1) ile 6'not maddesi hikimlen
cergevesinde yonetim sdzlesmesine dayall ihrag edilecek Kira Seriifikalanna esas Varlik
ve Haklarn, Fon Kullanicis: tarafindan VKS lehine yonetiimesine fiskin hikOm ve kosullar

belirlenmistir.

2.3.7 Ihraca Aractiik ve Yetkilendirme Sozlesmesi
Sozlesme, VKZ, Tlhrkiye Sinal Kalkinrna Bankas) A8, ve Yatirim Finansman Menkut

Degerler A.S. arasinda imzalanmistir.

Soziesmenin konusu, VIKSnin, gergeklestirecedi Kira Sertifikast (Sukuk) thracinda, Fon
Kullanmcis: olarak ver alacak olan MLP Sadlik ile imzalarmis oldudu, Varhk Kiralama Sirksti
ihracs Aractlik Sézizsmesi kapsaminda, VRS nin hrac eimeyi planiadign 750.006.000.-7L
nomingd {utarindaki Kirz Serifikalarnin Sermaye Pivasast Kanuny, SPK ' nin [H-81.1 savili
Kire Serlifikaian Tebidi, difer Sermaye Fivasast Kuruly Teblifien ve gl mevzusi
gercevesinde nitelikli vatimmoive satising aractlilc edilmesidiy, Arecihifim tird, Sozlssme

hitkimlerne gbre thrac edilecek kira sertifikalarinin nitelikli yatirimoiva satisidir

3 FON KULLANICISININ TEBLIG UYARINCA HAK VE FL EHLIVETI

Fon Kullaricist, Tork Ticaret Kanunu ve iigili mevzual gercevesinde usulling uygun olarak
kurulmus ve halen gecerti bir sekilde faalivetlerini stirdrmekie olan bir anonim sirksitin.
fMevzuat hikimler uyarince yoneiim sdzlesmesine dayal kira serdifikasi thracinda fon

kuitamicist olmak igin gerekl stzlesmelert akdeime yetikisinl hatzdir,

4 HiRA SERTIFIKALARINA ILiSKIN RISK FAKTORLERI

VS tarahindan itwact vapdacak olan kira sertifikalanna iliskin, Kirg Serlliiikas: Sahiplerine

kargs ddeme yOildemlUO80 herhangl bir dzel veva kamu kuralusy tarafindan dodrudan

b

garanlt sling ahnmamig olup, vabinm keranrun, Kirg Szoiliikas Sahipler ve sal ozihé

MILE Saghim Tnansal durumu analiz edilerek venimesi gs re%\mﬂmerg'

bl T




4.1 Sirket'in Kira Sertifikasmna Higkin Yiikiimilidkierini Yerine Getirme Giiciini
Etkileyebilecek Riskler

VKS, valmizea kira sertifikast ihrac etmek amaciyla, ilgili mevzuat ve esas séziesmesinde
yer alan faaliyetlerde bulunmak Dzere kurulimug bir anonim sirkeitir. VIKS bu faalivetier

diginda herhangi bir ticari fazlivetle buiunamayacadi gibi her ne ad afiinda olursa olsun
kredi kullanamaz. borclanamaz, sahip oldugu varlik ve haklan yukanda fade edilen
faaliyetierin yiriitimesi disinda kullanamaz, sahip oldudu varlik ve haklar Gzerinde esas
sdzlesmads izin verilenler haric olmak Gzere Gglnct kisiler lehine highir ayni hak tesis
edemez ve bu varlik ile haldar Gzerinde kira sertifikast sahiplerinin menfaatlering aykir bir

sekiide tasarruita butunamaz.

Saermaye Piyasasi Kanunu, Kira Sertifikalan Tebligi ve VKS esas stzlegmesinde ifade
edildigi {zere varlik ve haklar. VK$'nin ydnetiminin ve denstiminin kamu kurumiarina
devredilmesi halinde dahi teminat amac disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez veya
teminat goésterilemez. Kamu alacaklannin tshsili amaci da dahil olmak Uzere
haczedilemaz, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karan

verilemez.

VIS rin sahip oldudu {ek deder kendi nam ve Kira Sertifikest Sahiplen hesabing devraldi
“Varlk Portfayl” olacakiir, Sirket'e, belirlenan sartizrda Fon Kullameisi tarafindan her bir
Kira Serifikast igin belirh aralikiariz gslirigetini dadimi yapifacaktir,. VESnin Kira
Seriifikast  Sahiplerine vepacad odemeler, Fon Kullancisimin VKSve vapacad
Bdemelerin tam ve zamaninda yapimasing baglh olacafindan. VK dogrudan, ihrag ise
dolayil olarak Fon Kullanscizi'na digidn risklere de maruz kalacakir, 56z konusu risklerin
ne sekiide beriaraf edilecedinin ya da en aza indirilecedinin, VKS lle Fon Kullanioiss
arasinda akdedilmesi disUnilen sézlesme taslakiannda &ngdritlerel hitklim altina alinmig

oldugu misahede edilmigtir,

Bu anlamde Fon Kullamcist ve VKS aresinda skdedimesi planianan taslak Garantl

Sazlegmesi hikimien ile Fon Kullanicisrmin garartoriigl asadidaki gibi belirlenmistin:

1. 4. HMiadde geredince;

“Fon Kullarics:, yukands aciidandig seldivie, Musterileri ofan hizmet alicilanna ishu ihrag
konusy Varik ve Haklarm vonetimi kapsaminda saglanus oldugu saghik hizmetleri karsihgr
olarak dodan hak ve elacakianun, Misteriler tarafindan vadesinde lam ve elsilsiz olarak
Fon Kullamcisena adenecedmi 6088 sayil Tirk Borglar Kanunu m. 128 anlaminds ve
Taraflar arasindaki vekalet Hiskisinden bafimsiz olarak duzenienen ighu Garani

Sdzlsarnesi tehtinda VKS lehine garanti etugimi kabul beyar ve taabhit

o,




heyani faliinds Fon Kullamcrsi, vades! gelmis ancak Migierilerden fahsil edifememis
futarlar igin, Musterilerle arasmdald sozlesmesel Hiski ve hilkiimleri veya Misterilarden
kavnakianabllecek ifirazlan dikkate almaksizin, vadesi galmig ve O0denmemis ofen sz
konusu tutariar, VKS iie aldetmis oldugu isbu Garanti Beyan iahinda ve Isldmi finans
prensiplarine  uygun ofarak  sadlannus  geliflerinden nakdsn ve defaten VKS've
ddevecedini, bu kapsamda, VKS alevhing, herhangi bir vasal sdrece bas vurmavacagint,
her Frld savuma ve defi 've riicu hakkindan feragat ettiging kabuf, bevan ve faahhlif eder.
Ishu garanii yikomidlidia VKS nin isbu Garanti Beyanivia ilgili Ihrag kapsamindaki vadesi
gelmis ancak Miglerlerinden fahsili gerceldesmemis alacakianivla simridi;, Fon
Kullammcisinin stz konusu dgtined kisilerden [hracin hendz ddenmemis kismimi asan

{utardaki alacaldarim ddenmesini kapsamaz.”

Kira seriifikalarindan ve iglem dokiUmanlarindan dogan vikimlilaklerin tam ve eksiiksiz
olarak ifa edilmemesi ve bu nedenle ortaya ¢ikacak ihlal yahut ihlallerin verilecek siive

icerisinde giderilememesi halinde; Temel Hikim ve Kosullarin:

2. 8. maddesi geregince;

“Erken ftfa Halleri sakl kalmak kaydivia, Fon Kullantcisi'nun Ihraca [liskin Soziesmelerdeki
Hfa yildmliiadgant zemannda ve eksiksiz olarak yerine getirmemesi durumunda, Fon
Kuffamcisr thraca Hliskin Séziesmeler nezdinde temerride dismis addedilir VKS Varlik
ve Hakiart devralaralk Gzerinde dodrudan fasarrol edebilir ve Serifike Sahiplarinin
zararlarinim  tazmin  sdilmesini sadlamak amacivia Serifika Sahiplerinin  hak ve

menfaatlerimm korunmast igin gerekli tdm fedbivier alabifir”

3. 10, Maddes geredince;

“Varfil: ve Hakiar dzerinde Oodnel kisinin Fon Kullamcistng karst sahip oldugu ve
sonradan meydana gelecek bir hak dolayisivla, Varhk ve Haklar'dan herbangi bird, bir
dotined kisi tarafindan kismi veya tam zaplta konu olur ise, Fon Kullanrcist, VKS nin yazili
talabini miteakin, zapts konu olan Varhk ve Haklar vering, by Varlik ve Hallar ie avm
dederde, sézlesmelerde belirlenen getinyi tretme kapasitesine sahip, Islamy finans
prensiplerine uyvgun haska bir Varik veya Halkian Porifiy'e dahif edilmesini sadlayacakir.

Portigy'de ver alan bu Varltk ve Haklarnn dederlemssinin gerelimesi durumunda, Sermaye

Pivasas: Mevzual uvanncs uvgulanan dederieme kuraflar uygulanacakin”

Rl
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. Miaddesi geredines;
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i

Forn Kiltlanos:, VKE
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Fon Kullanicisi, Thrkive Cumburiveti kanunfarina uygun olerak kurulmus ve Esas
Sozlesmesinde belirtilen faalivet konulanna fligkin her trld izinderi afarak fasaliyet
géstermetkie olan bir anonim sirkettir. Fon Kullaniciss, ihraca iliglin yonetim kurulu

cararinin bir kopyasi isbu Sézfesme'nin imza arminda VKS ve feslim edeceldir.

Fon Kullanicisi, halo ve yikdmidiokler edinmek ve faglivetlerini meveut seklivie

strdirmel ehliveting sahipiir.

Bu Temel Hikimier ve Kosullar kapsamindald vitkimititkier Fon Kulfanicist igin

vasal. gegerli ve hadlayicr vikimiiliklerdir.

Bu Temel Hikiimier ve Kosullar kapsamindaki ykamidlakler, Fon Kullaricisi'na
uygulanabilir olan mevzual hikimlerine, esas stziesmesine ve diger i
dizenlemelerine, taral oidugu diger s@zlesmelere veya fabi oldugu karariara

aviariik teskif eimemeliedir.

Fon Kullaniciss, Variik ve Haklar'in vasal malikidir ve Variik ve Haklar lzerinde bu

Temel Hikdmler ve Kosuilar konusu iglernferi gercekdestirme yetkisini haizdir.

Fon Kullaniorst, Temel Hikiimler ve Kogullar kapsaminda Ustlendigi vakimitlikier

igir gerelii her HGrli fznt almistir

Varlie ve Maldar idzennde. ihrac larifi ftibarivie. herhangi hir Takvidat

butunmamakiadir

Varilk ve Haklar meveowt kullanim amaclaring uyoun vetedilide zahiptir,. Bu
gergevede  Fon  Kullamcrsi,  Iharaca  fligking Sdziesmeler  cerpavesinde
yikimltidklerini yerine getirmek ve Porifdy'de yer alan Varlik ve Haklardan elde
ediimesi beklenen Sertifika Gelirlerinin sadlanmasint feminen gerekii yonefim
vapisina, yeterli sayi ve hitelikie personele, gerskli teknik donamma ve ig
devamiihig plamna sahip oldudunu, olast giivenlik riskierine, yangin ve dogal

aretler gibi acil durumiara karsi gerelli onlemleri alacagini kabui ve bayan edsr.

Fon Kulleroiss, ifwace konu Varlik ve Heldardan olugan Porifeyd fhraca lliskin

o

Sozlegmelerin dizenienmesini fakip eden en kise siire iginde lhraca lfiskin
Séziesmalerde belirlensi esaslar carcevesindes olusturacak ve beldenen Sertifika

Gelirlerinin slde sdifmesin engellevecek islemierds bulunmamalk kavdivia vell

stiativia vineltecekilr”




5. 12. Maddesi gerediinge;
“Tazmin Yukormidiago

. Taraflardan herhang! bir, by Temel Hdm ve Kosuflardan kaynakianan
vukiimitiikierinin veva beyan ve lekeffiflerinin ihlali nedeniyle veya Varlik ve
Haldardan olusan Porlidy'dn yonetimine iliskin olarak karsi Tarafin veya Sertifila
Sahipterinin iddiatar da dahii Ggiined kisilerin talepleri nedenivie iigili Tarafin, (her
birf “Tazmin Edilen” birlikte “Tazmin Edifenier”) herhangi bir dogrudan zarars
ugramasi halinde, kesinlesmig mahkeme karar fle sabit olunan veva Taraflarin
tizerinde muiabik hkalacad! dodrudan zararlan derhal tazmin etmeyi kabui ve
taahhil eder.

2. ilgili Taraf, zarara ugrayan Tarafin ve/veya Tazmin Edilenierin vukanda belitilen
nedenierle dogrudan zarara ugradidarini yazili ofarak kendisine bildirmeleri
durumnunda, bu bildiimin alinmasini miieakip kesinlesmis mahkeme kararn ile
sabit olunan veya Tarafiarin izerinde mutabik kalacagt soz konusu dodrudan zarar
tutartni derhal zarara udrayan Tarafa ve Tazmin Edilenfer'e veya onlann
gdsterecedi teiinc kisifere Gdeyecektir.,

3

Fon Kullapucrs:, Varic ve Haldardan olusan Forffoy'tin belirlenen garflaria VES
adina  yonetimesinin  hukulki nedenler de d&hil herhangl  bir  nedenfe
gercekiesmemesi halinde. yonetiimeyan Varbk ve Halder igin VKS itarafindan
Gdenen lhrag Bedelinin gl lasmim VKS've fade efmevi veye derhal esdeder
aiteliie ve yerine ikame adildidi Varlik ve Flaklar ile ayni gelint dretme kapasifesine
sahip VKS terafindan kabul edilebilir [sidmi finans prensiplerine uvgun baska hir
Varik veya Hak e ikame etmevi ve bt ykdmidinginin Fasinin Tenmel Hikimier
ve Kosullar hkapsarmndald diger yikimidilkierinden bagimsiz olarak talep

edifebilacegini kabul ve taahhif eder.”

Dolayisiyla, Fon Kullanicistnin lhrace lligkin Sézlesmelerdeki tashhitlerinin herhangi
birini zamarinda ve eksiksiz clarak yerine getirmemes! durumunds, VKS Varlilive Haldar
devralarak Uzerinde do@rudan tasarruf sdebilecek ve Sertifika Sahipleninin zararlaring

fazmin edaebiiecekiir.

Varlik va Haklarm yukandaki sekilde Fon Kullamios: disinda Golinet kisllers davrinde slde
editen gelir, kira sertifikelarinin WOmindn ifasin ve kelan kira ddemslerin karsilayacak

diizevde olmavabilir. Bunun sonucunda Fira Serlifikast sahiplerinin anapars ve dinems

Hdemelarinl tam clarak ve zamannds eide stmemelen adz Konusu ofabilic
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4.2 Kira Sertifikalanina litskin Risk Fakibrier

4,27 Wirs sertifikas: sahiplerinin varbl porifévil disinda YR nin dider malvarkdn
dederiert veya Fon Hullamcisrnim mal varbiklan dzerinde dedrudan bir {alep

azltke bulunup butunmadi§mes tilskin biigh

Kira Sertifilkalar, VKS'nin borg yikOmlOlTider degildir. Aksine. Kire Seriifikelan vainizea
Kira Sertifikast Sahipleri'nin Varlik Portféylndelki haklanm temsi eder. Kira Sertifikadan
bakimindan VIKS've rlicy, Varhk Portfévl ile sinirhdir ve bu Varlik Poriféviinde elde edilen
donemsel gelirler ile itfa tarihinde yapilacak ddeme Kira Sertifikas) Sahipierine yapilacak
iek ddeme kaynadidir. Kira serdifikas) thract kepsaminda dizenlenen sdzlesmelerin
herhangi bir nedenle feshedilmesi halinde, VKG araciid ille her bir Kira Serfifikas
Sahibi'nin Fon Kullanicisi'ndan sézlesme ve taahhitlerden kaynakianan yikimitiGkieri
verine getirmesini isteme hakkl bulunmakiadir. Kira Seriifikaest Szhiplerinin VKS'den,
sézlesmie ve taghhitiers uyumunun istenmesi ve bunlarz aykirlikian kaynakianan haklan
talep etme haklarn buiunmakia birlide, Varlik Portidy disinda VKS'nin diger mal varhidan
tzerinde dogrudan hak iddia edemezler. Varhk Porifdyiynin Kira Sertifikasi Sahipterine
vapilmast ongtriilen Sdemeleri karsilamamas) mUmkindlr. Bahsi gegen deger Kira
Seriifikast Sahiplerine ddendikien sonra, Kira Seriifikast Sahiplerinin VKS'ye ve Fon

Kullamicisima kars: herhangi ialep hakkl kalmayacakhin,

wfé&

2.2 Borglann Hasmda temerriide diisliimes! halinde, Herl siiriiebliscsk halklann

forasinm zaman gl olup oivavacad ve maliveting lHskin bligh

Kira Sertifiikalan uvannca dameisr, Fon Kullanarsynin ViKSye ve VS 'nin Kira Sertifikas
Sahiplerine lhraca lliskin Sézlesmeler ve tashhiilerde &ngdriden sekilde Gdeme
yapmasing badldir. Fon Kullanicist veya VIKS bu ddemeleri gerskiigi gibt ifa etmez ise,
onlara kars: her birnin yGkGmidliklering iora efmeler icln velveya uygun cldugu takdirds
tazminat talen etmek icin dava acimas! sdz konusu olabilecektir. Bu slrecler normal
sarilar aliinda masrafll ve zaman zho clabilecedi gibi, Fon Kullamoisi’'na karg: yaptiacak
takip islemlerinin, Fon Kullsnicisi'min meveul borcu lkarsilamaye yeterll malvarlids
bulunmamas! ve da basgks alacskhiznnm takip prossedirlerinden ya de vasalardan
kavnaklanacal takip ve ahsiigitaki Sncelic halkdan (Fichand slacaldar) nedanivie sonugsuz

kalmast s6z konusu clabilzcekiir

£.2.3 Fonur  kullanen verine  dlskin  sigoms  konuse  ve  buna  iliskin
hitgifdederiendirme;

3

Fonun kudllzniacad, Varllk Forfovine dalul Varkik ve Haklann sigoralandiging ilighin

harhiangl by kevda rastienimamisiiy. Ancak Varlik Porlidvine danil Varik ve Ha
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sigortal olmas: halinde gerekli vasal prosedir isletilersk VKE tarafindan zapt afina

alinebilecskiir

4.2.4 Daha Once gerceklestivilen thraglara Higkin hukuki statly;

Tebligin 13. maddesinin 1. fikras) uyannca "Her bir fertip kira serifikast ihracing konu
vatiikk ve haklar fle bunlardan elde edifecek gelirler ile katlandacak giderfer, igii kira
sertifikast bazinda VKE'nin muhasebe kawitlaninda ayri ayn izienir.” Yine Sermaye
Fiyasast Kanunu'nun 81. maddesinin 3. fikrasina gbre “Varlik Kiralama Sirkefi, Kurul
tarafindan uygun gords verilen esas sbzlegmesinde belirtilen faalivetier disinda herhangi
bir ticari faaliyetle ujragsamayacag: gibi sahip oldugu varliklar ve hakiar {zerinde esas
stzlegmesinde izin verilenler harig olmak dzere, dgdncd kigiler lehine highbir ayni hak tesisi
edemez ve buniart kira seriifikasi sahiplerinin menfaatlerine aykin bir sekilde kiralayamaz
veva devredemez. Kira sertifikalart itfa edilinceye kadar, varlik kiralama sirketinin
porifyiinde yer alan varlidar ve haldar, iragginin yGnetiminin veyve denetiminin kamu
kurumianna devredilmesi halinde dahi teminai amaci disinda ftasarruf edilemez,
rehnedilemez, feminat gosterilemez, kamu alacaklanmn tahsili amact da dahil oimak
lizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar halkkinda ihiiyati tedbir

karart verifermez.”

Dolayisivia kural olarak VKS'nin varsa daha 6nce ihrac eifi§i kira seriifikalarndan
kaynaklanan yikimldiokieri ile isbu ihraca fliskin yok(mititkler birbirinden bafimsiz
clacak, bu ihraglara dair kayiitar birbirinden ayn tiulacalk ve her Ug ihracin mubhstab olan
kira sertiiikas) sahiplerinin bu sertifikalar tehtinds talep edebiiecalkler hak ve alacaklan

sadece iigil sertifikanim temsil ettidi varliklar Gzerinde stz konusu olabilecekierdir,

Sirketin  kira  serdifikalanindan keynekiznan  yikOmillikierini  vadesinde  verine
getirememesi, ydnetimin veya denetimin kamu kurumianna devredilmesi, faalivet izninin
kaldinimasi veya ifast halinde portiéyindelki varlikiardan elde edilen gelir éncelikle kira
serfifikas! szhiplerine vapilacak ddemelerde kullaniir. SPK kirs sertifikast sahiplerinin
haklarinm korunmasint teminen gerekli her tOril tedbiri almaya vetkilidir. Bu anlamda iflas
halinde kira sertifikas: sahiplerinin alacaldan “imilyvazl alacalk” nitelifindedir. Kanunun agik

hikmil nedenivie ihraca konu variidann ifias masasinza dahil edilmesi de mimkin dedildir,

4.3 Fon Kullsmeisyrun kive serfifikasme fiskin yvikmiildkderini verine getirip

getiremeyveceg@ing iiskin bilgi ve bunu stkilevebilecsl riskier,
Fon Kullaruorstmin ifize, Flaslarnm ertelenmesinin talep edilmes:, borglann: écdemekien

zciz hale gelmeleri, konkordefo llan simelert, kendilering vasi. kayyim va da yasal temsilel

o
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atanmast ehilyellerinin sinrlanmast va da vasal yikimiGlikierini ifa etmeleri olansksiz

hale gelebilecealdir.

21,

Bu durumda, yasal haklann kullaniimasi nelicesinde side edilen gelirlarde Kire Sertifikas:

Sahiplerinin kira sertifikasi uyannca sahip oldudu elacaldann ddenmesine yeimezse, Kira
o

Sertifikasi Sahiplerinin bu alacakianm tahsil imkant kalmanus olacakdr




5 SONUG

Isbu Rapor, Fon Kullanicisi ve VKS tarafindan hazirlanan ve tarafimiza sunulan bilgi ve
belgelere daysnilarak hazrlannus olup 02.11.2021 tarihi #hanyle mevour durumu

vansitmaliadir.

1. VKS, Kanun ve Teblif'de Sngdrilen kira seriifikalan ihract icin gerskdi izin ve
onaylar alinarak lurulmug bir varlic liraslama sirketi olup, VKS Yonstim Kurulu, kira
seriifikasi ihract icin gerekii karar ve bu thrag igin gerekli sézlesmeleri dlizenleyip
akdetme ve bunlan uygulama hususunda gereken vetkivi haizdir ve bunlar igin

gerekli izinterl ve onaylarn da aimistin

2. Fon Kullamictsy, Turk Ticaret Kanunu'nda belirtilen sartlan havi olarak kurulmus bir
anomim sirket olup, Yénelim Kuruiu tarafindan kira sertifikasi ihracl neticesinde fon
kullarimy igin gecerfi bir sekilde karar almistir. Yine Fon Kullanicist Yonetim Kuruly,
bu ihrag icin gerekli séziesmelerl dizenleyip akdetms ve hunlan uygulama

hususunda gereken vatkiyi haizdir,

3. Incelememiz neticesinde: Sermaye Piyasas! Kurulu'nca kabul edilmasi ve onay
gormesi halinde, Teblid'in 4.1.b ve 8. maddelerinde dizenlenmis olan Yonetim
Sozlesmesineg Dayall Kira Serdifikast’na iligkin hikimier kullaniarak kira seriifikasi
hracinin gerceklestirimesinde  HUKUKE BIR SAKINCA OLWMADIGL tespit

ediimigiir,

BALCIOGLU SELGUK ARDIVOK KEKI AVUKATLIK ORTAKLIGH

ading

Ay, Galip Murat Selgul,”
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8 RAPORDA IMZASI BULUNAN HUKUKCUYA ILISKIN BiLGI VE BELGELER

istanbut Barosu'na kayith 24701 sicil numaras: de kayithh olan Av. Galip Murat Selouk,
Baloioglu Seiguk Ardivok Kekt Avukatik Ortakhd (BASEAKY) blinvesinde sirketler
hukuku, birlesme ve devralmalar ve sermave pivasslan alanlannda uzmaniagmistir,
BASEAK, bankacilik, cimenio, tutln, medya ve perakendecilit sekidrierinde faalivet
gbsteren pek cok mivekkile sirkat birlesme ve salin alima mlemlerinde darismanbk

vaprustin,

BASEAK ayrni zemanda ihracoian ve garantbrler, Tirk ve yabano: sirkefleri hisse
senetleri piyasas), barglanma araclan pivasasi, birincil ve ikincil halka arziar, borglanma
aracian arzlan, sukuk ve vaplandinimms borg ihraclannda temsil etmekiedir. Bu cerceveds
gegligimiz yillarda BASEAK IR hukuki danismanhk verdidi ihragiar arasinda asagidakiler

bulunmaiiadir

ihraggt Sermaye Sabig Tird
Fiyasast Aract
Coca Cola icecek A.S. Tahvil Yuridist salis
Koc Holding A.S. Tahvil Yurtdist satls
| Mercedes-Benz Tahwvil Mitelikil yalirimoiva
f Finansman Turk A5, sails
MNG Kargo Yurtigh vs | Kira Sertifikast Nitelikli vatinmotya
Yuridis Tasimacilik st
AL
MLP Saglik Hirmeder iira Sertiflkas: Mitelikli vatirimciva
AT satlls
Arzum  Elekirikli  &v 5 Fay ik Halka Arz
Aletleri  Sanayi ve
Ticaret A,
Galata Wind Enerii A S, Pay Itk Halka Arz

Galip Murat Selguk, Ankara Universitesi Hukuk Fakiliesinden 1997 vilinda mezun olup,
1998 wilinda Ankara Barosune avuikat olarak kaydoimustur. 2000 vilinda istanbul
Barosu'na transfer olmus ve o tarihien bert Szellikle borclar, ticaret ve sirkailer hukuky,
ortak girisimler, sirket birlesme ve gevraimalan, finansal ve hukuksal vapilandirma
Konutarinda vodun olarak cahsmalkiadr, Halhazods Baloogiu Seiguk Ardivok Keki

Avukatlik Ortakbdimun vinsiic! oriadichr,




