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Paksoy

istanbul, 1 Aralik 2022

llgi:  Yurt Iginde Ihrac Edilecek Kira Sertifikalarina lliskin Izahname veya Ihrag Belgesinin
Onaylanmasi Igin Gerekli Belgeler Kapsaminda Talep Edilen Hukukgu Raporu (“Rapor”).

1. GiRIiS

MNG Kargo Yurtici ve Yurtdisi Tagimacilik A.S.'nin (“Kaynak Kurulus” veya “Fon Kullanicisi® veya
“MNG Kargo”) kaynak kurulus sifatiyla hareket etmesi suretiyle, Deder Varlik Kiralama A.S. (“VK$”
veya “ihrager”) tarafindan 400.000.000 TL (Dért Yiz Milyon Tirk Lirasi) ihrag tavaniyla sinirli olarak,
tertipler halinde, ¢esitli vadelerde ve Teblig'de éngérilen kira sertifikasi tir ve sézlesmelerine dayal
olarak veya bunlarin birlikte kullanilmasi suretiyle halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli
yatinmcilara satilmak veya satis sekillerinin birlikte kullaniimasi yéntemiyle yurticinde kira sertifikalari
ihrag edilecektir (“ihrag”). Ihraggl, Turkiye Cumhuriyeti kanunlarina gére varlik kiralama sirketi seklinde
kurulmus olan bir anonim sirkettir.

isbu hukukgu raporu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“Kurul”) 7 Haziran 2013 tarihli ve 28670 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri lll No.61.1 sayil Kira Sertifikalari Tebligi (“Teblig”) Ek 1 Madde 16
uyarinca yurt icinde ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin izahnamelerin veya ihra¢ belgelerinin
onaylanmasi icin talep edilen ve Ihrag ve Ihraca dayanak iglemlere iliskin hukuki riskleri tanimlamak
amaciyla sinirli olarak hazirlanmistir.

isbu Rapor taslak ihra¢ belgeleri temel alinarak hazirlanmis olup, mevcut taslak belgelerinin aynen
imzalanacagini varsaymaktadir. isbu Rapor, ihrag igslem yapisini imza tarihi itibariyle yurdrliikte olan
mevzuat ve igtihat uyarinca incelemistir. Isbu Rapor Turk Vergi mevzuatindan dogacak vergi risklerine
iligkin bir vergi riski, yatinmcilar agisindan bir kredi riski ve/veya ticari bir risk degderlendirmesi
icermemektedir.

. INCELENEN BELGELER

Sertifikalarin ihract ile ilgili olarak hazirlanan Rapor kapsaminda asagidaki bilgi ve belgeler incelenmistir.

1. VKS'nin Esas Sézlesmesi,

2. VKS$ Kurulus BDDK Onayi,

3. VKS Kurulug SPK Onayi,

4, VKS Siire Uzatim SPK Onayi 1,

5: VKS Siire Uzatim SPK Onay 2,

6. VKS'nin 25 Kasim 2022 tarih ve 2022-18 karar numarall Yoénetim Kurulu Karari,

7 Fon Kullanicisi’'nin Esas Sézlesmesi,

8. Fon Kullanicisi'nin 18 Kasim 2022 tarih ve 2022-531 sayili Yonetim Kurulu Karari,

9. Fon Kullanicisi ile VKS arasinda imzalanmisg olan 11 Kasim 2022 tarihli Kira Sertifikasi Ihrag

Protokolil (“Kira Sertifikasi ihrag Protokolii”),
10. Kira Sertifikasi ihrag Protokoliiniin diginda kalan Islem Belgelerinin taslak metinleri, ve
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Fon Kullanicisina iliskin derecelendirme notlarini gdsterir JCR Avrasya Derecelendirme A.S.
(“JCR Eurasia”) tarafindan hazirlanmig 27 Nisan 2022 tarihli derecelendirme bildirimi
(“Derecelendirme Bildirimi”).

ISLEM YAPISI

ihraca iligkin islem yapisi ana hatlari ile asagida ayrica belirtilmistir.

1.

V.

1.

VKS tarafindan ihracci sifatiyla 400.000.000 TL (Dért Yuz Milyon Tark Lirasi) tutarina kadar yurt
icinde halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirmcilara satilmak veya satis
sekillerinin birlikte kullanilmasi ydntemiyle kira sertifikalari ihrag edilecektir.

VKS her bir tertip ihrag icin tertibe iligkin ihrag orani tutarinda bir ihrag geliri saglayacaktir.

Yonetim Sozlesmesi cergevesinde; VKS, MNG Kargo tarafindan yurtici ve yurtdisi tagimacilik,
teslimat ve dagitim altyapisinin ve is hacminin genisletiimesine yonelik olarak gerceklestirecegi
yatirnmlarin finansmanlari ¢ergevesinde, Yatinm ve Varlik Portfoyl olusturulmasi ve bu Yatirim
ve Varlik portféylniin VKS lehine yonetilmesi amaciyla MNG Kargo'yu vekil tayin etmektedir.

MNG Kargo'nun VKS lehine yonetecegi Yatirim ve Varlik portfoylinin yénetimi ve Misteriler ile
yapilacak iglemler ve tahsilatlar ile, Yatinm ve Varlk Portféy(i’'nden elde edilen gelirlerin faiz
icermeyen yatirimlara yonlendiriimesi ile her bir 6deme tarihine iliskin elde edilecek Portfdy
Gelirlerinin, Sertifika Gelirlerine tekabil eden kismini Sertifika Hukim ve Sartlari’'nda belirtilen
miktar, vade ve sartlarda, kira sertifikasi sahiplerine édenmek Uzere VK$'ye iletilecektir. Bu
miktar disindaki Portféy Gelirlerinin, Sertifika Gelirlerinin lzerinde kalan kismi vekalet Ucreti
olarak MNG Kargo'ya ait olacaktir.

Fon Kullanicisi, Yénetim Sézlesmesi'ne konu olacak, mevcut veya Ihrag sonrasi olugturulacak
Varlik ve Haklar'in Fon Kullanicisi hesabina VKS lehine yonetilmesi suretiyle, sunulan dagitim
ve teslimat hizmetleri karsiiginda Fon Kullanicisi'na borglanacak olan hizmet alicilarinin ihrag
konusu Varlik ve Haklar kapsamindaki borglarinin, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak
odenecegdini Tlrk Borglar Kanunu madde 128 anlaminda Gglnci kisinin fiilini taahhlt eden
sifatiyla garanti etmistir.

VKS, Yatirim ve Varlik Portféyli'nden elde ettigi getiri orani gelirlerini Ihrag Belgesi veya Sertifika
Hukim ve Sartlar’'nda belirtilen miktar, vade ve sartlarda Sertifika Sahiplerine dagditacak olup,
vade tarihinde ise Sertifika Sahiplerine, Sertifikalar'in nominal degerleri ve imzalanmis olan
Islem Sézlesmeleri uyarinca Kaynak Kurulus tarafindan VKS'ye ilgili ihrag cergevesinde Itfa
Tarihine kadar odenmesi gereken ancak o6denmemis tutarlarin toplamina esit ddeme
yapacaktir.

VKS’NiN iHRACCI SIFATI ACISINDAN DEGERLENDIRME

Kira Sertifikasi ihrag Etmeye Yetkili Kurulus

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn”) m. 61 (1) hilkmine goére; “Kira sertifikalar, her tirli
varlik veya hakkin finansmanini saglamak amaciyla varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen ve
sahiplerinin bu varlik veya haklardan elde edilen gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarini
sadlayan, nitelikleri Kurulca belirlenen sermaye piyasasi araclaridir”.

SPKn m. 61 (2) hikmine gore ise; “Varlik kiralama sirketleri minhasiran kira sertifikasi ihragc etmek
izere kurulan anonim ortakhklardir”.
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Teblig m. 3 (1) (h) hukmine gore ise kira sertifikasi “Her turli varlik ve hakkin finansmanini saglamak
amaciyla varlik kiralama sirketi tarafindan ihrac edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan elde edilen
gelirlerden paylar oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul kiymeti” ifade etmektedir.

Yukarnda yer alan ilgili mevzuat hikimleri uyarinca, kira sertifikalari sadece varlik kiralama sirketleri
tarafindan inhrag edilebilir.

VKS'nin esas s6zlesmenin 1'inci ve 3'lincl maddelerine gdre; VKS, BDDK’nin 10 Adustos 2020 tarihli
ve 43890421-101.04.02-E.7153 sayili gorist (“VK$ Kurulug BDDK Onayt”) ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 14 Agustos 2020 tarihli ve E-29833736-120.02.02-8300 sayilh izni (“VK$ Kurulug SPK
Onayr’) dogrultusunda kurulmus olup kuruldugu tarihten itibaren 1 (bir) yillik sire igerisinde kira
sertifikasi ihraci yapmamas! sebebiyle faaliyet izninin uzatilmasina iligkin olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun; (i) 18 Ekim 2021 tarihli ve E-29833736-622.02-11947 sayili izni ile 6 (alt)) aylik ilk sire
uzatim onayini (“VK$ Sire Uzatimi SPK Onayi 17) ve (i) 8 Nisan 2022 tarihli ve E-29833736-
622.02.19896 sayili izni ile 1 (bir) yillik ikinci sGre uzatim onayini (“VK$ Siire Uzatimi SPK Onayi 2°)
almistir.

Ayrica, VKS'nin esas sdzlesmesine gore;
(a) VKS, kira sertifikasi ihrag etmek amaciyla kurulmustur.
(b) VKS;

o her tirli varhk ve haklari kaynak kurulustan devralmak ve bunlan kaynak kurulusa veya
Uclnct kisilere kiralamak,

e kaynak kurulusa ait varlik veya haklar mulkiyet devri olmaksizin, vade boyunca kiralamak
da dahil olmak (izere kendi lehine yénetilmesini konu alan sézlesmeler diizenlemek,

e her tlrde kira sertifikasi ihrag etmek,

s« Sermaye Piyasasi Kurulu dizenleme ve kararlar cergevesinde kira sertifikasi ihracina
yonelik sair iglemleri gerceklestirmek, sézlesmeleri yapmak ve faaliyetlerde bulunmak,

dahil ancak bunlarla sinirli olmamak izere amaci dogrultusunda gerekli faaliyetleri yirtebilir.

Bu kapsamda, VKS kira sertifikasi ihraglarinda “ihragei” statlsini haiz olabilir ve kira sertifikalarina
iliskin sozlesme ve belgeleri dliizenleyebilir.

2. VKS$’nin Yénetim Kurulu Karari

Teblig'in “Yurt Iginde Ihra¢c Edilecek Kira Sertifikasi izahnamelerinin veya lhrag Belgelerinin
Onaylanmasi igin Gerekli Belgeler” baslkli 1 numarali ekinin 3'Unci maddesine gére; “VK$ ve fon
kullanicilarinin yetkili organlarinca ihraca iliskin alinan kararin noter onayll érnedi” yurt icinde kira
sertifikas! ihraci igin Kurula iletilecek bagvuru belgeleri arasinda yer almalidir.

Bu kapsamda, VKS'nin 25 Kasim 2022 tarih ve 2022-18 numarali yonetim kurulu karari ile birlikte; “MNG
Kargo Yurtigi ve Yurtdigi Tasimacilik A.S.’nin fon kullanicisi olarak yer alacagdi, Deger Varlik Kiralama
A.S. tarafindan 400.000.000 (Dért Yiz Milyon Tirk Lirasi) TL ihrag tavani ile simirlt olarak, tertipler
halinde, cesitli vadelerde ve Kira Sertifikalar Teblijinde éngdrilen kira sertifikasi tir ve sézlegmelerine
dayali olarak veya bunlarin birlikte kullaniimasi suretiyle halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya
nitelikli yatinmcilara satiimak veya satis sekillerinin birlikte kullaniimasi yéntemiyle yurtiginde kira
sertifikalari ihrag edilmesine ve buna iligkin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu ve diger ilgili makamlara
basvurularak gerekli izinlerin alinmasina” karar verilmigtir.

S6z konusu yénetim kurulu karari, kanun, VKS'nin esas s6zlesmesi ve Teblig’e uygun olarak alinmistir.
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Bu kapsamda, VKS, Ihrag icin gerekli yonetim kurulu kararini almistir.
V. MNG KARGONUN KAYNAK KURULUS VE FON KULLANICISI SIFATI
1. Genel Olarak

Teblig m. 3 (1) (¢) hikmune gére fon kullanicilari; “Sahiplije ve yénetim sézlegmesine dayal kira
sertifikasi ihraglarinda kaynak kuruluglari, alim-satima dayali kira sertifikasi ihraglarinda varlik kiralama
sirketinin vadeli olarak sattigi varlik veya hakki alan kurucu niteligini haiz sirketleri, ortakhida dayal kira
sertifikasi ihraclarinda girisimciyi ve ortak girisimin varlik kiralama sirketi disindaki ortaklarini, eser
sdzlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda meydana getirilecek eseri satin alan kigiyi veya
ylkleniciyi” ifade etmektedir.

Ihrag, temelde Teblig'in 6. maddesinde de &ngérilmis olan ydnetim s6zlegsmesine dayali olarak
gerceklestirilecektir.

Bu nedenle, MNG Kargo’nun yonetim sdzlesmesine dayall kira sertifikasi ihraclarinda fon kullanicisi
olarak yer alip alamayacagini dederlendiriimesi gerekmekiedir.

Teblig'in “Yurt Iginde Ihrag Edilecek Kira Sertifikasi izahnamelerinin veya Ihrag Belgelerinin
Onaylanmasi icin Gerekli Belgeler” bashkli 1 numarali ekinin 3'lincti maddesine gére; “VK$ ve fon
kullanicilarinin yetkili organlarinca ihraca iliskin alinan kararin noter onayl érneg@i” yurt iginde kira
sertifikasi ihraci icin Kurula iletilecek bagvuru belgeleri arasinda yer almalidir. Bu kapsamda MNG
Kargo'nun kira sertifikasi ihraci igin gerekli kararlan alip almadiginin da degerlendiriimesi
gerekmektedir.

2. Yonetim Sézlesmesine Dayali Kira Sertifikasi ihraglari

Teblig m. 3 (1) (¢) hilkmine goére, yonetim sézlesmesine dayal kira sertifikasi ihraglarinda fon kullanicisi
“kaynak kuruluglarn” ifade etmektedir. Teblig m. 3 (1) (§) hikmiine gére kaynak kurulus; “...y6netim
sézlesmesine dayall kira sertifikasi ihraglarinda sahip oldugu varlik ve haklar VK$ adina yéneten 12
nci maddenin birinci fikrasinda belirtilen nitelikteki sirketleri” ifade etmektedir.

Teblig m. 12 (1) (e) hikminde, “Derecelendirme kuruluslarindan talebe bagl olarak notlandirma
dlcegine gore ihracin para birimi cinsinden yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen uzun vadeli
derecelendirme notunu alan ortakliklar” tarafindan VKS kurulabilecegdi belirtiimektedir.

JCR Eurasia tarafindan hazirlanan Derecelendirme Bildirimi'nde, Fon Kullanicisi’nin uzun vadeli ulusal
ihracc! derecelendirme notu (long term national issuer credit rating) “A-" olarak belirlenmistir. Isbu
Raporumuz tarihi itibariyla erisilen JCR Eurasia internet sitesinde
(hitps://www.jcrer.com.tr/tr/metodoloji/notasyonlar/kredi-derecelendirme) yer alan derecelendirme
dlcegine gore ise, “A-" notu dustk temerrUt riski beklentisini ifade eder ve finansal yikamluliklerin yerine
getirilmesi igin glgli bir kapasitenin varligina isaret eder. Ayni derecelendirme 6lgegi kapsaminda “A-
“ notu, yiiksek kredi kalitesini géstermekte olup yatirnm yapilabilir seviye olarak belirtimektedir.

Bu cercevede, MNG Kargo bahsi gegen derecelendirme notuna sahip bulundugundan yénetim
sdzlesmesine dayall kira sertifikasi ihracinda fon kullanicisi olarak yer almasinda hukuken bir engel
bulunmadigr disintlmektedir.

3. Esas Sozlesme

MNG Kargonun esas sézlesmesinde, MNG Kargonun Ihragta fon kullanicisi olmasini engelleyebilecek
herhangi bir hikim yer almamaktadir.
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4, Yonetim Kurulu Karari

MNG Kargonun 18 Kasim 2022 tarih ve 2022-531 numaral yénetim kurulu karari ile birlikte “Sirketimizin
kaynak kurulus ve/veya fon kullanicisi olacak sekilde, Deder Varlik Kiralama Anonim Sirketince
400.000.000 TL'ye (Dért Yiiz Milyon Tiirk Lirasi) kadar nominal degerde, Tlirk Lirasi cinsinden, 1-60 Ay
aralijindaki vadelerle kira sertifikalari ihrag edilmesine, bu kira sertifikalarinin yurticinde tahsisli ve/veya
nitelikli yatinmcilara satiimak lzere gikariimasina ve bu islemlerin Katiim Bankacili§i prensiplerine
uygun bigcimde gergeklestiriimesine; Tahsisli ve/veya nitelikli yatinmciya satig ydntemleriyle ihrag
edilecek kira sertifikalarina iliskin olarak ihracgr sifatiyla Deder Varlik Kiralama Anonim Sirketi'nin
yetkilendiriimesine ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, IlI-61.1 sayili Kira Sertifikalar Tebligi ve
ilgili mevzuat uyarinca imzalanmasi gereken, Garanti Sézlesmesi dahil tim sdézlesmelerin
imzalanmasina; Sermaye Piyasasi Kanunu, Kira Sertifikalan Tebligi ve diger mevzuat hukdmleri
dogrultusunda ihrag edilecek kira sertifikasinin ihracinin onaylanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulugu da dahil olmak (zere tim ilgili kurum ve kuruluglara
basvuruda bulunulmasina ve izinlerin alinmasini miiteakip gerekli islemlerin tamamlanmasina; Is bu
Yénetim Kurulu Kararina konu kira sertifikalarindan kaynaklanan édeme ytikiimldilikleri igin garanti
verilmesine” karar verilmistir.

Yoénetim kurulu karari, Tark Ticaret Kanunu ve Teblige uygun olarak alinmistir.
Bu kapsamda, MNG Kargo, ihracta fon kullanicisi olabilmek igin gerekli yénetim kurulu kararini almistir.
5. Garanti Agisindan

MNG Kargonun esas sdzlesmesinde ihraca iliskin garanti vermesini engelleyebilecek herhangi bir
hikim yer almamaktadir.

VL. iHRAC YAPISI VE iLGILi SOZLESMELER
§ islem Yapisi

Islem Modeli, Tebli§'in 6. maddesinde 6ngérilmis olan ydnetim sbézlesmesine dayal yurt icinde TL
cinsinden halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirmcilara satiimak Uzere ihrac
edilecek kira sertifikasi ihracidir. VKS, MNG Kargo tarafindan yurtici ve yurtdisi tasimacilik, teslimat ve
dagitim altyapisinin ve is hacminin genisletiimesine yonelik olarak gerceklestirecedi yatirmlarin
finansmanlari cergevesinde, Yatirrm ve Varlik Portféyd olusturulmasi ve bu Yatnm ve Varlik
portféylnin yonetiimesi amaciyla MNG Kargo'yu vekil tayin etmektedir. VKS Yatinm ve Varlk
Portféyi'nden elde ettigi getiri oram gelirlerini Ihrag Belgesi veya Sertifika Hukim ve $artlar’'nda
belirtilen miktar, vade ve sartlarda Sertifika Sahiplerine dagitacak olup, vade tarihinde ise Sertifika
Sahiplerine, Sertifikalar'in nominal degerleri ve imzalanmis olan Islem Sozlesmeleri uyarinca Kaynak
Kurulus tarafindan VKS’ye ilgili ihra¢ cergevesinde Itfa Tarihine kadar édenmesi gereken ancak
6denmemis tutarlarin toplamina esit 6deme yapacaktir.

) islem Belgeleri

Yukarida belirtilen modelin olusturulabilmesi ve ihracin gergeklestiriimesi amaglariyla imzalanacak
sozlesmeler (“iglem Belgeleri” veya “lhraca iligkin Sézlesmeler”) agagidaki gibidir.

(i) Kira Sertifikasi Ihrag Programi Temel Hikium ve Kosullan (“Temel Hiikiim ve Kosullar”),
(i) Sertifika Hukim ve Sartlan,

(iii) Yonetim (ve Vekalet) Sézlesmesi,

(iv) Kira Sertifikasi Ihrag Protokoli, ve %
6
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(v) Garanti Sézlesmesi.

isbu Raporda aksi agikca belirtimedikge, kullanilan terimler, islem Belgelerinde yer alan anlamlari ifade
edeceklerdir.

3. islem Belgelerinin Konusu ve Ozeti
(i) Temel Hiikiim ve Kosullar

Temel Hukim ve Kosullar, VKS ve Fon Kullanicisi arasinda imzalanmaktadir. Temel Hikim ve Kogullar
ile, Ihrag Tavani ile sinirl olarak, cesitli tir, vade ve kosullarda ihrag edilecek kira sertifikalarina iligkin
olusturulacak ihrag programina iligkin temel hikim ve kosullar belirlenmektedir.

(ii) Sertifika Hikiim ve Sartlan

Sertifikalar'in halka arz edilmeksizin nitelikli yatirmcilara satisinda Fon Kullanicisi ile VK$ arasinda
imzalanmakta ve her Ihrag éncesi Sertifikalar'a iligkin bedel, vade, gelir vb. hususlar belirlenmektedir.

(iii) Yonetim Sozlesmesi

Bu Soézlesme, VKS ve Fon Kullanicisi arasinda imzalanmaktadir. Bu Sézlesme uyarinca, Temel Hikim
ve Kosullar kapsaminda, Teblig madde 4(1) ve madde 6 hikimleri gcergcevesinde ydnetim sézlesmesine
dayal olarak ihrag edilecek olan Kira Sertifikalarina esas Varlik ve Haklarin, Fon Kullanicisi tarafindan
VKS lehine yonetiimesine iligkin hiikiim ve kosullar belirlenmektedir.

(iv) Kira Sertifikasi ihrag Protokolii

Fon Kullanicisi ile VKS arasinda imzalanan Kira Sertifikasi Ihrag Protokol( ile, Ihrac’in gerceklestirimesi
amaclyla Fon Kullanicisi, VKS'yi yetkilendirmekte ve taraflarin Ihrag kapsamindaki taahhiit ve
yukUumlalikleri dizenlenmektedir.

(v) Garanti S6zlegsmesi

Fon Kullanicisi ile VKS arasinda diizenlenen Garanti Sozlesmesi ile Fon Kullanicisi, Portféy'in konu
oldugu, Fon Kullanicisi tarafindan sunulan dagitim ve teslimat hizmetleri karsiidinda Fon Kullanicisina
dogrudan veya dolayli olarak borglanan Portféy Borglular’'nin (musterilerinin) Portfdy kapsamindaki
borglarini zamaninda, tam ve eksiksiz olarak édeyecegini TBK m. 128 hiilkm( anlaminda t¢lnc kisinin
fillini taahh(t eden sifatiyla garanti etmektedir. Bu kapsamda, Fon Kullanicisi, Portféy Borglularinin
ddenmeyen tim borglarini, herhangi bir ihbar ve ihtara gerek kalmaksizin gliniinde ve eksiksiz olarak
ddeyerek, Temel Hitkim ve Kosullarda belirtilen édemelerin giniinde ve eksiksiz olarak 6denmesini
saglayacaktir.

VI.  iHRAGC YAPISINA iLiSKIN SOZLESMELERDE YATIRIMCILARI KORUYAN HUKUMLER
1. Genel Olarak
islem Belgelerine gére, agadidaki durumlar “Erken itfa Halleri” olarak tanimlanmigtir:

(a) Sertifikalardan ve Ihraca lliskin Sézlesmeler'den kaynaklanan édemelerden herhangi birinin,
6deme sistemlerinde ortaya c¢ikabilecek teknik aksakliklar haricinde, giiniinde ve eksiksiz olarak
6denmemesi; teknik aksaklik halinde ise 6demenin vadeyi takip eden ilk isgUnunde
yapilmamasi,

(b) Fon Kullanicisi’'nin, ihraca lligkin Sézlesmeler'de kararlastirilan taahhiit ve yikiamlliiklerinden
(yukarida (a) bendinde belirtimis olan hari¢ olmak (zere) esasli herhangi birini kismen veya
tamamen ihlal etmesi,
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(c) Fon Kullanicisi’'nin édemelerini tatil etmesi, alacaklilan ile temdit anlasmasi yapmasi ve iflas
icin girisimde bulunmasi,

(d) Fon Kullanicisi’nin, VKS tarafindan mali durumuna iliskin olarak sermaye piyasasi mevzuati
cercevesinde vermekle yikamll oldudu finansal tablo ve raporlarini ve dider bilgi ve belgeleri,
denetgi zamanlamasi ve teknik aksakliklar gibi elinde olmayan sebeplerden kaynaklanabilecek
makul gecikme halleri hari¢ olmak lizere, sermaye piyasasi mevzuatinda belirtilen streler iginde
ve eksiksiz olarak vermemesi, vermekten imtina etmesi,

(e) Fon Kullanicisi’'nin hak/fiil ehliyetini kaybetmesi veya sinirlandiriimasi, kayyum atanmasi, ticari
faaliyetlerini durdurmasi veya faaliyet konularini esash olarak degistirmesi, mali durumunu
esasl bir sekilde olumsuz yénde etkileyecek dlgiide malvarligi tzerinde tasarrufta bulunmasi,

(f)  Fon Kullancis'nin malvarligi tizerine, mali durumunu énemli élciide etkileyecek veya islem
Sozlesmeleri ve Sertifikalardan kaynaklanan yikamldliklerini yerine getirmesini énemili
derecede etkileyecek miktar veya mahiyette haciz, ihtiyati haciz, ihtiyati tedbir karari alinmasi
veya benzeri hallerden herhangi birisinin mevcudiyeti,

(g) Fon Kullanicisi'nin ana faaliyetini strdlrmesi icin sahip olmasi gereken zorunlu ve yoklugu
halinde faaliyetlerine devam edemeyecegdi oranda esasli izinlerin iptal edilmesi, yenilenmemesi
ve bunlarin alinmasinin ve durumun duizeltiimesinin hukuken imkansiz hale geldiginin VK$
tarafindan anlasiimasi ve bu durumun yazili olarak VKS tarafindan Fon Kullanicisi’na bildirilmis
olmasi (su kadar ki, séz konusu izinlerin eksikligi Fon Kullanicisinin faaliyetlerine esasli olumsuz
etkiye sahip olmalidir),

(h) Fon Kullanicis’'nin Settifikalarindan ve ihraca lliskin Sézlesmeler'den kaynaklanan edimlerin
ifasi igin gerekli izinlerin iptal edilmesi, yenilenmemesi veya bunlarin alinmasinin ve durumun
diizeltimesinin hukuken imkénsiz hale geldiginin VK$ tarafindan anlasiimasi ve bu durumun
yazili olarak VKS tarafindan Fon Kullanicisi’na bildiriimis olmasi.

Erken Itfa Halleri’nden birinin gerceklesmesi ve VK$'nin yatinmcilara olan &demelerini yerine
getirmemesi durumunda, VKS vyatinmcilar adina asadidaki sayilan sdézlesmelerdeki hukimlere
basgvurabilecektir:

e Temerriit durumunda, VK$'nin Iglem Sézlesmeleri'nden kaynaklanan tim hak ve alacaklari ve
Fon Kullanicisinin tim borglar muaccel hale gelecek; VKS garanti hiikimlerine bagvurabilecek;
Fon Kullanicisi, Sertifika Sahipleri'nin Sertifika bedellerini, alacak tutarlarini, zararlarini; ayrica
Fon Kullanicisi bunlarla sinirl olmamak Gzere muaccel hale gelen tum yikiamliliklerini derhal
ddeyecektir.

e Erken Itfa Hal’'nin meydana gelmesi ve Fon Kullanicisinin temerriide digmesi halinde, Erken
ltfa Hali tarihinden itfa tarihine kadar Kira Sertifikasi Ihrag Protokold’'niin 32. maddesinde
dizenlenen cergevede “gecikme cezas!” uygulanacaktir. Hesaplanacak gecikme cezasi
Uzerinden hesaplanacak vergi, harg, fon, komisyon, masraflar ve sair feriler de ayrica
o6denecektir.

e VKS, Varlik ve Haklarl devralarak Gzerlerinde dogrudan tasarruf edebilecek ve Sertifika
Sahiplerinin zararlarinin tazmin edilmesini saglamak amaciyla Sertifika Sahiplerinin hak ve
menfaatlerinin korunmasi icin gerekli tim tedbirleri alabilecektir.

Yukaridakilere ek olarak, VKS, Fon Kullanicisi’na kars! her turli yasal yola ve garanti hikimlerine
basvurabilir ve Sertifika Sahipleri'nin hak ve menfaatlerinin korunmasi igin gerekli tim diger tedbirleri
alabilir.
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2. Beyan ve Tekeffiiller

MNG Kargo ve VKS, Islem Sézlesmeleri kapsaminda yukumldliklerini yerine getirmesine etki
edebilecek birgok hususu beyan ve tekeffll (garanti) etmistir. Bu kapsamda ejer MNG Kargo veya
VKS'nin beyan ve tekeffillerinden herhangi birisi gergedi yansitmazsa, bu durum yukarida aciklandigi
lizere Erken itfa Hali sayilacak, VKS yatirimcilarin menfaatlerini korumak igin gerekli tedbirleri
alabilecektir.

3. Masraf Tazmin Taahhuidi

Islem Belgeleri tahtinda MNG Kargo, VKS’nin bu islem sirasinda ugrayacagi zararlari ve maruz kalacagi
vergileri tazmin etmeyi taahhiit etmektedir. ilaveten Ihraca lligkin Sézlesmeler ve lhrag Programi
cergevesinde yapilacak tim 6demelerin herhangi bir Vergi ve sair kesinti yapilmaksizin net olarak
6denecedi MNG Kargo tarafindan taahh(t edilmistir.

VIl.  SONUC

Bu Rapor, VKS ve MNG Kargo tarafindan hazirlanan ve tarafimiza sunulan bilgi ve belgelere
dayanilarak hazirlanmig olup 1 Aralik 2022 tarihi itibariyle mevecut durumu yansitmaktadir.

incelememiz neticesinde, taslak Islem Soézlesmelerinin bagvuru dosyasinda yer alan sekilde
imzalanmasi ve s6z konusu Islem Sézlesmelerine uygun hareket edilmesi durumunda:

(i) VKS'nin tabi oldugu mevzuat uyarinca yukarida belirtilen yapilarda kira sertifikasi ihrag
etmesinde;

(i) MNG Kargonun Ihrag'ta kaynak kurulug olarak yer almasinda, ve
(i) VKS ve MNG Kargo'nun Islem Belgelerini imzalamalarinda,

hukuki bir sakinca olmadigini belitmek isteriz.

EK-1 Hukukgu Tecribe Beyani

Saygilarimizla,

rtak Avukat Blirosu adina
era Somay (Baro Sicil no. 27178)

il
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EK-1 HUKUKCU TECRUBE BEYANI

Paksoy Ortak Avukat Birosu olarak kira sertifikasi ihraci konusunda asagida belirtilen projelerde
calistigimizi ve kira sertifikasi ihraci konusunda uzman ve deneyim sahibi oldugumuzu beyan ederiz.

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. —350.000.000 (g ylz elli milyon) Amerikan Dolari tutarinda ihrag (2011)

Tlrkiye Finans Katilim Bankasi A.$. — 1.000.000.000 (bir milyar) Amerikan Dolari tutarindaki program
kapsaminda ilk TUrkiye'den ilk Ringgit sukuk ihraci (2014)

Hazine Mistesarhigi — 1.000.000.000 (bir milyar) Amerikan Dolari tutarinda ihrag (2014)
Hazine Mustesarligi — 1.000.000.000 (bir milyar) Amerikan Dolari tutarinda ihrag (2016)
Hazine Mustesarlidi — 1.250.000.000 (bir milyar iki yiiz elli milyon) Amerikan Dolari tutarinda ihrag (2017)

Albaraka Turk Katihm Bankasi A.S. - 250.000.000 (iki yiz elli milyon) Amerikan Dolari tutarinda ihrag
(2015)

Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S. - 1.000.000.000 (bir milyar) Turk Lirasi ihrag tavanina kadar ihraclar
(2015 -2016 - 2017)

Albaraka TUrk Katilim Bankasi A.S. - 205.000.000 (iki yiiz bes milyon) Amerikan Dolar tutarinda ihrag
(2018)

Albaraka Tirk Katilim Bankasi A.S. - 90.000.000 (doksan milyon) Amerikan Dolari tutarinda ihrag (2018)

Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S. — 2.000.000.000 (iki milyar) Ttrk Lirasi ihrag tavanina kadar ihraglar
(2018)

Albaraka Tirk Katilim Bankasi A.S. — 5.000.000.000 (bes milyar) Turk Lirasi ihra¢ tavanina kadar ihraglar
(2018)

QNB Finans Finansal Kiralama A.S. — 500.000.000 (bes yiiz milyon) Turk Lirasi ihrag tavanina kadar
ihraclar (2019)

Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S. — 10.000.000.000 (on milyar) Turk Lirasi ihrag tavanina kadar ihraglar
(2019)

QNB Finans Finansal Kiralama A.S. — 1.000.000.000 (bir milyar) Tark Lirasi ihrag tavanina kadar ihraglar
(2020)

Albaraka Turk Katilm Bankas! A.S. — 15.000.000.000 (on bes milyar) Tirk Lirasi ihrag tavanina kadar
ihraclar (2020)

Albaraka Tirk Katilim Bankasi A.S. — 20.000.000.000 (yirmi milyar) Tirk Liras! ihra¢ tavanina kadar
ihraglar (2021)

Hazine Mistesarlifi — 2.500.000.000 (iki milyar bes yiz milyon) Amerikan Dolari tutarinda ihrag (2021)
Hazine Mistesarligi — 3.000.000.000 (ti¢ milyar) Amerikan Dolari tutarinda ihrag (2022)
Hazine Miistesarli§i — 2.500.000.000 (iki milyar bes ytiz milyon) Amerikan Dolar tutarinda ihrag (2022)

QNB Finans Finansal Kiralama A.S. — 1.000.000.000 (bir milyar) Turk Lirasi ihrag tavanina kadar ihraglar
(2022)
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