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Girig

Dayanak:

lsbu Hukuki Inceleme Raporu, Mutlu Avukatiik Ortakiidi tarafindan Sermaye Piyasas) Kurulu'nun
07062013 tarihli ve 28670 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan lI-61.1 nolu Kira Sertifikalan
Tebiidi'nin Ek-1 md.16 hikmi uyarinca hazirlanmstir,

Amag:

Raporun temel amaci, kira sedifikasi ihrac ile ihraca dayanak olusturan islemlerin hukuki risk
tagiyip tagimadifina lliskin hukuksal inceleme ve dederlendirmelerin arzidir.

Kapsam:

Isbu Hukuki Inceleme Raporu, ihraca dayanak olusturacak islemlerin Tirk Hukuku agisindan ve
sadece hukuki anlamda riskler igerip icarmedigine iliskin deferendirmeleri havi clup, basgka
hukuk sistemleri agisindan herhangi bir bilgi veya dederendirme ya da kira sertifikas: ihrac ve
bu ihraca dayanak iglem ve iglem belgeleri hakkinda herhangi bir mali, vergiye dair veya ticari
degerlendirmeler icermemektedir.

lsbu raporumuz hazidanirken tarafimiza sunulan belge ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
varsayiimig, bunlara iliskin olarak badimsiz bir aragtirma ve sorusturma gergeklestirlimemistir.

Ihrag edilecek kira sertifikalarini satin almak isteyecek yatinmeilarin, ihrag slirecinde fon
kullamci girket ya da varhik kiralama sirketinin hazirlayacadi inrag belgelerinde yer verilen
bu tarz bilgileri dikkatle inceleyerek, yatinm karan clusturmasi gereklidir.

Tammiar

Isbu raporumuzdaki terim ve kisaltmalar, aksi agik¢a belitiimedikce asafida tarimianan
anlamiara gelmek Gzere kullamimistir.

Kaynak Kurulug/Hedef Filo: Hedef Arag Kiralama ve Servis A.S.'dir,

BDDK: Bankacihk Dizenleme ve Denetleme Kurulu

Beklenen Getiri Oram /Gelir Orami: Islem belgelerinde detaylan belitilen, Kira Serifikas
Sahiplerine ddenecedi tahmin edilen (beklenen), villik gelir cramidir.

Devir Stzlegmesi: Hedef Filo ile Deger VKS arasinda Dayanak Varliklarin Deder VKS'ye
devrine iligkin olarak akdedilmig olan temlik/devir sézlegmesidir.
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Dayanak Varliklar/Portféy Varliklan: Filo Kiralama Sézlesmeleri'ne konu olan ya da olabilecek
ve faizsiz finans ilkelerine gre mal tanimi iginde yer alan, alim sabma konu edilebilen ve ikincil
piyasalarda iglem gdrebilen motoriu araclan ifade eder.

Deger VEKS/Sirket: Deger Varhk Kiralama A.S."yi ifade eder.

Filo Kiralama Sézlegmeleri: Hedef Filo'nun Oglnch sahislar lle akdettigl, konusu Dayanak
Varhklar'in kiralanmas: olan filo kiralama s8zlesmeleri ile ihrag slresince bu kira sdzlesmelerinin
yering Hedef Filo tarafindan Deger VKS ye devredilecek difer motoriu araglara iligkin imzalanan
filo kiralama sizlesmeleridir.

Getiri: Varlik Portféyinden elde edilean gelirlerdir.

lade/itfa Bedeli: Kira Serdifikasinun itfa tarihinde Hedef Filo tarafindan Deger VKS'ye édenecek
olan -varsa- Hedef Filo tarafindan &denmesi gereken ve [tfa Tarhinde henliz ddenmemis
Periyodik Odeme Tutarlan ile Varhk Portfdyinin ltfa Tarihindeki kasko dederinden az olmamak
kaydiyla Deger VK tarafindan hesaplanarak ilgili tertip ihrag cercevesinde Itfa Tarihi'nde
belirlenecek tutan ifade eder.

Ihraca lliskin Belgeler: Hedef Filo Yonetim Sazlesmesing Dayali Kira Sertifikasi Ihraci Temel
HUkDm ve Kosullan, Vekalet ve Yonetim Stzlegmesi, Devralma TaahhUdl, Davir Sézlesmesi,
Arag Rehin Stzlesmesi ve ihraca iligkin ilgili taraflar arasinda akdedilecek sair stzlesme ve
dokbmanlan ifade eder.

ihrag Bedeli: Ihrag edilen kira serifikalan icin yatinmeilar tarafindan tdenen toplam bedeli ifade
eder.

Ihrag Belgesi: Ihraca lliskin Belgeler tahtinda, 22/6/2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi
Gazele'de, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlan I1-5.1 no'lu lzahname ve lhrac Belgesi
Tebli§i uyannca |hragg tarafindan dizenlenen, s6z konusu teblidin 4. maddesi 1.4 bendinde
tamimlanan, ¢ikarilacak sermaye piyasas araglannin niteli§i ve sahig sartlan hakkindaki bilgileri
igeren Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan onaylanmis belgeyi ifade eder.

Kanun: & Aralik 2012 tarihli ve 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanununu,

Kira Sertifikasi: Deder VK§ tarafindan, Kanun ve Teblig hikumieri tahtinda ihrag edilecek kira
sertifikalaridir.

Kira Sertifikas: Sahipleri: Kira Serifikalanm satin alan gergek veya tizel kisiler ile tazel kisiligi
oclmayan kigi ve/veya mal topluluklarin ifade eder,

Periyodik Odeme Tutan: Ihrag belgesi ve/veya tertip ihrag belgesinde ya da bu ihraca iliskin
belgalerde belirtilen Getiri Oram ve hesaplama y@ntemi uygulanarak, ihrag tutan (zerinden
hesaplanan ve Varlik Portféyl gelirlerinden elde edilerek Kira Sertifikasi Sahiplerine Sdenmesi
beklenen (tahmin edilen) ve Varlk Portféylnden elde edilen net gelirer toplaminin, &denecedi
tahmin edilen bu tutara egit veya bu tutarin (zerinde olmasi kaydiyla Periyodik Odeme
Tarihlerinde Kira Serifikasi Sahiplerine dafitilacak olan tutan ifade eder.
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Periyodik Odeme Tarihi: Kira Sertifikasi Sahiplerine Defer VKS tarafindan, islem
belgelerindeki sartlara gére ddenmesi planlanan periyodik ddeme tutarlanmin tdenecedi
tarihlerden her biridir.

SPK/Kurul: Sermaye Piyasas) Kurulu'nu ifade eder,

Takyidat: Her t0riQ rehin, intifa, ipotek, simirl ayni hak, sahsi hak, ihtiyati tedbir, muhafaza,
misadere, el koyma, mal varhginin dondurulmasi, haciz, ihtivati haciz, serh, beyan ve sair her
thrll ayni ve sahsi kisitlamay ifade eder.

Teblig: SPK'nun 7/6/2013 tarihli ve 28670 sayi Resmi Gazete'de yayimlanan II-61.1nclu Kira
Sertifikalar Tebligi'dir.

Varlik Portfbyil: Deger VKS'nin ihrag edecedi kira sertifikalanna dayanak olan Dayanak
Varliklar ile bunlann 3. sahislara kiralanmasindan, satimasindan veya sair surefle
yonetimesindan alde edilen getirilerdir.

Vekilet Tegvik Ucreti: Hedef Filo'nun, Varlik PortféyinG Defjer VKS'nin temsilcisi olarak
yonetmesi ve ybnetim hizmetlerinin Karsiig olarak, Varik Portfyiinden elden edilen net
gelirlerden, ybnetim ve tegvik Gcreti olarak tasarruf edecedi ve Ihrag Bedeli ile Beklenen Getiri
Oranim toplaminin Gzerindeki kismin ifade eder.

Vergi: Her tOrll mevcut ve gelecekte Torkiye Cumhuriyeti Devieti tarafindan salinan veya
salinabilecek gelir velveya gider vergiler, resimler, fonlar, tahakkuklar, harglar, kesintiler,
stopajlar, zorunlu ikrazlar, ne tir ve ne gekilde olursa olsun benzeri dogrudan veya dolayh vergi
(BSMV, KDV, KKDF de dahil) ve kesintiler, bunlarin faizleri ve cezalan ile bu tirde yapilacak tim
Gdemeleri ifade eder.

Inceleme ve Degerlendirme

Deger Varlk Kiralama Anonim Sirketi'nin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 7/6/2013 tarihli ve
28670 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan II-61.1 no.u Kira Sertifikalan Tebligi hokimleri
uyarnca, Kaynak Kurulug olarak Hedef Arag Kiralama ve Servis A.S.'nin, Deder Varlik Kiralama
A.3. (Jirket) ile akdedecedi sdzlesmeler tahtinda, ytnetim sozlesmesine dayal kira sertifikas
inrag ve arz1 kapsarminda tarafimizdan hukuki inceleme yapilmistr,

Bu gercevede Sirket'in agagida belirtilen bilgi ve belgeleri incelenmistir.
{1) Esas Stzlegmesi'nin tescil ve llanina dair ticaret sicil belge ve bilgileri
(2)  Sukuk Ihracina iligkin Yanetim Kurulu karan

S6z konusu bilgi ve belgeler Sirket tarafindan tarafimiza sunulmusgtur
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Yine bu gergevede Kaynak Kurulusa ait olarak da asadidaki belgeler incelenmistir:

(1) Esas Soziesme
{2) Kira Sertifikas ihracina iliskin Yonetim Kurulu karan,
S0z konusu bilgi ve belgeler Kaynak Kurulus tarafindan tarafimiza sunulmustur,

lhraca iligkin taraflar arasinda akdedilimek Uzere hazirlanmis bulunan;

{1) Devir SSzlegmesi: Bu stzlesme ile Hedef File, ihraca dayanak olan varliklanni, devir bedeli
karsiiginda, inangh milkiyet esaslarina gére Deder VKS'ye devretmektedir.

(2) Vekalet ve Yonetim S&zlesmesi: Bu stzlesme ile Degder VKS, Varlik Portféyling yénetmesi
ve Dayanak Varliklardan elde edilecek gelirlerin tahsili icin Hedef Filo'yu vekil ve yénetici
tayin etmektedir,

(3) Devralma Taahhiidii: Bu Taahhiiname ile Hedef Filo, Taahhltnamede yazih sartlarin
tahakkuku halinde Varlik Poriféyini geri devir ve temlik almayi taahhit etmektedir.

(4) Hedef Filo Y&netim Sézlegmesine Dayal Kira Sertifikasi [hraci Temel Hikim ve

Kosullan Stzlesmesi: Bu sdzlegsmede ihraca iligkin kogullar, Deder VKS'nin verecedi kira

sertifikas| ihrag hizmetlerinin kogullan ile taraflarin hak ve ylkimidlikieri belilenmektadir.

(5) Arag Rehin Sozlegmesi: Hedef Filo'nun Deder VKS'ye karsi, lhraca lliskin Belgeler'den

dodan ana para, kKar, getin ger &demelering iligkin borglan ile kira serifikasi ihracindan

kaynaklanan dofmug ve dofacak bilelmle borglanmin ve yOkUmidlGklerinin teminatimi teskil
etmek Uzere imzalanan arag rehin sézlesmeleridir,

metinleri taslak olarak incelenmig olup, bu sézlesme ve taahhitlerin taraflann usullnce

yetkilendirilmig temsilcileri tarafindan imzalanacaf varsayiimaktadir.

Anilan sézlesmelere gire Kira Sertifikas: ihracinin Ozet Isleyisi ve Yapisi asafidaki gibidir:

a) Deger VKS. Dayanak Varliklan devralmak amaciyla ve Varlik Portfayinden elde edilecek

gelirler Dzerinde Kira Sertifika Sahiplerinin hak sahibi clmalanni saflayacak sekilde Kira
Sertifikasi ihrag eder,

b) Deder VKS, Kira Sertifikas! [hraci neticesinde Kira Sertifikalann satin alan Kira Sertifikas:
Sahipleri'nden Dayanak Varliklann bedelini tahsil eder.

¢c) Hedef Filo, nitelikieri ilgili sézlesmelerde yer alan Dayanak Varhklan, Deger VKS lehine
yanetmek (zere, Devir Sozlesmesi ile inangh milkivet esaslanina gére Tarafiar arasinda
mutabk kalinan badel ile Deger VKS'ye devrader.

d) Defder VKS, Kira Sertifika Sahiplerinden tahsil ettiji bedali, Dayanak Varliklarin devir
bedeli olarak Hedef Filo'ya dder.

<<¢:
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a)

h)

i

Hedef Filo, Ihraca lligkin Belgeler ve ihrag islemlerinden dojacak borglarinin teminats
olmak Uzere Varhk Portfdylndeki motoriu araglar dzerine Deder VKS lehine birinci sirada

rehin tesis eder.

Deger VK3, Varlik Portftiyln( yénetmesi igin akdedilecek Vekalet ve Yonetim Sozlegmesi
ile Hedef Filo'ya vekalet verir, Hedef Filo, bu vekélet gergevesinde Varlik Portfdylndeki
variiklann kiralanmasi, bakimi, onanmi, satisi ve igletmesi de dahil olmak Gzere ydnelimi
ile kira bedellerinin tahsilini gergeklestirir ve tahsil ettigi tutarlan kira sertifikalannin
periyodik odeme ve itfa tarhlerinde Beklenen Getiri Oranini kargilayacak sekilde ve
herhangi bir Vergi kesintisi olmadan Defer VKS've aktarir,

Hedef Filo, portfdylinde yeterince Portfoy Varliklannin mevcut olmasi koguluyla ve Portfay
Varliklarinin getirilerinin, Kira Sertifikasi dénemsel getiri oranini kargilamasi amaciyia,
Filo Kiralama Sézlegmelerinin sona ermesi, bu stizlesmelere konu varliklann kismen veya
tamamen zayi olmasgi ya da bu sézlegmelere konu kira bedallerinin ddenmemesi halinde
veya Defer VKS'nin onay verdigi diger durumlarda, Varlik Portféylndeki varliklardan bir
kismini ya da bunlanin tamamim egdeder varlikihaklarla ikame eder. Bu durumda Deger
VKS'ye daha Snce devir ve temlik edilen varliklar Hedef Filo'ya iade edilir ve Hedaf Filo
da ikame varliklar (Yeni Varlikiar) Deder VKS'ye eszamanl olarak devir ve temlik eder.

Varlk Portféyine temel tegkil eden aracin kismen ya da tamamen zayi olmasi veya Filo
Kiralama Sézlegmelerinin sona ermesi durumlannda ikame iglemi yerine, Defer VKS'nin
onayina bajh olarak, ilgili aracin Hedef Filo tarafindan iade alinmasi ve bedelinin Deger
VKS'ye erken ddenmesi de mimkln olabilir. Her halikarda ihrag boyunca Varlik
Portftylnde |hrag Bedeli'nin 1/3' inden daha dislk olmayacak sakilde arag bulundurulur.
Deger VKS erken tdenen bu devir bedelini faizsiz finans ilkelerine gére itfa tarihine kadar
kira sertifikas: sahipleri adina deferlendirebilir,
Varlik PortfiyD, Hedef Filo ile Defer VKS arasinda akdedilen |hraca lligkin Belgeler
tahtinda itfa tarihine kadar inangh milkiyet esaslarina gére gérinirde Hadef Fila adina
kayith olarak kalir. ltfa Tarihinde ise Hedef Filo, lade/itfa Bedelini 6deme yokomlGlagand
asafidakl sekilde ifa eder;
(1) Séz konusu Varlk Portféylnl Oglncl sahislara satip, bedelini Defer VKS'ye
adeyerak,
(2) Sayet Hedef Filo, Varlik Portféylind &deme yOkUmIDIOgind bu varliklan kendisi
satin almak sursliyle ifa etmek isterse, satin aldifi varlik bedellerini Dejer VKS'ye
ddeverek;
(3) Yukarndaki islemler yapilamazsa, varhiklan, Deger VKS tarafindan gosterilecek bir
kigi, kurum ya da yediemine devir, tescil ve teslim atmek suretiyle.
Deder VKS'nin Ihraca liiskin Belgelerdeki ve mevzuattaki difjer hak ve alacaklan saklidir,
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1} Deger VKS, Hedef Filo'nun ddeyecedi lade/itia Bedelini, Kira Serifikasi Sahiplerine
paylan oraninda ddeyerek itfa islemini gergeklestirir.

k) ltfa tarihinde Varilk Portfylinden elde edilen gelirden Periyodik Odemeler ve varsa buna
bagh ek Gdeme ve masraflar ddendikten sonra arta kalan meblag olursa, Vekalet Tesvik
Ucreti olarak Hedef Filo'da kalir.

I) Bitln bu sUregte kira sertifikalarina iligkin olarak Hedef Filo veya 3. kigiler tarafindan
Deder VKS've ya da sertifika sahiplerine anapara ve getiri garantisi verilmemektedir.

Mevcut belge ve bilgiler cercevesinde yapmig oldujumuz inceleme neticesinde ulasilan hukuki
tespit ve girigler asadida yer almaktadir.

I. Birket Hakkinda Genel Hukuki Bilgiler
A. Kurulugs ve Ortakhk Yapisi
1. Kurulug ve Sirket'in Hukuki Yapis:

Sirket, 05/11/2020 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugunca 275323-5 sicil numaras: ile
tescil edilerak kurulmus bir anonim girkettir.

Sirketin merkezi, Saray Mahallesi, Dr. Adnan Biy(kdeniz Cad. Albaraka Turk Sit. 1. Blok Apt
No: 8/16 Umraniye/ISTANBUL adresindedir.

2, Faaliyet Konusu ve Faaliyetier

Sirket'in amag ve konusu, Esas Sozlesmenin "Amag ve Konu® baslkh 3.ncl maddesinde
belirtilmig olup baslica sunlardir:

(1) Jirket 6362 say\h Sermaye Piyasasi Kanunu ve Kira Sertifikalan Tebligi hikimler geredi
munhasiran kira sertifikas: ihrag etmek amaciyla kurulmustur.

(2} Sirket, amaci dogrultusunda siniflayicr olmamak (zere baglica asafidaki fasliyetieri
yOrGtir;

a) Her turll varlik ve haklan kaynak kurulugtan devralmak ve bunlan kaynak kuruluga veya
Oclnch kigilere kiralamak,

b) Kaynak kuruluga ait varlk veya haklan milkiyet devri clmaksizin, vade boyunca
kiralamak da dahil olmak dzere kendi lehine yonetiimesini konu alan stzlesmaler
dizenlemek,

c} Marlik ve haklan satin alarak Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri gercevesinds ve
Kira Sertifikalan Tebliji'nde belittilen nitelikteki sirketlere vadeli olarak satiimasi yoluyla
varlik veya hak aliminin finansmaninin sajlanmasi,
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d) Tek bagina veya bagka ortaklarla birlikte yeni ortak girigim kurmak, bir otak girigime ortak
olmak ve onaklik paylanni satmak,

@) Sirketin ig sahibi sifatiyla taraf olduju eser sozlesmesi veya amaca uygun sair
stzlegmeler kapsaminda eserin meydana getiiimesi, kiralanmasi veya satimas:
suretiyle eserin finansmani saglamak veya eser sdzlegmesine dayall kira sertifikast
ihracini gerceklegtirmek ve eserin finansmanimi saglamak igin hizmet, kat veya arsa
kargih ingaat veya ortakhk gibi sair sézlesmeleri dizenlemek

f) Her tirde kira sertifikasi ihrag etmek,

g) Sermaye Piyasas: Kurulu dizenlemeleri ve kararlan gercevesinde kira serifikasi inracina
yonelik sair iglemleri gergeklestirmek, sdzlegmeleri yapmak ve faaliyetlerde bulunmak,

h) lhraca dayanak varliklardan veya haklardan elde edilen gelirleri veya yapilan tahsilatian
paylan craninda kira sertifikas: sahiplerine demek veya aktarmak,

i) Sahip oldugu varlik ve haklan, yukanda anilan faaliyetleri icra edebimek ve bu
faaliyetlerin ifas) amaciyla yonetmek, igletmek ve bu varlik ve haklar Uzerinde hukuki
tasarruflarda bulunmak,

I} Do@mug veya dogabilecek her tirld hak ve alacaklanini veya risklerini teminatlandirmak
igin her tlril ipotek, rehin ve sair ayni ve sahsi teminatlan almak; bu amagla sair bilcomile
hukuki muamelelerde bulunmak,

k} Kira sertifikasi sahiplerinin temsilcisi veya glvenilir kigi olarak tayin edilmek suretiyle kira
sertifikas: sahipleri yaranna kendi lehine, dofmus veya dofabilecek her tirl( hak ve
alacaklarini glivence altina almak veya maruz kalacad risklerden korunma amaciyla,
teminat olarak her tOrll menkul ve gayrimenkul rehinifipotek ve sair ayni ve sahsi
teminatlan almak, dogmus ve dojacak alacaklan temlik almak, verilen garantileri aimak,
bu amacla geraken her tirlld hukuki muamelelerde bulunmak,

I} Kira sertifikas| ihrag edebilmek igin, Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemelerinde ve sair
mevzuatta tanimlanan her t0rl0 varliklan ve haklan; devralmak, satin almak, kiralamak,
yonetmek, yine ortak girigim kurmak, ortak girigimlere ortak olmak, eser sézlesmesi
kapsaminda eser maydana getirlmesini saglamak basta clmak (zere Sermaye Piyasas
Murulu dizenlemelerinde ve sair mevzuabn izin verdifi her tOrld tasarruflarda ve
faaliyetlerde bulunmak,

m) Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemelerinde ve sair mevzuatta tammlanan her tirld
varhklan ve haklan kaynak kuruluga veya Oginci kigilere satmak, devretmek, kiralamak,
ihraca dayanak gayrimenkul Uzerinde kaynak kurulug lehine tapu sicilinde geri alim hakki
tesis etmek, varlk veya hakki Sermaye Piyvasasi Kurulu dizenlemelerninde ve sair
mevzuatia belirlenen niteliktek sirketiere vadeli clarak satmak, meydana getirilecek eseri
once kiralayarak veya kiralanmaksizin dofrudan salmak bagta oimak (zere Sermaye

~

Altunizada Mah. Kisikh Cad. No: 35/2 Kat.1 34662 (skodar-Istanbul Ih-.."-"“--,'_...--"h“"“f"*’..'-'-l
D216 651 B4 84 bilgidmutlu.av.tr wew.mutlo.av.ir




nj

p)

Piyasas! Kurulu dizenlemelarinde ve sair mevzuatin izin verdigi her torlo tasarruflarda
ve faaliyetierde bulunmak,

Sahip oldufu varlik veya haklan veya milkiyeti devralmaksizin Oglncd kisilerin sahip
elduklan varhiklan, yukanda amlan faaliyetleri icra edebilmek ve bu faaliyetlerin fasini
yUritmek, bunlan yonetrmek, kendi adina yonetilmesini sajlamak, igletmek ve bu varhk
veya haklar Ozerinde hukuki tasarruflarda bulunmak, yukanda sayilan variklar veya
haklar Uzerinde Sermaye Plyasas) Kurulu dizenlemelerinin ve mevzuatin izin verdidi ayni
haklan tesis etmek, yine OgOnci kisilerden ayni haklar kabul etmek,

Yukanda anilan faaliyetleri gergeklestirmek amaciyla fon kullamicilan, kaynak kuruluglar,
araci kuruluglar ve 3. kigilerle sézlegmeler akdetmek,

Yukanda sayllanlaria simirli olmamak Ozere Tork Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuatin izin verdidi her trld faalivetierde bulunmak.

Yukarida gosterlen konulardan bagka ileride Sirket'in amag ve konusuna uygun olarak, sermaye
piyasas: mevzuabinin izin verdiji faydall ve l0zumiu gdrilebilecek her tOrD tasarruflar ve
faaliyetler, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izinler alinmak suretiyle isbu Esas
Stzlegmenin Sirketin Amag ve Konusu baghkl maddesinin 6102 sayilh Tork Ticaret Kanunu,
6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu ve mevzual dairesinde dedistiimesi suretiyle
yapilabilecektir.

Sirket,

esas sdzlegmesinin 3'Oncl maddesinde sayilan faaliyetler disinda herhangi bir ticari

faaliyetle ugragamayacad gibi, aksi Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeler tarafindan
kararlagtinlincaya kadar, agagidaki faaliyetlerde de bulunamaz:

a. Her ne ad altinda clursa olsun kredi kullanamaz, barglanamaz, sahip oldudu varlik
ve haklan Esas Sozlegmesinde beliilen faaliyetlerin yiritiimesi disinda
kullanamaz.

b. Sahip oldufu varliklar ve haklar Ozerinde Esas Stzlesmesinde izin verilenler ve

Sirket faaliyet konusunun gerakli kildiklan harig olmak Ozere Ogincl kisiler lehing
highir ayni hak tesis edemez,

GC: Sahip oldugu varlik ve haklar Gzerinde kira sedifikasi sahiplerinin menfaatine

aykin bir gekilde tasarrufta bulunamaz.

d. Varlik ve haklar, Sirketin yonetiminin ve denetiminin kamu kurumiarina

devrediimesi halinde dahi teminat amaci diginda tasarruf edilemez, rehnedilemeaz
veya teminat gbsterilemez. Kamu alacaklanmin tahsili amaci da dahil olmak dzere
haczedilemeaz, iflas masasina dahil edilemez, ayrnica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir
karar verilemez,

S
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3. Sermaye ve Ortakhk Yapisi

3.1 Sirket, Tlrk Ticaret Kanunu hikOmleri uyarinca tek orakl bir anonim sirket clarak Albaraka
Turk Katiim Bankasi A 3. tarafindan kurulmusgtur. $irketin sermayesi 50.000,00-TL (ELLI BIN
TURK LIRASIydir. Bu sermaye her biri 1 TL {BIR TURK LIRASI) kiymetinde 50.000 (ELLI BIN)
adet paya aynimighir. Bu sarmayenin; 50.000 paya isabet eden 50.000-TL'sinin tarmani Albaraka
Tork Kabhm Bankasi A.$, tarafindan, muvazaadan ari clarak nakden ve tamamen taahhit
edilmis ve odenmigtir.

3.2 Sirket sermayesini olugturan hisselerin ortaklar arasinda dafilimi agafidaki gibidir.

ADI-SOYADI TOPLAM PAYLAR TOPLAM HISSE TUTARI (TL)
Albaraka Tork Katlim Bankas: A.S. [50.000 50.000
TOPLAM 20,000 50.000

B. Yanetim, Temsil ve llzam
1.¥&netim Kurulu:

sirkel’in igleri ve Idaresi Genel Kurul tarafindan Tlrk Ticaret Kanunu hikOmler cergevesinde
segilecek en az 3 (Ug) Gyeden olugan bir Yanetim Kurulu tarafindan yOritQlr. Yénetim Kuruly
siresi 1-3 yil arasidir. Slresi sona eren Oye yeniden segilebilir.

Yanetim Kurulu'na segilecek Uyeler, TOrk Ticaret Kanunu'nda ve Sermaye Piyasasi Kanunu'nda
belifenen nitelikler tagimahdir. Yénetim Kurulu'nda gorev alacak bagimsiz Oyelerin sayisi ve
nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yénetime iliskin diizenlemelerine gore tespit
edilir. En az bir Yonelim Kurulu Oyesinin Kurulun kurumsal yénetime iliskin dizenlemelerinde
sayilan nitelikleri tagiyan badimsiz Oye olmasi zorunludur.

Yonetim kurulu, kira serifikalannin thraci ve ihrag edilen serdifikalaria ilgili 5demelerin yapiimasi
ve sertifikalann itfas: i¢in ilgili mevzuat hGkimleri uyannca yapiimas gerekli bitin is ve islemleri
yarator.

Yanetim Kurulu, kira sertifikasi ihrag etme karan almaya yetkilidir, Y&netim Kurulu, kira serifikas
ihraci cergevesinde, kaynak kurulus, fon kullanicilan, yetkili kuruluslar ve GgGned kisiler ile gerekdi
tim sdzlegmeleri imzalar.

(
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Kira serifikas) ihraglannda, s6z konusu kira serfifikas itfa edilene kadar Oger ayhk hesap
dénemieri itibaniyla, ihraca dayanak varlik ve haklara iliskin tahakkuk eden gelifler, bu varlik ve
haklardan yapilan tahsilatlar ve kira sertifikasi sahiplerine yapilan &demeleri iceren yatinme
raporunu dizenler.

Yonetim Kurulu varlik ve haklardan tahsilat yapiimas: ve Sirket'in elde eltigi bu geliderin kira
sertifikas) sahiplerine Gdenmesinden sorumiudur. Her bir tertip kira serifikas: ihracina iliskin
varlik ve haklar gerektijinde satilmak suretiyle ilgili kira serifikas) sahiplering tdenmesinden
sorumludur. Sirket'in Sermaye Piyasasi Mevzuati'na uygun olarak yapabilecedi harcamalarda
sorumluluk Yonetim Kurulu'na aittir.

i Yanetim Kurulu 30/12/2022 tarihi itibarivlie asagidaki isimlerden ol ktadir:

Meliksah UTKU (Yénetim Kurulu Bagkani)

Tilay SALVA (Yonetim Kurulu Bagkan Vekili)

Hasan ALTUNDAG (Yanetim Kurulu Uyesi)*

Hasan GUMUSTEKIN (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi)
Yasin YEREBAKAN (Ytnetim Kurulu Uyesi)

*Sirket'ten alinan bilgiye gdre; Hasan ALTUNDAG 30/12/2022 tarhinde yonetim kurulu
Oyeliginden istifa etmig olup, raperumuzun tarihi itibariyle henlz tescil islemleri tamamlanmamisg
ve yeni bir ydnetim kurulu Gyesi segiimeamistir,

2, Temsil ve llzam:

Sirket Esas Sozlegmesi'ne gore; Sirketin ybnalimi ve disanya karsi temsili y8netim kuruluna
aittir. Sirket tarafindan verilecek bltin belgelerin ve yapilacak sozlesmelerin gecerli olabimesi
igin bunlann Sirket unvam altina konmus ve sirketi temsile yetkili iki imza tagimasi gereklidir,

Yonetim kurulu, TOrk Ticarel Kanunu'nun 375'inci maddesi hGkmi sakli kalmak kaydiyla,
diizenleyecedi bir i yénergeye gore, ydnetimi, kismen veya tamamen bir veya birkag y&netim
kurulu Oyesine veya Oglncl Kigiye devretmeye yetkilidir.

Ya&netim kurulu, temsil yetkisini bir veya daha fazla murahhas Oyeye, temsile yelkili clmayan
yonetim kurulu Oyelering veya Sirket'e hizmet akdi ile bagh clanlara ve sair (glncl kisilers
devredebilir. En az bir ydnetim kurulu Oyesinin temsil yetkisini haiz olmas: garttir.
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C. Genel Kurul

Sirket Esas Sozlegmesine gore; Genel kurullar olagan veya olaganusti olarak toplanirlar. Genel
kurul toplantilarinda agafidaki esaslar uygulanir,

a) Toplantiya Davet: Genel Kurul'u toplantiya Yéanetim Kurulu cadinr. ligii mevzuatta yazih
sartlann vari§ halinde ve mevzuattaki usul ve esaslar gercevesinde, pay sahibl veya Sirkel
sarmayesinin en az onda birini olusturan azhk pay sahipleri Geneal Kurul'u toplantiya gadirabilir.
Genel Kurul, toplantiya, ilgili mevzuata uygun yapilacak ilanla gagnhir. BOtOn pay sahipleri veya
temsilcileri, aralarindan biri tirazda bulunmadigi takdirde, ¢agn usullne uyulmaksizin Genel
Kurul olarak toplanabilir ve bu toplant nizabi var oldugu sirece karar alabilifler, Genel kurul

toplantilarinin yapiimasina iligkin hlkimler sakhidir,

B) Toplant Vakti: Olagan genel kurul girketin hesap dénemi sonundan itibaren mevzuatta
oéngbrilen sire igerisinde ve yilda en az bir defa, olaganistl genel kurul toplantilan ise girketin
islari icap ettigi hallerde ve zamanda yapilr,

el Toplant Yeri; Genel kurul Sirket'in merkezinin adresinde toplanir. Toplantilar Yénetim

Kurulu'nun karan ile; Sirket'in merkezinin bulundudu molki idare birimi simirdan igindeki baska bir
yerde yapilabilir.

d) Oy Hakki: Ortaklar, Genel Kurul'da sahip olduklan her bir pay igin bir oy kullamirlar,
Ortaklar oylann bizzat veya vekalet ile kullanabilider. Bir pay, birden gok kisinin ortak
milkiyetinde ise oy hakki, iglerinden biri veya Oglncl bir kisi temsilci olarak atanmak suretiyle
kullanilir. Bir payin 0zerinde intifa hakk bulunmas: halinde, aksi kararlagtinimamigsa, oy hakk
intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir,

a) Toplanti ve Karar Misabi: Genel kurul foplantilan ve toplantilardaki karar nisabi, Tork
Ticaret Kanunu veya Esas Sozlesme'de aksine daha afir nisap dngordimiOs olan haller harig,
Sirkel'in sermayesinin en az dértte birini kargilayan paylann sahiplerinin veya temsilcilerinin
varifiyla toplamir. Genel Kurul'da kararlar, Tork Ticaret Kanunu, ilgili mevzuat veya Esas
Sozlesme'de aksine daha afir nisap oSngorlimis bulunan haller harig, toplantida hazir

bulunaniarin oy codunlugu ile verilir.

f) Gindem: Tork Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgii mevzuat ve Esas
Sdzlesme geredi Genel Kurul'un gdrev ve yetkisinde olan her tirld konu Genel Kurul toplant
gindemine yazilabilir. Gondem, Genel Kurul'u toplantiya cafiran tarafindan belidenir. ligill
mevzuattaki istisnalar disinda, Genel Kurul toplanti gindeminde yer almayan konular
gorigllemez ve karara badlanamaz.

=
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Il Tabi Olunan Mevzuat ve [zinler
A. Tabi Olunan Mevzuat

Sirket, Sermaye Piyasas) Kurulunca (SPK) yayimlanmig Kira Sertifikalan Tebligi ile Tlrk Ticaret
Kanunu (TTK) hikDmlerine gbre kurulmug clup, SPK, TTK ve ilgili dijer mevzuat hikimlerine
tabi olarak faalivet gosterecektir.

B. Alinan Izin ve Ruhsatiar

Jirketin yukanda sayilan konularda faaliyel glsterdidi isyerlering ait belge ve ruhsatlara iliskin
bilgiler agagida gostenimigtir. Sirketin faaliyefleri icin agafida belifilenler diginda bagka bir
belge ve ruhsata ihtivaci bulunmamaktadir.

IZINFIRUHSAT TIPI VEREN KURULUS BELGE TARIHI
Kurulug Onay | Bankacilk Dizenleme ve | 10.08.2020
Yazisi Denetleme Kurumu

I -
| Kurulus Uygunluk | Sermaye Piyasasi Kurulu | 14,08.2020

Yazisl

Slre Uzatim Onay! | Sermaye Piyasas: Kurulu | 08.04.2022
]

. Sirket Malvariigy Uzerindeki Sinirlamalar

Sirket yetkilileri tarafindan, Sirkete ait malvarli§ defjerler Ozerinde akdettifi sozlesmeler disinda
tasarrufu sinirlayan bir takyidat bulunmadifi bayan adilmigtir,

. Uyusmazhklar

Sirketl yetkilileri tarafindan, Rapor tarihi itibariyle Sirketin tarafi olduju herhangi hukuki
uyusmazhk bulunmadi§ beyan edilmistir.

V. Kaynak Kurulusun Teblig Uyaninca Hak ve Fiil Ehliyeti
Kaynak Kurulus;

-Tlrkive Cumhuriyati yasalan ¢ercevesinde usuline uygun olarak kurulmus bir anonim sirkettir.
Halen gegerli bir gekilda faalivetlerini sirdirmeaktedir.

b -
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-Tebli§ hikOmlern uyannca kira sertifikasi ihrag etmek (zere Deger VKS ile kira sertifikas ihraci
igin Yanetim Kurulunca 05/01/2023 tarihli karar tesis edilmis olup, anilan karar cergevesinde
gerekli stzlegmeleri akdetme yetkisini haizdir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulugu JCR Avrasya Derecelendirme A.$.'nin 30/06/2022
tarihli raporunda, Hedef Filo Arag Kiralama ve Servis A S.'yi yatinm yapilabilir kategorisinde
deferlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu “A (tr)", Kisa Vadeli Ulusal Notu'nu “J1 (tr)”
olarak teyit etmistir. Uzun Vadeli Ulusal Notu'na iliskin g&rindm ise ‘Kararl’' olarak belirlemistir.
Dolayisiyla Teblig'in 12/1-d hikmine gdre Sirket'in, yonetim sbzlesmesine dayal kira serifikas
ihracinda fon kullanicisi olma nitelidini haiz ocldufu dederlendiriimektedir.

Hedef Filo'dan alinan bilgiye gére kira sertifikasi ihracindan kaynaklanan edimlerini ifa etmesini
engelleyecek herhangi bir mahkeme, savcilik ya da idari makam karan bulunmamaktadir.

VI. Kira Sertifikalarina lliskin Risk Fakt&reri
1-Genel Degerlendirme

Hukuki Inceleme Raporumuza konu kira sedifikasi ihraci, Teblig'in 6 'nci maddesi tahtinda
Yanetim Sozlesmesine Dayal Kira Sertifikasi Ihraci hikOmlerine tabi olacaktir. Anilan Teblig
hikmine gére, bu madde kapsaminda yapilacak ihraglarda kaynak kurulug ile VKS arasinda,
kaynak kurulugsa ait varhk veya haklanin milkiyeti devrediimeksizin, VKS lehine yanetiimesini
konu alan sbzlegme dizenlenir. Dolayisiyla, taraflar arasinda bu ihraca konu Dayanak Varliklann
inanch milkiyete dayal devir ve ydnetimine iliskin sdzlesmeler akdedilmistir. Bu kapsamda
Dayanak Varlikiar Hedef Filo'nun bilangosundan gikanimaksizin ve ilgili sicilde Deder VKS adina
tescil edilmeksizin, taraflar arasindaki s&zlesmeler ile inangh devir yapisina dayal bir ihrag
gerceklestinlmektedir.

Sirket tarafindan ihrac: yapilacak olan kira serifikalanna iliskin, Hedef Filo'nun Kira Sertifikas:
Sahiplerine kargi olan ddeme ylkimIGlGgh, herhangi bir 6zel hukuk gercek ve tizel kisisi ya da
kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamigtir. Bu nedenle yatinm kararninin, Kira
Sertifikas: Sahiplen ve sair ilgililer tarafindan Hedef Filo'nun finansal durumunun analiz edilmesi
suretivle venlmesi gerekmekiadir.

2-Girket’in kira sertifikasina iligkin ylikiimlilGklerini yerine getirme giiciini etkileyebilecek
riskler

a- Defer VK3, kira sertifikasi ihraci amaciyla 2020 yilinda kurulmus bir girket olup, kira sertifikas
ihraci diginda herhangi bir faaliyet gegmisi bulunmamaktadir.

|
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Sirkel esas sozlesmesi geredl yalnizca kira sertifikasi ihrag etmek amaciyla, ilgili mevzuat ve
esas sbzlesmesinde yer alan faaliyetierde bulunabilir. Sirket bu faaliyetler disinda herhangi bir
ticari faaliyette bulunamayacad gibi aksi SPK dizenlemeleri tarafindan kararlagtinhncaya kadar,
her ne ad altinda clursa olsun kredi kullanamaz, borglanamaz, sahip oldugu varlik ve haklan
yukarida ifade edilen faaliyetlern yOrltllmesi diginda kullanamaz; sahip oldudu varlik ve haklar
(zerinde esas sozlagsmeda izin verilenler harig clmak (zere Uglincd kigiler lehine highir ayni hak
tesis edemez ve bu varlik ile haklar Gzerinde kira serifikas) sahiplerinin menfaatierine aykin bir
sekilde tasarrufta bulunamaz.

Sermaye Piyasas: Kanunu, Kira Sertifikalan Teblifii ve Sirket esas sozlesmesinde ifade edildigi
Uzere varlik ve haklar, Sirketin yonetiminin ve denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi
halinde dahi teminat amaci diginda tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat gésterilemez.
Kamu alacaklanmin tahsili amaci da déhil olmak (zere haczedilemez, iflas masasina dahil
edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karan verilemez.

b- Yukandaki hUkUmler kapsaminda Sirket'in Dayanak Varliklan sézlesmelere aykin sekilde
tasarruf edebilmesi mimkin cimayacakiir. Ancak, Sirket'in Kira Sertifikas: Sahiplerine yapacaf
tidemeler, Kaynak Kurulug'un Sirket's yapacad 6demelerin tam ve zamaninda yapiimasina bagl
elacagindan, Kaynak Kurulug'un bu edimlerini ifa elmemesi ya da edememesi halinde Sirket de
kira sertifikasi sahiplerine ddeme yapamayacaktir, Dolayisiyla Sirket dogrudan, Ihrag ise dolayll
olarak Kaynak Kurulus'a iliskin risklere de maruz kalacakiir.

c- Kaynak Kurulug, amlan sbzlesmelerie, bu sozlesmelerden kaynaklanan yOkimlOlklerinin
veya beyan ve lekefflllerinin ihlali nedeniyle Sirket veya Kira Seriifikas: Sahiplerinin zarara
ugramasi halinde, s82z konusu zararlan tazmin etmeyi kabul ve taahhit etmistir,

d- Kaynak Kurulug, Ihraca ligkin Belgelerde belirtilen yOkimlGlak ve taahhotierini ihlal etmesi
halinde veya stzlesmelerde yer alan muaccelivet nedenlerinin gerceklesmesi halinde: ihlale
veya muacceliyete neden olan durumu higbir ihtar veya ihbar kegidesine veya hikim tahsiline
lizum olmaksizin derhal dizeltecedini, inlale veya muacceliyete neden olan durumun derhal
dizeltilememesi veya dizeltlemayecek mahiyette olmas! halinde ise, baskaca bir ihtar, inbar,
protesto kegidesine ve hichir kanuni takip iglemi yapilmasina gerek olmaksizin temerriide
digmis sayilacadim kabul ve beyan etmistir. Bu halde Kaynak Kurulus, Sirket'in Teblii'de ve
lhraca ligkin Belgelerdeki her tirll hak ve alacakian sakli kalmak kaydiyla, Kaynak Kurulusg
aleyhine kanuni yollara bagvurulabilecedini kabul ve taahhit etmistir. Sirket, devraldign Varlik
Portfoyl'nd satarak ve dider teminatlarim paraya ¢evirerek alacakianni tahsil edecektir. Kaynak

14 )
Altunizade Mah. Kisikh Cad. No: 35/2 Kat.1 34662 OskDdar-Istanbul *-“""'"“-‘.:."f\‘_;’-‘":-"f'l

0216 631 B84 84 bilgi@muliuvav.tr www.mutluav.tr



Kurulug, bu nedenle Sirket'in yapmak zorunda kalacagd tim masraflan (Gcret, vergi, harg, masraf
v sair) ve maruz kalacad tm zararlan tazmin etmeyl kabul ve taahhit etmistir.

e- Sirket, Kaynak Kurulug'un temermiidi nedeniyle ugrayacad tim zararlann Kaynak Kurulug'tan
talep ve tahsil etmek amaciyla her tirld yasal yola bagvurma hakkina sahiptir.

f- Nitekim Tebligin 4. Maddesinin 6. Fikrasi ile Kira Sertifikasi Ihrac: Temel Hokim ve Kosullan,
Devir Stzlesmesi, Devralma Taahhldl ve Ydnelim Sozlesmesi uyannca Sirket, Kaynak
Kurulugun édeme yOkimlOiOgani velveya amlan bu sézlesmelerdeki taahh(t ve yOkUmiGlGklerini
yerine getirmemesi durumunda, kira serifikasina konu varlik veya hakki Oglnel kisilers satip
devrederek elde ediecek gelii Kira Serifikas) Sahiplerinin  zaradann  gidermede
kullanabilecektir. Bununla birlikte Varhk Portfoyonin yukandaki sekilde Gglncl kigilere
devrinden elde edilen gelir, kira sertifikalarimin timondn itfasim ve kalan kira &demelerini
kargilayacak dizeyde oimayabilir. Bu sekilde eksik kalan ddemeleri Sirket ya da Kaynak Kurulus
tamarnlamayacakbir. Bunun sonucu olarak, Kira Sertifikas: Sahiplerinin anapara ve dénemsel
odemelarini tam olarak ve zamaninda elde etmemeleri sz konusu olabilecektir.

3-Kira Sertifikalarnina lliskin Risk Faktérleri

3.1. Kira Sertifikas: Sahiplerinin Varlik Portféyli diginda Sirket'in diger malvarlifn degerleri
veya Kaynak Kurulug'un mal varhklan (zerinde dogrudan bir talep haklan
bulunmamaktadir.

a- Kira Sertifikalan, $irket'in borg ylkimliltkleri degildir. Aksine, Kira Serifikalan yalnizea Kira
Sertifikas: Sahipleri'nin Varlik Portféyiindeki haklarini temsil eder. Kira Sertifikalar bakimindan
Hedef Fila'ya rlicu clanag) da Varlik Portfayl ile sinirlidir. Diger fadeyle Varlik Portféytinden elde
edilen dénemsel gelirler ile bu Varlik PortféylUnln satisindan elde edilecek gelider Kira Sertifikas
Sahiplerine yapilacak tek ddeme kaynadidir. Kira sedifikas: ihraci kapsaminda dizenlenen
stzlegmelernin herhangi bir nedenle feshedilmesi halinde, Sirket araciid ile her bir Kira Sertifikasi
Sahibi'nin Kaynak Kurulugtan sozlegsme ve faahhitlerden kaynaklanan yUkimidlikleri yerine
getirmesini istemea hakk bulunmaktadir,

b- Kira Sertifikas: Sahipleri'nin, Deger VKS aracilifiyla Hedef Filo'dan sézlesme ve taahhitlers
uyulmasini istemek ve aksi halde bunlara aykinliktan kaynaklanan zararlan talep haklan
bulunmakla birlikte, Varik Portfoy( disinda Defer VKS'nin diger varhklan veya Hedef Filo'nun
mal varliklan (zerinde dofrudan hak iddia edemezier. Varlik Portféyinin paraya cevrilmesi,
dogmug alacaklar ve dijer gelirler ve sozlesmeye aykinliktan kaynaklanabilecek diger haklar
nedeniyle elde edilecek gelirenn Kira Serifikasi Sahiplerine yapiimasi dngarilen ddemelan
kargilamamasi: mimkQndir. Bahsi gegen gelirler Kira Sertifikasi Sahiplerine 6dendikten sonra,

(
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Kira Sertifikasi sahiplerinin Deger VKS've ve Hedef Filo'va karsi herhangi basvuru hakk
kalmayacaktir.

3.2, Borglann ifasinda temerriide disilmesi halinde, ileri striilebilecek haklarin lcrasi
zaman ahici ve maliyetli olabilir.

Kira Serifikalan uyannca Sdemeler, Kaynak Kurulug'un Sirket'e ve Sirket'in Kira Sertifikas
Sahiplerine ihraca iligkin stzlesme ve taahhitlerde tngérilen sekilde ddeme yapmasina
baghdir. Kaynak Kurulug bu tdemeleri gerektigi gibi ifa etmez ise, ona kars! yOkumiGiOklerini icra
etmeleri i¢in ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep etmek igin icra takipleri baslatiimas:
ya da dava aglimasi sz konusu olabilecektir. Kira Sertifikas: Sahiplerinin acacad davalara iliskin
yargilama sOregler uzun zaman gerektirecek ve masrafli olabilecektir,

3.3 Dayanak Varhklara lliskin Riskler

a-Varlik Portfdyinde yer almasi planlanan araglarin gesitli nedenlerle hasara ugramalan ya da
zayi olmalan riskine kargi, bu varliklar sigorta etlirilecektir. Hedef Filo, slresi sona eren sigora
sbzlegmelenni zamaninda yenileyerek, Varik Portfdylnin sigorta teminati kapsami diginda
kalmasgi Snleyeceagini taahhit etmekiedir. Dolayisiyla bu varliklann hasar ya da kaybi nedeniyle
Kaynak Kurulusun u§rayacad zararlar, isbu sigorta tazminatindan karsilanabilecektir.

b-Varlik Portféyline temel teskil eden araglara iliskin Filo Kiralama Sézlesmelerinin sona ermesi,
bu sézlegmelere konu varkiklann kismen veya tamamen zayi clmasi ya da bu sézlesmelere konu
kira bedellerinin Gdenmemesi halinde veya Deger VKS'nin onay verdi§i diger durumlarda, Hedef
Filo Varlik Portfgylindeki varhiklardan bir kismini ya da bunlann tamamini esdeder varik/haklarla
ikame edecektir. Dolayisiyla varliklann hasar ya da ziyal halinde yeni varliklar ve bu variklara
lligkin Filo Kiralama Sézlegmelerinde belilenan haklar, Varik Portféylne dahil edilebilecektir,

4-Kaynak Kurulug'un Kira Sertifikasina lliskin YikdmiilGklerini Yerine Getirme Giiciinil
Etkileyebilecek Riskler

Hedef Filo'rin iflasimin ilan edilmesi, hakkinda kenkordato talebinde bulunuimasi ve buna
istinaden llgili mahkeme tarafindan verilebilecek gecici mihlet karan, kesin mihlet karan veya
konkordato karan, borglanni ddemekten aciz hale gelmesi, yonetimine kayyum, ya da yasal
temsilci atanmasi, ehliyetierinin sinidandinimas: gibi durumlar, olagan is ve islemleriyle birikte
Kira Sertifikasina iligkin ylkimldliklerini yerine getirme gucinG de azaltabilecek ya da tamamen
ortadan kaldirabilecektir. Bu hallerde Kira Sertifikasi Sahiplerinin alacaklaninin tahsili igin yegéne
muracaat yolu Tebliy hokOmier uyaninca Defer VKS tarafindan Dayanak Varliklann satilarak

paraya cevrimesidir. |hrag, yonetim sézlesmesine dayal olarak yapilmakta olup, Tebli§
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Hikiimleri geregince Dayanak Varhklar ancak inangh milkiyet esaslanna gtre devredildigi igin,
bu sabg igin yarg ycluna miracaal gerekecek ve bu da uzun zaman wve masraf
gerektirebilecektir. Aynca vyapilacak satistan elde edilecek bedellerin de Kira Sertifika
Sahiplerinin tim alacakianm kargilayamamas: da s6z konusu olabilecektir.

Ayni gekilde Hedef Filo'min dier alacakhlan tarafindan baglatilacak icra takip prosedirled
kapsaminda Dayanak Varhiklann bulundufu alanlarda ihtiyati haciz ya da haciz uygulamalar séz
konusu olabilecektir. Bu tlr bir durumda Kanun ve Yonetmelik hilkGmileri uyannca Dayanak
Varliklar'in haczi mimkin olmayacaksa da uygulamada Dayanak Variklar Kaynak Kurulus'un
depolannda, Kaynak Kurulug'a ait dier varlikiarla birlikte bulunacag) igin haciz islemi aninda
hacze engel clmak mimkin olamayabilecek, haciz sonras: itiraz prosedurleri kapsaminda yarg!
yollanna molracaat etmek gerekebileceklirn, Bu moiracaatlar da kisa sirede
sonuglanmayabilecedinden, Dayanak Varliklann satigi suretiyle gelir elde ediimesi ya da
beklenen getirilerin elde edilmesi mimkin olmayabilecektir,

Bu durum hakkinda sézlesmelerde agafidaki dizenleme yapilmighr:

‘Hedef Filo, Varlik Portfdyindeki variikiar Gzerine herhangi bir haciz, rehin, tedbir, el koyma,
malvarligi dondurma karan ve benzer islemler tesis edilmesi ya da Takyidat iglenmesi halinde,
bu variiklann, kira serifikas: igleminin dayanak varikianin olugturdudgunu ve her ne kadar
gordnilrde mallk kendisi olsa da inangh milkiyet esaslarina gdve asi malikin ve hak sahibinin
Deger VK$ oldugunu derhal ligili kigi ve kurumlara bildirerak, bahse konu iglemieri dnleyecek ve
Takyidatiann kaldimimasini saflayacakfir. Hedef Filo bu kapsamda, her tirld idari ve hubkuki
miracaatian masrafi kendisine ait olmak dzere zamaminda yapacakiir. Burada yazil durumiann
olugmasi halinde derhal Deder VKS'ye de bilgi verecektir Burada yazi nedenlerle Variik
Portidydndeki variklann elden gikmasi, dederini kaybelmesi ya da isletilemez hale gelmesi
durumlannda orlaya gikacak zarardan Hedef Filo sorumiu olacakir.”

SONUG

Sirket, Kanun ve Teblig'de dngdrllen kira sertifikalan ihraci icin gerekli izin ve onaylar alhinarak
Kuruimus, Jirket yénetim kurulu, kira sertifikasi ihraci igin gerekli karan almis ve bu ihrag igin
gerekli sGzlegmeleri dizenleyip akdetme ve bunlan uygulama hususunda gereken yetkiyi haizdir
ve bunlar igin gerekli izinleri ve onaylan da almistir.

Kaynak Kurulus da Tebli§ hikOmleri uyannca kira serifikasi ihracinda Kaynak Kurulus ve Fon
Kullanicisi clma yeterliliini haiz olup, bu ihraca iligkin Yonetim Kurulu karanm da tesis etmistir,
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Ayni gekilde bu ibrag igin gerekli sozlesmeleri dizenleyip akdetme ve bunlan uygulama
hususunda gereken yetkiyi de haizdir.

Ihracin gerceklestirimesi igin taraflar arasinda akdedilecek olan sézlesmelerin, taraflar arasinda
imzalanmasinda Tirk hukuku agisindan bir sakinca olmadid tespit olup, sdzlesmeler tahtinda
kargilagilabilecek hukuki riskler yukanda izah edilmigtir.

Kaynak Kurulug'un fon kullanici ve Sirket'in de ihraggi konumuyla isbu Raporumuza konu kira
sertifikas ihracinin gerceklestirimesinde hukuki bir sakinca olmadig kanaatindeyiz.

Ihrag iglemine dair TOrk Hukuku agisindan kargilagilabilecek hukuki rigkler de isbu Raporumuzda
arz edilmistir,

Saygilanmizia,

MUTLU AVUKATLIK ORTAKLIGI

Av. Uit AKKAYA - Av. Bekir HALAGOGLU
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