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Giris
Dayanak:

Isbu Hukuki Inceleme Raporu, Mutlu Avukatlik Ortaklidi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
07/06/2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan IlI-61.1 nolu Kira Sertifikalari
Tebligi'nin Ek-1 md.16 hikm uyarinca hazirlanmistir.

Amag:

Raporun temel amaci, kira sertifikasi ihraci ile ihraca dayanak olusturan iglemlerin hukuki risk

tasiyip tagsimadidina iligskin hukuksal inceleme ve dederlendirmelerin arzidir.
Kapsam:

Isbu Hukuki inceleme Raporu, ihraca dayanak olusturacak islemlerin Tirk Hukuku agisindan ve
sadece hukuki anlamda riskler icerip icermedigine iliskin dederlendirmeleri havi olup, baska
hukuk sistemleri acisindan herhangi bir bilgi veya dederlendirme ya da kira sertifikas! ihraci ve
bu ihraca dayanak islem ve islem belgeleri hakkinda herhangi bir mali, vergiye dair veya ticari

dederlendirmeler icermemektedir.

Isbu raporumuz hazirlanirken tarafimiza sunulan belge ve bilgilerin tam ve dogru oldugu

varsayilmig, bunlara iligkin olarak bagimsiz bir aragtirma ve sorusturma gerceklestirimemistir.

ihrag edilecek kira sertifikalarini satin almak isteyecek yatirimcilarin, ihrag siirecinde fon
kullanici girket ya da varlik kiralama sirketinin hazirlayacagi ihrag belgelerinde yer verilen
bu tarz bilgileri dikkatle inceleyerek, yatirnm karari olusturmasi gereklidir.

Tanimlar

Isbu raporumuzdaki terim ve kisaltmalar, aksi acikca belirtimedikce asagida tanimlanan

anlamlara gelmek Gzere kullaniimigtir.

BDDK: Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu'nu ifade eder.

Beklenen Getiri Orani /Gelir Orani: Kira Sertifikasi ihracina konu, Metropal tarafindan
vekaleten yonetilip isletilen dayanak varlik portféyiinden elde edilmesi tahmin edilen (beklenen)
getiri oranidir.

Dayanak Varliklar/Portféy Varliklari: Filo Kiralama Sézlesmeleri’ne konu olan ve faizsiz finans
ilkelerine gére mal tanimi icinde yer alan, alim satima konu edilebilen ve ikincil piyasalarda iglem
goérebilen motor, sasi ve plaka numaralari Devir Sézlesmesinin ekinde yer alan motorlu araglari

ifade eder.
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Deger VKS/VKS: Degder Varlik Kiralama A.S.'yi ifade eder.

Filo Kiralama Sézlesmeleri: Metropalin Uclncl sahislar ile akdettigi, konusu Dayanak
Varliklar'in kiralanmasi olan filo kiralama sézlesmeleri ile ihrag siiresince bu kira sézlegsmelerinin
yerine Metropal tarafindan Deger VKS'ye devredilecek diger motorlu araglara iliskin filo kiralama
stzlesmeleridir.

Fon Kullanicisi/Metropal: Metropal Kurumsal Hizmetler Anonim Sirketi’ni ifade eder.

iade/itfa Bedeli: Kira Sertifikasinin itfa tarihinde Metropal tarafindan kira sertifikas! inracina konu
Varlik Portféyunin Deger VKS'den geri devir alinmasi icin, Metropal tarafindan Deder VKS'ye
édenecek olan, Ihrag Bedeli ile Metropal'in muaccel hale gelmis, ancak édenmemis bulunan
6deme yukumlltklerinin toplami lizerinden hesaplanacak ve ilgili tertip ihrag cercevesinde Itfa
Tarihi'nde Degder VKS tarafindan Metropal'e bildirilecek olan tutari ifade eder.

ihraca iligkin S6zlesmeler: Metropal Yonetim Sézlesmesine Dayali Kira Sertifikas! ihraci Temel
HUkim ve Kosullari, Vekalet ve Yénetim Soézlesmesi, Devralma Taahhldl, Arag Rehin
Sozlesmesi, Devir Sézlesmesi, Garanti Taahhtudl ve ihraca iligkin ilgili taraflar arasinda
akdedilecek sair sézlesmeler ile Metropal'in ve/veya tclinci kisilerin tek tarafl taahhtleri ve sair
dokUmanlari ifade eder.

ihrag Bedeli: Ihrag edilen kira sertifikalari igin yatirimcilar tarafindan édenen toplam bedeli ifade
eder.

ihrag Belgesi: lhraca lliskin Sézlesmeler tahtinda, 22/6/2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi
Gazete'de, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlan [1-5.1 no’lu Izahname ve ihrag Belgesi
Tebligi uyarinca lhraggi tarafindan diizenlenen, séz konusu tebligin 4. maddesi 1.§ bendinde
tanimlanan, ¢ikarilacak sermaye piyasasi araglarinin niteligi ve satis sartlari hakkindaki bilgileri
iceren Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmis belgeyi ifade eder.

Kanun: 6 Aralik 2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nu ifade eder.

Kira Sertifikasi: Varlik Portféyl'nu devir almak amaciyla Deger VKS tarafindan ihrag edilen ve
sahiplerinin Varlik Portféyl Uzerinde ve Varlik Portféyl’'nden elde edilen gelirlerden paylar
oraninda hak sahibi olmalarini sadlayan menkul kiymeti ifade eder.

Kira Sertifikasi Sahipleri: Kira Sertifikalarini satin alan gergek veya tiizel kisiler ile tizel kisiligi
olmayan kisi ve/veya mal topluluklarini ifade eder.

SPK/Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulu'nu ifade eder.

Takyidat: Her tarll rehin, intifa, ipotek, sinirli ayni hak, sahsi hak, ihtiyati tedbir, muhafaza,
musadere, el koyma, mal varlidinin dondurulmasi, haciz, ihtiyati haciz, serh, beyan ve sair her
turlt ayni ve sahsi kisitlamayi ifade eder.

Teblig: 7/6/2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan IlI-61.1nolu Kira
Sertifikalar Tebligi'dir.
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Varlik Portféyii: Deder VK$'nin ihrag edecegi kira sertifikalarina dayanak varlik olarak, Ihrag
Bedeli ile satin alinan motorlu araglardan olusan filo ile bunlarin kiralanmasi, satiimasi ve sair
surette yonetilmesinden elde edilecek getirilerdir.

Vergi: Her tarli mevcut ve gelecekte Turkiye Cumhuriyeti Devleti tarafindan salinan veya
salinabilecek gelir ve/veya gider vergiler, resimler, fonlar, tahakkuklar, harglar, kesintiler,
stopajlar, zorunlu ikrazlar, ne tir ve ne sekilde olursa olsun benzeri dogrudan veya dolayli vergi
(BSMV, KDV, KKDF de dahil) ve kesintiler, bunlarin faizleri ve cezalari ile bu tiirde yapilacak tim

6demeleri ifade eder.
Inceleme ve Degerlendirme

Deger Varlik Kiralama Anonim Sirketi'nin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 7/6/2013 tarihli ve
28670 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan IlI-61.1 no.lu Kira Sertifikalari Tebligi hukumleri
uyarinca, Fon Kullanicisi olarak Metropal Kurumsal Hizmetler A.S.’'nin, De@er Varlik Kiralama
A.S. ile akdedecedi sézlesmeler tahtinda, yonetim sézlesmesine dayali kira sertifikasi ihrag ve

arzi kapsaminda tarafimizdan hukuki inceleme yapilmistir.

Bu gergevede VK$'nin asagida belirtilen bilgi ve belgeleri incelenmistir.
(1) Esas Sozlesmesi

(2) Kira sertifikasi ihracina iligkin Yénetim Kurulu karari

S6z konusu bilgi ve belgeler VKS tarafindan tarafimiza sunulmustur.

Yine bu gergevede Fon Kullanicisi'na ait olarak da asagidaki belgeler incelenmistir:

(1) Esas Sdzlesme
(2) Kira sertifikasi ihracina iligkin Yénetim Kurulu karari,

S0z konusu bilgi ve belgeler Fon Kullanicisi tarafindan tarafimiza sunulmustur.

lhraca iliskin taraflar arasinda akdedilmek (zere hazirlanmis bulunan asagidaki sézlesme
metinleri taslak olarak incelenmis olup, bu sézlesme ve taahhitlerin taraflarin usuliince

yetkilendirilmis temsilcileri tarafindan imzalanacagi varsayiimaktadir.

(1) Devir Sézlesmesi: Bu sézlesme ile Metropal, ihraca dayanak olan varliklarini, devir bedeli
karsiliginda, inangl milkiyet esaslarina gére Deder VKS'ye devretmektedir.

(2) Vekalet ve Yonetim Sozlesmesi: Bu sdzlesme ile Deger VKS, Varlik Portféyuni yénetmesi
ve Dayanak Varliklardan elde edilecek gelirlerin tahsili icin Metropal’i vekil ve yénetici tayin
etmektedir.
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(3) Devralma Taahhiidii: Bu Taahhithame ile Metropal, Taahhiithamede yazili sartlarin
tahakkuku halinde Varlik Portféyunt geri devir ve temlik almayi taahhiit etmektedir.

(4) Metropal Yonetim Sézlesmesine Dayali Kira Sertifikasi ihraci Temel Hiikiim ve
Kosullan Sézlegsmesi: Bu sézlesmede ihraca iligkin kosullar, Deger VKS’nin verecegi kira
sertifikasi ihrag hizmetlerinin kosullari ile taraflarin hak ve yikumlulikleri belirlenmektedir.

(5) Arag Rehin Sézlesmesi: Metropal'in Deger VKS'ye karsi, Ihraca lliskin Sézlesmeler'den
dodan ana para, kar, getiri geri 6demelerine iligkin borglari ile kira sertifikasi ihracindan
kaynaklanan dogmus ve dogacak bilcimle borglarinin ve yikumltliklerinin teminatini teskil
etmek Uzere imzalanan arag rehin s6zlesmeleridir.

(6) Garanti Taahhiidii: Bu taahhit ile garanti eden Ugiincii kisiler, Yénetim Sézlesmesine
Dayall Kira Sertifikasi iglemleri tahtinda Metropalin Deder VKS'ye olan bor¢ ve

yukUmldlUklerini garanti etmektedir.

Anilan sézlesmelere gore Kira Sertifikasi ihracinin Ozet isleyisi ve Yapisi asagidaki gibidir:

a) Deger VKS, Dayanak Varliklari devralmak amaciyla ve séz konusu Varlik Portféyiinden

elde edilecek gelirler zerinde Kira Sertifika Sahiplerinin hak sahibi olmalarini saglayacak
sekilde Kira Sertifikasi ihrac eder.

b) Deger VKS, Kira Sertifikasi Inraci neticesinde Kira Sertifikalarini satin alan Kira Sertifikasi
Sahipleri'nden Dayanak Varliklarin bedelini tahsil eder.

c¢) Metropal, nitelikleri ilgili sézlesmelerde yer alan Dayanak Varliklari, Deger VKS lehine
yonetmek Uzere, Devir Sozlesmesi ile inangh mulkiyet esaslarina gére Deger VKS'ye
mutabik kalinan bedel ile Deger VKS’ye devreder.

d) Deger VKS, Kira Sertifika Sahiplerinden tahsil ettigi bedeli, Dayanak Varliklarin devir
bedeli olarak Metropal'e Gder.

e) Deger VKS, Varlik Portféytint yénetmesi icin Vekalet ve Yénetim Sézlesmesi ile
Metropal'e vekalet verir. Metropal, bu vekalet cercevesinde Varlik Portféylindeki
varliklarin bakim, onarim ve isletmesi de dahil olmak Uzere yénetimini, bunlarin kira
bedellerinin tahsilini gergeklestirir ve tahsil ettigi tutarlari kira sertifikalarinin periyodik
odeme ve itfa tarihlerinde kira sertifikalarinin Beklenen Getiri Oranini karsilayacak sekilde
ve herhangi bir Vergi kesintisi olmadan Deger VKS'ye aktarir. Periyodik Odemeler ve
varsa buna bagh ek édeme ve masraflar 6dendikten sonra arta kalan meblad olursa,
Vekalet Tesvik Ucreti olarak Metropal'e kalir.

f) Metropal, portfdylinde yeterince yeni Portféy Varliklarinin mevcut olmasi kosuluyla ve
Portfdy Varliklarinin getirilerinin, Kira Sertifikasi dénemsel getiri oranini kargilamasi
amaciyla, Filo Kiralama Sozlesmelerinin sona ermesi, bu sézlesmelere konu varliklarin

kismen veya tamamen zayi olmasi ya da bu sézlesmelere konu kira bedellerinin
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6denmemesi halinde veya Deger VKS'nin onay verdigi diger durumlarda, Varlik
Portfoytndeki varliklardan bir kismini ya da bunlarin tamamini esdeger varlik/haklarla
ikame eder. Bu durumda Deger VKS'yve daha 6nce devir ve temlik edilen varliklar
Metropal'e iade edilir ve Metropal de ikame varliklari (Yeni Varliklar) Deger VKS'ye
eszamanli olarak devir ve temlik eder. Taraflar s6z konusu devir ve temlik islemlerinin
gerceklestiriimesi icin gerekli iglemleri zamaninda ve usuliince tamamlayacak olup, ikame
islemlerinin yazili olmasi ve Deger VKS tarafindan herhangi bir nakit édeme
gerektirmemesi esastir.

g) Varlik Portféytine temel teskil eden araglarin kismen ya da tamamen zayi olmasi veya
Filo Kiralama So6zlesmelerinin sona ermesi durumlarinda ikame islemi yerine, Deger
VKS'nin onayina bagli olarak, ilgili aracin Metropal tarafindan iade alinmasi ve bedelinin
Deger VKS'ye erken 6denmesi de miimkun olabilecektir. Her halilkarda ihrac boyunca
Varlk Portféytnde lhrag Bedeli'nin 1/3’inden daha diisik olmayacak sekilde arag
bulundurulacaktir. Deger VKS erken édenen bu devir bedelini faizsiz finans ilkelerine gére
itfa tarihine kadar kira sertifikasi sahipleri adina degerlendirebilecektir.

h) Varlik Portfdyd, Metropal ile Deder VK$ arasinda akdedilecek Ihraca lliskin Sézlesmeler
tahtinda itfa tarihine kadar inangli mulkiyet esaslarina gére gérinirde Metropal adina
kayith olur; itfa tarihinde ise Metropal, Devralma Taahhidiine istinaden Varlk
Portféylndeki araglari, Deger VK$'den lade/itfa Bedelini 6deyerek geri devralir. Metropal
herhangi bir nedenle araglari satin almazsa Varlik Portféytindeki araglar Deder VKS
tarafindan gésterilecek bir kisi, kurum ya da yediemine teslim edilir. Deger VKS'nin ihrag
SoOzlesmelerindeki ve mevzuattaki dijer hak ve alacaklar sakhidir. Deder VKS,
Metropal'in 6deyecegi lade/itfa Bedelini, Kira Sertifikasi Sahiplerine paylari oraninda
ddeyerek itfa iglemini gerceklestirir.

i) Metropal, lhraca lligkin Sézlesmeler tahtinda Varlik Portféyiine dahil edilecek varliklarin
hukuki ya da fiili her turlt ayiptan ari olacagini, bunlar Gzerinde herhangi bir 3. Kisinin ayni
ya da sahsi hak iddia etmeyecegini, bu anlamda varliklarin zapttan da ari olacagini ve bu
varliklar Uzerinde herhangi bir Takyidat bulunmayacadini ve ihra¢ sonrasinda da
bulunmamasini temin edecegini kabul, beyan ve taahhit eder.

j) Ihraca iligkin geri 6deme yukumliluklerinin teminati olarak taraflar arasinda Ara¢ Rehin
Sozlesmesi akdedilir ve Metropal'in borglari igin Uglincl taraflardan garanti taahhtdi
alinir.

k) Butln bu siregcte kira sertifikalarina iliskin olarak Metropal tarafindan, Deder VKS'ye ya

da Kira Sertifikas| Sahiplerine sabit bir getiri 6deme garantisi verilmez.

Mevcut belge ve bilgiler gergevesinde yapmis oldugumuz inceleme neticesinde ulasilan hukuki
tespit ve gérisler asagida yer almaktadir.
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I. VK$ Hakkinda Genel Hukuki Bilgiler
A. Kurulug ve Ortaklik Yapisi
1. Kurulug ve VKS’nin Hukuki Yapisi

VKS, 05/11/2020 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugunca 275323-5 sicil numarasi ile tescil
edilerek kurulmus bir anonim sirkettir.

Sirketin merkezi, inkilap Mahallesi, Dr. Adnan Buyiikdeniz Cad. Albaraka Turk Sit. 1. Blok Apt
No: 6/16 Umraniye/ISTANBUL adresindedir.

2. Faaliyet Konusu ve Faaliyetler

VKS'nin amag ve konusu, Esas Sézlesmenin "Amag ve Isletme Konusu” baslikli 3.nct
maddesinde belirtiimis olup 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili Tebli§ hiktmleri
geregi munhasiran kira sertifikasi ihrag etmek amaciyla kurulmustur.

VKS, esas sozlesmesinde zikredilen konulardan bagka ileride VKS'in amag ve konusuna uygun
olarak, sermaye piyasasi mevzuatinin izin verdidi faydal ve luzumlu gérillebilecek her turlu
tasarruflar ve faaliyetler, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izinler alinmak suretiyle isbu
Esas Sozlesmenin Sirketin Amag ve Isletme Konusu baslikli maddesinin 6102 sayili Ttrk Ticaret
Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve mevzuat dairesinde degistiriimesi suretiyle

yapilabilecektir.

VKS, esas sdzlegsmesinin 3'lincli maddesinde sayilan faaliyetler disinda herhangi bir ticari
faaliyetle ugrasamayacag! gibi, aksi Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri tarafindan
kararlastirilincaya kadar, agagidaki faaliyetlerde de bulunamaz:

a. Her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz, borglanamaz, sahip oldugu varlik
ve haklari Esas Soézlesmesinde belirtilen faaliyetlerin yiritiimesi disinda
kullanamaz.

b. Sahip oldugu varliklar ve haklar Gzerinde Esas Sézlesmesinde izin verilenler ve
Sirket faaliyet konusunun gerekli kildiklari harig olmak tizere tictinct kisiler lehine
hicbir ayni hak tesis edemez.

€ Sahip oldugu varlik ve haklar tzerinde kira sertifikasi sahiplerinin menfaatine

aykiri bir sekilde tasarrufta bulunamaz.

d. Varlik ve haklar, sirketin yonetiminin ve denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez

veya teminat gosterilemez. Kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere
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haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir
karari verilemez.

3. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

3.1 VKS, Turk Ticaret Kanunu huktmleri uyarinca tek ortakli bir anonim sirket olarak Albaraka
Turk Katihm Bankasi A.$. tarafindan kurulmustur. Sirketin sermayesi 50.000,00-TL (ELLI BIN
TURK LIRASI)'dir. Bu sermaye her biri 1 TL (BIR TURK LIRASI) kiymetinde 50.000 (ELLI BIiN)
adet paya ayriimistir. Bu sermayenin; 50.000 paya isabet eden 50.000-TL’sinin tamami Albaraka
Tark Katiim Bankasi A.$. tarafindan, muvazaadan ari olarak nakden ve tamamen taahhit
edilmis ve 6denmistir.

3.2 Sirket sermayesini olusturan hisselerin ortaklar arasinda dagilimi asagidaki gibidir.

ADI-SOYADI/SIRKET UNVANI SERMAYE TUTARI (TL) |[PAY ORANI
Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S. [50.000 %100

TOPLAM 50.000 %100

B. Yénetim, Temsil ve ilzam

1.Yonetim Kurulu:

VKS'nin isleri ve yénetimi, Genel Kurul tarafindan Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kanunu htkimlerine uygun olarak segilecek en az 3 kisiden olusan bir Yénetim Kurulu tarafindan
yuratalar. Yonetim Kurulu'na secilecek Uyeler, Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kanunu’nda belirlenen nitelikleri tagimalidir. En az bir Yénetim Kurulu tyesinin Kurulun kurumsal

yonetime iligkin dzenlemelerinde sayilan nitelikleri tagiyan bagimsiz Gye olmasi zorunludur.

Yonetim kurulu, kira sertifikalarinin ihraci ve ihrag edilen sertifikalarla ilgili édemelerin yapiimasi
ve sertifikalarin itfasi icin ilgili mevzuat htiktimleri uyarinca yapilmasi gerekli bitiin is ve islemleri
yurtar. Yénetim Kurulu, kira sertifikasi ihrag etme karari almaya yetkilidir. Yénetim Kurulu, kira
sertifikasi ihraci gergevesinde, kaynak kurulus, fon kullanicilari, yetkili kuruluslar ve Gglincl
Kigiler ile gerekli tim sézlesmeleri imzalar. Kira sertifikasi inraglarinda, séz konusu kira sertifikasi
itfa edilene kadar Uger aylik hesap donemleri itibariyla, ihraca dayanak varlik ve haklara iligkin
tahakkuk eden gelirler, bu varlik ve haklardan yapilan tahsilatlar ve kira sertifikasi sahiplerine
yapilan édemeleri igeren yatirimci raporunu dizenler. Yénetim Kurulu varlik ve haklardan tahsilat
yapiimasi ve Sirketin elde ettigi bu gelirlerin kira sertifikasi sahiplerine 6denmesinden

sorumludur.
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VKS Yénetim Kurulu 18/11/2025 tarihi itibariyle asagidaki isimlerden olusmaktadir:

o Tiilay SALVA (Yénetim Kurulu Basgkani)

e Zeynep MEMIS$ (Yoénetim Kurulu Uyesi)

¢ Mehmet YASAR (Yonetim Kurulu Uyesi)

e Sehada MOUZAHEM (Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi)

2. Temsil ve ilzam:

VKS'nin Esas Sozlesmesi'ne gore; VKS'nin idaresi ve disariya karsi temsili yénetim kuruluna
aittir. Sirket tarafindan verilecek butiin belgelerin ve yapilacak sézlesmelerin gecerli olabilmesi
icin bunlarin Sirket unvani altina konmus ve sirketi temsile yetkili iki imza tasimasi gereklidir.
Yoénetim kurulu, Tark Ticaret Kanunu'nun 375'inci maddesi hikmi sakli kalmak kaydiyla,
duzenleyecegi bir i¢ yoénergeye gére, yonetimi, kismen veya tamamen bir veya birkag yonetim
kurulu Uyesine veya Uglncl kisiye devretmeye yetkilidir. Yénetim kurulu, ilgili mevzuat
gercevesinde, temsil ve ilzam yetkisini bir veya daha fazla murahhas Uyeye, temsile yetkili
olmayan yénetim kurulu Uyelerine veya Sirkete hizmet akdi ile badl olanlara ve sair Ggunct
kisilere devredebilir.

C. Genel Kurul

Sirket Esas Sézlesmesine gore; Genel kurullar olagan veya olaganiistii olarak toplanirlar. Genel

kurul toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanir.

a) Toplanti Vakti: Olagan genel kurul her hesap déneminin bitiminden itibaren mevzuatta
éngérllen slre igerisinde ve yilda en az bir defa, olaganusti genel kurul toplantilari ise sirketin

iglerinin gerektirdi§i zaman ve suretlerde ilgili mevzuat hikiimlerine gére toplanir.

b) Toplanti ve Karar Nisabi: Genel kurul, Turk Ticaret Kanunu veya Esas Sézlesme’'de
aksine daha agdir nisap 6ngérulmis olan haller hari¢, Sirket sermayesinin en az dértte birini
kargilayan paylarin sahiplerinin veya temsilcilerinin varligiyla toplanir. ik toplantida bu nisabin
bulunmamasi halinde, yapilacak ikinci toplantida, Ttirk Ticaret Kanunu veya Esas Sézlesme’'de
aksine daha agir nisap 6ngorilmus bulunan haller harig, toplanti nisabi aranmaz. Genel kurulda
kararlar, Turk Ticaret Kanunu, ilgili mevzuat veya Esas Sézlesme'de aksine daha agir nisap

Ongorulmus bulunan haller harig, toplantida hazir bulunan oylarin goguniugu ile verilir.

&
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Il Tabi Olunan Mevzuat ve izinler
A. Tabi Olunan Mevzuat

VKS, Sermaye Piyasasi Kurulunca (SPK) yayimlanmis Kira Sertifikalar Tebligi ile Tlrk Ticaret
Kanunu (TTK) hiktumlerine gére kurulmus olup, SPK, TTK ve ilgili difer mevzuat hiikiimlerine
tabi olarak faaliyet gosterecektir.

B. Alinan izin ve Ruhsatlar

VKS'nin yukarida sayilan konularda faaliyet gosterdigi isyerlerine ait belge ve ruhsatlara iligkin
bilgiler agsagida gosterilmistir. VK$'nin faaliyetleri icin asagida belirtilenler diginda baska bir belge
ve ruhsata ihtiyaci bulunmamaktadir.

IZIN/RUHSAT TiPI VEREN KURULUS BELGE TARIHi
Kurulus Onay | Bankacilik Dlizenleme ve | 10.08.2020
Yazisi Denetleme Kurumu

Kurulus Uygunluk | Sermaye Piyasasi Kurulu | 14.08.2020
Yazisi

Siire Uzatim Onay1 | Sermaye Piyasasi Kurulu | 08.04.2022

lI. VKS Malvarhigi Uzerindeki Sinirlamalar

VKS yetkilileri tarafindan, VKS'ye ait malvarligi degerleri Uizerinde akdettigi sézlesmeler disinda
tasarrufu sinirlayan bir takyidat bulunmadigi beyan edilmistir.

IV. Uyusmazliklar

VKS yetkilileri tarafindan, Rapor tarihi itibariyle VK$'nin tarafi oldugu herhangi hukuki uyusmazlik
bulunmadig! beyan edilmistir.

V. Fon Kullanicisinin Teblig Uyarinca Hak ve Fiil Ehliyeti

Fon Kullanicisi;

-Turkiye Cumbhuriyeti yasalari gergevesinde usuliine uygun olarak kurulmus bir anonim sirkettir.
Halen gecerli bir sekilde faaliyetlerini sirdirmektedir.

-Teblig hikumleri uyarinca kira sertifikas| ihrag etmek tizere Deder VKS ile kira sertifikasi ihraci
icin Yénetim Kurulunca 01/10/2025 tarihli, 2025/25 sayil karar tesis edilmis olup, anilan karar
cercevesinde gerekli sézlesmeleri akdetme yetkisini haizdir.
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Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu JCR Avrasya Derecelendirme A.S.'nin 13/11/2025
tarihli raporunda, Metropal Kurumsal Hizmetler A.S.'yi yatinm yapilabilir kategorisinde
dederlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu “AA - (tr)”, Kisa Vadeli Ulusal Notu'nu “J1 +
(tr)” olarak teyit etmistir. Uzun Vadeli Ulusal Notu'na iliskin goérinimu ise ‘Stabil’ olarak
belirlemistir. Dolayisiyla Tebli§'in 12/1-e hUukmine gére Metropalin, yénetim sézlesmesine
dayali kira sertifikas| ihracinda fon kullanicisi olma niteligini haiz oldugu degerlendirilmektedir.

Metropal'den alinan bilgiye gére sirketin, kira sertifikasi ihracindan kaynaklanan edimlerini ifa
etmesini engelleyecek herhangi bir mahkeme, savcilik ya da idari makam karari ya da adli/idari

sorusturma, dava veya takip bulunmamaktadir.
VI. Kira Sertifikalarina iliskin Risk Faktérieri
1-Genel Degerlendirme

Hukuki inceleme Raporumuza konu kira sertifikasi ihraci, Tebligin 6'inci maddesi tahtinda
Yénetim Sézlesmesine Dayall Kira Sertifikasi lhraci hikimlerine tabi olacaktir. Anilan Teblig
hukmune gére, bu madde kapsaminda yapilacak ihraglarda fon kullanicisi ile VKS arasinda,
kaynak kurulusa ait varlik veya haklarin mulkiyeti devredilmeksizin, VKS lehine yénetiimesini
konu alan sézlesme dizenlenir. Dolayisiyla, taraflar arasinda bu ihraca konu Dayanak Varliklarin
inangl milkiyete dayali devir ve yonetimine iliskin sézlesmeler akdedilmistir. Bu kapsamda
Dayanak Varliklar Metropal’in bilangosundan ¢ikariimaksizin ve ilgili sicilde Deger VKS adina
tescil edilmeksizin, taraflar arasindaki sézlesmeler ile inangli devir yapisina dayali bir ihrag
gerceklestirimektedir.

VKS tarafindan ihraci yapilacak olan kira sertifikalarina iliskin, Metropal'in Kira Sertifikasi
Sahiplerine karsi olan 6deme yukumlulaga, herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
alinmamistir. Bu nedenle yatirim kararinin, Kira Sertifikasi Sahipleri ve sair ilgililer tarafindan

Metropal'in finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle veriimesi gerekmektedir.

2-VK$'nin kira sertifikasina iligkin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii etkileyebilecek
riskler

a- Deger VKS, kira sertifikasi ihraci amaciyla 2020 yilinda kurulmus bir sirket olup, kira sertifikas|
ihraci diginda herhangi bir faaliyet gegmisi bulunmamaktadir. Esas sézlesmesi geredi yalnizca
kira sertifikasi ihrag etmek amaciyla, ilgili mevzuat ve esas sdzlegsmesinde yer alan faaliyetlerde
bulunabilir. VKS bu faaliyetler disinda herhangi bir ticari faaliyette bulunamayacag gibi aksi SPK
dizenlemeleri tarafindan kararlastiriincaya kadar, her ne ad altinda olursa olsun kredi
kullanamaz, borglanamaz, sahip oldugu varlik ve haklari yukarida ifade edilen faaliyetlerin

yUrtttlmesi diginda kullanamaz; sahip oldugu varlik ve haklar lizerinde esas sézlesmede izin
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verilenler harig olmak Gzere tglnci kisiler lehine higbir ayni hak tesis edemez ve bu varlik ile
haklar Gzerinde kira sertifikasi sahiplerinin menfaatlerine aykiri bir sekilde tasarrufta bulunamaz.
Sermaye Piyasasi Kanunu, Kira Sertifikalari Tebligi ve VKS esas sézlesmesinde ifade edildigi
tzere varlik ve haklar, VK$'nin yénetiminin ve denetiminin kamu kurumlarina devrediimesi
halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat gbsterilemez.
Kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak (izere haczedilemez, iflas masasina dahil

edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karari verilemez.

b- Yukaridaki hukumler kapsaminda VK$'nin Dayanak Varliklari sozlesmelere aykiri sekilde
tasarruf edebilmesi mumkun olmayacaktir. Ancak, VKS'nin Kira Sertifikasi Sahiplerine yapacagi
6demeler, Fon Kullanicisi'nin VKS'ye yapacagi édemelerin tam ve zamaninda yapilmasina bagli
olacagindan, Fon Kullanicis’'nin bu edimlerini ifa etmemesi ya da edememesi halinde VKS de
kira sertifikas! sahiplerine édeme yapamayacaktir. Dolayisiyla VKS dogrudan, Ihrag ise dolayli
olarak Fon Kullanicisi’'na iliskin risklere de maruz kalacaktir.

c- Fon Kullanicisi, lhraca lligkin Sézlesmelerle, bu sézlesmelerden kaynaklanan
yukumltltklerinin veya beyan ve tekeffullerinin ihlali nedeniyle VKS veya Kira Sertifikasl
Sahiplerinin zarara ugramasi halinde, séz konusu zararlari tazmin etmeyi kabul ve taahhit
etmistir.

d- Fon Kullanicisi, Ihraca lligkin Sézlesmelerde belirtilen yikumltlik ve taahhitlerini ihlal etmesi
halinde veya |hraca lliskin Sézlesmelerde yer alan muacceliyet nedenlerinin gergeklesmesi
halinde; ihlale veya muacceliyete neden olan durumu higbir ihtar veya ihbar kesidesine veya
hukum tahsiline lizum olmaksizin derhal diizeltecegini, ihlale veya muacceliyete neden olan
durumun derhal dizeltiememesi veya diizeltilemeyecek mahiyette olmasi halinde ise, baskaca
bir ihtar, ihbar, protesto kesidesine ve higbir kanuni takip islemi yapiimasina gerek olmaksizin
temerride dismis sayilacagini kabul ve beyan etmistir. Bu halde Fon Kullanicisi, VKS'nin
Teblig'de ve Ihraca lligkin Sézlesmelerdeki her trlt hak ve alacaklari sakli kalmak kaydiyla, Fon
Kullanicisi aleyhine kanuni yollara bagvurulabilecegini kabul ve taahhit etmistir. VKS, devraldig
Varlik Portféyl’'nt satarak ve diger teminatlarini paraya cevirerek alacaklarini tahsil edecektir.
Fon Kullanicisi, bu nedenle VK$’nin yapmak zorunda kalacag tim masraflari (ucret, vergi, harg,

masraf ve sair) ve maruz kalacagi tim zararlari tazmin etmeyi kabul ve taahht etmistir.

e-VKS, Fon Kullanicisi’'nin temerriidt nedeniyle ugrayacagi tiim zararlarini Fon Kullanicisi’'ndan

talep ve tahsil etmek amaciyla her turl(l yasal yola bagvurma hakkina sahiptir.

f- Nitekim Tebligin 4. Maddesinin 6. Fikrasi ile Ihraca lliskin Sézlesmeler uyarinca VKS, Fon

Kullanicisi'nin - édeme yukimltligint ve/veya anilan bu sézlesmelerdeki taahhiit ve
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yuktmltltklerini yerine getirmemesi durumunda, kira sertifikasina konu varlik veya hakki tictinci
kisilere satip devrederek elde edilecek geliri Kira Sertifikasi Sahiplerinin zararlarini gidermede
kullanabilecektir. Bununla birlikte Varlik Portfdytnun yukaridaki sekilde tcunci kigilere
devrinden elde edilen gelir, kira sertifikalarinin timinin itfasini ve kalan kira ddemelerini
karsilayacak duzeyde olmayabilir. Bu sekilde eksik kalan demeleri VKS tamamlamayacaktir.
Bunun sonucu olarak, Kira Sertifikasi Sahiplerinin anapara ve dénemsel édemelerini tam olarak

ve zamaninda elde etmemeleri séz konusu olabilecektir.

g- llave olarak Kira Sertifikas! Sahiplerinin alacaklarinin tahsili igin, Fon Kullanicisi’nin, Ihraca
lligkin Sézlegsmelerden dogan ana para, kar, getiri geri 6demelerine iliskin borglar ile Kira
Sertifikasi ihracindan kaynaklanan dogmus ve dogacak bilciimle borglarinin ve yukumliliiklerinin
teminatini teskil etmek tzere imzalanan Arag Rehin Sézlesmeleri ile Fon Kullanicis’'nin VKS'ye
olan borg ve yukumltltklerinin garanti edildi§i Garanti Taahhiidiine basvurulmasi mimkin
olacaktir.

3-Kira Sertifikalarina iligkin Risk Faktorleri

3.1. Kira Sertifikasi Sahiplerinin Varlik Portféyii digsinda VK$’nin diger malvarligi degerleri
veya Fon Kullanicisr'nin mal varliklan {izerinde dogrudan bir talep haklan
bulunmamaktadir.

a- Kira Sertifikalari, VK$'nin borg yukumltltkleri degildir. Aksine, Kira Sertifikalari yalnizca Kira
Sertifikasi Sahipleri'nin Varlik Portfdytndeki haklarini temsil eder. Varlik Portféyiinden elde
edilen dénemsel gelirler ile bu Varlik Portféytiniin satisindan elde edilecek gelirler Kira Sertifikasi
Sahiplerine yapilacak tek 6deme kaynagidir. Kira sertifikasi ihraci kapsaminda diizenlenen
sOzlesmelerin herhangi bir nedenle feshedilmesi halinde, VKS aracilii ile her bir Kira Sertifikasi
Sahibi'nin Fon Kullanicis’'ndan sézlesme ve taahhitlerden kaynaklanan yukumldltkleri yerine
getirmesini isteme hakki bulunmaktadir.

b- Kira Sertifikas| Sahipleri'nin, VKS araciligiyla Fon Kullanicis’'ndan sézlesme ve taahhitlere
uyulmasini ve/veya bunlara aykiriliktan kaynaklanan sorumluluk ve yikimldliklerin yerine
getirimesini talep edebilir. Ihraca lliskin Sézlesmelerde bahsi gegen gelirler Kira Sertifikasi
Sahiplerine édendikten sonra, Kira Sertifikasi sahiplerinin VKS'ye ve/veya Fon Kullanicisi’na
karsi herhangi basvuru hakki kalmayacaktir.

3.2. Borglanin ifasinda temerriide diistilmesi halinde, ileri siiriilebilecek haklarin icrasi

zaman alici ve maliyetli olabilir.

Kira Sertifikalari uyarinca 6demeler, Fon Kullanicisi'nin VKS'ye ve VKS'nin Kira Sertifikasi

Sahiplerine ihraca iliskin Sézlesmelerde &ngérilen sekilde édeme yapmasina baglidir. Fon

<
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Kullanicisi bu 6demeleri gerektidi gibi ifa etmez ise, ona karsi yukumidliklerini icra etmeleri igin
ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep etmek icin icra takipleri baslatiimasi ya da dava
acllmasi s6z konusu olabilecektir. Kira Sertifikasi Sahiplerinin agacagi davalara iliskin yargilama
slregleri uzun zaman gerektirecek ve masrafli olabilecektir. Kira Sertifikasi Sahiplerinin séz

konusu zaman kaybi/gecikme dolayisiyla Fon Kullanicisi’na karsi akdi ve kanuni haklari saklidir.

3.3 Dayanak Varliklara iligkin Riskler

a- Varlik Portféylinde yer almasi planlanan araglarin gesitli nedenlerle hasara ugramalari ya da
zayi olmalari riskine karsl, bu varliklar sigorta ettirilecektir. Metropal, stresi sona eren sigorta
sbzlegsmelerini zamaninda yenileyerek, Varlik Portféytnin sigorta teminati kapsami disinda
kalmasi 6nleyecegini taahhit etmektedir. Dolayisiyla bu varliklarin hasar ya da kaybi nedeniyle

Fon Kullanicisi’'nin ugrayacag! zararlar, isbu sigorta tazminatindan karsilanabilecektir.

b- Varlik Portfoyiine temel teskil eden araclara iliskin Filo Kiralama Sézlesmelerinin sona ermesi,
bu sézlesmelere konu varliklarin kismen veya tamamen zayi olmasi ya da bu sézlesmelere konu
kira bedellerinin édenmemesi halinde veya Degder VK$'nin onay verdigi diger durumlarda,
Metropal Varlik Portféylndeki varliklardan bir kismini ya da bunlarin tamamini esdeger
varlik/haklarla ikame edecektir. Dolayisiyla varliklarin hasar ya da ziyai halinde yeni varliklar ve
bu varliklara iliskin Filo Kiralama Soézlesmelerinde belirlenen haklar, Varlik Portfdyline dahil
edilebilecektir.

4- Fon Kullanicisrnin Kira Sertifikasina iligskin Yiikiimiiiliiklerini Yerine Getirme Giiciinii
Etkileyebilecek Riskler

Metropal'in iflasinin ilan edilmesi, hakkinda konkordato talebinde bulunulmasi ve buna istinaden
ilgili mahkeme tarafindan verilebilecek gegici muhlet karari, kesin mihlet karari veya konkordato
karari, borclarini 6demekten aciz hale gelmesi, yénetimine kayyum, ya da yasal temsilci
atanmasi, ehliyetlerinin sinirlandiriimasi gibi durumlar, olagan is ve iglemleriyle birlikte Kira
Sertifikasina iligkin yuktmluliklerini yerine getirme gliciini de azaltabilecek ya da tamamen
ortadan kaldirabilecektir. Bu hallerde Kira Sertifikasi Sahiplerinin alacaklarinin tahsili igin Teblig
hukUimleri uyarinca Degder VKS tarafindan Dayanak Varliklarin satilarak paraya gevrilebilir.
Ancak lhrag, yénetim sézlesmesine dayall olarak yapilmakta olup, Teblig Hukumleri geredince
Dayanak Varliklar ancak inangh milkiyet esaslarina gére devredildigi igin, bu satig igin yarg
yoluna miracaat gerekecek ve bu da uzun zaman ve masraf gerektirebilecektir. Ayrica yapilacak
satistan elde edilecek bedellerin de Kira Sertifika Sahiplerinin tum alacaklarini kargilayamamasi
da s6z konusu olabilecektir. Bu durumda yukarida zikredilen iflas, konkordato ve sair hukuki

strecler acisindan mimkun olmasi halinde diger teminatlara bagvurulabilecektir.
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Ayni sekilde Metropal'in diger alacaklilar tarafindan baslatilacak icra takip prosedurleri
kapsaminda Dayanak Varliklarin bulundugu alanlarda ihtiyati haciz ya da haciz uygulamalari s6z
konusu olabilecektir. Bu tlr bir durumda Kanun ve Yénetmelik hukimleri uyarinca Dayanak
Varliklar'in haczi mimkun olmayacaksa da uygulamada Dayanak Varliklar Fon Kullanicisi'nin
depolarinda, Fon Kullanicisi’'na ait diger varliklarla birlikte bulunacagdi igin haciz iglemi aninda
hacze engel olmak mumkiin olamayabilecek, haciz sonrasi itiraz prosediirleri kapsaminda yargi
yollarina  miracaat etmek gerekebilecekti. Bu muracaatlar da kisa sirede
sonuglanmayabileceginden, Dayanak Varliklarin satisi suretiyle gelir elde edilmesi ya da
beklenen getirilerin elde edilmesi mumkin olmayabilecektir,

SONUG

VKS, Kanun ve Tebli§'de 6ngérulen kira sertifikalari ihraci igin gerekli izin ve onaylar alinarak
kurulmus, VKS yénetim kurulu, kira sertifikasi ihraci icin gerekli karari almis ve bu ihrac igin
gerekli sdzlesmeleri diizenleyip akdetme ve bunlari uygulama hususunda gereken yetkiyi haizdir
ve bunlar igin gerekli izinleri ve onaylari da almistir. Fon Kullanicisi da Tebli§ hikumleri uyarinca
kira sertifikasi ihracinda Fon Kullanicisi olma yeterliligini haiz olup, bu ihraca iliskin Yénetim
Kurulu kararini da tesis etmistir.

Ihracin gerceklestirimesi icin taraflar arasinda akdedilecek olan sdzlesmelerin, taraflar arasinda
imzalanmasinda, Tirk hukuku agisindan bir sakinca olmadigi tespit edilmektedir. isbu
Raporumuza konu kira sertifikasi ihracinin gergeklestiriimesinde hukuki bir sakinca olmadigi
kanaatindeyiz.

Ihrag iglemine dair Turk Hukuku agisindan karsilasilabilecek hukuki riskler de isbu Raporumuzda
arz edilmigtir.

Saygilarimizla,

MUTLU AVUKATLIK ORTAKLIGI

N
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Say1 :D/2025/{253 istanbul, 20.11.2025
Konu : Kira Sertifikalarina
[liskin Hukuki Tecriibe Bilgi Formu

SERMAYE PiYASASI KURULU

Mutlu Avukatlik Ortaklign Subat 2002°de, 1136 sayili Avukathk Kanunu’nun 44.
maddesindeki, avukatlarin tiizel kisilik seklinde kurumsallasmalarina imkén veren 2001 yilinda
yapilan degisikligi miiteakip, tiizel kisiligi haiz Istanbul’daki ikinci avukatlik ortakhifi olarak
kurulmustur.

Mutlu Avukatlik Ortakligl; kurucu ortaklarimin 30 yili, bizzat kendisinin ise 20 yili
askin siiredir Bankacilik, Finans, Sézlesmeler ve Ticaret Hukuku alaninda hizmet vermenin ve
danismanlik yapmanin derin tecriibesine sahip, ulusal ve uluslararasi alanda uzman ekiplerden
olusmus bir ortakliktir. Mutlu Avukatlik Ortaklig: bugiine kadar asafida belirtilen Sukuk
ihraclar1 ve islemlerinde danisman hukuk biirosu olarak gérev yapmugtir. Bu anlamda kira
sertifikalari ihracinda gerekli olacak her tiirde s6zlesme ve hukuki gdriisii gok kisa bir zaman
diliminde hazirlayabilecek tecriibe, know-how ve birikime sahiptir.

e Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S.’nin 2010 yilinda, yurt diginda kurdugu SPV ile
gergeklestirdigi Sukuk ihraci

o Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.’nin 2011 yilinda, Tiirkiye’de kurdugu SPV (KT Sukuk
Varlik Kiralama A.S.) ile SPK Tebligi uyarinca gergeklestirdigi USD Kira Sertifikasi ihraci

e Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.S.’nin 2013 yilinda, Tiirkiye’de kurdugu SPV (KT Kira
Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S.) ile SPK Tebligi uyarinca gergeklestirdigi TL Kira Sertifikast
ihraci,

e Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.$.’nin 2014 yilinda, Tiirkiye’de kurdugu SPV (KT Kira
Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S.) ile SPK Tebligi uyarinca gergeklestirdigi USD ve TL tim
Kira Sertifikasi ihraci,

e Kuveyt Tirk Katilim Bankast A.S.’nin 2015 yilinda Tiirkiye’de kurdugu SPV (KT Kira
Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S.) ile SPK Tebligi uyarinca gergeklestirdigi TL, USD ve
Malezya Rinngit’i sukuk ihraci,

e Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.$.’nin 2016 yilinda SPK Tebligi uyarinca gerceklestirdigi
Tier 2 ve USD sukuk ihraglar,

o Kuveyt Tirk Katihm Bankasi A.S.’nin 2017 ve 2020 yillarinda SPK Tebligi uyarinca
gergeklestirdigi TL Sukuk ihraglar1 ve iglemleri,

e Kuveyt Tiirk Katiim Bankast A.$.’nin 2021 yilinda, yurt disinda kurdugu SPV ile SPK
Tebligi uyarinca gergeklestirdigi Tier 2 ve USD siirdiiriilebilir sukuk ihraci,

o Tiirkiye Emlak Katilim Bankas1 A.§. nin Tiirkiye’de kurdugu SPV (Emlak Varlik Kiralama
A.S.) tarafindan SPK Tebligi uyarinca gergeklestirilen, TVF IFM Gayrimenkul ve Yonetim
A.S.’nin fon kullanicist oldugu, 1.500.000.000-TL ihrag tavanli Sukuk ihraci,

e Albaraka Tiirk Katilim Bankast A.S.’nin Tiirkiye’de kurdugu SPV (Deger Varlik Kiralama
A.S.) tarafindan SPK Tebligi uyarinca gergeklestirilen, Qua Granite Hayal Yap1 ve Uriinleri
San. Tic. A.S.’nin fon kullanicisi oldugu, 200.000.000-TL ihrag tavanli Sukuk ihraci.

e Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi A.S.’nin Tiirkiye’de kurdugu SPV (Emlak Varlik Kiralama
A.S.) tarafindan SPK Tebligi uyarinca gergeklestirilen, TTNET A.S$. nin fon kullanicisi oldugu,
2.000.000.000-TL ihrag tavanli Sukuk ihraci



e Albaraka Tiirk Katilim Bankas: A.§.’nin Tiirkiye’de kurdugu SPV (Deger Varlik Kiralama
A.S.) tarafindan SPK Tebligi uyarinca gerceklestirilen Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi’nin fon kullanicisi oldugu, 100.000.000-TL ihrag tavanli Sukuk ihraci,

e Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.$’nin Tiirkiye’de kurdugu SPV (Deger Varlik Kiralama
A.S.) tarafindan SPK Tebligi uyarinca gergeklestirilen Hedef Arag Kiralama ve Servis Anonim
Sirketi’nin fon kullanicisi oldugu, 250.000.000-TL ihrag tavanh Sukuk ihraci,

e Tirkiye Emlak Katilim Bankasi A.S.’nin Tiirkiye’de kurdugu SPV (Emlak Varlik Kiralama
A.S.) tarafindan SPK Tebligi uyarinca gergeklestirilen, Replease Turizm Otomotiv Sanayi ve
Ticaret A.S. nin fon kullanicisi oldugu, 150.000.000-TL ihrag tavanli Sukuk ihraci

e Tirkiye Emlak Katilim Bankasi1 A.S.’nin Ttrkiye’de kurdugu SPV (Emlak Varlik Kiralama
A.§.) tarafindan SPK Tebligi uyarinca gergeklestirilen, Ulusoy Un Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
fon kullanicisi oldugu, 500.000.000-TL ihrag¢ tavanli Sukuk ihraci,

e Tiirkiye Emlak Katilim Bankas1 A.S.’nin Tiirkiye’de kurdugu SPV (Emlak Varlik Kiralama
A.S.) tarafindan SPK Tebligi uyarinca gergeklestirilen, BNP Paribas Finansal Kiralama
A.S.’nin fon kullanicist oldugu, 850.000.000-TL ihrag tavanli Sukuk ihraci,

o Tiirkiye Emlak Katilim Bankas1 A.S.’nin Tiirkiye’de kurdugu SPV (Emlak Varlik Kiralama
A.§.) tarafindan SPK Tebligi uyarinca gergeklestirilen, WorqCompany Dis Ticaret A.S. nin fon
kullanicisi oldugu 100.000.000-TL ihrag tavanli Sukuk Ihraci,

Mutlu Avukatlik Ortakligi, ilkemizin ekonomik gelisimine dnemli katkilar sunacagina
inandig faizsiz bankacilik ile ilgili tlim projelere ve uygulamalara katilim ve hukuki destegini
devam ettirmektedir. Bu climleden olarak Kira Sertifikalarina ve Varlik Kiralama Sirketlerine
lligkin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri: III, No: 43) hazirlamirken ¢alismalara destek vermis,
VKS kuruluglarinda yer almistir. Yine Kira Sertifikalari Tebligi (I1I-61.1) hazirhk
¢alismalarinda, Kuveyt Tirk ve Tirkiye Katilim Bankalar Birligi’ni temsilen yer almus,
Tebligin son seklini almasinda, ¢aligmalara destek veren, katki saglayan diger kisi ve
kuruluslarla birlikte 6nemli sayilabilecek katkilarda bulunmustur.

Mutlu Avukatlik Ortakligi, uzman avukat ve yardimei personelden olusan kadrosu ile
kurumsal yapiya sahip sirketlere ihtiva¢ duyduklari tiim hukuki konularda hizmet vermektedir.

Mutlu Avukatlik Ortaklig1 biinyesinde, farkli hizmet tiirleri i¢in ayr1 ayr1 departmanlar
ve bu departmanlar igerisinde konularinda uzmanlagmis yeteri kadar avukat ve yardimcidan

miitesekkil takimlar olugturulmak suretiyle, hizmet kalitesi ile verimlilik en iist diizeye
¢ikarilmaktadir.

Bilgilerinize arz ederiz.

Saygilarimizla,

Altunizade Mah. Kisikli Cad. No: 35/2-3 Uskiidar / Istanbul
0216 651 84 84 bilgi@mutlu.av.tr www.mutlu.av.tr
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