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Istanbul, 28/06/2022
GIRIS

Isbu rapor, Nurol Varhk Kiralama A.S.| “VES" veya “Thracer’ | tarafindan,
Nurol Yatinm Bankasi A.5.'nin ("Fon Kullanmicis1”) fon kullanicisi olarak ver
alacad, yurticinde, halka arz edilmeksizin nitelikli vatinmeiva sats ve/veya
tahsisli sansg seklinde ihrag edilecek kira sertiikalanna iliskin hukuki duram
degerlendirmesini icermektedir, (“*Rapor”).

soz konusu Rapor Sermaye Pivasas: Kurulu'nun 7 Haziran 2013 tarihli ve
28670 sayih Resmi Gazete 'de yayimlanan Seri III No.61.1 sayikh Kira
Sertifikalan Tebligi ("Teblig”) Ek 1 uyarnnca yurtiginde thrag¢ edilecek kira
sertifikalanna iliskin ihrag bagsvuarusunun onaylanmas: icin talep edilen
belgeler kapsaminda hazirlanmistir.

Nurol Varlik Kiralama A5 taralindan Nurol Yatinm Bankasi A.8.nin fon
kullames:  olarak  yer alacag, Tebligin 10.3. maddesi uyannca,
1.000.000.000,00-TL {Bir Milyar Tirk Lirasi) ihrac tavam icerisinde, kira
sertifikalanmin yurbiginde, halka arz edilmeksizin tahsish olarak ve/veya
nitelikli vatinmecilara satis seklinde ihrag edilmesi amaclanmaktadr.

Isbu Rapor, ihraca dayanak olusturan islemlerin mevzuatimiz agsindan
hukuki anlamda riskler icerip icermedigine iliskin degerlendirmeleri havi alup,
kira sertifikas: thrag islemi ve bu isleme dayanak olugturan belgeler hakkinda
herhangi bir mali ve ticari degerlendirme icermemektedir.

1.INCELEME KONUSU KiRA SERTIFIKASININ YAPISI

Incelemeye konu kira sertifikas: yapisimn Teblighn 4.1.b ve 6. maddesinde
diizenlenen Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikas: tiirinde yurticinde,
halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veva nitelikli vatunmeolara sabtsg
seklinde olacag belirtilmektedir.

Yonetim Stzlesmesine Dayali Kira Sertifikas: Thraca Yapisi

1. VES, Kira Sertifikas: ihrac eder.,

2. Yatirimcilar, Kira Sertifikalan karsiifinda VKS've ddeme vapar,

3, VKRS, Yalinmealardan toplamus oldugu thrac tutanm vekil tayin ettign Fon
Kullammsma aktanr. Fon Kullaniois: kendisine aktanlan ithrag tutanm
vekil sifatryla islami finans prensiplerine uygun iceriklerde bir portfoy
olusturarak faaliyetlerinde degerlendirir,
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4, Fon Kullamcis: tarafindan, Kira Sertifikalan sahiplerine ddenmek Gzere,
VKS3've dénemsel getiri 6demeleri yaplir,

5. Fon Kullamicisi tarafindan vatunmalara édenmek (zere VKS've édenen
dinemsel getiriler, VK3 tarafindan Yatimmeaeillar'a aktanhr.,

6. lhrac tutan, itfa tarihinde, Fon Kullanicis: tarafindan, Kira Sertifikalar
sahiplerine anapara ddenmesi yapilmak tizere VKS've ddenir.

7. lhrag tutar, itfa tarihinde, VK3 tarafindan Kira Sertifikalan sahiplerine
anapara ddemesi seklinde aktanhbr (itfa),

2. INCELENEN BILGI ve BELGELER

1. Nurol Yatinm Bankasi A.8.'nin 20.06.2022 tarihli 2564 sayilh Yoénetim
Kurulu Karan Noter Tasdikli Sureti

2, Nurol Varhk Kiralama A.5 27.06.2022 Tarih ve 2022/4 No'lu Yonetim
Kurulu Karar Sureti

3. Nurol Yatinm Bankas: A.8'nin Esas Sdzlesmesi
4. Nurol Varhk Kiralama Sirketi A.S'nin Esas Sizlegmesi

5. islemde kullamlacak Sozlesme ve Belgelerin Suretleri

2.1, VKS ‘ye lliskin Belge ve Dékiimanlar

2.1.1. RKurulus

Sirket, SPK'min 07 /0672013 tarthi wve 28670 sayih Resmi Gazetede
Yaymlanan Seri:lll ve 61.1 Nolu Kira Sertifikalan Tebligi hGkiGmlerine uygun
faalivette bulunmak lizere, 14/06/2017 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili
Memurlugunca 88354-5 sicil numarasi ile tescil edilerek kurulmus bir anonim
girkettir.

Sirketin merkezi, Maslak Mahallesi, BOylkdere Cad, No:257-A Sarnyer,
Istanbul adresindedir.

2.1.2. Faaliyet Alam

VK Esas SBozlesmesi' nin "Amag ve Konusu® baghkl: 7.maddesi incelendiginde
asafidaki alanlarda faaliyet gistermek Gzere kuruldugn gérilmagtir.

“Sirket 6362 sayh Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili Teblig hikimler geregi
miirchasiran kira sertifikas: thrag etmek amaciyla kurulmustur.

e

Sayfa 4/24



sirket, kira sertifikast thraa ile fon topladigi yatimmolann vekili sifatiyla,
kurulus amaciru gerceklestirmelk tizere asagudaki faaliyetler yirididr:

a. Kendi nam ve kira sertifikas: sahipleri hesabina her tirld varhik ve haklarn
kaynak kurulugstan devralmak ve bunlar keaynak kurulusa veya deunal kigsilere
kiralamalk,

b, Kaynak kurulusa ait varlitk veya haklon milkiyet devrt olmaksuzn, wvode
boyunca kiralamak da ddahil olmak dizere kend: lehine yonetilmesmi konu alan
sdzlesmeler diizenlemelk,

c fhraca dayganak varlifdardon ve haklardan elde edilen gelirleri ve fon
kullaracsindan yapilan tahsildtlan paylan oraminda kira sertifikas: sahiplenne
ddemek veya akiarmak,

d. Kira sertifikas: thracimin gerektinmes! durumunda vade sonunda baslangupia
anlagdan kogullarda sozlesmeye konu varlik ve haklan kaynak kurulusa veya
Ggtdned kisilere devretmek ve satis bedelini kira sertifikas: sahiplerine paylan
arantricda ddemek,

e. Sakup oldudgu varliklan veya millikdyeti devralmaksuenn deuined kigilenn sahip
oldukian varliklan, yatinmeolann menfoatlerine ve kurulus amacna uygun
olarak yukanda amilan fooliyetlerl icra edebilmek wve bu faaliyetlerin
yuritilmest amaciyla yunitmek, kendi adina yonetilmesini saglamak, igletmek
ve bu varbbdar tizerinde hukuki tasarruflarda bulunwmak, varhiklar dzerinde
kaynak kurulus veya ldetinctd Kisiler lehine Sermaye Plyasast Kurulu'nun igili
dilzenlemelerinin izin verdifi ayni haklan tesis etmek,

[ Varlkk veya haklan satin alarak Sermaye Piyasas: Kurulu dizenlemelen
cercevesinde wve dgili Teblig'de belirtilen nitelikteki sirketlere vadeli olaraik
satmak yoluyla varlk veya hak alirnran finansmam saglanmak,

g. Miirnhaswan veya diger ortaklarla birlikte kar zarar ortakbgq esasina dayal
olarak yeni ortak ginsim kurmak, bir orlak ginisime ortak olmak ve ortakhk
paylanm satmak,

h. Is sahibi sifatiyla eser sdzlesmesine taraf olmak, esert kiralamalk ve satmak,
eser sizlesmesine dayal kira sertifikas: thracou gergeklestirmek, ve eserin
Jinansmanru saglamak igin hizmet, kat reya arsa kargthdt insaat veya criakhk
gibi sair sdzlesmeler dilzenlemek,

i Yukanda amdan faaliyefleri gerceklestirmek amaoyla fon kullancdar,
kaynak kurulusiar, yetkili/aract kurlusior ve 30 kigtlerle sdzlesmeler
akdetmek, maksat ve mevzuuna faydal elabilecek her tirki ticarn anlasmalara
ve diizenlemelere taraf olmak,

J. Kira sertifikas: sahiplerinin temsilcisi veya gilvenilir kist olarak tayin edilmek
suretiyle kira sertifikast sahipleri yararma kendi lehine, dogmus veya
dogabilecek her tidrlii hak ve alacaklann givence altina alma veya maruz
kalacaq nsklerden korunma amaciyla, teminat olarak her tirld menkul ve
gayrirnenkul rehmi (ipotek) ve sair ayni ve sahsi teminatlan almak, dogmus ve
degacak alacaklan temlik almak, dalnad kisilerce verilen garantileri almalk, bu
amacla gereken her tirld hukulkd muamelelerde bulunmalk,

k. Sermaye Piyasas: Kurule duzenlemelen ve kararlan cergevesinde kira
sertifikast thracina ydnelik sair islemlen gerceklestirmek, sdzlesmeleri yapmak
ve faaliyetlerde bulunmak, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nea belirlenecek diger
faaliyetlerde bulunmak.
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Yukanda gosterilen konulardan bagska ileride Sirket'in amaog wve konusuna
uygun clarak, sermaye piyasas meveuatun izin verdidn faydal ve hzumiu
gorilebilecek her tirli tasarmuflarda ve faaliyetlerde,

Sermaye  Piyasas: Kurulu'ndan gerekli izinler alinmak suretiyle Esas
Sozlesme'nin Sirketin Amag ve Konusu bashkh maddesinin, 6102 sayih Tirk
Ticaret Kanunu, 6362 saypll Sermaye Pryasast Kanunu ve ilgili mevzuat
dairesinde degistirilmes: suretiyle yaplabilecektir.”

2.1.3. Sermaye ve Ortaklik Yapis:

Sirketin sermayesi 50,000 TL ( Eli Bin Tlrk Liras: ) dir. Bu sermaye her birl
ITL [Bir TOrk Liras)) kiyvmetnnde 50,000 (Ellibin) adet nama yvazh paya
ayrilrmg olup, tam ve nakden ddenmigtir. Bu sermayenin 50,000 paya isabet
eden 30,000 TL'si Nurol Yatinm Bankas: A.5." ne aittir.

Soz konusu hisseler dzerinde Sirket pay defterine kayithh herhangi bir rehin
vieva baskaca bir kisitlama bulunmamaktadir.

[gbu bilgiler Nurol Varhk Kiralama A.S. tarafindan verilmig olup, bilgilerin
meveut durumu Rapor’a VE3'den alinan teyit neticesinde eklenmistir.

2.1.4. Yonetim Kurulu, VKS'nin Temsil ve {lzamu

Sirket esas sozlesmesinin 12. maddesine gore Yonetim Kurulu en az Gg
tyeden olugmakta olup, her bir Gyenin gorev siresi en az 1, en ¢ok Og yul
olarak belirlenmisgtir. Sirketin Yonetim Kurulu fyelerinin girev siireleri diger
vil olup kimlik ve adres bilgileri Istanbul Ticaret Sicil Miidiirl(gi resmi
kayitlarinda yazih olan agsagidaki isimlerden olusmaktadir.

VKS YONETIM KURULU UYELERI s

AD-S0OYAD GOREV GOREVE GOREV

BASLAMA sURESI
TARIHI |
Murat CIMEN Yan, Kur. Bask, 18/03/2020 | 3 Yil |
Yeliz BILGIN Yon. Kur. Baskan | 18/03/2020 | 3 Y1l i
b Veldli T .

Ahmet Serdar OGHAN YK(Bagimsiz) Uye | 18/03/2020 [3 Y1

Sirket Esas Sozlesmesinin 14, maddesine gire Yénetim Kurulu fye tam
sayisimin gogunlugu ile toplamir ve kararlar toplantiva katlan dyvelerin
gogunluguyla alinir, Sirket Esas Sézlegmesinin 13, maddesine gire Jirketin
temsil ve ilzami Yonetim Kurulu'na ait olup, Yénetim Kurulu tyelerinin imza
yetkilerl en az iki Gyenin misterek imzas: ile dizenlenmistir.

A
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2.1.5. VHKS'nin Yetkili Organ Karar

Nurol Varhk Kiralama A.8.'nin Yonetim Kurulu tarafindan 27 /062022 tarih
ve 2022/4 nolu Yénetim Kurulu kararivla yvurticinde halka arz edilmeksizin
tahgisli olarak wve/veya  nitelikli yatimmeoilara sabs  yontemivle
1.000.000.000,00-TL [Bir Milvar Tlrk Lirasi ithrac tavam ile sirh olarak
satilmak fizere kira sertifikalar ihrac edilmesine yinelik karar alinmis oldugu
tespit olundu.

2.2. Fon Kullanicist'na {liskin Belge ve Dokiimanlar
2.2.1. Ana Sozlegmesi
2.2.2. Kurulus

Sirket, Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nin 02.02.1999 tarihli 4722 sayisinda
yvayimlanarak, TOrk Ticaret Kanunu hikimlerine uygun faalivette bulunmak
fzere, Istanbul Ticaret Sicili Memurlufunca 412969-0 sicil numarasi ile tescil
edilerek kurulmusg bir anonim sirkettir.

Sirketin merkezi ve adresi Maslak Mahallesi, Buytikdere Caddesi, Nurol Plaza,
No:255 I¢ Kapi No; 1502 Maslak istanbul'dur.

2.2.3. Faaliyet Alam

Fon Kullamicisi Esas 36zlesmesi’ nin “Amag¢ Ve Konu" bashkh 5. maddesi
incelendiginde agagdaki alanlarda faaliyet pgostermek izere kuruldugu
gortlmistir.

“AMAC ve KONU
MADDE 5

(1) Banka, asagida dngorilen hususlar da dahil, ancak bunlaria simrh
olmamak tdzere, her tirli bankachk islemlerini yapmak, mevzuatin men
etmedigi her gesit iktisadi finansal ve ficari konularda tesebbis ve
Jaaliyetierde bulunmak ve mevzuatin bankalar tarafindan yamimasmea veya
icrasina imkan verdidgi bitldn konularda istigal etmek tezere kurndmustur,

(2]  Banka'mun amag ve Konulan surdardir

1 Oneelikle insaat ve taahhit sektdrinde olmak dzere biittin ekonomik
sektorlerde 1stigal eden kurum ve kwruluslara yurt icinde ve yurt disinda
teminath veya teminatsiz her firli nakdi ve kefalet, aval, ciro veya kabuller gibi
gayrinakdi krediler verebilir ya da herhangt bir sekil ve surette diing verebilir,
akreditif acabilir, acilmus akreditifleri teyit edebilir, akreditiflerle ve teminatlarla
veya genel olaralk ticari vasiwalarla ilgili sair islemieri yapabilir, bunlarla
artaklik kurabilir ve kurulmusg olanlara katilabilir,

2, Yurt igcinde wve yurt disinda gingimetler tarafindan dodrudan veya
artakliklar halinde yinitdiecek projelerin ve galismalann gerceklestiriimesine
yarcdime olur,

A
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3. Yabanct ve yerli sermayenin Tirkiye'de yatinm yapmasing, kurulu veyo
kurulacak girketlere katlmasima yardim ve aracthk eder,

4. Tirkiye'de yabtinm bankachgt enstriimanlanmun  gelistirimesine ve
yaygqindastinlmasmna katk saglar,

= Rehin, ipotek ve diger teminat karsihdqinda veya aok kredi seklinde kiza,
orta ve usun vadell dding verebilir,

6. Rurulmus wve kurulacak sirketlere katilabilir ve gerektiginde Boanka
kaynaklan tle yen gingimler kurabilir,

7. Her tirld menkul kymet dzerinde, gerektidinde ulusal/uluslararas:
furulusiarla isbirligine girerek yurt icinde veya yurt disinda sermaye veya para
piyasast islemleri yapabilir ve bu amacla kurulmus/kurulocak sirketlere
katdabilir,

8. aurr agin da dahid olmak dzere her {iirli leasing islemlerine taraf olabilir,
garani verebilir, arachik edebilir, bu amagla siricetler kurabilir ve kurulacak
sirkcetiere kcatilabilir,

9. Her tirlid tirev islemlen, vadeli diwmz alm/ satim da dahil her tirh] déviz
islemlen, faktoring, forfaiting, repo, ters repo dahil izlemler yapabilir, burnlarla
tgeli bavrulmus ve kwrulacak borsalara dye olabilin, bu borsalarda islem
yapabilir,

10, Altim, gamilg ve sair kiymetli madent alip, satabilir, ithal ve thrag edebilir,
kurulmus ve kurulacak kiymetli maden ve metal borsalanna tiye olabiliv, bu
borsalarda islem yapabilir,

11, Mustenlerine kasa kiralayabilir,

12, Infernet bankacthdgr ve elektronik bankaclk yapabilir,

13, Yurt ici ve yurt disi bankalaria muhabirlik iliskisi kurabilir,

14,  Ulusal ve uluslararas: kuwrulmusg ve kurulaeak tim para piyasalarnnda
Tiirk Liras: ve ddviz cinsinden faaliyette bulunabilir,

15, Bankachk Kanunu'nun ilgili maddeleri uyarninca ve ana sdelesmede
yazilh kosullara uymak kogulu ile ticart ve sinai emtia ve gayrimenkul mal satin
alabilir, satabilir, dzerlerinde her tirki hukuld tasarrufta bulunabiliv, ipotek
tesis  edebilir, fesis edilmis ipotekler kaldvabilir, ficarn isletme rehni
aldedebilir, her tirld kira sézlesmeleri akdedebilir,

16,  Algcaklann teminal aliina ahnmasiue veya fohsil edilmesint sajlamak
win kendi lehine ipotek alabilir, kaldvabilir, garame ipotek anlasmalarn
yapabilir, tican isletme rehni ve menkul rehni tesis ettirebilir, kaldrabilir, kira
sozlesmelern alkdedebilir;

17.  Mevzuatin bankalan yetkili kildigy her tirld sermaye piyasas: aracini
thrag edebilir, fizerlerinde her tirldl hukuki tasarrufia bulunabiliy, bunlan
rehnedebilir, bunlar izerine kendi lehine rehin tesis edebilir, kaldirabilir,

18. Sigortaciik faaliyetlerinde bulunabilir, sigorta acentalig yapabilir,

19, Sermaye Piyasas: Kanunu 'nun bankalan yetkili kildign menkul kaymetler
araciik  faahyetlerinde bulunabilir, Sermaye Piyasas: Kanununun ilgili
hikitmlen uyarnnca menku! Kymetler yafinm  fonu kurabilin,  isletebilir,
yanetebilir, Sermaye Piyasast: Kanunu'nun igili hiikimlen uyanneca sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunabilir, Sermaye Piyasas: Kanunu'nur, Bankeoaohk
Koanunu'nun ve sair Kanun ve mevzuatin bankalara toradidn veya tamrdeadt
hak ve yetkileri kullanarakdiger is ve islemleri yapabilir,
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20. Hazine tahwillerini, bonolann ve Hazine've glarnimis ve akanlacak sair
renkud kiymetleri, sermaye piyasas: araclann, Kamu Ortakhd ve Ozellestirme
ldarest de dahil olmak tizere kamu ve czel hulkuk tizel kisilerince pkanlmis ve
ckanlacak menkul kiymetler ve sair sermaye piyasas: araglanm satin alabilir,
satabilir ve tzerlerinde her hIrki hukuki tasarruffa bulunabilir, bunlan
rehnedebilir, lizerlerinde kendi lehine rehin tesis edebiitr, kaldirabilir,

21. Bankachik ile ilgili egifim, ekonomik organizasyon, midgaviriik
faaliyetlerinde bulunabilir,

22, Sopsyal sorumluluk kapsaminda ve ilgili mevauatia belirlenen usul ve
asaslar dahilinde badis yamlabilir,

23, Yurtigi ve yurtdhsindaki ekonomik, mali, teknik ve bankachk alamninda
gelismeleri leyerek etiit edebilir, ettirebilir ve bu konularda yaynlar yapabilir,
24, Yasal kurallar ve Sermaye Piyasas: Kurulu ditzenlemelent cercevesinde
wzin vertlen her Wirlid para ve sermaye piyasas: faaliyeting, bu islerd yapmaya
yetkili kuruluslann acentas: olarak da yapabilir,

25 Bankaohk Kanunu wve yurdrliikfeki mevzuatin gizdigt  svurlar
perpevesinde kamu ve dzel sekidr kuruluslarina finansman saglanmasy, proje
finansmaruw, sirket birlesme ve devralmalar, sirket yeniden yaplandumalary,
dzellestirme, halka aplma, menkul kiymet thraclan, dzvarlik, hisse ve hisse
senedi degerlendirmeleri ve devirleri, fizibilite etdtleri ve sektér aragtvmalan
yapimas ve karsihkh ticaret konulannda araalk ve damsmanhk hizmetler
sunabilir,

26.  Mevzuatin bankalan yetkili kildigr veya bundan sonra kilacag ulusal ve
wluslararas: bankacithk islemlerini yapabilir,

27. Bankaclk ve sermaye piyasalan mevzuatt ile beraber bankalara
uygulanabilecek dider tiim mevzuat cercevesinde izin verilen tim islemlen, siz
konusu mevsual hdkdmlerinde deride yapilacak degisiklikleri de RKapsayacak
sekilde ve bunlar igin ilgili mevzuat cerpevesinde gerekli izinler alinmig olmalk
kaydyla gergeklegtirilebilir.”

2.2.4. Sermaye ve Ortakhik Yapis:

Fon Kullamcms:i Esas Sézlesmesi” nin “Sermaye” bashkh 7.macddesi
incelendiginde asagdakl sermaye ve ortakhk vampsinin su sekilde oldugu
gdralmistdr.

“SERMAYE
MADDE 7

{1y Sirketin sermayest her biri 1,00-TL{BirTirkLiras:y) itibari degerde
7I0.000.000 (yediylizellimilyon} hisseye aynimis olup, toplam sermaye
750.000.000,00-TL fyediytizellimilyonTirkLiras) dir.

(2}  Esk Sermayent teshkl eden 460,.000.000,00-
TLiDarymzaltrmusmilyenTirkLiras:y) man tamami odernmistir,

{3) Bu kere 179735 172.20-TL'st 2021 yh ddnem kanndan ve
110,264,827.80-TL s1 gercede uygun degen diger kapsamb gelirde dzkaynaklar
altinda takip edilen hisse senetlennin 2021 gl igcinde sabhglanndan
kaynaklanan  kardan  olmak  dzere toplam 290.000.000, 00-TL
ficiyizdoksanmilyonTirkLirasy tutanndakt artisin tamamt ig kaynaklardan

l'\‘lq’l Gayfa 9/ 24




artiridmegtee. 2021 yh dénem kart ve ig kaynaklardan artinlan sermayeden
hissedarlara hisseler nispetinde bedelsiz pay verilmistir.

4 Pay senetlert nama yazhdrr. Yénetim Kurulu pay senetlerini bir veya
daha fazla payn thtiva eden kupirler halinde bastinp dagimaya yetkilidir.
Yénetim Kurulu Pay senetleri bastinhp dagitthncaya kadar gecerli olmak tizere
pay imuhoben bastinp dadgqitabilir. Pay senetleri 1,00-TL{BirTirkLiras:] veya
katlan sekhinde birlestk kupiirler halinde bastinlabiliv.”

Nurol Yatinm Bankas: A%, Ortakhk Yaps
Drtazin Ticaret Unvand Adi Soyads i ket
Tutar {TL) Chran {%%)
Nurol Holding A S, 502367, 753 7808
Morol Ingaat ve Ticaret A5 125,230,000 | 6,70
Murol Oteleilik Turizm Igletmeciligi AS. | 48352223 0,63
Murettin CARMIKLI 4838888 | 0,65 |
Figen CARMIKLI 4 RSH8BE (165
M, Oguz CARMIKL] 4B 858 0,65
E. Sabri CARMIKLI 1 4271777 0,57
C Opuzhan CARMIKL] 4277.777 0,57
" Girol CARMIKL] 7 |38.888 0,29
" Gorhan CARMIKLL 2 |38 858 | 0,29
. Toplam TH0.000. (00 | T0ib0

isbu bilgiler Nurol Varhk Kiralama A 8. rarafindan verilmis olup, bilgilerin
meveut durumu Rapor'a VKS'den alinan tevit neticesinde eklenmistir,

2.2.5. Yonetim Kurclu, Fon Kullanicis: Temsil ve Ilzam

Fon Kullanicisi Esas Sézlesmesi 18%nci maddesine gore temsil ve ilzamin
Yonetim Kurulu'na ait oldugu, 13%Nnct maddesine gire Yonetim Kurulu'nun
en az 3 Tiveden olusacad, 15'incii maddesine gore Yonetim Kurulu'nun tam
sayisinin cogunlugu ile toplamr ve kararlarnim toplanuda hazr bulunan
uyelerin gopunlugu ile alinaca@m, 14'0ncl maddesine gore Yonetim Kurulu
uyelerinin ghrev sOresinin en ¢ok g yil oldugu dazenlenmistir. Gérevi devam
eden Yoneum Kurulu Gyelerine iliskin bilgiler su sekildedir;

Hh
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FON KULLANICISI YONETIM KURULU UYELERI

AD-SOYAD GOREV GOREV SURESI
Ziya AKKURT Yon, Kur. Bagk. | 22.06,2020°den itibaren 3 vil
M. Oguz CARMIKLI YK Bask Vek, 22.06.2020den itibaren 3 vil
Glirhan CARMIKLI YK Uyesi 22 .06.2020°den itibaren 3 vil
AhmetSIRIN | VK Uyesi | 22.06.2020'den itibaren 3 yl
E. Sabri CARMIKLI YE Uyesi 22.06.2020°den itibaren 3 vil
Yusuf SERBEST YK Uyesi 22 .06.2020°den itibaren 3 vl
A. Kerim KEMAHLI YK Uyesi 22.060.2020'den itibaren 3 vil
Ozgilr ALTUNTAS YK Uyesi 22 06.2020°den itibaren 3 vil
M. Mete BASOL YK Uyest 22.06.2020'den itibaren 3 yul

2.2.6. Fon Kullanicis: Yetkili Organ Karari

Nurel Yatinum Bankasi A5 'nin Yénetim Kurula taralindan 20/06/2022 tarih
ve 2004 nolu Yonetim Kurulu Karanvla vurticinde halka arz edilmeksizin,
Ltahsishi olarak ve/veya nitelikli vatinmeilara 1.000.000.000,00-TL (Bir Milyar
Tiirk Lirasi) ile simarh olarak satilmak {izere ihrac olunacak kira sertifikalan
ihrag iglemlerinde Fon Kullamicisi olarak yer alinmasina karar verilmis oldugu
tespit olundu.

2.2.7. Fon Hullanicisi’'nin Teblif EKapsaminda Kaynak Kurulus
Olarak Degerlendirilip Degerlendirilemeyecegi

Gergeklestinlmelk  istenen  thrag, Yonetim Sézlesmesine Davali, fon
kullamcisinin sahip aldugu varhk ve haklan VKS adina yvinetmesi ve yine Fon
Kullamcistmin  Tebligin 12 nei maddenin binner  [krasimda  belirtilen
nitelikleri tasiyor olmasmmdan dolay:n MNurol Yatinm Bankasi A5, Teblig
hakiimleri cergevesinde Kaynak Kurulus olma vasfim hukuken haizdir.

2.3. Yapuya Iliskin Sézlesmeler Ve Degerlendirilmesi

ihrace: tarafindan birden fazla tertipte ve farkli vadelerde ihrag edilebilecelk
kira sertifikalar, III-61.1 sayili Kira Sertifikalar Teblifi'nin 4. 1.b ve 6. maddesi
kapsaminda Yonetim Sdézlesmesine Dayalh Kira Sertifikas: tdrinde
gercelklestinilebilecektir,. Bu  baglamda  belirléenen  ithracn  tlrine gore
sozlesmeler imzalanmustir. Asagida bu thraca iliskin imzalanmis olan
sdzlesmeler hakkinda bilgi verilmistir.

2.3.1. Kira Sertifikasi [hrac Programi Temel Hiikiim ve Kosullan

fhrager ile Fon Kullanicis: arasinda akdedilen bu sézlegme ile ihrag tavani
icerisinde vamlacak tim ihraclara iliskin temel hOkGm wve kosullar
belirlenmektedir. Bu  stzlesme ile  tertip  ihraglarinda  imzalanacak
gsozlesmelerin gekil ve icerifi, ddemelerin ne sekilde yamlacaf, erken itfa
halleri, temerriit halinde VKS'nin dayanak varhk ve haklar Qzerindeki tasarral

kA
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vetkisi ve benzeri tm tertip ihraglanna uygulanacak genel hususlar
dizenlenmekte; bu kapsamda fon kullanicisiun temerriidi halinde, VEKS'nin
varhk ve haklan 3. kisilere devrederck kira sertifikas: sahiplenini tazmin etme
hak ve yetkisi bulunmaktadir.

2.3.2. Sertifika Hiikiim ve Sartlan

lhrace: ile Fon Kullamicisi arasinda akdedilen bu sdzlesme ile halka arz
vapilmaksizin nitelikli yaunmeilara satis veva tahsisli olarak kira sertifikas:
ihract halinde, kira sertifikalanna iliskin yam, tir, dayanak wvarlik/hak,
sertifika bedeli, adedi, vade, gelir orani, gelir dagitim tarihi ve benzeri konular
dizenlenmektedir.

2.3.3. Yonetim ve Vekalet Sdzlesmesi

Tebligin 6. maddesi gergevesinde yinetim sdzlesmesine dayal kira sertifikas
thraglannda varlik ve haklarin VK2 lehine yonetilmesine iliskin hikdm ve
kosullar diizenlenmektedir,

2.3.4. Gider Sozlesmesi

Ihrace ile Fon Kullanmicis: arasinda akdedilen bu sézlegme ile ihrag program
cergevesinde yvapilan giderlerin Fon Kullameis: tarafindan karsilanmasina
iliskin hilkim ve kosullar dizenlenmektedir. -

2.3.5. Garanti Sozlesmesi

Fon Kullamcisi, kendisi tarafindan Yénetim Sézlegmesine uygun olarak VKS
lehine yonetilecek varhk wve haklar scbebiyle borglu olan 3. kisilenn, bu
borclarimin vadesinde ve eksiksiz olarak ddenecegini ve ddenmemesi halinde
igse, odenmeyen alacaklan vade/itfa tarihinde nakden ve defaten VESya
ddemeyi Tiark Borglar Kanunu'nun 128, Maddesi anlaminda garanti
etmektedir,

3. KAYNAK KURULUSUN TEBLIG UYARINCA HAK VE FiIL EHLIYETI

Kaynak Kurulug, Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde usuline
uygun olarak kurulmus ve halen gegerli bir sekilde faaliyvetlerini stirdiirmelkcte
olan anenim sirkettir. Mevzuat hliktimler: uyarinca kira sertifikas: thrac: igin
gerekli sdzlegmeleri akdetme yetkizini haizdir.

4. KIRA SERTIFIKALARINA ILISKIN RISK FAKTORLERI

VKS tarafindan ihract yamlacak olan kira sertlifikalanna iliskin, Kira
Sertifikas: Sahiplerine kars édeme yikimlilagd herhang bir 6zel veya kamu
kurulusu tarafindan dogrudan garanti alina ahnmamig olmakla birlikte; Fon
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Kullamecisy, thraca konu faalivetlerden kaynaklanan gelirlerin zamaninda, tam
ve eksiksiz olarak ifa edilecegini VK3 ile arasindaki vekalet iligkisinden
bafnmsiz olarak dGzenlenen Garanti Sézlesmesi kapsaminda garanti etmig
bulundugundan vatinm kararnmn, Kira Sertifikas1 Sahipleri ve sair ilgililer
tarafindan Kaynak Kurulus'un finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle
verilmesi gerekmektedir.

4.1, VES'nin Kira Sertifikasina Iligkin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Giicuni Etkileyebilecek Riskler

VKS, valmzea kira sertifikas) ihrag etmek amaciyla, ilgili mevzuat ve esas
stizlesmesinde yer alan faaliyetlerde bulunmak Gzere kurulmus bir anonim
girkettir, VKS bu faaliyetler diginda herhangi bir tican  faaliyette
bulunamayacaf gibi her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz,
borglanamasz, sahip oldugu varlik ve haklar yukanda ifade edilen faaliyetlerin
yaritilmesi disinda kullanamaz,; sahip oldufu varlik ve haldar Gzerinde esas
stzlesmede izin verilenler harig olmak zere Og¢tlinet kisiler lehine higbir ayni
hak tesis edemez ve bu varhk ile haklar tizerinde kira sertifikas: sahiplerinin
menfaatlerine aykiri bir gekilde tasarrufta bulunamas,

Sermaye Pivasasi Kanunu, Kira Sertifikelarr Tebligi ve VK5 esas
stzlesmesinde ifade edildigi lizere wvarhk ve haklar, VKSnin yénetiminin ve
denetiminin kamu kurumlarna devredilmesi halinde dahi teminat amac
diginda tasarrufl edilemez, rehnedilemez veya teminat gosterilemez. Kamu
alacaklanmn tahsili amac: da dahil olmak {lizere haczedilemez, iflas masasina
dahil edilemez, ayrica bunlar haklanda ihtiyati tedbir karar: verilemez.

VESnin sahip oldufu tek deger kendi nam ve Kira Sertifikasi Sahipler
hesabina devraldifn “Varhik Portfyd” olacaktir. VK3'e, belirlenen sartlarda
Kaynak Kurulus tarafiindan her bir Kira Sertifikas: icin belirli arahklarla
gelir/getiri dagiimn vapilacaktir. VEKS'nin Kira Sertifikas: Sahiplerine yapacag)
ddemeler, Kaynak Kurulughun VKS'ye yapacag 6demelerin tam ve zamamnda
yvapilmasina bagh olacafindan, VK§ dogrudan, ihrac ise dolayh olarak Kaynak
Kurulus'a iliskin risklere de maruz kalacaktir. S6z konusu risklerin ne sekilde
bertaraf edileceginin ya da en aza indirileceginin, VK§ ile Kaynalk Kurulug
arasinda akdedilmis sézlesmelerde tngérilerek hitkiim altna alinms oldugu
miisahede edilmigtir. Bu anlamda Kaynak Kurulug ve VE§ arasinda
akdedilmis olan Garanti Sdzlesmesi hikOmler: ile Kaynak Kurulugun
garantdrliigi azagidak: gibi belirlenmigtir:

- Garanti Sézlesmesi'nin “Garanti Beyam” baghkh 4. madde geregince;

S

Sayfa 13 7 24



*Fon Kullarmucisi, Dayanak Varhk ve Haklann [“Portféy”] Fon Kullarecist
hesabina, VES lehine yénetilmesine bagh olarak muhataplar/ Portfiy Borglulan
nezdinde dogacak alacaklanmn, Portfdy Borclulan tarafindan vadesmde tam
ve eksiksiz olarak ddenecegini 6098 sayh Tirk Borglar Kanunu m. [28
arllarmunda ve VKS ile arasindaki Yinetim ve Vekalet iliskisinden bagimsiz
plarak isbu Garanti Sizlegmesi tahtmda VK3 lehine garanti ettigini kabul,
beyan ve taahhidl eder.”

Kira sertifikalanindan ve iglemn dokiimanlarnndan dogan yikOmlildklenn tam
ve eksiksiz olarak ifa edilmemesi ve bu nedenle ortaya gikacak ihlal yahut
ihlallerin verilecek sire icerisinde giderilmemesi halinde; Temel Hikim ve
Kosullar bashkh soézlesme

- Temel Hik(m ve Kosullarin “Temerrit Halinde VKS'nin Yetkileri®
baghkh 9, maddes: geregince;

“Erken ftfn Halleri sakh kalmak kaydiyla, Fon Kullamast'mn fhraca Riskin
Stizlesmeler'deki itfa yikdmbidgind zamaninda ve eksiksiz olarak yerine
getirmemesi durumunda, Fon Kullanies: Thraca flighin Sézlesmeler nezdinde
temerride didsmiis addedilir.

VKS, Dayanak Varhk ve Haklar’t Teblig’e uygun olarak, Teblid'in gereictirmest
durumunda, yaphrilacak degerleme cergevesinde ve piyasa kosullannda ve
Hgili mevsuata aykan olmamak kaydwyla ve her durumda yasal olarak séz
konusu Dayanak Varlik ve Haklar't devralma ehliyetine sahip olmas:
kaydwyla, Kira Sertiftkas: Sahipleri'ne, alacaklanna mahsuben devrederek,
Sertifika Sahiplerinin zararlarim tazmin edebilecedgi gibi, Sertifika Sahiplerinin
hak ve menfaatlerinin korunmas: igin gerekli tim tedbirleri alabilir.”

- Temel Hilkiim ve Kosullar'm "Zapt” baghkh 10. maddes: geregince;

*Dayanak Varlik ve Haklar dzerinde tginci taraflann Fon Kullamosi'ma kars:
sonradan meydana gelecek bir hak iddias: dolamsiyla, Dayanak Varlhk ve
Haklar'dan herhangt birt, birdgtinci kist tarafindan kismi veya tam zapta Konu
olur ise, Fon Kullamicis, VKS'nin yazh talebint miiteakip, zapta konu olan
Varlik ve Haklar yerine, bu Varlik ve Haklar tle aym degerde, sizlesmelerde
belirlenen getiriyi tiretme kapasitesine sahip, Islami finans prensiplerine uygun
ve VKS tarafindan da kabul edilebilir nitelikte bagka bir Varltk veya Hakkmn
Partféy'e dahil edilmesini saglayacaktr. Portfdy'de yer alan bu Dayanak Varlik
ve Haklarin dederlemesinin gerekmesi durumunda, Sermaye Piyasas: Mevsudatt
uyarnmea uygulanan degegrieme kurallan uygulanacaktir.”

A
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Taraflar arasindalki tim sozlegme ve sdzlesme konusu iglemlerden
kaynaklanacak vergi yikimlildkleri Fon Kullanicis:t tarafindan
dstlenilmistir. Taraflar arasinda imzalanan Temel Hikim ve Kosullar
sozlesmesinde Fon Kullarmaos asagmdaki taahhdtte bulunmusgtur:

Temel HikOm ve Kogullarm "Bevan ve Tekeffiller” baghkh 11. maddes:
RerCgince;

“Fon Kullamcis:, VES 'ywe karst asagidalkt hususlan beyan ve tekeffil eder.

a) Fon Kullamioisi, Tirkiye Cumhunyeti kanunlarnna uygun olarak
kurulmus ve esas sézlesmesinde belirtilen faalyet konulanna tliskin her
tirlt fzinleri alarak foaliyet géstermekte olan bir anonim sirkettir. Fon
Kullarueist, ihraca iliskin ydnetim kurulu kararn bir kopyasm fhraca
fliskin Sozlesmelerin imza aminda VES'ye teslim edecektir,

b)  Fon Kullamimisi, hak ve yikumbilikler edinmek ve faaliyetierini
mevcut sekliyle sirdiirmek ehliyetine sahipfir.

of Fu Temel Fhikidm ve Kosullar kapsamwmdaki yikiamiilikler Fon
Kullanicis: igin yasal, gegerli ve baglayio yrikdmbBiiiklerdir.

dJ Bu Temel Hiladim ve Kosullar kapsamindalki yuikiimhilikler, Fon
Rullomosi'na uygulanabilir  olan  mevzuat hidkimlerine, esas
stizlesmesine ve dijger ic dizenlemelerine, taraf oldugu diger sdzlesmelere
veya tabt oldugu kararlara aykinhk teskil etmemektedir.

el Fon Kullamcist, Dayanak Varlik ve Haklorin yasal malikidir ve
Dayanak Varlik ve Haklar tizerinde bu Temel Hiikiim ve Kosullar konusu
iglemleri gerpeklestirme yetkisini haizdir.

hn Fon Kullanictst Temel Hiiktim ve Kosullar kapsammda tstlendigi
yiikiimidlikler icin gerekli her tdrkil Feni almastr,

aql thraca konu Dayanak Varhk ve Haklar tzerinde Thrag tarihi
ththariyle herhangt bir Takyidat bulunmamaktadir,

h) Dayanak . Varlik ve Haklar mevcuil kullamm amacglarng uygun
yeterlilige sahipti. Bu gercevede Fon Kullanwews, [hroca  fliskin
Sozlesmeler cerpevesinde yikdmliliklerina yerine getirmek ve Portfdy de
yer alan Dayanak Varlik ve Haklar'dan elde edilmest beklenen Sertifika
Gelirleri'nin saglanmasowy teminen gerekli ydnetim yamsmna, yeterli say
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ve nitelikte personele, gerekll teknik donarima ve is devambhig plaruna
sahip oldudunu,; olast glivenlik risklerine, yangin ve dogal afetler gibi acil
durumlara karst gerekli dnlemlen alacaduu kabul ve beyan eder.

i) Fon Kullamcisi Dayanak Varlik ve Haklan yonetmek suretiyle
turefim faaliyetini  strdiridrken yararlandyyn  ifa yardimoldrinin
faaliyetlerinden bizzat kendi eylemleri gibi sorumiu oldugunu, kabul ve
beyan eder.”

- Temel Hikiim ve Kosullarin *Tazmin YOkimlGOgd" baghkh 12,
maddesi geregince;

“a) Taraflardan herhangt bir, 1sbu Temel Hikidm wve Kogullar'dan

bl

<f

clf

kaynaklonan ydkdmibdldklerinin veya beyan ve tekeffiillerinin thlali
nedeniyle veya Dayanak Varhk ve Haklar'dan olusan Portfdyiin
yonetimine ilighin olarak karst Tarafin veya Sertifika Sahiplerinin
iddialan da ddhil deined kisilerin talepler nederiyle ilgili Tarafin, (her
birt “Tazmin Edilen® birlikte "Tazmin Edilenler’) herhangi bir dogrudan
zarara ugramas: halinde, kesinlesmig mahkeme karan ile sabit olunan
veya Taraflann dzerinde mutalk kalacagr dogrudan zararlan derhal
tazmin etmeyt kabul ve taahhiit eder.

Ngili Taraf, Tazmin Edilenlerin yukarda belirtilen nedenlerle dogrudan
garara udradiklarnm yazih olarak kendisine bildirmeleri durumunda, bu
bBildirimin ahinmeaswa miteakip kesinlegmis mahkeme karan ile sabit
olunan veya Taraflann tzerinde mutalnk kalacad sdz konusu dodrudan
zarar butanm derhal Tazmin Edilenlere veya onlann gdsterecedt dotined
kisilere ddeyecektir.

Fon Kullamcs:, Dayanak Varbk ve Haklar'dan olusan Portfdyiin
belirlenen sartlarla VES lehine ydnetilmesinin hukukl nedenler de dahil
herhangi bir nedenle gergeklesmemesi halinde, yénetilmeyen Varhk ve
Haklar icin VEKS tarafindan ddenen ihrac Bedeli'nin ilgili kismi VEKS'ye
iade etmeyi veya derhal esgdeder nitelikie ve yerine thame edildigi Varlik
ve Haklar ile aym gelin dretme kapasitesine sahip, [sldmi finans
prensiplering uygun ve VES tarafindan kabul edilebilir bagka bir Varhk
veya Hak ile ikame eftmeyl ve bu yikdmbiligindn ifasvun Temel
Hitktimler ve Kosullar kapsamindaki diger wikdmiilidklerinden bagimsiz
olarak talep edilebilecegini kabul ve laahkail eder.

Fon Kullarucis: islem sdzlesmelen kapsamindaki yikidmbiliklerinden

herhangi birisini thlal eder veya vekillikten istifa ederse beklenen kann
tamam da dahil olmak dzere thrag bedelini VK S'ye édeyecegint kabul ve

faahhut eder
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Dolayisiyla, Fon Kullamosimin [slem Sozlegmeleri'ndeki taahhiitlerinin
herhangi birini zamaninda ve cksiksiz olarak yverine getirmemesi durumunda,
VES, Varlik ve Haklar tizerinde dogrudan tasarrufl edebilecek ve bu cergevede
Varhk ve Haklan Teblif‘e uygun olarak ve Teblig'in gerektirmesi durumunda
vaptirilacak degerleme cercevesinde ve pivasa kosullaninda, vasal yollara
bagvurmaksizin Sertifika Sahipleri dahil 3. kigilere satarak veya Sertifika
Sahiplerine alacaklanna mahsuben devrederck Sertifika Sahiplerinin
zararlarini tazmin edebilecektir.

4.2. HKira Sertifikalarina [liskin Risk Faktdrleri

4.2.1. Kira sertifikas: sahiplerinin varlik portféyi disinda VKS'nin
diger malvarhig degerleri veya Fon Kullanici’'nin mal varliklar: iizerinde
dogrudan bir talep hakk: bulunup bulunmadifina iliskin bilgi;

Kira Sertifikalari, VKS™min borg vOkGmliliklernn degildir. Aksine, Kira
Sertifikalart yalmizea Kira Sertifikasi Sahipleri'nin Varlik PortfdyQ'ndeki
haklanm temsil eder. Kira Sertifikalan balkimindan VES'we ricu Varkk
Portfay( ile simirhdir ve bu Varhk Portfdyti'nden elde edilen ddnemsel gelirler
ile muhtemel bir temerriit halinde bu Varhk Portféy('nin satsindan elde
edilecek gelir Kira Sertifikasi Sahiplerine yapilacak tek édeme kaynagidir. Kira
sertifikas: ihraci kapsaminda dizenlenen sdzlesmelerin herhangi bir nedenle
feshedilmesi halinde, VKS araciliin ile her bir Kira Sertifikas1 Sahibi’nin
Kaynalk Kurulustan sézlesme ve taahhiitlerden kaynaklanan yikimltlkleri
verine getirmesini isteme haklk bulunmamaktadir. Kira Sertifikas: Sahipler,
VEKS'den sdzlegme ve taahhntlere uyumunun istenmesi ve bunlara
aylanhktan kaynaklanan haklar: talep etme haklan bulunmakia birlikie,
Varbk Portfoyd disinda VES'nin diger mal varhklan {izerinde dofrudan hak
iddia edemezler. Varhk Portiéytnin Kira Sertifikas: Sahiplerine yapilmas:
angirillen ddemeleri karsilamamas mimkinddr, Bahsi gegen defer Kira
Sertifikas: Sahiplerine ddendikten sonra, Kira Sertifikas: sahiplerinin VKS'ye
ve Kaynak Kurulus'a kargt haklari Tirk Borglar Kanunu, Tirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve difer ilgili mevzuat dahilinde
degerlendirilecektir.

4.2.2. Borglarin ifasinda temerriide dusgiilmesi halinde, ileri
siiriilebilecek haklarin icrasinin zaman alici olup olmayacag: ve
maliyetine iliskin bilgi;

Kira Sertifikalan uyannca ddemeler, Kaynak Kurulug'un VES'ye ve VEKSnin
Kira Sertifikas: Sahiplerine thraca iliskin sozlegme ve laahhiitlerde dngdrilen
sckilde ddeme yapmasina paghdir, Kaynak Kurulug veya VK§ bu ddemeleri
gerektigi gibi ifa etmez igg, onlara karg: her birinin yukimlildklerini icra
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etrneleri igin ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep etmek icin dava
acilmas: 59z konusu olabilecektir. Bu stirecler normal sartlar altinda masrafls
ve zaman ahcr olabilecegi gibi, Kaynak RKurulug@a karsi yapilacak takip
islemlerinin, Kaynak Kurulus'un mevcut borcu karsilamaya yveterli malvarlig
bulunmamas: ya da baska alacaklilarn takip prosedirlerinden ya da
yvasalardan kaynaklanacak takip ve tahsilattaki Gncelik haklan (riichanls
alacaklar) nedeniyle sonugsuz kalmas: s6z konusu olabilecektir,

4.2.3. Fonun kullamim yerine iliskin sigorta konusu ve buna iliskin
bilgi/degerlendirme;

Fonun kullamlacag, Varhk Portfdyviine dahil varhk/haklann sigortalandigina
iliskin herhangi bir kayda rastlanilmarstir. Ancak Varlik Portfoyane dahil
varhk /haklarin sigortall olmas: halinde gerekli vasal prosediir igletilerek VK
tarafindan zapt altina alinabilecektir.

4.2.4. Daha &nce gerceklestirilen ihraclara iliskin hukuki statii;

Tebligin 13, Maddesinin 1. Fikrasi uyannca "Her bir tertip kira sertifikasi
thracma konuw varhk ve haklar ie bunlardan elde edilecek gelirler ile
katlomlacak giderler, igili kira sertifikasi bazinda VES'nin muhasebe
kayitlannda ayrn ayn =Zlenir.” Yine Bermaye Pivasasi Kanununun 61.
Maddesinin 3. Fikrasina gére de "Varhk Kwalama Sirkefi, Kurul targfindan
uygun giris we wverilen esas sdzlesmesinde belirtilen faaliyetler disindo
herhangi bir ticar faaliyetle udrasamayacadt gibi sahip oldudu varliklar ve
haklar idizerinde esas sozlesmesinde izin verilenler harig olmak tdzere, dgtncd
kisiler lehine hicbir aymi hak tesis edemez ve bunlan kira sertifikas: sahiplennin
menfualetlerine aykin bir sehilde kiralayamaz veya devredemez. Kira
sertifikalan itfa edilinceye kadar, varhk ralama sirketinin portfoyinde yer
alan varhklar ve haklar, thragoinm pdnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarma devredilmesi halinde dahi teminal amac disinda  lasarmuf
edilermez, rehnedilemez, teminat gisterilemez, kamu alacaklannm tahsili amaa
da dahil olmak flzere haczedilemez, iflas masasmna dahil edilemez, aynca
bunlar hakkinda ithtiyati tedbir karan verilemez."

Dolayisiyla kural olarak VESnin varsa daha dnce ihra¢ ecthgl Kira
sertifikalarindan  kaynaklanan yOkiimlilikleri ile isbu ithraca iliskin
yviukomltlOkleri birbirinden bagunsiz olacak, bu ihraglara dair kayitlar
birbirinden ayr tutulacak we kira sertifikas: sahiplerinin bu sertifikalar
tahtinda talep edebilecekleri hak ve alacaklan sadece ilgili sertifikanin temsil
ettifi varliklar Gzerinde sbz konusu olabileceklerdir.

"
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VESnin kira sertifikalarindan kaynaklanan ytkimliliklerini vadesinde
yvering  getirememesi, yinetimin  veya denetiminin kamu  kurumlanna
devredilmesi, faaliyvet izninin kaldinlmas: veya iflast halinde portfByiindeki
varhklardan elde edilen gelir Gncelikle kira sertifikasi sahiplerine yaplacak
ddemelerde  kullanilir. SPK  kira sertifikasi sshiplerinin  haklanmn
korunmasmi teminen gerekli her tOrl( tedbiri almaya yetkilidir. Bu anlamda
iflas halinde kira sertifikasi sahiplerinin alacaklar “imtiyazh alacak"
niteligindedir. Kanunun agik hikmi nedeniyle ihraca konu varhklann iflas
masgasina dahil edilmesi de miamkin degildir.

4.2.5. Kaynak Kurulus'un kira sertifikasina iligskin yiikiimliiliiklerini
yerine getirip getiremeyecefine iliskin bilgi ve bunu etkileyebilecek
riskler;

Kaynak Kurulus'un iflasi, iflaslanmn ertelenmesinin talep edilmesi, borglanm
ddemekten aciz hale gelmeleri, konkordato ilan etmeleri, kendilerine vasi,
kayvin va da yasal temsilci atanmasi ehlivetlerinin sinirlanmasi ya da
artadan kalkmas: ve benzeri nedenlerle, akdi ya da yasal yikamlaltklerin ifa
etmeleri olanaksiz hale gelebilecektir,

Bu durumda, vasal haklarm kullamilmas: neticesinde elde edilen gelirler de,
Mitelilkkli Yatirmmecimn® Kira Sertifikasi uyannca sahip oldugu alacaklann
Gdenmesine yetmerzse, Kira Sertifikas: Sahiplerinin bu alacaklanm tahsil
imkani kalmamig olacaktir

5. SONUC

isbu Rapor, Fon Kullamcoisi ve VK3 tarafindan hazirlanan ve tarafimiza
sunulan bilgi ve belgelere dayamlarak hazrlanmig olup 28.06.2022 itibarivle
meveut durumu yansiomaktadir.

i VKS, Kanun ve Teblig'de dngérilen kira sertifikalan ithraom igin gerelli
izin ve onavlar alinaral kurulmus bir sirket olup, VKS Yonetim Kurulu, kira
sertifikas: ithraci icin gerekli karar ve bu ihrag icin gerekli sézlesmeler
diizenleyip akdetme ve bunlan uygulama hususunda gereken yetkiyi haizdir
ve bunlar icin gerekli izinleri ve onaylan da almigtir,

a2, Fon Kullanicisi, Tirk Ticaret Kanunu'nda belirtilen sartlar havi clarak
kurulmus bir anonim sirket olup, Yonetim Kurulu tarafindan kira sertifikasi
ihirac) neticesinde fon kullamim igin gegerh bir sekilde karar almistir. Yine Fon
kullamcist Yonetim Kurulu, bu ihrag icin perekli sozlesmeleri dizenleyip
akdetme ve bunlarn uygulama hususunda gereken yetkiyi haizdir.

I
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3‘ an_e[ememiz r:eticesim:le Sermaye Piyasasi I{umlu’nr.-n kabul
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e e s

suretiyle yurtiginde, halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli
vatirmcilara satilmak fizere, 1.000.000.000,00-TL (Bir Milyar Tark Lirasi) ile
strurh kira sertifikas: ihracinmm gerceklestirilmesinde HUKUKI BIR SBAKINCA
OLMADIGI tespit edilmigtir.

Saymlanmizla,

AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI
Istanbul Barosu-T78

Av. Hasan A‘I.?' Alin TOY & Av. Tarik BUYUKDENIZ
o H ﬁ@? g ;
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6. RAPORDA IMZASI BULUNAN HUKUKCULARA ILISKIN BiLGI VE
BELGELER

Av. Hasan AYAZ :lstanbul Barosu'na 21001 sicil numarasi ile kayith
bulunan Av. Hasan AYAZ, 1997-2002 yillan arasinda Kuveyt Tark Katihm
Bankasi A.5. hukuk misavirlifinde girev yaprmms olup daha sonra 2002
viinda  kurulan  [stanbul  Baresunun 02 sicil numaral
Muthu&Halacoglu&Yalginf&Ayaz Avukathk Ortakbfi'nda 2002-2013 wllan
arasinda Kurucusu Ortak ve Yonetim Kurlu Uyelifii porevini fistlenmistir. Bu
donemlerde mivekkil Kurumun diger hukuk ve bankacibk calismalan
vammnda dzellilkle Avukathk Ortakhfn olarak Tlrkiye'de itk kira sertifileast
iglemlerini gergeklestiren Kuveyt Tirk Katihm Bankas: A S vekili olarak, KT
Sukuk Varhk kiralama A.S$nin ve Kuveyt Tirk Katlm Bankasi A.Snin
yurtdhsinda kurdugu SPV aracib@ ile yapilan sukuk ihraglaninda hukuk
hizmeti vermisgtir.

Yukanda belirtilen Avukathk Ortakhgindaki gérev ve sorumlulugu 2013
yiinda sona eren Av. Hasan AYAZ aym wil Istanbul Barosu'na 78 sicil
numaras: ile kayith bulunan Ayaz Avukathk Ortakhi@i'nda Kurucu Ortak ve
Yonetim Kurulu Bagkanh@ girevini Ostlenmistir.

Ayaz Avulkathk Ortakligs halihazirda Katihm Bankacilij ve Finans sektérlinde
faalivet giostermekte olan bir hukuk firmas: olup, Av. Hasan AYAZ temsil
ctmekte oldugu Ayaz Avukathk Ortakh@, kurulusunda gorev almus
bulundugu Ziraat Katlm Banlkasi A.$.'nin halen de hukuk musavirligini
yvapmaktadir. Yine, Ziraat Katihm Varhk Kiralama A.5., ZKB Varlik Kiralama
A 5. ve Nurol Varlik Kiralama A.5.'nin kuruluslarmda bizzat bulunmus ve
halen de her i VEKS%e hukuli destek vermelctedir.

Yine Av. Hasan AYAZ, Islami Finans konusunda cesitli katthm bankalar: ve
finans girketlerine damsgma kurulu hizmeti veren ve ayni zamanda AAOQIF] ve
CIBAFI'nin Tuarkiye temsilcisi olan Tirkiye'nin ilk ve tek tslami Finans
danismanhk kurulusu olan [SFA'run (Islami Finans Akademisi) kurulusunda
kurucu ortak olarak bulunmug ve halen burada da yonetici ortak olarak gorev
vapmaktadir. Av, Hasan AYAZ, [SFA ile cesitli kurum ve kuruluslara islami
Finans konulannda damigmanhk yvapmug ve halen yapmayva devam ctmektedir.
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Av. AKIN KARATOY :istanbul Barosu’na 35879 sicil numaras: ile kavith
bulunan Av, Aluin KARATOY, Kuveyt Tiark Katibm Bankasi A.§ hukuk
midgavirligi alan Istanbul Barosu'nun 02 gicil numarall
Mutlu&hHalacoglu&Yalgin&&Ayaz Avukathk Ortakhgimda 2006-2008 yillarn
arasinda avukat olarak cahsnustir.

Yukarida belirtilen Avukathk Ortakhifmmdaki gdrev ve sorumhilugunda ve bir
dinem finans ve bankacihk huluku af@irhkh calismalarindan sonra Av. Akin
KARATOY, 2013 yihnda {stanbul Barosu’na78& sicil numaras: ile kayith Avaz
Avukathk Ortaklhgi'nda Kurucu Ortak ve Yonetim Kurulu Uweligi gorevini
Ostlenmigtir,

Avaz Avukatlhk Ortakb@ halihazieda Katilim Bankacilifi ve Finans sektdrinde
faaliyet ghstermekte olan bir hukuk firmas: olup, Av. Akin KARATOY temsil
etmekte oldugu Ayaz Avukathk Ortaklbg, kurulusunda gorev almog
bulundugu Ziraat Katilim Bankasi AS'nin halende Hukuk Misavirligini
vapmaktadir. Yine, Ziraat Katihm Varhik Kiralama A.S., ZKB Varlik Kiralama
A5, ve Nurol Varhk Kiralama A.S.'nmin kuraluglannda bizzat bulunmus ve
halen de her tic VKS%e hukuki destek vermektedir.

Yine, Av. Alan KARATOY, islami Finans konusunda gesitli kanlm banlkalan
ve finans sirketlerine damsman kurulu hizmeti veren ve ayni zamanda AAOIF]
ve CIBAFI'min Tirkiye temsilcisi olan Tarkiye'nin ilk ve tek islami Finans
damsmanik kurulusu olan ISFA ‘da (lslami Finans Akademisi) ortak olarak
bulunmaktadir. Av. Akin KARATOY, [SFA ile cesitli kurum ve kuruluslara
Islami Finans konularinda damgmanhk yaprug ve halen yapmaya devam
etmelktedir,

Av. Tank BUYUKDENIZ

[stanbul Barosuna 46452 sicil numaras ile kayvith bulunan Av, Tank
BUYUKDENIZ, Marmara Universitesi Hukuk Fakiiltesi mezunu olup, yliksek
lisans derecesini University of Dundee’den Uluslaras: Ticaret Hulouku
alinaminda almistir. Tank BUYUKDENIZin Sermaye Piyasasi Dlzey 1 Lisansi
bulunmaktadir.

Yatinm Bankacilifn alaminda cahisan Tank BUYUKDENIZ, bu alanda Uzman
ve Yonetmen sifatiyla Bankalarda gorev almig, yurtiinde Varhk Kiralama
Sirketi ve yurtdhsinda SPY kurulumu ve yonetim 1glemleri alaninda da tecriibe
edinmistir. Hem yurtiginde hem de yurtdisindaki thraglarda aktif olarak rol
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alan Tank BUYUKDENIZ, bu konularda halihazirda hukuki gdris vermekile
olup, Tirkive'deki ilk Yurtdisina llave Ana Sermaye Niteliginde Kira Sertifikas
ihracinda aktif rol almistur. Islami finansa iliskin galismalan kira sertifikas
ihraclan ile smurli olmayan Tank BUYUKDENIZ, wyurtdisi murabaha
sendikasyon kredileri, murabaha kredi iglemleri ve benzeri diger islemlerde de
hukuki damismanhk gorevi dstlenmigtir. Gegmigte Bereket Varhk Kiralama
A.S.ve hukuki destek vermis olan Tank BUYUKDENIZ, aym zamanda Deger
Varlk Kiralama A.8.'nin kurulus sdrecinde de aktif olarak rol almistir.

¥ine, Ziraat Katthm Varlhk Kiralama A.5., ZKB Varlik Kiralama A.5. ve Nurol
Varlik Kiralama A.5."ve hukuki destek vermekte olup, thrag sireglerinde aktfl
rol almaktadir.

Ayaz Avukathk Ortakhgp'nin gecmiste hukuk¢u raporu  tesis  etlif
islemlerinden bazilarinn listesi agagidadir,

Hira Sertifikn=
ihraclarmdn
Sermaye ¥
Biilten Man Hominal thrag
Thrage Plyasasi Arasi ot Tard Kaynak
Tarihi Tavami |[TL)
Tilirii Hurweu | Huralus/Fons
Hullame
Ceerimdire
KT S boule Yhanetm Euveyt Thrk '
il Szl | Thsisl/Nitelikli | Kotlm e
21704401 Wark egmesine 5 i i
108/ ¥ 0 DG0.000 Qipmoly
T Kiralams Daval Kirs Y atremey Hankamn
AS Sernfikes: AS UL
o : Tiearet A5
Halk Yinetim
Warlike Bizlogmeaing Trhaial [ Mitslilkh | Halle GYO Hallc GYO
&.12.2017 1.0 000,000
Kitalama Diayals Rita ¥ abrmmes F e Lo
AS. Berrifikan
Lireat
Yinetim Ziraat )
Harifim I s TSR o ” Zirom
Sizlegmenine Tahsisl /i i aiilam
26022006 Warhiks 150,000,000 Katilm
5 Crayali Kira Yaurumei Hankam
liralana Bankas A3
Seytiikas A
AT, (1)
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Sayfa 23/ 24



KT 8ukuk ¥inetm Kuveyr Tlrk | Superonkine
YWarhk Soztegmeesine Tah=sli/ Nitelkl Kanbm ll=tigEm
1.:3.0018 . 3000 LRI, e
Biralama Dayah Kira Yatnmel Hankas Hizmetiar
g Sertifikass A8, A
Halx
J : : T. Halk Toprak
Varhik Chier Kire Tahmalf Nitelikh
5.4.2018 400,000,004 Bankan Blabsilber
Kiralama Sertifikam Yatonamer
A O ALS
AL
Yataram ¥iautim Yabrim Zariu Enerji
Yirhk SoEegsiEe TahsashyHitelikl | Fisanssman ElekLek
H4.2021 400,000,000
Kiralmma Dizyah Kirs Yaunmer M ekl Orerim
AS Sertifikams Degerler AE,
AS
Firaat Y iaetm
Hakka Ars/ Eiraal
Katalam Shzlegmesue Zaradt
Tahsisliy Katilam
L& AE2021 Wirkik vefveye Allm- 13000, 000, 00 . N Katilhim
Mirelilcls Bankast
Kiralama Satmma Deyad Eanboas: 8.5
: : Yatunme AL
AE. Kira Sertifileasi
Mol netim Mirol
Wio
Varlik Szl zancsing Tal=aall f Mivelil Mol Yaurum |
25,1120 1 _ 00, 000,00 Yalrimm
kiralarma [rayali Kira YALrame) Bankas .I’n-B
Harnkasi
A5, Sertiikas
A,
Mural Toneum Mol
Warltk Hbzlesmesng TE]]Q]E[EIH!I[EH.H’.U YA Mural Yanrm
1700202 100 000,000
Firalnma Dayah Kira Yatirim Bankas Bunkas A.S
AG Sertalika=m AG,
AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI

istanbul Barosu-78
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