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istanbul, 27/09/2023
GIRIS

Isbu rapor, Nurol Varlik Kiralama A.S. (“VKS” veya “Ihra¢er”) tarafindan, HST
Tarim A.S.nin (“Fon Kullanicisit” veya “Kaynak Kurulus”) fon kullanicisi
olarak yer alacag, yurti¢cinde, halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya
nitelikli yatinmcilara satilmas: yontemiyle ihra¢ edilecek kira sertifikalarina
iligskin hukuki durum degerlendirmesini icermektedir. (“‘Rapor”).

So6z konusu Rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“Kurul”) 7 Haziran 2013
tarihli ve 28670 sayil: Resmi Gazete’de yayimlanan Seri III No.61.1 sayili Kira
Sertifikalar1 Tebligi (“Teblig”) Ek 1 uyarinca yurtigcinde ihrac¢ edilecek kira
sertifikalarina iliskin ihra¢ basvurusunun onaylanmas: igin talep edilen
belgeler kapsaminda hazirlanmistir.

Nurol Varlik Kiralama A.S. tarafindan HST Tarim A.S.’nin fon kullanicisi
olarak yer alacagy, Teblig’in 10.3. maddesi uyarinca, 60.000.000,00-TL (Altmis
Milyon Turk Lirasi) ihra¢ tavam igerisinde, kira sertifikalarinin yurticinde,
halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimecilara satilmasi
yontemiyle ihra¢ edilmesi amaglanmaktadir.

Isbu Rapor, tarafimiza iletilen taslak ihrac¢ belgeleri ve bilgiler kapsaminda
hazirlanmis olup, mevcut taslak belgelerin VKS ve Fon Kullanicis1 arasinda
imzalanacag varsayilmaktadir. isbu Rapor, ihracein yapisini ve dayanak
belgeleri imza tarihi itibariyle yurtrliikte olan ilgili mevzuat ve Kurul
dlizenlemeleri gercevesinde degerlendirmektedir. Isbu Rapor finansal, mali,
vergi mevzuatindan dogabilecek riskler, yatinmcilar nezdindeki finansal
riskler, kredi riskleri ve/veya herhangi bir ticari risk hususunda bir
degerlendirme icermemektedir.

1. INCELEME KONUSU KiRA SERTIFIiKASININ YAPISI

Tarafimiza iletilen bilgi ve. belgelere gére incelemeye konu kira sertifikasi
yapisinin Teblig’in 4.1.b ve 6. maddesinde dlizenlenen Yonetim Sézlesmesi’ne
Dayali Kira Sertifikas: tlirtinde yurticinde, halka arz edilmeksizin tahsisli
olarak ve/veya nitelikli yatirnmcilera satis seklinde olacag: belirtilmektedir.

Yonetim Sézlesmesine Dayali Kira Sertifikasi Ihraci Yapis:

1. VKS, Kira Sertifikasi ihrag eder.

2. Yatirumcilar, Kira Sertifikalar karsiliginda VKS’ye ddeme yapar.

3. VKS, Yatinnmcilardan toplamis oldugu ihrag tutarini vekil tayin ettigi Fon
Kullanicisina aktarir. Fon Kullanicis: kendisine aktanlan ihra¢ tutarmi
vekil sifatiyla Katiim Finans ilke ve esaslarina uygun olarak islem
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sOzlesmelerinde bahsi gecen igeriklerde bir portfdy olusturarak
faaliyetlerinde degerlendirir.

Fon Kullanicis: tarafindan, Kira Sertifikalar sahiplerine ddenmek tizere,
VKS'yve donemsel getiri 6demeleri yapilir.

Fon Kullanicis: tarafindan yatinmcilara édenmek tizere VKS’ye 6denen
dénemsel getiriler, VKS tarafindan Yatirimcilar’a aktarilir.

Ihrag tutan, itfa tarihinde, Fon Kullanicis: tarafindan, Kira Sertifikalar
sahiplerine anapara ddenmesi yapilmak tizere VKS’ye 6denir.

Ihrag tutar, itfa tarihinde, VKS tarafindan Kira Sertifikalar1 sahiplerine
anapara 0demesi seklinde aktarilir (itfa).

. INCELENEN BIiLGi ve BELGELER

. HST Tarim A.$.’nin 24.07.2023 tarihli 2023/07 sayili Yénetim Kurulu
Karari Beyoglu 17.Noterligi 28.07.2023 Tarih ve 11071 Yevmiye Nolu
Noter Tasdikli Sureti

. Nurol Varlik Kiralama A.$. 31.07.2023 Tarih ve 2023/10 No’lu Ydnetim
Kurulu Karar Beyoglu 36.Noterligi 08.08.2023 Tarih ve 23768 Yevmiye
Nolu Noter Tasdikli Sureti

. HST Tarim A.S.’nin Esas S¢zlesmesi
. Nurol Varlik Kiralama Sirketi A.S.’nin Esas Sézlesmesi

. 14.09.2023 Tarihli JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. tarafindan
HST Tarim A.S. i¢in hazirlanan Rating Raporu

. HST Tarim A.$.’nin 24.07.2023 tarihli 2023/08 sayili, Kira Sertifikalar
Garanti Taahhtidi Hakkinda Yénetim Kurulu Karan Beyoglu 17.Noterligi
28.07.2023 Tarih ve 11072 Yevmiye Nolu Noter Tasdikli Sureti

. HST Tarim A.§. tarafindan SPK ve VKS've hitaben hazirlanarak, imza
edilmis kira sertifikalarina iliskin 6deme ytikimltltklerini iceren garanti
beyanlarinin suretleri

. Islemde kullanilacak Sézlesme ve Belgelerin Suretleri
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2.1. VKS’ye iliskin Belge ve Dokiimanlar

2.1.1. Kurulus

Sirket, SPK’'nin 07/06/2013 tarihi ve 28670 sayihi Resmi Gazetede
Yayimlanan Seri:IIl ve 61.1 Nolu Kira Sertifikalar: Tebligi htiktimlerine uygun
faaliyette bulunmak tizere, 14/06/2017 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili
Memurlugunca 88354-5 sicil numarasi ile tescil edilerek kurulmus bir anonim
sirkettir.

Sirketin merkezi, Maslak Mahallesi, Blytkdere Cad, No:257-A Sariyer,
Istanbul adresindedir.

2.1.2. Faaliyet Alan1

VKS Esas Sézlegsmesi’ nin “Amag ve Konusu” baslikl: 7.maddesi incelendiginde
asagidaki alanlarda faaliyet gbstermek tizere kuruldugu gériilmuistiir.

“Sirket 6362 sayii Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili Teblig hiikiimleri geregi
miinhaswran kira sertifikast ihrag¢ etmek amacyla kurulmustur.

Sirket, kira sertifikas: ihraci ile fon topladigi yatinmalann vekili sifatyla,
kurulus amacwu gerceklestirmek tizere asagidaki faaliyetleri yiirtitiir:

a. Kendi nam ve kira sertifikas: sahipleri hesabina her tirlii varlik ve haklarn
kaynak kurulustan devralmak ve bunlar kaynak kurulusa veya tigiincil kisilere
kiralamak,

b. Kaynak kurulusa ait varhik veya haklan miilkiyet devri olmaksizin, vade
boyunca kiralamak da dahil olmak tizere kendi lehine yénetilmesini konu alan
sozlesmeler diizenlemek,

c. Thraca dayanak varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri ve fon
kullarucisindan yapilan tahsilatlan paylar oraninda kira sertifikast sahiplerine
odemek veya aktarmak,

d. Kira sertifikast ihracimin gerektirmesi durumunda vade sonunda baslangicta
anlagian kosullarda sézlesmeye konu varlik ve haklan kaynak kurulusa veya
tgtncii kigilere devretmek ve satis bedelini kira sertifikast sahiplerine paylar
oraninda édemek,

e. Sahip oldugu varliklar veya miilkiyeti devralmaksizin tigtincti kisilerin sahip
olduklan varliklan, yatinmcilann menfaatlerine ve kurulus amacina uygun
olarak yukanda arulan faaliyetleri icra edebilmek ve bu faaliyetlerin
yurutiilmesi amacyla yiiriitmek, kendi adina yénetilmesini saglamak, isletmek
ve bu varliklar tizerinde hukuki tasarruflarda bulunmak, varliklar tizerinde
kaynak kurulug veya tgtincii kigiler lehine Sermaye Piyasast Kurulu’nun ilgili
diizenlemelerinin izin verdigi ayni haklan tesis etmek,

f. Varlik veya haklan satin alarak Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri
cercevesinde ve ilgili Teblig’de belirtilen nitelikteki sirketlere vadeli olarak
satmak yoluyla varlik veya hak alimwun finansmaru saglanmak,

g. Miinhasiran veya diger ortaklarla birlikte kar zarar ortakligi esasina dayal
olarak yeni ortak girisim kurmak, bir ortak girisime or;gk olmak ve ortaklik
paylarnn satmak, &
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h. Is sahibi sifatiyla eser sézlesmesine taraf olmak, eseri kiralamak ve satmak,
eser sozlesmesine dayali kira sertifikast ihraciu gerceklestirmek, ve eserin
Sfinansmaninu saglamak igin hizmet, kat veya arsa karsiigt insaat veya ortaklik
gibi sair sézlesmeler diizenlemek,

.. Yukanda amilan faaliyetleri gergeklestirmek amacyla fon kullanicilar,
kaynak kuruluglar, yetkili/aract kuruluslar ve 3. kisilerle sézlesmeler
akdetmek, maksat ve mevzuuna faydal olabilecek her tiirli ticari anlasmalara
ve diizenlemelere taraf olmak,

J. Kira sertifikast sahiplerinin temsilcisi veya gtivenilir kisi olarak tayin edilmek
suretiyle kira sertifikast sahipleri yararnna kendi lehine, dogmus veya
dogabilecek her tirli hak ve alacaklanm giivence altina alma veya maruz
kalacag: risklerden korunma amaciyla, teminat olarak her tirlii menkul ve
gayrimenkul rehni (ipotek) ve sair ayni ve sahsi teminatlar almak, dogmus ve
dogacak alacaklar: temlik almak, tigiinct kisilerce verilen garantileri almak, bu
amagla gereken her tirlli hukuki muamelelerde bulunmak,

k. Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ve kararlart cercevesinde kira
sertifikast ihracina yonelik sair islemleri gerceklestirmek, sézlesmeleri yapmak
ve faaliyetlerde bulunmak, Sermaye Piyasast Kurulu’nca belirlenecek diger
faaliyetlerde bulunmal.

Yukanda gésterilen konulardan baska ileride Sirket’in ama¢ ve konusuna
uygun olarak, sermaye piyasast mevzuatiun izin verdigi faydal ve lizumlu
goriilebilecek her tirld tasarruflarda ve faaliyetlerde,

Sermaye Piyasast Kurulu'ndan gerekli izinler alinmak suretiyle Esas
Sézlesme’nin Sirketin Amag ve Konusu baslikli maddesinin, 6102 sayil Tiirk
Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
dairesinde degistirilmesi suretiyle yapilabilecektir.”

2.1.3. VKS’nin Yetkili Organ Karar:

Nurol Varlik Kiralama A.$.’nin Yénetim Kurulu tarafindan 31/07 /2023 tarih
ve 2023/10 nolu Yonetim Kurulu karariyla yurticinde halka arz edilmeksizin
tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara satis yéntemiyle 60.000.000,00-
TL (Altmis Milyon Turk Lirasi) ihrag tavani ile simirl olarak satilmak tizere kira
sertifikalar ihrag edilmesine yonelik karar alinmis oldugu tespit olundu.

2.2. Fon Kullanicisr’na iliskin Belge ve Dokiimanlar
2.2.1. Kurulus

Sirket, Tlrkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nin 25.01.2021 tarihli 10252 sayisinda
yayimlanarak, Tirk Ticaret Kanunu hiktimlerine uygun faaliyette bulunmak
lUzere, 25.01.2021 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugunca 289855-5
sicil numarasi ile tescil edilerek kurulmus bir anonim sirkettir.

Sirketin merkezi ve adresi Yesilce Mah. Dalgic Sok. Nﬂ:ll/ 25 Kagithane
Istanbul’dur. |

|'!
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2.2.2. Faaliyet Alam

Fon Kullanicis1 Esas Sozlesmesi’nin “Amag¢ ve Konu” baslikli 3.maddesi
incelendiginde asagidaki alanlarda faaliyet gbstermek tizere kuruldugu
gérilmustir.

“4MAC ve KONU
MADDE 3

1. Her tirli yas, Ikuru ve dondurulmus sebze, meyve, cicek, bakliyat, hububat,
tanmsal tirtin imalat, tiretim, isleme, alim satim, paketleme hizmetleri, ithalat
thracatint yapmak.

2. Sebze, meyve, tohum, fide, fidan, her tirli tarla ve siis bitkileri tiretim, alim
ve satuimuu yapmak.

3. Tanimla ilgili her tirli konuda teknoloji, damismanlik hizmetleri yiiritmek,
peyzaj diizenlemesi, tanmsal proje yapmak, proje ve yatinmlarn taahhiit ve
kontrol etmek.

4. Tarimda kullanilan her tirli cam, karton, mukavva, plastik ve sair
maddelerden imal edilmis ambalaj, boru, sulama malzemesi ve diger
mamullerin ticareti.

5. Tanimla ilgili motor, motorpomp, elektro pomp, santrifiij pompa, tasit araclan,
traktor ve ekipmanlan, her tirlii alet, makine, yedek parca ve aksesuan alim
satimi, kiralama ve kiraya verme, servis, ithalat ve ihracatiu yapmak.

6. Konusu ile ilgili faaliyetler igcin gerekli menkul, gayrimenkul, tesis, bag,
bahce, arazi, sera, tarum teknolojileri kurmak, kullanmak, devir almak,
devretmek, insa etmek, almak ve satmak, kiralamak veya kiraya vermek,
bunlar tizerinde her tiirlii ayni ve sahsi tasarrufta bulunmak.

7. Her turlii tohum gelistirme, tiretme ve iyilestirme ¢alismalan yapmak.
8. Her tiirli fide tiretme, gelistirme ve iyilestirme ¢alismalan yapmak.

9. Her tiirlii sera ve sera teknolojileri ithalat: thracatt yapmak, bu konuda yurt
i¢i ve yurt digt danismanlik hizmeti vermek, her tirlii sera isletmeciligi yapmak.

10. Her tirlii organik ve kimyasal giibre ve zirai ilaglar, ev hasere ilaclarn,
veteriner ilaglar, cevre saghgi ilaglan, tanmla ve ziraatla ilgili her tirli
kimyasal maddeler ve analizle ilgili hormonlar, bitki gelisimini diizenleyiciler
her tirlii kimyevi ve tabii gtibreler imalat;, alim satimi, ithalat ve ihracatin
yapmak.

11. Torf toprak alip satmak, ithalat ve ihracatini yapma '}
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12. Her tirli bakliyat ve hububat drintintn tiretimi, alum, satimz ile ithalat ve
thracatint yapmalk.

13. Her nevi hayvansal yem ve giibrenin alim satimi, ihracati, ithalati ve
depolamasiu yapmalk.

14. Her nevi tannim ekipmarni ve is makinastun imalati, ithalati ve ticaretini
yapmak.

15. Traktér, is makinasi, bigcer dover ve her tirli tanm ekipmaniun yedek
parcalariin, elektronik ve elektromekanik parcalannin imalat, ihracat, ithalat
ve ticaretini yapmak.

16. Tarun alaninda finansal darusmanlik hizmetleri vermek.
17. Tanm alaminda tigtinci kisilerin mali ve idari islerini yénetmek.

18. Her tiirlii tanmsal ve finansal yazilimin gelistirilmesi, ithal edilmesi, ihracat:
ile bunlar icin gerekli her tirlii donarumin imalati, ihracat: ve ithalati.

19. Ticari amach bilgi islem merkezleri kurmak ve isletmek.

20. Her tirlil bilgisayar ve yazilim hizmeti icin damismanlik ve destek hizmetleri
vermek. '

21. Bilgisayar programlaninin ve sistemlerinin alimi, satimi, pazarlamasz, imali,
montaji, bakimi, ithalati ve ihracatt.

22. Bilgisayar sistemleri icin her tiiri elektriksel donanumin imal ve montajt.

23. Kamu, ozel ve tiizel kisilere taruin ve finans ile ilgili olarak her tirli
damismanlik hizmeti verilmesi.

24. Kamu, 6zel ve tiizel kisilere tanim ve finans ile ilgili olarak her tirlii fizibilite
raporlanmi  hazirlamak, mithendislik, misavirlik, egitim, destek ve servis
hizmeti vermek.

25. Sirket amag ve konusunu gergeklestirmek icin gerekli teknik bilgiyi haizr
yerli ve yabanci calisan istihdam edebilir.

26. Sirket amag ve konusunun gerceklestirilebilmesi icin yurt ici ve disindan;
kisa, orta ve uzun vadeli krediler, ihrag, ithal ve yatinm tesvik kredileri temin
edebilir, bu kredilere karsilik olarak sahip oldugu menkul ve gayrimenkuller
uzerinde her tirli teminat: tesis edebilir, rehin ve ipotek verebilir ve gereginde
tim bunlan kaldiwrabilir.

27. Sirket amacina ulasabilmek icin gereken tim gayrimenkulleri iktisap
edebilir, kiraya verebilir, bunlar tizerinde her tirli stnurlt ayni hak ve miulkiyetin
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verdigi yetkiyi kullanabilir. Sahip oldugu gayrimenkuller iizerinde tapu daireleri
nezdinde her nevi muameleyi yapabilir.

28. Sirket amacinun gerektirdigi her tirli fikri miilkiyet hakkiu (marka, patent,
faydah model) edinebilir, lisans tesis edebilir, lisans alabilir, devredebilir.

29. Sirket resmi ve 6zel her tirli kurumun agtigi bilimum ihaleye katilabilir.

30. Sirket konusu ile ilgili her tirli egitim, égretim programina, ulusal ve
uluslararast fuara istirak edebilir.

31. Sirket amag ve konusu dahilinde her tirlii yerli ve yabanc kisi ile ortaklik
kurabilir.

32. Sirket amag ve konusu dahilinde her tirlii bayilik, acentelik, distribtitériiik
veya temsilcilik faaliyetine girebilir. Bu kapsamda sirket her tiirlt bay: acente,
distribiitér veya temsilci atayabilecegi gibi magaza, teshir yeri, depo veya
benzeri is yerini de acabilir.

33. Sirket, amag ve konusu ile ilgili olarak her tirlii sermaye piyasas: islemini
yapabilir, her tirli bor¢glanma aracin ihrag edebilir.”

2.2.3. Fon Kullanicis: Yetkili Organ Karari

HST Tarim A.§.’nin Yénetim Kurulu tarafindan 24.07.2023 tarihli 2023/07
nolu Yoénetim Kurulu Karariyla yurticinde halka arz edilmeksizin, tahsisli
olarak ve/veya nitelikli yatirrmeilara 60.000.000,00-TL (Altmis Milyon Turk
Liras) ile sinirh olarak satilmak Uzere ihra¢ olunacak kira sertifikalar ihrag
islemlerinde Fon Kullanicisi olarak yer alinmasina karar verilmis oldugu tespit
olundu.

2.3. Yaiuya Iliskin Sozlesmeler ve Degerlendirilmesi

Ihrace: tarafindan birden fazla tertipte ve farkli vadelerde ihra¢ edilebilecek
kira sertifikalari, III-61.1 sayili Kira Sertifikalar: Tebligi’nin 4.1.b ve 6. maddesi
kapsaminda Yoénetim Soézlegsmesine Dayali Kira Sertifikas: tiirtinde
gerceklestirilebilecektir. Bu baglamda belirlenen ihracin tlirtine gére asagidaki
sozlesmeler ve dokimanlarin imzalanacag belirtilmektedir.

2.3.1. Kira Sertifikas1 Ihra¢ Programi Temel Hiikiim ve Kosullar:

Thracer ile Fon Kullanicis: arasinda akdedilen bu sozlesme ile ihra¢ tavani
icerisinde yapilacak tiim ihraclara iligkin temel hiikiim ve kosullar
belirlenmektedir. Bu sézlesme ile tertip ihraclarinda imzalanacak
sézlesmelerin sekil ve icerigi, 6demelerin ne sekilde yapilacag, erken itfa
halleri, temerriit halinde VKS’nin dayanak varlik ve haklar tizerindeki tasarruf
yetkisi ve benzeri tim tertip ihraclarina uygl.llanacak genel hususlar
dizenlenmekte; bu kapsamda fon kullanicisinin temerﬁdu halinde, VKS$’nin
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varlik ve haklar: 3. kisilere devrederek kira sertifikas1 sahiplerini tazmin etme
hak ve yetkisi bulunmaktadar.

2.3.2. Sertifika Hiikiim ve Sartlan

Ihracgc: ile Fon Kullanicis1 arasinda akdedilen bu sézlesme ile halka arz
edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satis ve/veya tahsisli olarak kira sertifikasi
ihraci1 halinde, kira sertifikalarina iligkin yapi, tGr, dayanak varlik/hak,
sertifika bedeli, adedi, vade, gelir orani, gelir dagitim tarihi ve benzeri konular
dliizenlenmektedir.

2.3.3. Yonetim Sozlesmesi

Teblig’in 6. maddesi g¢ergevesinde yonetim sézlesmesine dayali kira sertifikasi
ihraglarinda varlik ve haklarin VKS lehine yénetilmesine iliskin hiikiim ve
kosullar dlizenlenmektedir.

2.3.4. Gider Sozlesmesi

Ihracg ile Fon Kullanicis: arasinda akdedilen bu sézlesme ile ihrag¢ programu
cercevesinde yapilan giderlerin Fon Kullanicis: tarafindan karsilanmasina
iliskin hiikim ve kosullar dlizenlenmektedir.

3.YONETIM SOZLESMESI’NE DAYALI KIiRA SERTIFIKALARI
IHRACLARINDA KAYNAK KURULUS SIFATINA ILISKIN
DEGERLENDIRME

Kaynak Kurulus, Turk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat gcercevesinde usuliine
uygun olarak kurulmus ve halen gecerli bir sekilde faaliyetlerini stirdiirmekte
olan anonim sirkettir. Tebli§ Madde 3 Fikra 1 (¢) bendi uyarinca, yénetim
sbzlesmesine dayali kira sertifikas: ihraclarinda Fon Kullanicis1i Kaynak

yoénetim sozlesmesine dayali kira sertifikast ihraglaninda sahip oldugu varlik ve
haklan VKS adina yéneten 12nci maddenin birinci fikrasinda belirtilen
nitelikteki sirketleri” ifadesi yer almaktadir. Bu kapsamda HST Tarim A.S. ’nin
yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikas: ihraglarinda Kaynak Kurulus/Fon
Kullanicis: olarak yer alabilmesi igin Teblig Madde 12 Fikra 1 tahtindaki
kurum ya da kuruluslar arasinda yer almas: gerektigi degerlendirilmektedir.

Teblig Madde 12 Fikra 1 (e) bendi uyarinca “Derecelendirme kuruluslarindan
talebe bagh olarak notlandirma 06lgegine gore ihracin para birimi cinsinden
yatinnm yapilabilir seviyeye denk gelen uzun vadeli derecelendirme notunu
alan ortaklklar,” kapsam dahilinde degerlendirildiginden, Kaynak
Kurulug/Fon Kullancisi HST Tarim A.S.’nin derecelendirme raporu temini

gerekliligi ortaya ¢ikmaktadir. - //;O
b V
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JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. tarafindan HST Tarim A.S. icin Uzun
Vadeli Ulusal Kredi Kurum Rating Notu BBB- (tr) / (Stabil Gértintim); Kisa
Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu ise J3 (tr) / (Stabil Gériliniim) olarak
belirlenmigtir. JCR’m kredi derecelendirme metodolojisine iligkin iletilen
linkte yer alan (https://www.jcrer.com.tr/tr/metodoloji/notasyonlar/kredi-
derecelendirme) Tablo 1: Rating Skalasi’nda goriilebilecegi lizere BBB- notu
yatirnm yapilabilir seviyede yer aldig1 gértilmektedir. Kisa Vadeli Not olan J3
ise Tablo 2: Uzun Vade-Kisa Vade Rating Eslesmesi'nde gériilebilecegi lizere
uzun vade i¢cin BBB-fye denk geldigi gortilmektedir. Sonuc olarak, kisa ve
uzun vade i¢in verilen her iki not da JCR AVRASYA DERECELENDIRME
A.3.nin tarafimiza iletilen raporu ve web sitesinde yer alan bilgilendirme ve
teyitler tahtinda yatirim yapilabilir seviyede yer aldig1 anlasilmaktadir.

Sonug olarak, tarafimiza sunulan bilgi ve belgelerden HST Tarim A.S.’nin
bahsi gecen derecelendirme notuna sahip oldugu gériildigiinden Teblig
hiklimleri uyarinca yénetim sézlesmesine dayali kira sertifikas: ihracinda fon
kullanicisi/ kaynak kurulus olarak yer almasinda hukuken bir engel olmadig:
degerlendirilmekte olup bu degerlendirme tarafimiza iietilen rapor ve verilen
bilgi ve teyitler cercevesinde yapilmistir.

4. KiRA SERTIFIKALARINA ILISKIN RiSK FAKTORLERI

VKS tarafindan ihraci yapilacak olan kira sertifikalarina iliskin, Kira
Sertifikas1 Sahiplerine karsi 6deme yUkUmliiligi herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan dogrudan garanti altina alinmars olmakla birlikte; Fon
Kullanicisi, Yénetim Sozlesmesinin 6nci maddesinin (g),(h),(i),[§) fikralar
uyarinca -varlik ve haklarn yatinmcilarin haklarina herhangi bir zarar
gelmeyecek sekilde basiretli tacir sifatiyla mevzuat kapsaminda hareket
ederek itfa tutarini, itfa tarihinde Sertifika Hiikiim ve Sartlari’nda belirtilen
sartlarda 0demeyi saglayacak Onlemleri almay: kabul, beyan ve taahhiit
etmistir. Bununla birlikte, isbu Rapor kapsaminda incelenen HST Tarim
A.S.’nin 24.07.2023 tarihli 2023/08 sayili, Kira Sertifikalar1 Garanti
Taahhtidii Hakkinda Yénetim Kurulu Karam ve yine HST Tarmm A.S.
tarafindan SPK ve VKS'ye hitaben hazirlanarak, imza edilmis kira
sertifikalarina iliskin 6deme yUkamliliklerini iceren garanti beyanlar
incelendiginde Fon Kullanicist HST Tarim A.S.nin asagdaki garanti
beyanlarini verdigi gériilmiistiir.

HST Tarim A.§. YoOnetim Kurulu Karar’nda “Sirketimizin "Fon
Kullaruaisy/ Kaynak Kurulus” olarak yer alacagt ve Sirketimiz tarafindan ilgili
mevzua: kapsaminda 60.000.000 TL’ye kadar yurt icinde tahsisli ve/veya
nitelikli yatinmcilara satiimak tzere ihrac edilmesi planlanan yénetim
sézlesmesine dayali kira sertifikast ihraglannda, Sirketimizin fon kullamicist
ve/veya vekil sifatiyla Nurol Varhik Kiralama A.S. ("Nurol VKS') lehine
Ydnetecegi portfoy ve yatinmlardan (Varlk Portféyti) kaynaklanan alacaklar
sebebiyle Varlik Portféytine borglu olan tgtinci kisilerin (Portféy Borclularn bu
bor¢larvuin vadesinde ve eksiksiz olarak odenecegi; édempmemesi halinde ise
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6denmeyen alacaklan itfa tarihinde nakden ve defaten Nurol VKS’ye ddemeyi
6098 sayir Tirk Borglar Kanunu’nun 128. Maddesi geregi Nurol VKS ile
arasindaki vekalet iliskisinden ve Ihraca Iliskin Sézlesmeler tahtinda
Sirketimizin tstlenmis oldugu borg, taahhiit ve yilikiimliliiklerden bagimsiz
olarak taahhiit eden sifatiyla garanti altina alinmasina,” karar verilmistir. Bu
karar ile Fen Kullanicisi’nin Yénetim Kurulu 6098 sayili Turk Borclar
Kanununun 128. Maddesi tahtinda VKS lehine yoénetilecek olan portféy ve
yatirnmlardan kaynaklanan alacaklar sebebiyle Varlik Portféyti'ne borglu olan
Uclinct kisilerin (Portfdy Borglulari bu borglarinin vadesinde ve eksiksiz
olarak 6denecegi; 6denmemesi halinde ise 6denmeyen alacaklar: itfa tarihinde
nakden ve defaten VKS've &denecegi hususu teyit edilmistir. Bu Yénetim
Kurulu Karari’na istinaden HST Tarim A.§. tarafindan SPK ve VKS’ye hitaben
hazirlanarak, imza edilmis kira sertifikalarina iliskin 6deme yiliktimltiliiklerini
iceren garanti beyanlar: imza edilmis olup, bu beyanlarin iceriginin Yénetim
Kurulu Karan ile uyumlu oldugu da tespit edilmistir. Her ne kadar, Fon
Kullanicisi tarafindan yazili olarak 6098 sayili Tiirk Borclar Kanunu’nun 128.
Maddesi tahtinda 6deme ytuktmltltklerine iligkin beyan verildigi anlasilsa da
asagida 4.1.5 maddesinde belirtilen durumlann mevcudiyeti halinde bu
6deme ylikimlGaltigli ve taahhiitlerde risk altina girecektir.

4.1. VKS’nin Kira Sertifikasma iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

VKS, yalnizca kira sertifikas1 ihra¢ etmek amaciyla, ilgili mevzuat ve esas
sozlesmesinde yer alan faaliyetlerde bulunmak tizere kurulmus bir anonim
sirkettir. VKS§ bu faaliyetler disinda herhangi bir ticari faaliyette
bulunamayacag gibi her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz,
bor¢lanamaz, sahip oldugu varlik ve haklari yukanda ifade edilen faaliyetlerin
yurttilmesi diginda kullanamaz; sahip oldugu varlik ve haklar {izerinde esas
sOzlesmede izin verilenler hari¢ olmak tizere i¢lincii kigiler lehine higbir ayni
hak tesis edemez ve bu varlik ile haklar tizerinde kira sertifikas1 sahiplerinin
menfaatlerine aykir bir sekilde tasarrufta bulunamaz.

Sermaye Piyasas1 Kanunu, Kira Sertifikalar1 Tebligi ve VKS esas
sozlegsmesinde ifade edildigi tizere varlik ve haklar, VKS’nin yonetiminin ve
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci
disinda tasarruf edilernez, rehnedilemez veya teminat gdsterilemez. Kamu
alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iflas masasina
dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karari verilemez.

VKS'nin sahip oldugu tek deger kendi nam ve Kira Sertifikas:1 Sahipleri

hesabma devraldigi “Varlik Portfoyd” olacaktir. VKS’, belirlenen sartlarda
Kaynak Kurulus tarafindan her bir Kira Sertifikas: icin belirli araliklarla
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gelir/ getiri dagitimi yapilacaktir. VKS’nin Kira Sertifikasi Sahiplerine yapacag:
dédemeler, Kaynak Kurulus’un VKS'ye yapacag: 6demelerin tam ve zamaninda
yapilmasina bagh olacagindan, VKS dogrudan, Thrac ise dolayli olarak Kaynak
Kurulus’a iliskin risklere de maruz kalacaktir. S6z konusu risklerin ne sekilde
bertaraf edilecegi ve bu risklere iliskin VKS ve Fon Kullanicisi’nin
yuktmlaliklerine islem sézlesmelerinde yer verildigi gdériilmektedir. Ozellikle
Yonetim Soézlesmesi'nin 6. Maddesinin agagidaki fikralari incelendiginde
vekalet kapsaminda Fon Kullamicist’nin sertifikalara iliskin 6demeleri
gerceklestirebilmek admma hak ve yikUmlaltiklerine agikga yer verildigi
gorulmektedir:

“g) Portfoy kapsaminda bulunan Misterilere olan yiikiimbiliklerini
Musgteriler ile arasinda belirlemis oldugu sézlesmelerdeki kriterlere uygun
olarak miimkiin oldugu ol¢tlide yerine getirmeyi, bunun mimkin olmamast
durumunda ise VKS ile irtibata gecip gerekirse Portféy’e dahil olan Varlik ve
Haklart kismen veya tamamen, Islami Finans llke ve Esaslan (Faizsiz Finans
Iikeleri)’ne uygun ve en az Sertifika Gelir oranin saglama potansiyeline sahip
diger Varlik ve Haklarla ikame etmeyi,

i) Ihraca iliskin yiikiimbiliiklerini Ihraca fliskin Sézlesmeler ve yasalara
uygun olarak yerine getirmeyi,

J) Vekalet hizmetini asgari kendi islerinde gésterdigi 6zen ile ve basiretli bir
tacir gibi yerine getirmeyi,”

Bununla birlikte Fon Kullanicisi’nin temerridi halinde, Kira Sertifikas: Ihrac
Programi Temel Hiiktim Ve Kosgullari’nin 8. Maddesi uyarninca , “VKS, Varlik
ve Haklar tizerinde dogrudan tasarruf edebilir ve bu cercevede Varlik ve
Haklar, Teblig’e uygun olarak, Teblig’in gerektirmesi durumunda, yaptinlacak
degerleme cercevesinde ve piyasa kosullannda, yasal yollara basvurmaksizin
satarak veya (herhalde yasal olarak séz konusu Varlik ve Haklar’s devralma
ehliyetine sahip olmas: kaydiyla) Sertifika Sahipleri’ne alacaklanna mahsuben
devrederek Sertifika Sahipleri’nin zararlarim tazmin edebilecedi gibi, Sertifika
Sahipleri’nin hak ve menfaatlerinin korunmast icin gerekli tiim hukuki ve cezai
tedbirleri alabilir.” Yine “Zapt” baslikli 9. Maddede “Varlik ve Haklar tizerinde
Ihrag sonrasinda meydana gelebilecek bir hak dolayiswyla, Varlik ve Haklar’dan
herhangi biri, bir tigtincti kisi tarafindan kismi veya tam zapta konu olur ise,
Fon Kullarucisy, VKS’nin yazili talebini miiteakip, zapta konu olan Varlik ve
Haklar yerine, bu Varlik ve Haklar ile aymi degerde, Ilhraca liskin
Sézlegmeler’de belirlenen getiriyi tiretme kapasitesine sahip, Islami Finans flke
ve Esaslan (Faizsiz Finans Ilkeleri)’ne uygun baska bir Varlik veya Hakkin
Portfoy’e dahil edilmesini saglayacaktir. Portféy’de yer alan bu Varlik ve
Haklann degerlemesinin gerekmesi durumunda, Sermc;ye Piyasas: Mevzuati
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uyannca uygulanan degerleme kurallant uygulanacaktir.” htUkmiine yer
verilmek suretiyle Varhik ve Haklar'dan herhangi birinin zapta konu olmasi
durumunda bu Varlik ve Haklar'in ayni degerde, ihraca Iliskin Sézlesmeler’de
belirlenen getiriyi iretme kapasitesine sahip, Islami Finans ilke ve Esaslari
(Faizsiz Finans Ilkeleri)’ne uygun baska bir Varlik veya Hakkin Portféy’e dahil
edilmesi suretiyle ikame edilmesi yoluna gidilmesi de htikim altina alinmistir.

4.1.1. Kira sertifikas: sahiplerinin variik portfoyii disinda VKS’nin
diger malvarlig: degerleri veya Fon Kullanici’nin mal varlikiar: lizerinde
dogrudan bir talep hakki bulunup bulunmadigina iliskin bilgi;

Kira Sertifikalari, VK$nin bor¢ ylkumltllikleri degildir. Aksine, Kira
Sertifikalar1 yalnizca Kira Sertifikas: Sahiplerinin Varlik Portféyti'ndeki
haklarini temsil eder. Kira Sertifikalar1 bakimindan VKSe riicu Varlik
Portféyti ile sinirhdir ve bu Varlik Portféyti’nden elde edilen dénemsel gelirler
ile muhtemel bir temerrtit halinde bu Varlik Portféyii'niin satisindan elde
edilecek gelir Kira Sertifikas1 Sahiplerine yapilacak tek 6deme kaynagidir. Kira
sertifikas1 ihraci kapsaminda diizenlenen sézlesmelerin herhangi bir nedenle
feshedilmesi halinde, VKS araciligi ile her bir Kira Sertifikas: Sahibi’nin
Kaynak Kurulustan sozlesme ve taahhtitlerden kaynaklanan ytiktmliltikleri
yerine getirmesini isteme hakki bulunmamaktadir. Kira Sertifikas1 Sahipleri,
VKS'den sézlesme ve taahhttlere uyumunun istenmesi ve bunlara
aykiriliktan kaynaklanan haklar: talep etme haklarn bulunmakla birlikte,
Varlik Portféyti disinda VKS’nin diger mal varliklan tizerinde dogrudan hak
iddia edemezler. Varhik Portféytntn Kira Sertifikas: Sahiplerine yapilmas:
ongorulen O6demeleri karsilamamas: muamkundtr. Bahsi gecen deger Kira
Sertifikas1 Sahiplerine édendikten sonra, Kira Sertifikas: sahiplerinin VKS’ye
ve Kaynak Kurulus’a kars: haklar1 Tark Borglar Kanunu, Tlrk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve diger ilgili mevzuat dahilinde
degerlendirilecektir. -

4.1.2. Borglarin ifasinda temerriide diisiilmesi ha]inde; ileri
siiriillebilecek haklarin icrasinin zaman alici olup olmayacafi ve
maliyetine iliskin bilgi;

Kira Sertifikalar1 uyarinca 6demeler, Kaynak Kurulus'un VKS'ye ve VKS’nin
Kira Sertifikas: Sahiplerine ihraca iligkin sozlesme ve taahhtitlerde 6ngériilen
sekilde 6deme yapmasina baghdir. Kaynak Kurulus veya VKS bu 8demeleri
gerektigi gibi ifa etmez ise, onlara karsi her birinin ytiktimltltiklerini icra
etmeleri i¢in ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep etmek icin dava
acilmasi s6z konusu olabilecektir. Bu stirecler normal sartlar altinda masrafli
ve zaman alici olabilecegi gibi, Kaynak Kurulus’a karsi yapilacak takip
islemlerinin, Kaynak Kurulus’un mevcut borcu karsﬂalr}aya yeterli malvarlig
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bulunmamas:1 ya da baska alacaklilarin takip prosediirlerinden ya da
yasalardan kaynaklanacak takip ve tahsilattaki oncelik haklan (rtichanh
alacaklar) nedeniyle sonugsuz kalmasi séz konusu olabilecektir.

4.1.3. Fonun kullanim yerine iliskin sigorta konusu ve buna iligkin
bilgi/degerlendirme;

Fonun kullanilacagi, Varlik Portféytine dahil varlik/haklarin sigortalandigina
iligkin herhangi bir kayda rastlanilmamustir.

4.1.4. Daha dnce gerceklestirilen ihraclara iliskin hukuki statii;

Tebligin 13. Maddesinin 1. Fikrasi uyarinca “Her bir tertip kira sertifikast
thracina konu varlik ve haklar ile bunlardan elde edilecek gelirler ile
katlanilacak giderler, igili kira sertifikast bazinda VKS’nin muhasebe
kayitlannda ayn ayn izlenir.” Yine Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 61.
Maddesinin 3. Fikrasina gore de “Varlik Kiralama Sirketi, Kurul tarafindan
uygun gorius ve verilen esas sézlesmesinde belirtilen faaliyetler disinda
herhangi bir ticari faaliyetle ugrasamayacagt gibi sahip oldugu varhklar ve
haklar tizerinde esas sézlesmesinde izin verilenler haric olmak tizere, tictincii
kisiler lehine hichir ayni hak tesis edemez ve bunlan kira sertifikas: sahiplerinin
menfaaletlerine aykin bir sekilde kiralayamaz veya devredemez. Kira
sertifikalan itfa edilinceye kadar, varlik kiralama sirketinin portfoytinde yer
alan varlklar ve haklar, ihragoirun ydénetiminin veya denetiminin kamu
kurumlanna devredilmesi halinde dahi teminat amac disinda tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gésterilemez, kamu alacaklarnnin tahsili amact
da dahil olmak tizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica
bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karan verilemez.”

Dolayisiyla kural olarak VKS’nin varsa daha Once ihrag ettigi kira
sertifikalarindan kaynaklanan yuktmliltkleri ile isbu ihraca iligkin
yUukUmllltkleri birbirinden bagimsiz olacak, bu ihraglara dair kayitlar
birbirinden ayr1 tutulacak ve kira sertifikas:i sahiplerinin bu sertifikalar
tahtinda talep edebilecekleri hak ve alacaklar: sadece ilgili sertifikanin temsil
ettigi varliklar tizerinde s6z konusu olabileceklerdir. Kira Sertifikas: Thrac
Programi Temel Hukiim ve Kosullari’min “Kayitlarin Ayrilmasi” bashkl 7.
Maddesi uyarinca: "Ihraca esas Varlik ve Haklar ile bunlardan elde edilecek
gelirler ve katlanilacak giderler Sertifikalar bazinda VKS’nin muhasebe
kayitlarinda ayn ayn izlenir. Fon Kullarucisi, Varlik ve Haklarin bu sekilde
izlenebilmesi icin gerekli bilgi ve belgeleri diizenli olarak VKS’ye sunmak ve VKS
tarafindan ilgili muhasebe kayitlarvun usuliine uygun olarak tutulabilmesini
saglamaktan sorumludur.”
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4.1.5. Kaynak Kurulug’un kira sertifikasina iliskin yiikiimliiliiklerini
yerine getirip getiremeyecegine iligkin bilgi ve bunu etkileyebilecek
riskler;

Kaynak Kurulus’un iflasy, iflaslarinin ertelenmesinin talep edilmesi, bor¢larimi
6demekten aciz hale gelmeleri, konkordato ilan etmeleri, kendilerine vasi,
kayyim ya da yasal temsilci atanmas: ehliyetlerinin sinirlanmasi ya da
ortadan kalkmas ve benzeri nedenlerle, akdi ya da yasal yliktiml{iltiklerini ifa
etmeleri olanaksiz hale gelebilecektir.

Bu durumda, yasal haklarin kullanilmas: neticesinde elde edilen gelirler de,
Yatinnmecinin Kira Sertifikas: uyarinca sahip oldugu alacaklarin 6denmesine
yetmezse, Kira Sertifikas1 Sahiplerinin bu alacaklarini tahsilimkani kalmamis

olacaktir.
b
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5. SONUC

Isbu Rapor, Fon Kullanicis1 ve VKS tarafindan hazirlanan ve tarafimiza
sunulan bilgi ve belgelere dayanilarak hazirlanmis olup 27.09.2023 itibariyle
mevcut durumu yansitmaktadir.

) 19 VKS, Kanun ve Teblig’de 6ngortilen kira sertifikalan ihraci igin gerekli
izin ve onaylar alinarak kurulmus bir sirket olup, VKS Yonetim Kurulu, kira
sertifikas1 ihraci igin gerekli karar1 ve bu ihrac¢ icin gerekli sézlesmeleri
dlizenleyip akdetme ve bunlan uygulama hususunda gereken yetkiyi haizdir
ve bunlar i¢in gerekli izinleri ve onaylarn da almistir.

2. Fon Kullanicisi, Tark Ticaret Kanunu’nda belirtilen sartlar: havi olarak
kurulmus bir anonim sirket olup, Yénetim Kurulu tarafindan kira sertifikasi
ihraci neticesinde fon kullanimzi i¢in gecerli bir sekilde karar almistir. Yine Fon
kullanicist Yénetim Kurulu, bu ihrac¢ icin gerekli sbzlesmeleri diizenleyip
akdetme ve bunlarn uygulama hususunda gereken yetkiyi haizdir.

3. Incelememiz neticesinde; Sermaye Piyasasi Kurulu’nca kabul
edilmesi ve onay gérmesi halinde, Teblig’in 6. maddesinde diizenlenen
Yonetim Sozlesmesi’ne Dayali Kira Sertifikasi hiikiimleri kullanilmak
suretiyle yurticinde, halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli
yatirimcilara satilmak tizere, 60.000.000,00-TL (Altmis Milyon Tlrk Lirasi) ile
sinirl kira sertifikas: ihracinin gergeklestirilmesinde HUKUKI BiR SAKINCA
OLMADIGI tespit edilmistir.

Saygilarimizla,

AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI
istanbul Barosu-78
Av. Hasan AYAZ Mv Akin KARATOY & Av. Tari

ez

Sayfa 17 /19



raporu tesis ettigi

Ayaz Avukathk Ortakhgi’’nin gecmiste hukukcu
iglemlerinden bazilarimin listesi asagidadir.
i Kira Sertifikas:
Serma ' ihraclarinda
Biilten flan o ket Nominal thrag 5 -
ihrager | Piyasas: Araci $ Satig Tiirid Kaynak
Tarihi ! Tavana (TL) |
THiri Kuorucu | Kuorulus/Fon
Kullanict
Derindere
KT Sukuk Yonetim Kuveyt Tark i
Turizm
Varlik Sozlesmesine Tahsisli/Nitelikli Katilim .
21.04.2017 200.000.000 TL Otomotiv
Kiralama Dayali Kira Yatinme: Bankasi :
Sanayi ve
AS. Sertifikas: AS. .
. Ticaret A.S.
Halk Yonetim
Varlik Sozlesmesine Tahsisli/Nitelikli | Halk GYO Halk GYO
06.12.2017 1.000.000.000 TL
Kiralama Dayali Kira Yatirimer AS. A.S.
A.S. Sertifikas1
Ziraat
Yonetim Ziraat
Katibm Ziraat
Sizlesmesine Tahsisli/Nitelikli Katihm
26.02.2016 Varhk 1.500.000.000 TL Katilim
. Dayah Kira . Yatinmer Bankas:
Kiralama Bankas1 A.S.
Sertifikas: A.3.
AS.
KT Sukuk Yonetim Kuveyt Tirk | Superonline
Varlik Sézlesmesine Tahsisli/Nitelikli | Katthm fletisim
01032018 | = 300.000.000 TL /N _
Kiralama Dayah Kira Yaurime Bankas: Hizmetleri
AS. Sertifikas: AS. AS.
Halk
y ] o T. Halk Toprak
Varhik Diger Kira Tahsisli/Nitelikli .
06.04.2018 : . 400.000.000 TL Bankasi Mzhsulleri
Kiralama Sertifikas1 Yatinmci
AS. Ofisi A.S.
AS.
Yatirim Yonetim Yatinm Zorlu Enerji
Varlik Sozlesmesine Tahsisli/Nitelikli | Finansman Elektrik
08.04.2021 400.000.000 TL
Kiralama Dayali Kira Yatinme: Menkul Uretim
A.S. Sertifikas: Degerler A,
AS.
Ziraat Yonetim
. . Halka Arz/ Ziraat
Kathm Sozlesmesine . Ziraat
Tahsisli/ Katihim :
18.11.2021 Varlik ve/veya Alim- 15.000.000.000 TL : Katihm
i Nitelikli Bankasi
Kiralama Satima Dayah Bankas1 A.S.
. Yatrima A.S.
AS. Kira Sertifikas:
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Nurol Yénetim I
uro!
Varhk Sczlesmesine Tahsisli/Nitelikli Nurol Yatirmm
25.11.2021 500.000.000 TL Yatimm
Kiralama Dayal: Kira Yatinimei Bankasi1 A.S.
Bankas:
AS. Sertifikas:
AS.
Nurol Yonetim Nurol
Varhk Sozlesmesine Tahsisli/Nitelikli Yatirim Nurol Yatirim
17.03.2022 5 i 1.000.000.000 TL
Kiralama Dayalh Kira Yatinmer Bankas1 Bankas1 A.S.
AS. Sertifilcas: AS.
Nurol Yonetim Nurol
Varhik Sézlegmesine Tahsisli/Nitelikli Yatirim HST Tanm
29.09.2022 10.000.000 TL
Kiralama Dayali Kira Yatirime: Bankasi AS.
AS. Sertifikas: AS.
Golden et Golden Golden
Gnetim T
Global ) Tahsisli/Nitelikli Global Global
Sozlesmesine Yatirnmea
03.11.2022 Varlik h 1.000.000.000 TL Yatirum Yatirim
. Dayah Kira
Kiralama y Bankas1 Bankas1 A.S.
Sertifikast
A8 : AS.
Ziraat Yonetim
" 5 Zirzat
Katilim Sozlegmesine Halka Arz/ Ziraat
ke Katihim
24.11.2022 | Varlik ve/veya Ahm | 15.000.000.000 TL Tahsisli/ Katiim
. Nitelikli Bankast
Kiralama | Satima Dayah Yatirimer AS Bankas: A.S.
AS. Kira Sertifikasi Ll
Nurol Yonetim Nurol
Varhk Sozlesmesin 5 g e Yatinm HST Tanm
15.12.2022 | i 35.000.000 TL, | Tahsisli/Nitelikli
Kiralama Dayal Kira Yatirime: Bankas: AS
AS. Sertifikasi AS.
Golden . Golden Golden
Global i Global Global
Sozle I
12.01.2023 |  Varlik 5 :;Zme 50.000.000 USD Yurt Dist Yatirim Yatirim
Kiralama i % Bankas1 Bankas1 A.S.
Sertifikas:
AS. AS.
AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI
Istanbul Barosu-78
Av. Hasan A&% & Av. Akin KARATQOY & Av. T
f
l

Sy
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