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istanbul, 02/11/2023
GIRIS

isbu rapor, Nurol Varlik Kiralama A.S. (‘VK§” veya “Ihrager’) tarafindan,
Nurol Yatirnm Bankast A.S.’nin (“Fon Kullanicist”) fon kullanicisi olarak yer
alacag, yurtiginde halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli
yatirimcilara satilmasi ydéntemiyle ihra¢ edilecek kira sertifikalarina iligkin
hukuki durum degerlendirmesini icermektedir. (‘Rapor”).

S6z konusu Rapor Sermaye Piyasas: Kurulunun 7 Haziran 2013 tarihli ve
28670 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanan Seri III No.61.1 sayil Kira
Sertifikalar1 Tebligi (“Teblig”) Ek 1 uyarinca yurticinde ihrac¢ edilecek kira
sertifikalarina iliskin ihrac basvurusunun onaylanmasi i¢in talep edilen
belgeler kapsaminda hazirlanmistir.

Nurol Varlik Kiralama A.S. tarafindan Nurol Yatirinm Bankasi A.S.nin fon
kullanicis1  olarak yer alacag, Tebligin 10.3. maddesi uyarinca,
2.000.000.000,00-TL (iki Milyar Turk Lirasi) ihra¢ tavami igerisinde, kira
sertifikalarinin yurticinde, yurticinde halka arz edilmeksizin tahsisli olarak
ve/veya nitelikli yatinmeilara satilmasi yontemiyle ihrag edilmesi
amaclanmaktadir.

isbu Rapor, tarafimiza iletilen taslak ihrac belgeleri ve bilgiler kapsaminda
hazirlanmis olup, mevcut taslak belgelerin VKS ve Fon Kullanicis: arasinda
imzalanacag varsayilmaktadir. Isbu Rapor’da, ihragemn yapisi ve dayanak
belgeleri imza tarihi itibariyle yurtrlikte olan ilgili mevzuat ve Kurul
dtizenlemeleri cercevesinde degerlendirilmektedir. Isbu Rapor, isleme iligkin
sermaye piyasalarindaki operasyonel riskler; finansal, mali, vergi
mevzuatindan dogabilecek riskler; yatirimcilar nezdindeki finansal riskler;
kredi riskleri ve/veya herhangi bir ticari risk hususunda bir degerlendirme
icermemektedir. o

1. INCELEME KONUSU KiRA SERTIFIKASININ YAPISI

incelemeye konu kira sertifikasi yapisinin Teblig'in 4.1.b ve 6. maddesinde

diizenlenen Yénetim Sozlesmesi'ne Dayali Kira Sertifikas: tlirtinde yurtiginde

halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatinmecilara satilmasi
|

yontemiyle olacag: belirtilmektedir. \I//)
.|r ‘|
{
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Yonetim S6zlesmesine Dayal1 Kira Sertifikas1 Thraci Yapis1

1. VKS, Kira Sertifikasi1 ihra¢ eder.

2. Yatirimcilar, Kira Sertifikalar karsiliginda VKS’ye 6deme yapar.

3. VKS, Yatinmcilardan toplamis oldugu ihra¢ tutarimi vekil tayin ettigi Fon
Kullanicisina aktarir. Fon Kullanicisi1 kendisine aktarilan ihrag tutarini
vekil sifatiyla islami finans prensiplerine uygun igeriklerde bir portféy
olusturarak faaliyetlerinde degerlendirir.

4. Fon Kullanicis: tarafindan, Kira Sertifikalar1 sahiplerine 6édenmek Uzere,
VKS’ye donemsel getiri 6demeleri yapilir.

5. Fon Kullanicis: tarafindan yatirimcilara 6denmek tizere VKS’ye édenen
dénemsel getiriler, VKS tarafindan Yatirimcilar’a aktarilir.

6. [hrac tutari, itfa tarihinde, Fon Kullanicis: tarafindan, Kira Sertifikalan
sahiplerine anapara édenmesi yapilmak tizere VKS’ye édenir.

7. ihrag tutar, itfa tarihinde, VKS tarafindan Kira Sertifikalar1 sahiplerine
anapara 6demesi seklinde aktarilir (itfa).

2. INCELENEN BIiLGI ve BELGELER

1. T.C. BEYOGLU 36. NOTERLIGI 30.10.2023 tarih 30647 yevmiye nolu Nurol
Yatinm Bankasi A.S.nin 17.10.2023 tarihli 2970 sayilh Noter Tasdikli
Yoénetim Kurulu Karar: Sureti

2. T.C. BEYOGLU 36. NOTERLIGI 20.10.2023 tarih 29873 yevmiye nolu Nurol
Varlik Kiralama A.S.nin 18.10.2023 Tarih ve 14 No’lu Noter Tasdikli
Yénetim Kurulu Karar Sureti

3. Nurol Yatirim Bankasi A.S’nin Esas Sozlesmesi
4. Nurol Varlik Kiralama Sirketi A.S’nin Esas Sézlegmesi

5. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun E-20008792-101.02.01-
99608 Sayili Yazist’'nin Sureti

6. islemde kullanilacak Sézlesme ve Belgelerin Suretleri

2.1. VKS’ye iligkin Belge ve Dokiimanlar

2.1.1. Kurulus
Sirket, SPK’min 07/06/2013 tarihi ve 28670 sayili Resmi Gazetede
Yayimlanan Seri:Ill ve 61.1 Nolu Kira Sertifikalar: Tebligi htikiimlerine uygun
faaliyette bulunmak tzere, 14/06/2017 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili
Memurlugunca 88354-5 sicil numarasi ile tescil edilerek kurruln};.ls bir anonim
sirkettir.
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_Sirketin merkezi, Maslak Mahallesi, Buyukdere Cad, No:257-A Sariyer,
Istanbul adresindedir.
2.1.2. Faaliyet Alam

VKS Esas Soézlesmesi’ nin “Ama¢ ve Konusu” bashkli 7. maddesi
incelendiginde asagidaki alanlarda faaliyet gostermek tUzere kuruldugu
gortlmustar.

“Sirketin amag ve konusu baslica sunlardir
Sirket 6362 sayili Sermaye Piyasasit Kanunu ve ilgili Teblig hiikiimleri geregi
miinhastiran kira sertifikast ihra¢ etmek amacyla kurulmustur. Sirket, kira
sertifikast ihract ile fon topladigi yatinmelann vekili sifatyla, kurulus amaci
gergeklestirmek tizere asagidaki faaliyetleri ytirtitiir:
a. Kendi nam ve kira sertifikas: sahipleri hesabina her tirlii varlik ve haklar
kaynak kurulustan devralmak ve bunlan kaynak kurulusa veya tigtincti kisilere
kiralamak,
b. Kaynak kurulusa ait varlik veya haklan miilkiyet devri olmaksizin, vade
boyunca kiralamak da dé@hil olmak tizere kendi lehine yoénetilmesini konu alan
sozlesmeler diizenlemek,
c. Ihraca dayanak varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri ve fon
kullaruasindan yapilan tahsilatlarn paylan oramnda kira sertifikast sahiplerine
ddemek veya aktarmak, '
d. Kira sertifikast ihracinin gerektirmesi durumunda vade sonunda baslangigta
anlasilan kosullarda sézlesmeye konu varlik ve haklan kaynak kurulusa veya
tictincii kisilere devretmek ve satis bedelini kira sertifikast sahiplerine paylart
oraninda édemek,
e. Sahip oldugu varliklar veya miilkiyeti devralmaksizin tigtincil kisilerin sahip
olduklan varlhklan, yatinmcilarin menfaatlerine ve kurulus amacina uygun
olarak yukanda arulan faaliyetleri icra edebilmek ve bu faaliyetlerin
ylirtitiilmesi amacayla yiritmek, kendi adina yénetilmesini saglamak, isletmek
ve bu varliklar tizerinde hukuki tasarruflarda bulunmak, varlklar tizerinde
kaynak kurulus veya tictincti kisiler lehine Sermaye Piyasast Kurulu’nun ilgili
dtizenlemelerinin izin verdigi ayni haklan tesis etmek,
f. Varlik veya haklan satin alarak Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri
cercevesinde ve ilgili Teblig’de belirtilen nitelikteki sirketlere vadeli olarak
satmak yoluyla varlik veya hak almin finansman: saglanmak,
g. Miinhasiran veya diger ortaklarla birlikte kar zarar ortakhigi esasina dayal
olarak yeni ortak girisim kurmak, bir ortak girisime ortak olmak ve ortakhk
paylarnm satmak, '
h. Is sahibi sifatiyla eser sézlesmesine taraf olmak, eseri kiralamak ve satmak,
eser sézlesmesine dayali kira sertifikast thracint gergeklestirmek, ve eserin
finansmanni saglamak icin hizmet, kat veya arsa karsiigt insaat veya ortakhk
gibi sair sézlesmeler diizenlemek,
i. Yukarda amilan faaliyetleri gerceklestirmek amacyla fon kullaniciiarn,
kaynak lkuruluglar, yetkili/aract kuruluslar ve 3. Kkigilerle sdzlesmeler
akdetmek, maksat ve mevzuuna faydal: olabilecek her tirlijtcari anlasmalara
ve diizenlemelere taraf olmak, -..J %
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j. Kira sertifikast sahiplerinin temsilcisi veya giivenilir kisi olarak tayin edilmek
suretiyle kira sertifikast sahipleri yaranna kendi lehine, dogmus veya
dogabilecek her tirlii hak ve alacaklanm gilivence altina alma veya maruz
kalacagi risklerden korunma amacyla, teminat olarak her tirli menkul ve
gayrimenlul rehni (ipotek) ve sair ayni ve sahsi teminatlart almak, dogmus ve
dogacak alacaklar: temlik almak, tigtinct kigilerce verilen garantileri almak, bu
amacla gereken her tiirlii hukuki muamelelerde bulunmak,

k. Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ve kararlar cercevesinde kira
sertifikast ihracina yénelik sair islemleri gerceklestirmek, sézlesmeleri yapmak
ve faaliyetlerde bulunmak, Sermaye Piyasast Kurulu'nca belirlenecek diger
faaliyetlerde bulunmak.

Yukanida gésterilen konulardan baska ileride Sirket’in amag¢ ve konusuna
uygun olarak, sermaye piyasast mevzuatiun izin verdigi faydal ve lizumlu
goriilebilecek her tirli tasarruflarda ve faaliyetlerde, Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan gerekli izinler ainmak suretiyle Esas Sézlesme’nin Sirketin Amag
ve Konusu bashkli maddesinin, 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili
Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat dairesinde degistirilmesi suretiyle
yapuabilecektir.”

2.1.3. VKS’nin Y_etkﬂi Organ Karari

Nurol Varlik Kiralama A.S.’nin Yénetim Kurulu tarafindan 18/10/2023 tarih
ve 14 nolu Yénetim Kurulu karanyla yurt icinde halka arz edilmeksizin
tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmasi yo6ntemiyle
2.000.000.000,00-TL (ki Milyar Tirk Lirasi) ihra¢ tavani ile simirh olarak
satilmak Uizere kira sertifikalari ihrac edilmesine yonelik karar alinmig oldugu
tespit olundu.

Teblig Madde 13 Fikra 6 uyarinca “Bir kira sertifikast ihrac igleminde fon
kullarucist ile VKS kurucusunun ayni olmas: durumunda, varlik ve haklarn
satilmast veya kira sertifikast sahipleri lehine rehnedilen varlik ve haklann
paraya cevrilmesi dabhil ihraca dayanak olusturan o6nemli islemlerin
gerceklestirilmesi bagimsiz yénetim kurulu tiyesi veya tyelerinin alinacak
kararda olumlu oy vermesine baghdir. Bu kararlarda sorumluluk VK$ yénetim
kuruluna aittir.” Tarafimiza iletilen Noter Tasdikli VK Yénetim Kurulu Karari
incelendiginde, “Yénetim Kurulu — Bagimsiz Uye” sifatiyla Yusuf Serbest’in,
isbu rapora konu olan kira sertifikasi ihracina iliskin Karar’da imzasinin yer
aldigy goralmustir. '
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2.2. Fon Kullanicisi’na Iliskin Belge ve Dékiimanlar
2.2.1. Ana Sozlesmesi
2.2.2. Kurulus

Sirket, Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nin 02.02.1999 tarihli 4722 sayisinda
yayimlanarak, Tiirk Ticaret Kanunu hitkimlerine uygun faaliyette bulunmak
lizere, Istanbul Ticaret Sicili Memurlugunca 412969 sicil numarasi ile tescil
edilerek kurulmus bir anonim sirkettir.

Sirketin merkezi ve adresi Maslak Mah. Bliytikdere Cad. Nurol Plaza No.255
ic Kap1 No:1502 Maslak Sisli Istanbul’dur.

2.2.3. Faaliyet Alam

Fon Kullanicis1 Esas Sozlesmesi’ nin “Amag¢ ve Konu” baslikli 5.maddesi
incelendiginde asagidaki alanlarda faaliyet gostermek tUzere kuruldugu
gérilmustar.

“AMAC ve KONU
MADDE 5

(1) Banka, asagida éngdriilen hususlar da dahil, ancak bunlarla suvurl
olmamak tizere, her tirli bankacilik islemlerini yapmak, mevzuatin men
etmedigi her cesit iktisadi, finansal ve ticari konularda tesebbiis ve
faaliyetlerde bulunmak ve mevzuatin bankalar tarafindan yapimasina veya
icrasina imkan verdidi biitiin konularda istigal etmek tizere kurulmustur.

(2)  Banka'min amag ve konulart sunlardir;

0 Oncelikle insaat ve taahhiit sektériinde olmak tizere biitiin ekonomik
sektérlerde istigal eden kurum ve kuruluslara yurt icinde ve yurt disinda
teminath veya teminatsiz her tiirlii nakdi ve kefalet, aval, ciro veya kabuller gibi
gayrinakdi krediler verebilir ya da herhangi bir sekil ve surette édiing verebilir,
akreditif acabilir, acilmis akreditifleri teyit edebilir, akreditiflerle ve teminatlarla
veya genel olarak ticari vasitalarla ilgili sair islemleri yapabilir, bunlarla
ortaklik kurabilir ve kurulmus olanlara katilabilir,

2. Yurt icinde ve yurt disinda girisimciler tarafindan dogrudan veya
ortakliklar halinde ytiriitiilecek projelerin ve calismalarin gergeklestirilmesine
yardimct olur,

3, Yabana ve yerli sermayenin Tiirkiye’de yatinm yapmaswna, kurulu veya
kurulacak sirketlere katimaswina yardim ve aracilik eder,
4, Trirkiye’de yatinm bankacihge enstrimanlannin  geligtirilmesine ve

yayginlastinlmasina katk: saglar,
5, Rehin, ipotek ve diger teminat karc:thgmda veya agzk\kredl seklinde kisa,
orta ve uzun vadeli édting verebilir, . p
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6. Kurulmus ve kurulacak sirketlere katilabilir ve gerektiginde Banka
kaynaklar ile yeni girisimler kurabilir,

7 Her tirlii menkul kiymet tizerinde, gerektiginde ulusal/uluslararast
kuruluslarla isbirligine girerek yurt icinde veya yurt disinda sermaye veya para
piyasast islemleri yapabilir ve bu amagla kurulmug/kurulacak girketlere
katilabilir,

8. Siur asin da dahil olmak tizere her tirlii leasing islemlerine taraf olabilir,
garanti verebilir, araciik edebilir, bu amagla sirketler kurabilir ve kurulacak
sirketlere katilabilir,

9. Her tiirlii tiirev islemleri, vadeli déviz alim/satim da dahil her tiirli déviz
islemleri, faktoring, forfaiting, repo, ters repo dahil islemleri yapabilir, bunlarla
ilgili kurulmus ve kurulacak borsalara tye olabilir, bu borsalarda islem
yapabilir,

10. Altin, giimiis ve sair kiymetli madeni alip, satabilir, ithal ve thrac edebilir,
kurulmus ve kurulacak kiymetli maden ve metal borsalanna tye olabilir, bu
borsalarda islem yapabilir,

11. Miisterilerine kasa kiralayabilir,

12. Internet bankaciligi ve elektronik bankacilik yapabilir,

13.  Yurt igi ve yurt dist bankalarla muhabirlik iliskisi kurabilir,

14. Ulusal ve uluslararast kurulmus ve kurulacak tim para piyasalannda
Tiirk Liras: ve déviz cinsinden faaliyette bulunabilir,

15. Bankacilik Kanunu'nun ilgili maddeleri uyannca ve ana sézlesmede
yazili kosullara uymak kosulu ile ticari ve sinai emtia ve gayrimenkul mal satin
alabilir, satabilir, tizerlerinde her tirlii hukuki tasarrufta bulunabilir, ipotek
tesis edebilir, tesis edilmis ipotekleri kaldirabilir, ticari isletme rehni
akdedebilir, her tiirlii kira sézlesmeleri akdedebilir,

16. Alacaklann teminat altina alinmasi veya tahsil edilmesini saglamak
icin kendi lehine ipotek alabilir, kaldiwrabilir, garame ipotek anlasmalan
yapabilir, ticari isletme rehni ve menkul rehni tesis ettirebilir, kaldiwrabilir, kira
sézlesmeleri akdedebilir; )

17. Mevzuatin bankalant yetkili kildign her tirlii sermaye piyasast aracini
ihrac edebilir, tizerlerinde her tirlii hukuki tasarrufta bulunabilir, bunlart
rehnedebilir, bunlar tizerine kendi lehine rehin tesis edebilir, kaldirabilir,

18. Sigortacihk faaliyetlerinde bulunabilir, sigorta acentaligr yapabilir,

19. Sermaye Piyasast Kanunu’nun bankalan yetkili kildigt menkul kiymetler
araciik faaliyetlerinde bulunabilir, Sermaye Piyasast Kanunu'nun ilgili
hiikiimleri uyarinca menkul kiymetler yatinm fonu kurabilir, isletebilir,
yonetebilir, Sermaye. Piyasast Kanunu'nun ilgili hiiktimleri uyarinca sermaye
piyasast faaliyetlerinde bulunabilir, Sermaye Piyasast Kanunu'nun, Bankacilik
Kanunu'nun ve sair Kanun ve mevzuatin bankalara tanidigi veya tamyacagt
hak ve yetkileri kullanarak diger is ve islemleri yapabilir,

20. Hazine tahvillerini, bonolarnni ve Hazine'ce gikanlmis ve ¢tkanlacak sair
menkul kiymetleri, sermaye piyasast araglanni, Kamu Ortakligt ve Ozellestirme
Idaresi de dahil olmak tizere kamu ve 6zel hukuk tiizel kisilerince ¢ikarilmis ve
cikanlacak menkul kiymetleri ve sair sermaye piyasast araglarim satin alabilir,
satabilir ve tizerlerinde her tirlii hukuki tasarrufia bulunabilir, bunlan
rehnedebilir, tizerlerinde kendi lehine rehin tesis edebilir, rkaldirabilir,

Sayfa 8 /20



21. Bankaclk ile ilgili egitim, ekonomik organizasyon, miisavirlik
faaliyetlerinde bulunabilir,

22. Sosyal sorumluluk kapsaminda ve ilgili mevzuatta belirlenen usul ve
esaslar dahilinde bagis yapilabilir,

23. Yurtici ve yurtdisindaki ekonomik, mali, teknik ve bankacihk alaninda
gelismeleri izleyerek etiit edebilir, ettirebilir ve bu konularda yaywnlar yapabilir,
24. Yasal kurallar ve Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ¢ercevesinde
izin verilen her tirli para ve sermaye piyasast faaliyetini, bu isleri yapmaya
yetkili kuruluslann acentast olarak da yapabilir,

25. Bankaalhk Kanunu ve ytriurliikteki mevzuatin ¢izdigi suvuriar
cercevesinde kamu ve ézel sektér kuruluslanna finansman saglanmasi, proje
finansmarn, sirket birlesme ve devralmalan, sirket yeniden yapilandumalan,
ozellestirme, halka acilma, menkul kiymet ihraglan, 6zvarlik, hisse ve hisse
senedi dederlendirmeleri ve devirleri, fizibilite etiitleri ve sektér arastrmalarn
yapimast ve karsilikh ticaret konulannda aracilik ve darismanlik hizmetleri
sunabilir,

26. Mevzuatin bankalan yetkili kildigt veya bundan sonra kilacag ulusal ve
uluslararast bankacilik islemlerini yapabilir,

27. Bankacilik ve sermaye piyasalan mevzuatt ile beraber bankalara
uygulanabilecek diger tiim mevzuat ¢ercevesinde izin verilen tiim iglemleri, s6z
konusu mevzuat hiikiimlerinde ileride yapilacak degisiklikleri de kapsayacak
sekilde ve bunlar icin ilgili mevzuat cercevesinde gerekli izinler alinmis olmak
kaydwyla gerceklestirilebilir.”

2.2.4. Fon Kullanicis: Yetkili Organ Karari

Nurol Yatirim Bankas1 A.S.’nin Yonetim Kurulu tarafindan 17/10/2023 tarih
ve 2970 nolu Yonetim Kurulu Karariyla yurticinde halka arz edilmeksizin
tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara 2.000.000.000,00-TL (Iki Milyar
Tirk Lirasi) ile sinirh olarak satilmak tzere ihra¢ olunacak kira sertifikalar:
ihrac igslemlerinde Fon Kullanicis: olarak yer alinmasina karar verilmis oldugu
tespit olundu.

2.2,5. Fon Kullanicisr’nin Tebli§ Kapsaminda Kaynak Kurulug
Olarak Degerlendirilip Degerlendirilemeyecegi

Gerceklestirilmek istenen ihrag, Yonetim Sozlesmesine Dayali, fon
kullanicisinin sahip oldugu varlik ve haklar:1 VKS adina yonetmesi ve yine Fon
Kullanicisr’nin Tebligin 12 ‘nci maddenin birinci fikrasinda belirtilen
nitelikleri tasiyor olmasindan dolayr Nurol Yatinm Bankas: A.S. Teblig
hiiktimleri cercevesinde Kaynak Kurulus olma vasfim1 hukuken haizdir.

2.3. Yapiya iliskin Sézlesmeler ve Degerlendirilmesi

fhragc: tarafindan birden fazla tertipte ve farkli vadelerde ihrag¢ edilebilecek
kira sertifikalari, I1I-61.1 sayili Kira Sertifikalar: Tebligi’nin 4.1.b ve 6. maddesi
kapsaminda Yoénetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasi tartnde
gerf;ekleStirilebilecektir. Bu baglamda belirlenen ihracin tarine gore
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sozlesmeler imzalanmstir. Asagida bu ihraca iliskin imzalanmig olan
sézlesmeler hakkinda bilgi verilmistir.
2.3.1. Kira Sertifikasi Ihra¢c Programi Temel Hiikiim ve Kosullar1

ihracc: ile Fon Kullanicis: arasinda akdedilen bu sézlesme ile ihra¢ tavani
icerisinde yapilacak tiim ihraglara iligkin temel hiikim ve kosullar
belirlenmektedir. Bu sozlesme ile tertip ihraglarinda imzalanacak
sdzlesmelerin sekil ve icerigi, 6demelerin ne sekilde yapilacagi, erken itfa
halleri, temerrtit halinde VKS’nin dayanak varlik ve haklar tizerindeki tasarruf
yetkisi ve benzeri tiim tertip ihraglarna uygulanacak genel hususlar
dlizenlenmekte; bu kapsamda fon kullanicisinin temerrtidi halinde, VK$'nin
varlik ve haklar: 3. kisilere devrederek kira sertifikasi sahiplerini tazmin etme
hak ve yetkisi bulunmaktadir.

2.3.2. Sertifika Hitkiim ve Sartlan

ihracc: ile Fon Kullanicis1 arasinda akdedilen bu sézlesme ile halka arz
yapilmaksizin nitelikli yatirimcilara satis veya tahsisli olarak kira sertifikasi
ihrac: halinde, kira sertifikalarina iliskin yapi, ttir, dayanak varlik/hak,
sertifika bedeli, adedi, vade, gelir orani, gelir dagitim tarihi ve benzeri konular
diizenlenmektedir.

2.3.3, Yonetim ve Vekalet Sozlesmesi

Teblig’in 6. maddesi cergevesinde yonetim sézlesmesine dayal kira sertifikasi
ihraclarinda varlik ve haklarin VKS lehine yonetilmesine iliskin hiktm ve
kosullar diizenlenmektedir.

2.3.4.  Gider Sozlesmesi

Ihracci ile Fon Kullanicist arasinda akdedilen bu sézlesme ile ihrag¢ programi
cercevesinde yapilan giderlerin Fon Kullanicisi tarafindan karsilanmasina
iliskin hiiktim ve kosullar dlizenlenmektedir.

2.3.5. Garanti Sézle:;inesi

Fon Kullanicisi, kendisi tarafindan Yénetim Sézlesmesine uygun olarak VKS

lehine yonetilecek varlik ve haklar sebebiyle bor¢lu olan 3. kisilerin, bu

borclarinin vadesinde ve eksiksiz olarak édenecegini ve 6denmemesi halinde

ise, 6denmeyen alacaklari vade/itfa tarihinde nakden ve defaten VKSya

6demeyi Turk Borglar Kanunu’nun 128. Maddesi ;’%ml inda garanti
f !

etmektedir.

f ' |
f 4 |
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3. KAYNAK KURULUSUN TEBLIG UYARINCA HAK VE FiiL EHLIYETI

Kaynak Kurulus, Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde usuliine
uygun olarak kurulmus ve halen gegerli bir sekilde faaliyetlerini stirdtirmekte
olan anonim sirkettir. Mevzuat hiiktimleri uyarinca kira sertifikasi ihrac: i¢in
gerekli sozlesmeleri akdetme yetkisini haizdir.

4. KiRA SERTIFIKALARINA ILISKIN RiSK FAKRTORLERI

VKS tarafindan ihraci yapilacak olan kira sertifikalarina iliskin, Kira
Sertifikas1 Sahiplerine karsi 6deme yukumliltigi herhangi bir ézel veya kamu
kurulusu tarafindan dogrudan garanti altina alinmamis olmakla birlikte; Fon
Kullanicisi, ihraca konu faaliyetlerden kaynaklanan gelirlerin zamaninda, tam
ve eksiksiz olarak ifa edilecegini VKS ile arasindaki vekalet iliskisinden
bagimsiz olarak diizenlenen Garanti Sozlesmesi kapsaminda garanti etmis
bulundugundan yatirim kararinin, Kira Sertifikas1 Sahipleri ve sair ilgililer
tarafindan Kaynak Kurulus'un finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle
verilmesi gerekmektedir. -

4.1. VKS’nin Kira Sertifikasina Iligkin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

VKS, yalnizca kira sertifikast ihra¢ etmek amaciyla, ilgili mevzuat ve esas
sdzlesmesinde yer alan faaliyetlerde bulunmak tlizere kurulmus bir anonim
sirkettir. VKS bu faaliyetler disinda herhangi bir ticari faaliyette
bulunamayacagi gibi her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz,
bor¢lanamaz, sahip oldugu varlik ve haklar yukarida ifade edilen faaliyetlerin
yuriitiilmesi disinda kullanamaz; sahip oldugu varlik ve haklar tizerinde esas
sézlesmede izin verilenler hari¢ olmak tizere tiginci kisiler lehine higbir ayni
hak tesis edemez ve bu varhk ile haklar tizerinde kira sertifikas1 sahiplerinin
menfaatlerine aykir1 bir sekilde tasarrufta bulunamaz.

Sermaye Piyasasi Kanunu, Kira Sertifikalar1 Tebligi ve VKS esas
sdzlesmesinde ifade edildigi tizere varlik ve haklar, VK$’nin yonetiminin ve
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci
disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat gésterilemez. Kamu
alacaklarinin tahsili amac: da dahil olmak tizere haczedilemez, iflas masasina
dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karar1 verilemez.

VKS’nin sahip oldugu tek deger kendi nam ve Kira Sertifikasi Sahipleri
hesabina devraldigi “Varlik Portféy(” olacaktir. VKS’e, ?belirlenen sartlarda

A 7

JA Sayfa 11/ 20




Kaynak Kurulus tarafindan her bir Kira Sertifikast i¢in belirli araliklarla
gelir/ getiri dagitim1 yapilacaktir. VKS’nin Kira Sertifikas1 Sahiplerine yapacagi
ddemeler, Kaynak Kurulus’un VKS'ye yapacag: 6demelerin tam ve zamaninda
vapilmasina baglh olacagindan, VKS dogrudan, Ihrac ise dolayl olarak Kaynak
Kurulus’a iliskin risklere de maruz kalacaktir. S6z konusu risklerin ne sekilde
bertaraf edileceginin ya da en aza indirileceginin, VKS ile Kaynak Kurulus
arasinda akdedilmis sdzlesmelerde éngérilerek hiikiim altina alinmis oldugu
miisahede edilmistir. Bu anlamda Kaynak Kurulus ve VKS§ arasinda
akdedilmis olan Garanti Soézlesmesi hiiktimleri ile Kaynak Kurulugun
garantérltigu asagidaki gibi belirlenmistir:

- - Garanti Sézlesmesi’nin “Garanti Beyan1” bashikli 4. madde geregince;

“Fon Kullanictst, Varlik ve Haklann (“Portféy”) Fon Kullanicist hesabina, VKS
lehine yénetilmesine bagl olarak muhataplar/bor¢lular nezdinde dogacak
alacaklarmn, Portféy Borglulan tarafindan vadesinde tam ve eksiksiz olarak
ddenecegini 6098 sayil Tiirk Borglar Kanunu m. 128 anlaminda ve VKS ile
arasindaki Yonetim ve Vekdlet iliskisinden bagimsiz olarak isbu Garanti
Sozlesmesi tahtinda VKS lehine garanti ettigini kabul, beyan ve taahhiit eder.”

Kira sertifikalarindan ve islem dokiimanlarindan dogan ytktmltltklerin tam
ve eksiksiz olarak ifa edilmemesi ve bu nedenle ortaya ¢ikacak ihlal yahut
ihlallerin verilecek stire icerisinde giderilmemesi halinde; Temel Huiktm ve
Kosullar baslikli sézlesme

- Temel Hitkiim ve Kosullarin “Temerrtit Halinde VKS’nin Yetkileri”
baslhikli 9. maddesi geregince;

“Brken Itfa Halleri sakl kalmak kaydiwyla, Fon Kullamasimn Ihraca lliskin
Sézlesmeler’deki itfa yikdmligiini zamamnda ve eksiksiz olarak yerine
getirmemesi durumunda, Fon Kullamcist TIhraca Iliskin Sézlesmeler nezdinde
temerriide diismiis addedilir.

VKS, Varhk ve Haklari Teblig’e uygun olarak, Teblig'in gerektirmesi
durumunda, yaptinlacak degerleme cercevesinde ve piyasa kosullaninda ve
ilgili mevzuata aykwn olmamak kaydiyla ve her durumda yasal olarak séz
konusu Dayanak Varlik ve Haklars devralma ehliyetine sahip olmast kaydyla,
Kira Sertifikast Sahipleri’ne, alacaklanna mahsuben devrederek, Sertifika
Sahiplerinin zararlarnm tazmin edebilecegi gibi, Sertifika ,Sahiplerinin hak ve
menfaatlerinin korunmast igin gerekli tiim tedbirleri alabilir.”

- ,'/\
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- Temel Huiktim ve Kosullarin “Zapt” baslikli 10. maddesi geregince;

“Varlik ve Haklar tizerinde tictincil taraflann Fon Kullanicist'na karst sonradan
meydana gelecek bir hak iddiast dolayisiyla, Varlik ve Haklar’dan herhangi
biri, bir tigiincii kisi tarafindan kismi veya tam zapta konu olur ise, Fon
Kullanicist, VKS’nin yazili talebini miiteakip, zapta konu olan Varlik ve Haklar
yerine, bu Varlik ve Haklar ile ayru degerde, sézlesmelerde belirlenen getiriyi
iiretme kapasitesine sahip, Islami finans prensiplerine uygun ve VKS
tarafindan da kabul edilebilir nitelikte baska bir Varlik veya Hakk:n Portféy’e
dahil edilmesini saglayacaktw. Portféy’de yer alan bu Varlik ve Haklann
degerlemesinin gerekmesi durumunda, Sermaye Piyasast Mevzuati uyannca
uygulanan degerleme kurallart uygulanacaktir.”

Taraflar arasindaki tim soézlesme ve sozlesme konusu islemlerden
kaynaklanacak vergi yukumlalikleri Fon  Kullanicist tarafindan
tistlenilmistir. Taraflar arasinda imzalanan Temel HukGm ve Kosullar
Sézlesmesi'nde Fon Kullanicis: asagidaki taahhtitte bulunmustur:

- Tér_nel Hiktim ve Kosullarin “Beyan ve Tekeffliller” baghkli 11.
maddesi geregince;

“Fon Kullamicisi, VKS’ye karst asagidaki hususlan beyan ve tekeffiil eder.

a) Fon Kullarucisy, Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina uygun olarak kurulmus ve
esas sézlesmesinde belirtilen faaliyet konulanna iliskin her tirli Izinleri
alarak faaliyet géstermekte olan bir anonim sirkettir. Fon Kullamcist, ihraca
iliskin yénetim kurulu karariun bir kopyasvu Ihraca Iliskin Sézlegmelerin
imza aninda VKS’ye teslim edecektir.

b) Fon Kullaricisy, hak ve yiikiimliliikler edinmek ve faaliyetlerini mevcut
sekliyle stirdirmek ehliyetine sahiptir.

c) Bu Temel Hiikiim ve Kosullar kapsamindaki ylikitimliliikler Fon Kullarucist
icin yasal, gecerli ve baglayic ytikimlibiklerdir.

d) Bu Temel Hiikiim ve Kosullar kapsamindaki yuikdimliliikler, Fon
Kullamaaist’'na uygulanabilir olan mevzuat hiikiimlerire, esas sézlesmesine
ve diger i¢ diizenlemelerine, taraf oldugu diger sézlegsmelere veya tabi oldugu
kararlara aykirilik teskil etmemeltedir.

e) Fon Kullamicisy, Varlie ve Haklarm yasal malikidir ve Varlik ve Haklar
lizerinde bu Temel Hiikiim ve Kosullar konusu islemleri gerceklestirme
yetkisini haizdir. '

n

f) Fon Kullamicist Temel Hilkim ve Kosullar 'kapf!é;ammda tistlendigi

{

ytikuimlilikler igin gerekli her tirli Izni almistir. H m
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g) Ihraca konu Varlik ve Haklar iizerinde Ihrac tarihi itibariyle herhangi bir

n

1)

Takyidat bulunmamaktadir.

Varlik ve Haklar mevcut kullarum amaclarina uygun yeterlilige sahiptir. Bu
cercevede Fon Kullanicisy, Thraca lliskin Sozlesmeler cercevesinde
yiikiimbiliklerini yerine getirmek ve Portf6y’de yer alan Varlik ve Haklar’dan
elde edilmesi beklenen Sertifika Gelirleri’nin saglanmasin teminen gerekli
yénetim yapisina, yeterli sayt ve nitelikte personele, gerekli teknik donamma
ve is devamliligr planina sahip oldugunu; olas: giivenlik risklerine, yangin ve
dogal afetler gibi acil durumlara karst gerekli 6nlemleri alacaguu kabul ve
beyan eder.

Fon Kullamicist Varlik ve Haklan yénetmek suretiyle iiretim faaliyetini
stirdiirtirken yararlandigt ifa yardimalarmn faaliyetlerinden bizzat kendi
eylemleri gibi sorumlu oldugunu, kabul ve beyan eder.”

- Temel Huktim ve Kosullarin “Tazmin YUkamlaligh” bashkh 12.
maddesi geregince;

a) “Taraflardan herhangi biri, isbu Temel Hiikim ve Kosullar'dan
kaynaklanan ytikiimhiliiklerinin veya beyan ve tekeffillerinin thlali
nedeniyle veya Varlik ve Haklar’dan olusan Portfdyiin yénetimine iliskin
olarak karst Tarafin veya Sertifika Sahiplerinin iddialar da dahil tigtincu
kisilerin talepleri nedeniyle ilgili Tarafin, (her biri “Tazmin Edilen”
birlikte “Tazmin Edilenler”) herhangi bir dogrudan zarara ugramast
halinde, kesinlesmis mahkeme karan ile sabit olunan veya Taraflarn
tizerinde mutabik kalacagi dogrudan zararlan derhal tazmin etmeyi
kabul ve taahhtit eder.

b) ligili Taraf, Tazmin Edilenlerin yukanda belirtilen nedenlerle dogrudan
zarara ugradiklariu yazil olarak kendisine bildirmeleri durumunda, bu
bildirimin alinmaswu miiteakip kesinlesmis mahkeme karar ile sabit
olunan veya Taraflann tizerinde mutabik kalacagr séz korusu dogrudan
zarar tutann: derhal Tazmin Edilenlere veya onlann gdsterecegi tigtincl
kisilere 6deyecelictir.

¢) Fon Kullamcisi, Varlik ve Haklardan olusan Portféy'in belirlenen
sartlarla VKS lehine yénetilmesinin hukuki nedenler de dahil herhangi bir
nedenle gerceklesmemesi halinde, ydnetiimeyen Varlk ve Haklar icin
VKS tarafindan ddenen Thrag Bedeli’nin ilgili kismun VK$’ye iade etmeyi
veya derhal esdeger nitelikte ve yerine ikame edildigi Varlik ve H aklar ile
ayrnu geliri tiretme kapasitesine sahip, Isléami finans prensiplerine uygun
ve VKS tarafindan kabul edilebilir baska bir Varlik veya Hak ile ikame
etmeyi ve bu ydkimlikiginin ifastun Temel le:‘gk%ler ve Kosullar

i
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kapsamindaki diger yikiimliliklerinden bagimsiz olarak talep
edilebilecegini kabul ve taahhtit eder.

d) Fon Kullamcist islem sézlesmeleri kapsamindaki ylikumUiliiklerinden
herhangi birisini ihlal eder veya vekillikten istifa ederse beklenen karn
tamami da dahil olmak tizere ihra¢ bedelini VKS’ye édeyecegini kabul ve
taahhtit eder.”

Dolayisiyla, Fon Kullanicistnin Islem Sozlesmeleri'ndeki taahhttlerinin
herhangi birini zamaninda ve eksiksiz olarak yerine getirmemesi durumunda,
VKS, Varlik ve Haklar tizerinde dogrudan tasarruf edebilecek ve bu cergevede
Varlik ve Haklar1 Teblig’e uygun olarak ve Teblig’in gerektirmesi durumunda
yaptirilacak degerleme cergevesinde ve piyasa kosullarinda, yasal yollara
basvurmaksizin Sertifika Sahipleri déhil 3. kisilere satarak veya Sertifika
Sahiplerine alacaklarina mahsuben devrederek Sertifika Sahiplerinin
zararlarini tazmin edebilecektir.

4.2. Kira Sertifikalarina Iliskin Risk Faktorleri

4.2.1. Kira sertifikas1 sahiplerinin varlik portfoyii diginda VK$’nin
diger malvarlifi degerleri veya Fon Kullanici’min mal varliklan iizerinde
dogrudan bir talep hakki bulunup bulunmadigina iligkin bilgi;

Kira Sertifikalari, VKSnin bor¢ yiiktmlultkleri degildir. Aksine, Kira
Sertifikalar1 yalnizca Kira Sertifikasi Sahiplerinin Varhk Portfoyi’ndeki
haklarmi temsil eder. Kira Sertifikalar1 bakimindan VKS’ye rlicu Varlik
Portféyi ile stnirhidir ve bu Varlik Portfoyti’'nden elde edilen donemsel gelirler
ile muhtemel bir temerriit halinde bu Varhk Portfdyti'nlin satisindan elde
edilecek gelir Kira Sertifikas: Sahiplerine yapilacak tek 6deme kaynagdir. Kira
sertifikasi ihraci kapsaminda diizenlenen sézlesmelerin herhangi bir nedenle
feshedilmesi halinde, V_KS araciign ile her bir Kira Sertifikasi Sahibi’nin
Kaynak Kurulustan sézlesme ve taahhttlerden kaynaklanan yuktmliltkleri
yerine getirmesini isteme hakki bulunmamaktadir. Kira Sertifikasi Sahipleri,
VKS’den sozlesme ve taahhltlere uyumunun istenmesi ve bunlara
aykirihktan kaynaklanan haklar talep etme haklar bulunmakla birlikte,
Varhk Portféyti disinda VKS’nin diger mal varliklari tizerinde dogrudan hak
iddia edemezler. Varlik Portféyiiniin Kira Sertifikasi Sahiplerine yapilmasi
dngorilen ddemeleri karsilamamasi mimkindir. Bahsi gegen deger Kira
Sertifikas: Sahiplerine édendikten sonra, Kira Sertifikasi sahiplerinin VK§'ye
ve Kaynak Kurulug’a kargt haklari Tirk Bor¢lar Kanunu, Turk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve diger ilgili mevzuat dahilinde

degerlendirilecektir. - iy
A

Sayfa 15/ 20



4.2.2. Borclarin ifasinda temerriide diisiilmesi halinde, ileri
siiriilebilecek halklarin icrasinin zaman alici olup olmayacagi ve
maliyetine iliskin bilgi;

Kira Sertifikalan uyarinca ddemeler, Kaynak Kurulugun VKSye ve VK$’nin
Kira Sertifikas1 Sahiplerine ihraca iligkin s6zlesme ve taahhtitlerde éngoriilen

sekilde 6deme yapmasina baghdir. Kaynak Kurulus veya VKS bu ddemeleri
gerektigi gibi ifa etmez ise, onlara kars1 her birinin ytikUmlaltiklerini icra
etmeleri icin ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep etmek icin dava
acilmasi s6z konusu olabilecektir. Bu stiregler normal sartlar alinda masrail
ve zaman alict olabllecegl gibi, Kaynak Kurulus’a karsi yapilacak takip
islemlerinin, Kaynak Kurulug'un mevcut borcu karsilamaya yeterli malva_rhgl
bulunmamas1 ya da bagka alacaklilarin |takip prosediirlerinden ya da
yasalardan kaynaklanacak takip ve tahsilattaki éncelik haklar1 (rtichanlk
alacaklar) nedeniyle sonugsuz kalmas: séz konusu olabilecektir.

4.2.3. Fonun kullanim yerine iliskin sigorta konusu ve buna iligkin
bilgi/degerlendirme;

Fonun kullanilacag, Varlik Portféytine dahil varlik/ haklarmn sigortalandigina
iliskin herhangi bir kayda rastlamilmamstir. Ancak Varlik Portféytine dahil
varlik/haklarin sigortali olmasi halinde gerekli yasal prosedur igletilerek VKS
tarafindan zapt altina alinabilecektir.

4.2.4.  Daha 6nce gerceklestirilen ibraclara iliskin hukuki statii;

Teblig’in 13. Maddesinin 1. Fikras: uyarimnca “Her bir tertip kira sertifikast
ihracina konu varlik ve haklar ile bunlardan elde edilecek gelirler ile
katlanilacak giderler, ilgili kira sertifikast bazinda VKS’nin muhasebe
kayitlannda ayn ayn izlenir.” Yine Sermaye Piyasas: Kanununun 61.
Maddesinin 3. Fikrasina goére de “Varhik Kiralama Sirketi, Kurul tarafindan
uygun goriis. ve verilen esas sozlesmesinde belirtilen faaliyetler disinda
herhangi bir ticari facliyetle ugrasamayacag: gibi sahip oldugu varliklar ve
haklar tizerinde esas sézlesmesinde izin verilenler hari¢ olmak tizere, tigtinct
kisiler lehine hicbir ayni hak tesis edemez ve bunlan kira sertifikasi sahiplerinin
menfaaletlerine aykin bir sekilde kiralayamaz veya devredemez. Kira
sertifikalart itfa edilinceye kadar, varhk kiralama sirketinin portféytinde yer
alan varliklar ve haklar, ihracgrun yénetiminin veya denetiminin kamu
kurumlanna devredilmesi halinde dahi teminat amact disinda tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gésterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amact
da dahil olmak tizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, aynca
bunlar hakkmda ihtiyati tedbir karan verilemez.” i /7 :
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Dolayisiyla kural olarak VKS$'nin varsa daha once ihrag ettigi kira
sertifikalarindan kaynaklanan yukumltlikleri ile isbu ihraca iliskin
ytktimltiltkleri birbirinden bagmsiz olacak, bu ihraclara dair kayitlar
birbirinden ayri1 tutulacak ve kira sertifikasi sahiplerinin bu sertifikalar
tahtinda talep edebilecekleri hak ve alacaklar sadece ilgili sertifikanin temsil
ettigi varliklar Uizerinde s6z konusu olabileceklerdir.

VKS’nin kira sertifikalarindan kaynaklanan yuktmliliklerini vadesinde
yerine getirememesi, yonetimin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi, faaliyet izninin kaldirilmasi veya iflasi halinde portféytindeki
varliklardan elde edilen gelir éncelikle kira sertifikas1 sahiplerine yapilacak
odemelerde kullanilir. SPK kira sertifikas1 sahiplerinin  haklarinin
korunmasin teminen gerekli her tiirlti tedbiri almaya yetkilidir. Bu anlamda
iflas halinde kira sertifikas1 sahiplerinin alacaklar1 “imtiyazhh alacak”
niteligindedir. Kanunun agik hiikmii nedeniyle ihraca konu varliklarin iflas
masasina dahil edilmesi de mtiimktin degildir.

4.2.5. Kaynak Kurulus’un kira sertifikasina iliskin yikiimliiliiklerini
yerine getirip getiremeyecegine iliskin bilgi ve bunu etkileyebilecek
riskler;

Kaynak Kurulus’un iflasy, iflaslarinin ertelenmesinin talep edilmesi, bor¢larini
6demekten aciz hale gelmeleri, konkordato ilan etmeleri, kendilerine vasi,
kayyim ya da yasal temsilci atanmasi ehliyetlerinin sinirlanmasi ya da
ortadan kalkmasi ve benzeri nedenlerle, akdi ya da yasal ytuktumlultiklerini ifa
etmeleri olanaksiz hale gelebilecektir.

Bu durumda, yasal haklarin kullamilmasi neticesinde elde edilen gelirler de,
Nitelikli Yatimmcinin Kira Sertifikasi uyarinca sahip oldugu alacaklarin
édenmesine yetmezse, Kira Sertifikas: Sahiplerinin bu alacaklarini tahsil
imkani kalmamais olacaktir.

5. BDDK GORUSUNE ILISKIN DEGERLENDIRMELER

Teblig’in “Yurt I¢inde thrac Edilecek Kira Sertifikalarinin fhra¢ Belgelerinin
Onaylanmasi Icin Gerekli Belgeler” basliklh EK/1’in , 4Tincii maddesinde yer
alan “Ozel mevzuatlan uyannca baska bir kamu kurulusunun gdzetim ve
denetimine tabi olan fon kullanicilanin, Kurula yapilacak onay basvurusu
éncesinde, ihraca engel teskil edecek herhangi bir husus olup olmadigina dair
ilgili kamu kurulusundan alinmis géris yazist ve/veya ilgili mevzuatta kira
sertifikast ihract icin baska mercilerin karar veya onayiun gerekmesi
durumunda bu karar veya onaya iliskin belge; gerekmemesi durumunda ise
buna iliskin beyan.” basvuru icin gerekli belgeler arasinda yer almaktadir.
5411 Sayili Bankaciik Kanunu Madde 3 gergevesinde banka olarak
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tanimlanan Fon Kullanicis1 Nurol Yatimm Bankas: A.S., Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (‘BDDK”) Denetimine tabiidir. 5411
Sayili Bankacilik Kanunu madde 3 gergevesinde banka olarak tanimlanan Fon
Kullanicis1 Nurol Yatirim Bankas: A.S., Bankacilik Dtizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun (“BDDK”) Denetimine tabiidir. Bu kapsamda, raporumuz
kapsaminda BDDK’nin E-20008792-101.02.01-99608 Sayih yazsi ile ihraca
iliskin uygunluk verdigi gérulmustar.

6. SONUC

isbu Rapor, Fon Kullanicisi ve VKS tarafindan hazirlanan ve tarafimiza
sunulan bilgi ve belgelere dayanilarak hazirlanmis olup 02.11.2023 itibariyle
mevcut durumu yansitmaktadir.

: VKS, Kanun ve Teblig’de éngérilen kira sertifikalar: ihraci icin gerekli
izin ve onaylar alinarak kurulmus bir sirket olup, VK$ Y6netim Kurulu, kira
sertifikasi ihracit icin gerekli karar1i ve bu ihrag igin gerekli sézlesmeleri
dtizenleyip akdetme ve bunlari uygulama hususunda gereken yetkiyi haizdir
ve bunlar icin gerekli izinleri ve onaylar1 da almigtir.

2. Fon Kullanicisi, Tiirk Ticaret Kanunu’nda belirtilen sartlar1 havi olarak
kurulmus bir anonim sirket olup, Yonetim Kurulu tarafindan kira sertifikas:
ihraci neticesinde fon kullanimi icin gecerli bir sekilde karar almigtir. Yine Fon
kullanicisi Yénetim Kurulu, bu ihrac icin gerekli sozlesmeleri diizenleyip
akdetme ve bunlan uygulama hususunda gereken yetkiyi haizdir.

3. incelememiz neticesinde; Sermaye Piyasasi Kurulu’nca kabul
edilmesi ve onay gormesi halinde, Teblig’in 6. maddesinde diizenlenen
Yénetim Sozlesmesi’ne Dayali Kira Sertifikasi hiikiimleri kullanilmak
suretiyle yurticinde, halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli
yatirimcilara satilmak tizere, 2.000.000.000,00-TL (Iki Milyar TUrk Lirasi) ile
sinirli kira sertifikast ihracinin gerceklestirilmesinde HUKUKI BIR SAKINCA
OLMADIGI tespit edilmistir.

Saygilarimizla,

AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI
istanbul Barosu-78
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7. AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI’NIN GECMISTE HUKUKCU RAPORU

TESIS ETTIGI ISLEMLERINDEN BAZILARININ LISTESI

| Kira Sertifikas:
o Sermaye - thraclarinda
Biilten {lan i o s Nominal ihrag Sat;s il Ll 0
L ThTAC CL sasi Araci Kayna
Tarihi i i e Tavani (TL})
o Tiirii Kurulug/Fon
Kullanici
Derindere
KT Sukuk Yonetim Kuveyt Turk g
Turizm
Varhk Séziesmesine Tahsisli/Nitelikli Katilim
21.04.2017 200.000.000 TL Otomotiv
Kiralama Dayah Kira Yatirimel Bankasi )
S Sanayi ve
AS. Sertifikas AS. "
; Ticaret A.S.
Halk Yénetim
Varlik Sozlegmesine Tahsisli/Nitelikli | Halk GYO Halk GYO
06.12.2017 ) i 1.000.000.000 TL
Kiralama Dayali Kira Yatirimet AS. AS
AS. Sertifikast
Ziraat
Yénetim Ziraat
Katihm L Ziraat
Sézlesmesine Tahsisli/Nitelikli Katihm
26.02.2016 Varlik . 1.500.000.000 TL Katilun
Dayali Kira Yatrimel Bankasi
Kiralama Bankasi A.S.
Sertifixast A.S.
AS. (1)
KT Sukuk Yénetim Kuveyt Tirk | Superonline
Varhlz Sozlesmesine Tahsisli/Nitelikli Katiim fletisim
01.03.2018 X g 300.000.000 TL . )
Kiralama Dayah Kira Yatinmal Bankasi Hizmetleri
AS. Sertifikas: AS. AS.
Halk
W T. Halk Toprak
Varlik Diger Kira Tahsisli/Nitelikdi
06.04.2018 400.000.000 TL Bankasi Mahsulleri
Kiralama Sertifikas: Yatuimae: )
A.S. Ofisi A.S
AS.
Yatirim Yonetim Yatirim Zorlu Enerji
Varlik Sozlegmesine Tahsisli/Nitelikli | Finansman Elektrik
08.04.2021 400.000.000 TL .
Kiralama Dayali Kira Yatirime: Menkul Uretim
AS. Sertifikas: Degerler AS.
AS.
Ziraat Yénetim
Halka Arz/ Ziraat ’
Katilim Sozlesmesine Ziraat
Tahsisli/ Katihm
18.11.2021 Varlk ve/veya Ahm- 15.000.000.000 TL : Katilim
Nitelikli Bankas:
Kiralama Satima Dayali Bankasi A.S.
. Yatrumeci AS.
AS. Kira Sertifikast
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Nurol Yonetim —_—
uro
Varlilk Sizlesmesine Tahsisli/Nitelikli Nurol Yatirim
25.11.2021 500.000.000 TL Yatinm
Kiralama Davah Kira Yatirumer Bankas1 A.S.
Bankasi
A.S. Sertifikasi
A.S.
Nurol Yonetim Nurol
Varlik Sozlegmesine Tahsisli/Nitelikli Yatirim Nurol Yatirim
17.03.2022 ) ) 1.000.000.000 TL
Kiralama Dayah Kira Yatirime1 Bankasi Bankas1 A.S.
AS. Sertifikas1 AS.
Nurol Yénedm Nurol
Varlik Sozlesmesine Tahsisli/Nitelildli Yatirim HST Tarnm
29.09.2022 10.000.000 TL
Kiralama Dayali Kira Yatirimel Bankas: AS.
AS. Sertifikasi AS.
Golden Golden
- Yénetim atebal Golden
o R, - e (o]
Sozlesmesine Tahsisli/Nitelikli Global
Varlik Yaturma Yatinm
03.11.2022 Dayah Kira 1.000.000.000 TL Yatinm
Kiralama : : Bankasi
Sertifikast Bankasi A.8.
A8 A.S.
Ziraat Yonetim .
Katl Sozlesmesi i Ziraat
11 0zZle. esine 1Ta
§ Halka Arz/ Katil
24.11.2022 | Varlk ve/veya Alm | 15.000.000.000 TL Tahsisli/ Katilim
) Nitelikli Bankasi
Kiralama | Satima Dayal Yatirimel AS Bankas1 A.3.
AS. Kira Sertifikast d
Nurol Yé‘mefim Nurol
\sip0zp | VESk | Soelegmesine | oo oL |Tahsisti/Nitetigi| Yommm | HSTTarn
Kiralama Dayali Kira Yatirime Bankas: AS
AS. Sertifikas A.S.
Golden — Golden Golden
éne
Global #4n _ Global Global
zlesmesine
12.01.2023 | Varlk i :h o 50.000.060 USD Yurt Dist LROGR Tatirm
a a
Kiralama " Yﬂﬁk Bankasi Bankasi A.S.
el ast
AS. i A.S.
i
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