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KORTEKS MENSUCAT SANAYi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2024 TARIHi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
VARLIKLAR referanslar 2024 2023
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 237.91 238.722
Ticari Alacaklar 2.066.165 2.815.327
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6,28 797.597 875.197
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacakiar 6 1.268.568 1.940.130
Diger Alacaklar 35.325.119 42.527.918
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 9,28 35.091.218 42.070.943
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 233.901 456.975
Stoklar 7 3.665.824 4.249.815
Pesin Odenmis Giderler 980.903 1.675.071
- lliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 74,28 829.702 1.515.626
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 4 151.201 159.445
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 38 58
Turev Araclar 8 - 1.242
Diger Dénen Varliklar 314.927 272.694
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 13 314.927 272.694
Toplam Dénen Varliklar 42.590.887 51.780.847
DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatirmlar 3.924.206 5.398.403
- Diger Finansal Yatirimlar 5 3.924.206 5.398.403
Ticari Alacaklar 67.766 16.414
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 67.766 16.414
Diger Alacaklar 328 406
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 328 406
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirmlar 4 169.077 219.760
Maddi Duran Varliklar 10 25.827.132 27.870.407
Kullanim Hakki Varliklar 12 313.575 249.61
Maddi Olmayan Duran Varlklar n 627.611 611.360
Pesin Odenmis Giderler 17.910 34.395
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 4 17.910 34.395
Ertelenmis Vergi Varligi 27 50.544 74.289
Toplam Duran Varliklar 30.998.149 34.475.045
TOPLAM VARLIKLAR 73.589.036 86.255.892

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2024 TARiHi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
KAYNAKLAR referanslarn 2024 2023
KISA VADELi YOKOMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢clanmalar 13.829.130 14.224.849
iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 13.829.130 14.224.849
- Banka Kredlileri 75 9.660.052 12.161.082
- lhrag Edilmis Borclanma Araglar 75 4.169.078 2.063.767
Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 12.638.660 16.880.232
iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 12.638.660 16.880.232
- Banka Kredlileri 75 12.263.101 15.863.369
- Ihrag Edilmis Borclanma Araclari 75 - 437.590
- Kiralama [slemlerinden Borclar 75 375.559 579.273
Ticari Borglar 2.542.145 3.097.427
- lliskili Taraflara Ticari Borglar 6,28 417.078 435.490
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 6 2.125.067 2.661.937
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 543.549 214.756
Diger Bor¢lar 7.468.314 7.069.792
- lliskili Taraflara Diger Borclar 9,28 7.453.455 7.047.223
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 9 74.859 22.569
Ertelenmis Gelirler 1.344.799 2.068.646
- lliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 16 1.339.650 2.068.580
- lliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 16,28 5.149 66
Kisa Vadeli Karsiliklar 58.525 54.217
- Calsanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsilklar 79 52.261 46.151
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 79 6.264 8.066
Diger Kisa Vadeli YokumltlGkler 82.867 51.612
- lliskili Olmayan Taraflara
Diger Kisa Vadeli Ydkimldlikler 13 82.867 51.612
Toplam Kisa Vadeli Yikimlolikler 38.507.989 43.661.531
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 3.908.154 3.450.367
iliskili Olmayan Taraflardan Uzun
Vadeli Bor¢lanmalar 3.908.154 3.450.367
- Banka Kredlileri 75 3.673.271 2.981.004
- lhrag Edilmis Borclanma Araclari 7% - 89.923
- Kiralama [slemlerinden Bor¢lar 7% 234.883 379.440
Uzun Vadeli Karsiliklar 839.138 922.938
- Calsanlara Saglanan Faydalara liskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 174 839.138 922,938
Ertelenmis Vergi YUkUmlGlogo 27 3.419.439 4.271.807
Toplam Uzun Vadeli YokUmlilokler 8.166.731 8.645.112
TOPLAM YUKUMLULUKLER 46.674.720 52.306.643

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2024 TARiHi ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alm gictyle ifade edilmistir.

)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
OZKAYNAKLAR referanslan 2024 2023
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 26.926.778 33.965.008
Odenmis Sermaye 18 330.000 330.000
Sermaye Dizeltme Farklari 18 14.219.701 14.219.701
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler 1.906.270 14.430.378
- Yeniden Degerleme ve Olcim Kazanglar/(Kayiplari) 11.906.270 74.430.378
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglars 12.851.397 15.197.871
Tarmlanmis Fayda Planlari Yeniden Olcim
Kayiplar (945.127) (767.493)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Giderler (926.353) 753.597
Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml Gelire/(Gidere)
Yansitilan Finansal Varlklardan Kazanglar/(Kayiplar) (985.036) 305.563
Yabanci Para Cevrim Farklari 58.683 448.034
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 2.408.81 2.408.811
- Yasal Yedekler 8 2.408.811 2.408.811
Gegmis Yillar Karlari 3.902.154 2.635.375
Net Dénem Zarari (4.913.805) (812.854)
Kontrol Guci Olmayan Paylar (12.462) (15.759)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 26.914.316 33.949.249
TOPLAM KAYNAKLAR 73.589.036 86.255.892

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE KAR

VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

referanslari

Bagimsiz

denetimden

gegmis

Dipnot 1Ocak -

31 Aralik 2024

Bagimsiz
denetimden
gecmis
1Ocak -

31 Aralik 2023

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 20 20.605.991 26.115.332
Satislarin Maliyeti (-) 21 (18.126.307) (23.267.950)
BRUT KAR 2.479.684 2.847.382
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 22 (607.801) (303.169)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 22 (1.707.929) (1.592.488)
Genel Yénetim Giderleri (-) 22 (1.042.436) (1.123.281)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 23 1.151.212 2.784.301
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 23 (1.904.261) (2.548.657)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) (1.631.531) 64.088
Yatirm Faaliyetlerinden Giderler 24 (275.909) (529.899)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin

Zararlarindan Paylar 4 (88.718) (64.309)
FINANSMAN GELiRi ONCESi FAALIYET ZARARI (1.996.158) (530.120)
Net Parasal Pozisyon Kayiplari 25 (1.046.568) (4.702.402)
Finansman Gelirleri 26 9.071.629 22.521.028
Finansman Giderleri (-) 26 (13.126.671) (19.630.803)
VERGi ONCESi ZARAR (7.097.768) (2.342.297)
Vergi Geliri 2.183.963 1.529.537
- Ertelenmis Vergi Geliri 27 2.183.963 1.529.537
DONEM ZARARI (4.913.805) (812.760)
Dénem Zararinin Dagilimi
Kontrol Guct Olmayan Paylar - 94
Ana Ortaklik Paylari (4.913.805) (812.854)
Pay Basina Kayip (TL)
- Pay Bagsina Kayip 29 (14,89) (2,46)

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT DIiGER KAPSAMLI

GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

Bagimsiz

denetimden

gecmis

Dipnot 1Ocak -
referanslan 31 Aralik 2024

Bagimsiz
denetimden
gecmis

1 Ocak -

31 Aralik 2023

DiGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) KISMI

DONEM ZARARI (4.913.805) (812.760)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlmayacaklar (921.857) 4.889.348
- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/(Azalislari) (846.515) 5.608.544
- Tarimlanms Fayda Planlar Yeniden Olcim Kazanglar/(Kayiplary) (236.198) 75.569
- Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak

Diger Kapsamli Gidere iliskin Vergiler 161.341 (793.635)
- Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmiarin Diger Kapsamii

Gelirinden Kar/(Zararda) Sirflandirimayacak Paylar (485) (1.130)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacaklar (1.199.271) (2.518.376)
- Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan

Finansal Varlklardan Kazanglar/(Kayiplar), net (1.474.970) (2.865.903)
- Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsami

Gidere lliskin Vergiler 184.371 143.295
- Yabanci Para Cevrim Farklari 52.809 N4.329
- Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarn Diger Kapsamli

Gelirinden Kar/(Zararda) Siniflandirilacak Paylar 38.519 89.903
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (2.121.128) 2.370.972
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (7.034.933) 1.558.212
Toplam Kapsamh Gelir/(Giderin) Dagilim:
Kontrol Guct Olmayan Paylar 3.297 258
Ana Ortaklik Paylari (7.038.230) 1.557.954

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandinlmayacak
Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandinlacak

Birikmis Diger Kapsamh Gelirler

Maddi Duran Tanimlanmig Yabana Gergege Uygun Deger Farki Kardan Ana Kontrol

Onceki Dénem Sermaye Varlk Yeniden Fayda Planlan Para Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Ayrilan Gegmis Net Ortakhga Gici

Odenmis Dizeltme Degerleme Yeniden Olgim Gevrim Finansal Varlklardan Kisitlanmig Yillar Dénem Ait Olmayan
10cak - 31 Aralik 2023 Sermaye Farklan Artislan Kayiplan Farklan Kazanglar/(Kayiplar) Yedekler Karlar Kari/(Zarar) Ozkaynaklar Paylar Bzkaynaklar
1Ocak 2023 itibaryla bakiyeler 330.000  14.219.701 10.823.971 (823.041) 331.912 3.028.171 2.079.212 7.002.173 (2.178.964) 34.813.135 (16.017) 34.797.118
Gegmis Yillar
Karlarina/(Zararlarina) Transfer - - (459.901) - - - 329.599 (1.981.386) 2.11.688 - - -
Temettt Odemesi - - - - - - - (2.406.081) - (2.406.081) - (2.406.081)
Toplam Kapsamli Gelir - - 4.833.801 55.548 16.122 (2.722.608) - 20.669 (745.578) 1.557.954 258 1.558.212
- Dénem Zarar - - - - - - - - (812.854) (812.854) 94 (812.760)
- Diger Kapsamli Gelir - - 4.833.801 55.548 116.122 (2.722.608) - 20.669 67.276 2.370.808 164 2.370.972
Dénem Sonu Bakiyeler 330.000  14.219.701 15.197.871 (767.493) 448.034 305.563 2.408.81 2.635.375 (812.854) 33.965.008 (15.759) 33.949.249
Cari Dénem
10cak - 31 Aralik 2024
10cak 2024 itibariyla bakiyeler 330.000  14.219.701 15.197.871 (767.493) 448.034 305.563 2.408.811 2.635.375 (812.854) 33.965.008 (15.759) 33.949.249
Gegmis Yillar
Karlarina/(Zararlarina) Transfer - - (1.602.250) - - - - 789.396 812.854 - - -
Toplam Kapsamli Gider - - (744.224) (177.634) (389.351) (1.290.599) - 477.383 (4.913.805) (7.038.230) 3.297 (7.034.933)
- Dénem Zarar - - - - - - - - (4.913.805) (4.913.805) - (4.913.805)
- Diger Kapsamli Gider - - (744.224) (177.634) (389.35]) (1.290.599) - 477.383 - (2.124.425) 3.297 (2.121.128)
Dénem Sonu Bakiyeler 330.000  14.219.701 12.851.397 (945.127) 58.683 (985.036) 2.408.811 3.902.154 (4.913.805) 26.926.778 (12.462) 26.914.316

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE NAKIT

AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Dipnot 1Ocak - 1Ocak -
referanslan 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
iSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (8.847.699) (4.369.517)
Dénem Zaran (4.913.805) (812.760)
Dénem Net Zarar Mutabakat ile ilgili Dizeltmeler (5.058.325) (4.603.629)
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Dizeltmeler 21,22,23 2.345.098 1.925.669
Deger Dusuklugu (Iptali) ile ilgili Dizeltmeler (629) (1.319)
- Stok Deger Diisikligi (lptali) fle llgili Dizeltmeler 7 (14.6571) 24.894
- Alacaklarde Deger Disiklig (jotali) ile figili Dizeltmeler 4.022 (36.213)
Karsiliklar ile ilgili Dizeltmeler 14.797 153.509
- Calisanlara Saglanan Faydalora fliskin Karsilkior ile
llgili Dizeltmeler 7 14.797 153.509
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Dizeltmeler 3.549.885 4.793.288
- Faiz Gelirteri fle flgili Diizeltmeler 23, 26 (2.848.276) (3.138.253)
- Faiz Gidlerleri fle llgili Dizeltmeler 23,26 6.398.161 7.931.541
Gerceklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklan
ile ilgili Duzeltmeler 3.711.751 9.824.593
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Dagtilmamig
Karlar ile ilgili Dizeltmeler 88.718 64.309
- stiraklerin Dagitimarms Karfan fle flgili Diizeftmeler 4 88.718 64.309
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Dizeltmeler 27 (2.183.963) (1.529.537)
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kazanclar ile ilgili Dizeltmeler 275.909 529.899
- Maddi Duran Varlklann Elden Cikanimasindan Kaynaklanan
Kazanclar ile llgili Diizeltmeler 24 275.909 529.899
Parasal Pozisyon Kazang ve Kayiplariyla ilgili Dizeltmeler (12.959.891) (20.354.040)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 1.404.318 1.438.061
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Dizeltmeler 832.469 850.565
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalks 77.600 99.549
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals 754.869 751.016
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili
Dizeltmeler 223.152 (5.125)
- lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle figili
Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 223.152 (5.125)
Pesin Odenmis Giderlerdeki (Artis)/Azalsla ilgili Dizeltmeler 710.653 (1.010.409)
Stoklardaki Azals (Artiglar) ile ilgili Dizeltmeler 627.993 2.340.879
Ticari Borclardaki Artis (Azalis) ile ilgili Dizeltmeler (580.535) (714.088)
- lliskili Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azals) (18.412) (193.382)
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalls) (562.123) (520.706)
Faaliyetler ile ilgili Diger Borclardaki Artis (Azals) ile ilgili Dizeltmeler (7.710) 1.208
- lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle fgili
Diger Borglardaki Artis (Azals) (7.710) 1.208
isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azalis) ile ilgili
Dizeltmeler 322.143 (80.637)
- Faaliyetlerle llgili Diger Varliklardaki Artis (42.233) (74.794)
- Faaliyetlerle llgili Diger Yikimliliklerdeki Artis (Azahs) 364.376 (5.843)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis/(Azalisla) ilgili Dizeltmeler (723.847) 55.668

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.



KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE NAKIT

AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden denetimden
Gegmis gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Aralk 2024 31 Aralik 2023
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (8.567.812) (3.978.328)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 17 (279.887) (391.189)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (130.151) 772.409
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 201.724 1.784.632
- Maddi Duran Varlklarnn Satisindan Kaynakianan Nakit Girisleri 192.358 1.780.143
- Maddi Olmayan Duran Varlklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 9.366 4.489
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan
Kaynaklanan Nakit Cikiglar (331.103) (282.550)
- Maddi Duran Varlk Alimindan Kaynakilanan Nakit Cikislar 0 (142.057) (139.420)
- Maddi Olmayan Duran Varilk Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: 7 (189.046) (143.130)
Finansal Yatinmlardoki Artis (772) (729.673)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 8.410.839 3.227.796
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 25.894.313 25.806.262
- Kredlilerden Nakit Girisleri 5 21.470.837 22.908.174
- Ihrag Edlllen Borclanma Araclanndan Nakit Girisleri 5 4.423.476 2.898.088
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (22.021.879) (21.401.379)
- Kredi Geri Odemelerine lliskin Nakit Cikislarr 75 (20.173.653) (19.644.054)
- Ihrag Edlimis Borclanma Araglar: Geri Odemelerinden Nakit Cikislar %5 (1.848.226) (1.757.325)
lliskili Taraflardan Alinan Diger Alacaklardaki (Artis)/Azalis 9.799.026 2.996.372
iliskili Taraflardan Alinan Diger Borclardaki Artis/(Azalis), net (166.166) 2.341.138
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine
iliskin Nakit Cikiglar 15 (296.698) (44.072)
Odenen Faiz 15 (4.789.396) (4.095.613)
Alinan Faiz 1.323 62.987
Turev Araclardan Nakit Girigleri/(Cikiglar) 1.242 (1.242)
Odenen Temetti - (2.406.081)
Diger Nakit Cikislar 3 (10.926) (30.576)
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (567.01) (369.312)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi 555.274 158.378
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (11.737) (210.934)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 238.722 419.080
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 226.985 208.146

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket” veya “Korteks™), suni ve sentetik iplik Gretimi icin
kimya tesisleri dahil her tUrlU cips, poy, dUz ve tekstire, krinkil iplik tesisleri ve bunlarin islenmesi icin
her torlo bikim, fikse, aktarma, ¢zgl, érgu, dokuma, brode konfeksiyon, boya ve apre tesisleri
kurmak ticaretini yapmak, gerektiginde imalat ile ilgili her tirl0 makine, alet, boya, cips, poy, iplik,
ham ve kimyevi maddeleri ithal etmek, imal ettikleri mamul maddelerin ticaretini yapmak ve ihrag
etmek bunlarin dahili ticaretini yapmak, miumessillikler ile acentelikler almak ve vermek ile esas

s6zlesmede yazih sair igler yapmak amaciyla 1976 yilinda Bursa’da kurulmustur.

Faaliyet konularindan dokuma, boya ve terbiye isletmeleri bélinme suretiyle 2007 yilinda Zorluteks

Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S.’ye devredilmistir.

Sirket, dokuma ve 8rme fabrikasinin polyester iplik ihtiyacini karsilamak amaciyla 1989 yilinda
21.440 m* alanda 80 ton/gin kapasiteli ilk polyester iplik fabrikasini, 1998 yilinda ise 123.560 m®
alanda 500 ton/gin kapasiteli ikinci polyester iplik tesisini devreye alinmistir. Tesis, 145.000 m’
alanda yerlesik 335.000 m* kapali alanda kuruludur.

Tesislerin Uretim kapasitesi 580 ton/gin polimer, 409 ton/giun POY (partially oriented yarn),
147 ton/gun FDY (full drawn yarn), 471 ton/gin tekstire iplik, 25 ton/gin bUkimli, fantezi ve
elastomerli iplik, 9 ton/gin hava tekstire iplik ve 60 ton/ay mono iplik ve 408 ton/yil iplik boyama,
24 ton/gin geri dénGstm cipstir. Uretilen mamuller, yurt ici musterilerine dogrudan, yurt disi

musterilerine ise agirlikl olarak pazarlama sirketleri araciigiyla satilmaktadir.

31 Aralik 2024 tarihi itibaryla Korteks ve bagl ortakliklar (“Grup”), Korteks ve asadida listelenen
5 (2023:5) bagh ortakhgindan olugmaktadir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla personel sayisi 4.131°dir.
(31 Aralik 2023: 4.340). Sirket’in kayith adresi, Fethiye OSB Mahallesi, Sari Cadde No: 9, Nilifer,

Bursa, Turkiye’dir.

Grup’un temel faaliyetlerini, iplik ve ev tekstili Urinleri (perde, yatak 6rtisU, nevresim takimlar
ve cesitleri) Uretim ve pazarloma olusturmaktadir. Perde ve nevresim grubu, Linens magazalarinda

TAC ve Linens markalar altinda satiimaktadir.

Sirket’in dogrudan bagl ortakliklar asagidaki gibidir:

Hisse

Dogrudan Bagh Ortakliklar Orani (%) Temel Faaliyet Konusu Ulke

o . Tekstil Grinleri Gretimi ve )
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S. (“Zorluteks™) 100 Turkiye

pazarlama

Zorlu Dig Ticaret A.S. (“Zorlu Dig Ticaret™) 100 Tekstil Grinleri pazarlama  Tirkiye
Zorlu SNG 100 Tekstil Grunleri pazarlama  Rusya
Zorluteks D.O.O. Skopje (“Zorluteks D.O.0.”) 83 Tekstil Grunleri pazarlama  Makedonya
Zorlu UK Ltd. (“Zorlu UK”) 100 Tekstil Urinleri pazarlama  ingiltere




KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” htkimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. maddesine
istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yurirlige
konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS™)

ile bunlara iligkin ek ve yorumlari esas alinmistir.

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan
“TMS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ve SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo

Ornekleri ve Kullanim Rehberi” ile acklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve yasal finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Turk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Turkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan ¢ikarilan
Tek DUzen Hesap Planini esas almaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gsterilen
finansal varlk ve yUkimltltklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Turk Lirasi olarak
hazirlanmigtir. Konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile gdsterilen maddi duran varlik grubundan
arsalar, binalar, yeralti ve yerUstu dizenleri ve makine, tesis ve cihazlar ile yine gercege uygun
degerleri ile gésterilen finansal varliklarn disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak hazirlanmakta olup,
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve

siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir.

Grup’un yurt disinda kayith olan ve konsolide edilen bagl ortakliklarn ise finansal tablolarini
bulunduklari Glkelerin standart, kanun ve duzenlemelerine gére hazirlamakta olup finansal tablolar
TMS’ye uygun olarak gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak yeniden dizenlenmistir. ilgili
yabana ortakliklarin varlik ve yGkumlilokleri bilanco tarihindeki déviz kuru, gelir ve giderler ortalama
déviz kuru kullanilarak Tork Liras’na cevrilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya
ckan kur farklari &zkaynaklar icerisindeki yabanci para cevrim farklan kalemi altinda

muhasebelestiriimektedir.
Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama

Yiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama TFRS’leri uygulayan igletmeler, Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan
aciklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait
finansal tablolarindan itibaren TMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardina gére enflasyon muhasebesi uygulamaya baglamistir. TMS 29, gecerli para birimi yuksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan igletmelerin, konsolide finansal tablolari da dahil olmak
Uzere, finansal tablolarinda uygulanmaktadir.
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

(Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devani)

S6z konusu standart uyarinca, yiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak
hazirlanan finansal tablolar, bu para biriminin bilanco tarihindeki satin alma gicinde hazirlanmigtir.
Onceki dénem finansal tablolar da karsilastirma amaciyla karsilastirmali bilgiler raporlama dénemi
sonundaki cari 8l¢im birimi cinsinden ifade edilmistir. Grup bu nedenle, 31 Aralik 2023 tarihli konsolide

finansal tablolarini da 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma gict esasina gére sunmustur.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarini uygulayan finansal raporlama dizenlemelerine tabi ihracclar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralk 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baglamak Uzere TMS 29 hikiumlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi

uygulamasina karar verilmistir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden dizenlemeler, Turkiye istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan
yayinlanan Turkiye’deki Toketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen dizeltme katsayisi
kullanilarak yapilmigtir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, konsolide finansal tablolarin dizeltiimesinde

kullanilan endeksler ve dizeltme katsayilarn asagidaki gibidir:

3 yillik birlesik

Tarih TUFE endeksi Dizeltme katsayisi enflasyon orani (%)
31 Aralik 2024 2.684,55 1,00000 291
31 Aralik 2023 1.859,38 1,44379 268
31 Aralik 2022 1.128,45 2,37897 156

Grup’un yuksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptigi dizeltme isleminin ana

unsurlar asadidaki gibidir:

- TL cinsinden hazirlanmig cari dénem konsolide finansal tablolar, bilanco tarihindeki satin alma gico
ile ifade edilmekte olup &nceki raporlama dénemlerine ait tutarlar da yine raporlama dénemi

sonundaki satin alma gicine gére duzeltilerek ifade edilmektedir.

- Parasal varlk ve yUkimlGlokler, halihazirda, bilanco tarihindeki cari satin alma guct ile ifade
edildiginden dizeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gére duzeltilmis degerlerinin,
geri kazanilabilir tutari ya da net gerceklesebilir degeri astigi durumda, sirasiyla TMS 36 Varliklarda
Deger Dusukligu ve TMS 2 Stoklar hikumleri uygulanmigtir.

- Bilanco tarihindeki cari satin alma gucuyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlk ve
yukumlultkler ile 8zkaynak kalemleri, ilgili duzeltme katsayilart kullanilarak dozeltilmistir.

- Bilancodaki parasal olmayan kalemlerin kapsamli gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki kapsamli
gelir tablosunda yer alan tom kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak
yansitildiklari dénemler Gzerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

- Enflasyonun Grup’un cari dénemdeki net parasal varlik pozisyonu Uzerindeki etkisi, konsolide gelir

tablosunda net parasal pozisyon kazanclari/(kayiplar) hesabina kaydedilmistir.

n



KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

(Devami)
2.2 isletmenin Sirekliligi
Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkesine gére hazirlamigtir.
2.3 islevsel ve Raporlama Para Birimi
Konsolide finansal tablolar Grup’un islevsel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

2.4 Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler

a) 31 Aralikk 2024 tarihi itibariyla yaymmlanmis ama heniz yirirlige girmemis ve erken
vygulanmayan degisiklikler:

Raporlama tarihi itibaryla yayimlanmig fakat hentz yirirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin

verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulaonmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve

degisiklikler agsagidaki gibidir:

- Takas edilebilirligin ortadan kalkmasi - TMS 271'deki degisiklikler déviz kurlarindaki
degisikliklerin etkileri.

Grup, séz konusu degisikliklerin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar Uzerindeki muhtemel

etkilerini degerlendirmektedir.

b)  Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurvlv (“UMSK”) tarafindan yayimlanmis fakat
Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan heniz
yaymmlanmamis yeni ve gincellenmis standartlar ve yorumlar

- TFRS 18 - Finansal tablolarda sunum ve acklamalar,

- Finansal araglarn siniflandirma ve élcimine iliskin degisiklikler - TFRS 9 Finansal araclar ve
TFRS 7 Finansal araglar: Agkklamalar standartlarindaki degisiklikler,

- TFRS 19 Kamuya hesap verme sorumlulugu olmayan bagl ortakliklar: Acklamalar,

- TFRS Yillik iyilestirmeler: 11. degisiklik.

Grup, s6z konusu degisikliklerin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar Gzerindeki muhtemel

etkilerini degerlendirmektedir.
c) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yirirlige girerek uygulanmaya baslanmus degisiklikler:

1Ocak 2024 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin yirirlige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:
- Yukumluluklerin kisa veya uzun vadeli olarak siniflandiriimasi (TMS Tde Yapilan Degisiklikler),

- Satis ve geri kiraloma islemlerinde kira yukimlulogs - TFRS 16 Kiralamalar'da yapilan
degisiklikler,

- TMS 7 Nakit akis tablosu ve TFRS 7 Finansal araglar: Aciklamalar’da yapilan degisiklikler -
Tedarikgi finansmani anlagmalari,

- Uluslararasi vergi reformu - Ikinci sGtun modeli kurallari - TMS 12 degisiklikleri.

Yeni uygulamaya konulmus bu standart degisikliklerinin Grup’un konsolide finansal tablolar Gzerinde
énemli bir etkisi olmamstir.
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

(Devami)
2.5 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Dizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un cari dénem
konsolide finansal tablolari énceki dénemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goérildiginde yeniden sinflandirlir ve énemli farkliliklar aciklanir. 31 Aralk 2023 tarihli konsolide

finansal durum tablosu ve kar veya zarar tablosunda asagidaki siniflamalar dikkate alinmigtir:

e Konsolide kar veya zarar tablosunda esas faaliyetlerden diger gelir ve giderlerde yer alan

1.014.453 TL tutarindaki bakiye finansman gelir ve giderleri hesabina sinfflandiriimigtir.

o Konsolide kar veya zarar tablosunda yatirm faaliyetlerinden gelirler ile yatinm

faaliyetlerinden giderler hesabi 20.816 TL tutarinda netlestirilmistir.
2.6 Muhasebe Politika ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hukimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénuk olarak vygulanmaktadir. Herhangi
bir gecis htkmUnin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan 8nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénik olarak uygulanmakta ve énceki dénem
finansal tablolarn yeniden dizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin

yapildigi dsnemde, hem de ileriye ydnelik olarak uygulanir.
2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yénetiminin, raporlanan varlk ve ytkumlolok tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibariyla vukuu muhtemel yGkimluluk ve taahhitleri ve raporlama dénemi
itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gerceklesmis sonuclar tahminlerden farkh olabilmektedir. Tahminler duzenli olarak gézden
gecirilmekte, gerekli duzeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri dénemde gelir tablosuna
yansitiimaktadirlar. Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde 8nemli derecede etkisi olabilecek
yorumlar ve bilanco tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklarn géz

6énunde bulundurularak yapilan varsayimlar ve degerlendirmeler:

- Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiigi ve kaybedildigi takdirde katlanilacak
olan sonuclar Grup hukuk misavirlerinin gériusleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Grup y6netimi

elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gérdugi karsihigr ayirmaktadir.
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- Maddi ve maddi olmayan varliklar (arsalar, yeralti ve yeristi diuzenleri, binalar, makine, tesis ve
cihazlar hari¢ olmak Uzere) elde etme maliyetlerinden birikmis amortisman ve varsa deder diosUkligu
dUsUldikten sonraki net degeri ile gésterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin faydali 8murleri
baz alinarak dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak ayrilmaktadir. Faydali 6murler yénetimin en iyi

tahminlerine dayanir, her bilanco tarihinde gézden gecirilir ve gerekirse degisiklik yapilir.

- Vadeli déviz alim satim sdzlesmelerinin gercede uygun degeri, orijinal vadeli kurun, ilgili para birimi
icin sdzlesmenin geri kalan kisminda gecerli olan piyasa faiz oranlar referans alinarak hesaplanip,

raporlama tarihi itibariyla gecerli olan vadeli kurla kargilastirmak yoluyla belirlenmektedir.

- Supheli alacak karsiliklar, Grup yénetiminin bilanco tarihi itibariyla var olan ancak cari ekonomik
kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar karsilayacagina
inandi§  tutarlan  yansitmaktadir.  Alacaklarin - deder  dusukligone  ugdrayip  ugramadig
degerlendirilirken iliskili kurulug ve anahtar misteriler disinda kalan borglularin gegmis performanslar
piyasadaki kredibiliteleri ve bilanco tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan
performanslari ile yeniden gérusilen kosullar da dikkate alinmaktadir. Ayrica kargsilk tutan
belirlenirken bilanco tarihi itibaryla elde bulunan teminatlarin disinda yine finansal tablolarin

onaylanma tarihine kadar gegen sire zarfinda edinilen teminatlar da g6z 8ninde bulundurulmaktadir.

- Stok deger dusuklugu ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak incelenmekte, teknik personelin gérusleri
dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler icin
karsilik ayrlmaktadir. Stoklarin net gerceklesebilir degerinin belirlenmesinde de liste satis fiyatlari ve
yil icinde verilen ortalama iskonto oranlarina iligkin veriler kullanilmakta ve katlanilacak satig
giderlerine iliskin tahminler yapilmaktadir. Bu calismalar sonucunda net gerceklesebilir degeri maliyet
degerinin altinda olan stoklar icin karsilik ayrilmaktadir (Dipnot 7).

2.8 Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yGkimlGlGkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak édenmesi
veya tahsilinin mimkin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yGkUmIGlIGgin yerine getirilmesinin

es zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gésterilirler.
2.9 Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar Sirket ile Sirket tarafindan kontrol edilen ortakliklar icermektedir. Kontrol
gicy Sirket tarafindan istirak ve bagh ortakliklarinin finansal ve isletme politikalarini yénetme gics

ile faaliyetlerden fayda saglama gict olarak tanimlanmaktadir.

Konsolidasyon kapsami icinde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin tarihi
itibariyla ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar gézetilerek gerekli dizeltme ve siniflandirmalar
yapilarak TMS’ye uygun olarak hazirlanmistir. Bagh ortakliklarn faaliyet sonuglar, satin alma
veya elden cikarma iglemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis
veya hari¢ birakilmiglardir.
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2.9 Konsolidasyon Esaslari (Devami)

Bilanco tarihleri itibariyla konsolidasyona tabi tutulan sirketlere ve Korteks’e ait dogrudan ve dolayl

oy haklari ile etkinlik oranlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralk 2023

Oy hakk: Etkinlik Oy hakk: Etkinlik
Konsolidasyona dahil edilen kuruluslar (%) orani (%) (%) oram (%)
Zorluteks 100 100 100 100
Zorlu Dig Ticaret 100 100 100 100
Zorlu SNG 100 100 100 100
Zorluteks D.O.O. 83 83 83 83
Zorlu UK 100 100 100 100

Bagl ortoklklar, Korteks’in dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasini kullanma yetkisi kanalyla mali ve isletme
politikalarini Korteks’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giciine sahip oldugu sirketleri ifade
eder. Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin bilancolan ve gelir tablolan tam konsolidasyon yéntemi
kullanilarak konsolide edilmis ve aralarindaki 6nemli tutardaki tUm bor¢/alacak bakiyeleri ile alim/satim
islemleri elimine edilmistir. istirak tutarlan ile istirak edilen sirket 6zsermayeleri karsilikli elimine edilmis olup
konsolide finansal tablolarda yalnizca Korteks’in sermayesi ve diger 6zsermaye hesaplan ile ayn kalemde

gosterilen azinlk hissedarlara ait olan 6zsermaye paylar yansitilmigtir.

Kontrol giicl olmayan paylarin, bagh ortakhigin net varlik ve cari dénem kapsamli gelir ya da giderindeki pays,
konsolide kapsamli gelir tablosu ve konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunda “kontrol giict olmayan paylar”
adiyla ayrica sinflandinlmigtir. Grup’un, 8nemli etkilere sahip oldugu ancak kontrolinin olmadig istirakleri
Uzerindeki oy haklari, genellikle %20 ile %50 araliginda olmaktadir. istiraklerdeki yatinmlar, 6zkaynak

yontemiyle muhasebelestiriimektedir.

Asagida yer alan tabloda 31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla istirakler ve istiraklerdeki etkin ortaklik

oranlan gésterilmektedir:

istirakler 31 Aralk 2024 31 Aralk 2023
Zorlu O&M Eneriji Tesisleri Isletme ve Bakim Hizmetleri A.S.

(*Zorlu O&M”) %21 %21
Zorlu Yapi Yatirm A.S. (“Zorlu Yapi Yatinm™) (*) %47 %47

(*) Zorlu Yapi Yatinm A.S.’nin 31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibaryla konsolide finansal tablolarda taginan
degeri sifirdrr.

Grup’un, toplam oy haklarinin %20’nin altinda oldugu veya Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmadigi ve aktif
piyasalarda kote pazar fiyatlan olan ve gercege uygun degerleri givenilir bir sekilde hesaplanabilen
satlmaya hazir finansal varlklar, gercege uygun degerleriyle konsolide finansal tablolara yansitilmigtir.
Borsaya kayith herhangi bir gercege uygun degeri olmayan veya gercege uygun degeri givenilir bir sekilde

8lculemeyen finansal yatinmlar ise maliyet degeri ile gésterilmigtir.
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Hasilat
Grup, haslatin muhasebelestirilmesinde TFRS 15 “Musteri sézlesmelerinden dogan hasilat” standardina

uygun olarak asagida yer alan bes asamali modeli kullanmaya baglamigtir:

e Musteriler ile yapilan sézlesmelerin tanimlanmasi,

e Sdzlesmelerdeki edim yukimluluklerinin tanimlanmasi,
e Sdzlegmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi,

e islem bedelinin edim ytkomlliklerine dagitimast,

e Hasilatin muhasebelestirilmesi.

Grup, ancak asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda, misteriyle yapilan bir sézlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:
e Sézlesmenin taraflan sézlesmeyi (yazili, s6zIG veya diger ticari teamiillere uygun olarak) onaylamig
ve kendi edimlerini yerine getirmeyi taahhit etmistir,
e  Grup, devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarini tanmlayabilmektedir,
e  Grup, devredilecek mal veya hizmetler icin yapilacak 6deme kogullarini tanmlayabilmektedir,

o Sézlesme 620 itibariyla ticari niteliktedir.

Grup’un musteriye devredilecek mal veya hizmetler kargihiginda hak kazanacag bedeli tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Sirket bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken, sadece
musterinin bu bedeli vadesinde 6deme kabiliyetini ve niyetini dikkate alir. Sirket’in tahsiline hak kazanacag

bedel, misterisine bir fiyat avantaji teklif etmesi nedeniyle, sézlesmede belirtilen fiyattan dusik olabilir.
Yabana Para iglemleri

Yabana para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigr ginki déviz kurlarindan fonksiyonel para birimine
cevrilmistir. Bu islemlerin gerceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yikomliltklerin
dénem sonu déviz kurlarindan cevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri nakit akis ve net
yatirmin korumasi olarak degerlendirilip 6zkaynaklar altinda takip edilenler disinda konsolide kapsamli gelir

tablosuna dahil edilir.

Yurt disinda faaliyet gésteren bagl ortakliklar: Yabanc Glkelerde faaliyet gésteren séz konusu sirketlerin varlik
ve yUkumlultkleri bilanco tarihindeki déviz kurlan kullanilarak TLye cevrilmistir. Bu ortakliklarin gelir tablosu
kalemleri ise ortalama kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir (ortalama kur islem tarihlerindeki kur degisikliklerini
mantikh bir sekilde yansitmiyorsa, islemler gerceklestigi tarihlerdeki kurdan cevrilir). Yabana Glkelerde faaliyet
gosteren bagh ortakliklardaki, ortalama kurlar ile bilanco tarihindeki kurlardan dogan farklliklar 6zkaynaklar

altindaki “yabana para ¢evrim farklan” icerisinde takip edilmektedir.
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Maddi Duran Varliklar

Arsalar ile binalar, yer alti ve yerUstu dizenleri ve makine, tesis ve cihazlar, tespit edilen gercege
uygun degerlerinden miteakip dénem amortismanlarn disilmek suretiyle konsolide finansal tablolarda

muhasebelestirilmistir.

Arazi ve bindlar, yeralti ve yerUsti duzenleri ve makine, tesis ve cihazlarin yeniden dederlemesinden
kaynaklanan artig, 6zkaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olugan
deger artisi, maddi duran varlikla ilgili daha dnceden gelir tablosunda gdsterilen bir deger disukliginin
olmasi durumunda 6ncelikle s6z konusu deger dustkligu nispetinde gelir olarak muhasebelestirilir. Bahse
konu arazi ve binalar, yeralti ve yeristl dizenleri ve makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlemesinden
olusan defter degerindeki azalis, s6z konusu varligin daha énceki yeniden degerlemesine iliskin yeniden

degerleme fonunda bulunan bakiyesini asmasi durumunda gider olarak muhasebelestirilir.

Yeniden degerlenen binalar, yer alti ve yeristU dizenleri ve makine, tesis ve cihazlarin amortismani gelir
tablosunda yer alir. Her dénem, yeniden degerlenmis varlk Uzerinden hesaplanan amortisman ile (kapsamli
gelir tablosuna yansitilan amortisman) varligin maliyeti Gzerinden aynlan amortisman arasindaki fark yeniden

degerleme fonundan birikmis karlara transfer edilmistir.

Arsalar ile yapilmakta olan yatinmlar disinda, maddi duran varlklarin, maliyet veya degerlenmis tutarlan,
beklenen faydali émirlerine gére dogrusal amortisman yéntemi kullanilarok amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali 6mur, kalinti deger ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya ¢kan degisikliklerin olasi

etkileri icin her yil gézden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donuk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varlklarda deger disukligi olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olasi bir
deger dusukligunin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith degeri,
geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsiik ayriimak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine
indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akislan ile net

satis fiyatindan yiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartimasi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler. Yeniden degerlenmis maddi duran varligin elden ¢kanlmasinda, elden ckarlan

maddi duran varlikla ilgili yeniden degerleme fonu ge¢mis yillar karlarina transfer edilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarm maliyetleri ile
birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttina nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tum diger giderler

olustukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.
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Maddi duran varlklarin amortisman oranlar, tahmin edilen faydali 8murleri esas alinarak hesaplanmakta

olup asagida gdsterilmistir:

Yil
Yeralti ve yerusti dizenleri 4-50
Binalar 20-50
Ozel maliyetler 8-10
Tesis, makine ve cihazlar 3-35
Mobilya ve demirbaslar 5-15
Motorlu tasitlar 4-5

Finansal kiralama yolu ile elde edilen sabit kiymetler asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden
dustk olani Uzerinden aktiflestirilir ve tahmin edilen faydali ekonomik 6murleri Uzerinden amortismana tabi

tutulur. Faiz 6demeleri finansal kiralama dénemi boyunca konsolide kar veya zarar tablosunda giderlestirilir.
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Haklar

Haklar iktisap edilmis marka ve desen tasarm bedelleri ile yazilm hakkini icermekte olup iktisap maliyeti
uzerinden kaydedilir. itfa paylan alis yilindan itibaren ekonomik émurleri Gzerinden dogrusal itfa yéntemiyle

hesaplanmigtir. Haklarin tahmin edilen ekonomik 8murleri on ile on bes yil arasindadir.

Diger Maddi Olmayan Duran Varlikilar

Diger maddi olmayan duran varliklar iktisap maliyeti Gzerinden kaydedilir ve dogrusal itfa yéntemine gére Ug
ile on bes yil arasinda beklenen faydali 8murleri esasina gére itfa edilir. Maddi olmayan duran varlklarin
tagidiklar degerlerin gerceklesmeyecedi durum ve sartlar gecerliise ilgili varliklar deger disukligu icin gézden
gecirilirler. Deger dusukligunin olmasi durumunda maddi olmayan duran varlklarin kayith degeri, geri

kazanilabilir degerine getirilir.

Kullanim Hakk Varhig

Kullanim hakki varlig ilk olarak maliyet yéntemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri icerir:

o Kira yokiomlGIGgonon ilk 8l¢tm tutan,

o Kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya 6ncesinde yapilan tim kira édemelerinden alinan tom kiralama
tesviklerinin dUstlmesiyle elde edilen tutar,

o Sirket tarafindan katlanilan tim baglangictaki dogrudan maliyetler.

Sirket maliyet ydntemini uygularken, kullanim hakki varligini birikmis amortisman ve birikmis deger dosukligu

zararlan dustlimis ve kira yokUmlGlogonin yeniden 8lcimine gére duzeltilmis maliyeti Gzerinden &lcer.

Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yer

alan amortisman hikumlerini uygular.
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Kira YOokOmIGlogo

Kiralamanin fiilen bagladig tarihte, sirket kira yOkimliloguns o tarihte 6denmemis olan kira 8demelerinin
buginki degeri Uzerinden &lcer. Kira &demeleri, bu oranin kolaylkla belirlenebilmesi durumunda,
kiralomadaki zmni faiz orani kullanlarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda, Sirket’in alternatif borclanma faiz oranini kullanir. Kiralamanin fillen basladig tarihte, kira
yUkOmIGlugunin 8lctmune dahil olan kira demeleri, dayanak varligin kiralama siresi boyunca kullanim hakki

icin yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladigi tarihte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden olugur:

e Sabit 6demelerden her turlu kiralama tegvik alacaklarinin diosilmesiyle elde edilen tutar,

o Bir endeks ya da orana bagl olan, ilk 8l¢imu kiralamanin fillen bagladig tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan degisken kira 8demeleri,

e Sirket'in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 8lcide emin olmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyati ve

e Kiralama siresinin Sirket’in kiralamay: sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda,

kiralamanin sonlandinimasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra Sirket, kira yokomlulGgont asagidaki sekilde élcer:

o Defter degerini, kira yukimluligundeki faizi yansitacak sekilde artirir,
o Defter degerini, yapilmis olan kira 8demelerini yansitacak sekilde azaltir ve
o Defter degerini yeniden degderlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalan yansitacak sekilde ya da revize

edilmis 6zU itibanyla sabit olan kira 8demelerini yansitacak sekilde yeniden élcer.

Kiralama suresindeki her bir ddneme ait kira yOkimlilogune iliskin faiz, kira yukimlGligiunon kalan bakiyesine

sabit bir dénemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir.
Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin distk olani ile degerlendirilmistir. Maliyet, hareketli
agirlkh ortalama yéntemi ile belirlenir. Net gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama
maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.
Stoklarin maliyeti tom satin alma maliyetlerini, dénUstirme maliyetlerini ve stoklarin mevecut durumuna ve

konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir.
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Varliklarda Deger Distklogi

Grup, her bir bilanco tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup
olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gésterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutan tahmin edilir.
Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nokit Ureten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis
yoluyla geri kazanilacak tutanndan yiUksekse deger dustklugu meydana gelmigtir. Geri kazanilabilir tutar
varlgin net satis fiyatiile kullanim degerinden yiksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varlgin sirekli
kullanmindan ve faydali 6mri sonunda elden ¢ikarnimasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin

edilen bugiinki degeridir. Deger dusikligu kayiplan gelir tablosunda muhasebelestirilir.
iligkili Taraflar
Asagidaki kriterlerin birinin varliginda, taraf; Grup ile iliskili sayihr:

(a)  Birkisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asadidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir:
Séz konusu kisinin,
(i) raporlayan isletme Uzerinde kontrol veya misterek kontrol giicine sahip olmasi durumunda,
(i) raporlayan isletme Uzerinde 8nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin
bir Uyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili

sayilir:

(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun Uyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagh ortaklik ve diger baglh ortaklik digerleri ile iliskilidir),

(i)  isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Uyesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki

ya da is ortakh§ olmasi halinde,

(i)  Her iki isletmenin de ayni bir Ucinct tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) lIsletmelerden birinin Ggincy bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
Uguncy igletmenin istiraki olmasi halinde,

(v)  lsletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calsanlarina iliskin olarak isten ayrima sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de
raporlayan igletme ile iliskilidir,

(vi) lisletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol
edilmesi halinde,

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Uzerinde nemli etkisinin bulunmasi
veya s8z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir
Uyesi olmasi halinde.

lliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yUkumlultklerin, bir bedel karsiigi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Olagan faaliyetler nedeniyle
iliskili taraflarla baz is iliskilerine girilebilir.
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Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Grup, raporlama tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarn ortaya ¢kmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Raporloma tarihinden sonra ortaya ¢kan
dizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilaninin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar

olmalan halinde finansal tablo dipnotlarinda acklanir.
Bor¢lanma Maliyetleri

insa edilebilmesi veya satisa hazirlanabilmesi nemli bir zaman dilimi gerektiren varlik alimlar veya yatinmlar
ile dolaysiz olarak iliskilendirilebilen ve ingaat veya Uretim sirasinda tahakkuk eden borclanma maliyetleri ilgili
varligin maliyetine eklenmektedir. Ancak varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getiriimesine
yonelik faaliyetlere uzun sireli ara verilen dénemler boyunca olusan borclanma maliyetlerinin
aktiflestirilmesine ara verilir. Varligin amaclandigi sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi icin gerekli
faaliyetlerin  tamamen  bitirilmesi  durumunda, bor¢lanma  maliyetlerinin - aktiflestirilmesine son  verilir.

Diger borclanma maliyetleri tahakkuk ettikleri dsnemlerde giderlegtirilmektedir.
Banka Kredileri

Krediler, alindiklan tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem giderleri cikarldiktan sonraki degerleri ile kaydedilir.
Finansman giderleri (geri 8deme esnasindaki primler dahil) tahakkuk esasindan muhasebelestirilir

ve vadesinde 8denmeyen finansman giderleri kredi borcuna ilave edilir.
Vergilendirme

Vergi geliri (gideri), cari dénem vergi geliri (gideri) ile ertelenmis vergi gelirinden (giderinden) olusmaktadir.
Kurumlar vergisi yukUmlGligu, dénem sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate

alinarak dizeltilmesinden sonra bulunan matrah Gzerinden hesaplanmaktadir.

Dénem vergi gideri, bilanco tarihi itibaryla Grup'un bagh ortakliklarinin faaliyet gésterdigi Glkelerde

yUrurlikte olan vergi kanunlan dikkate alinarak hesaplanir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifi muhasebe ve vergilendirmenin farkli muamelesi sonucu 8nemli zamanlama
farklarindan (ileride vergilendirilebilir zamanlama farklan) kaynoklonmakta ve “borclanma™ metodu

kullanilarak cari vergi orani Gzerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ise sadece ortaya ckacak bu aktifin itfa edilebilecedi, vergilendirilebilir bir karin gelecekte
olusmasi beklendiginde kayitlara alinmaktadir. Zamanlama farklan Gzerinden ortaya ¢kan net ertelenmis
vergi aktifleri, eldeki veriler 1si§inda gelecek yillarda kullanlabileceginin kesin olmadigi durumlarda, vergi

indirimleri nispetinde azaltimaktadir.

Ertelenmis vergi, ayni veya farkll bir dénemde dogrudan &z sermaye ile iliskilendirilen iglemlerle ilgili ise

dogrudan 6z sermaye hesap grubuyla iligkilendirilir.
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Calsanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlan

Yirirlukteki kanunlara gére, Grup, emeklilk dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davraniglar
disindaki  sebeplerle isthdami sona eren calisanlara belirli bir toplu édeme yapmakla yukimlodir.
Séz konusu &deme tutarlan bilanco tarihi itibanyla gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak
hesaplanir. Kidem tazminati karsilig, tom cahsanlarnn emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yUkomlulok
tutarlan  buginki net degerine gére hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda  yansitilmigtir,
Tom aktUeryal kazang ve kayiplar olustuklan dénem icinde diger kapsaml gelir/gider olarak ézkaynaklara

yansitilir.
Diger Karsiliklar

Karsiliklar gecmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yokimlGIok olmasi (hukuki veya yapisal yGkomlGluk),
bu yUkimlGligin gelecekte yerine getirilmesi icin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin muhtemelen séz konusu
olmasi ve yUkumlGluk tutarinin gGvenilir bir bicimde saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettirilmektedir.
Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilanco déneminde gézden gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi

amaciyla revize edilmektedir.
Finansal Varliklar
Siniflandirma ve Ol¢iim

Grup, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gercege uygun degeri kar veya
zarara yansitilan ve gercege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak
U¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Sinflandirma, finansal varlklardan faydalanma amaglarina  gére
belirlenen is modeli ve beklenen nakit akiglan esas alinarak yapilmaktadir. Yénetim, finansal varliklarinin

sinfflandirmasini satin alindklar tarihte yapar.
(a) Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varihklar

Grup’un sézlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme sartlarinin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini icerdigi, sabit veya belirli
ddemeleri olan, aktif bir piyasada iglem gdrmeyen finansal varlklan itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen varliklar olarak sinflandirilir. itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar,
ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile
kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” kullanilarak “itfa edilmis
maliyeti” ile 8lctimektedir. itfa edilmis maliyeti ile 8lcilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna

yansitiimaktadir.
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(b) Gercege uygun degeri Gzerinden muhasebelestirilen finansal varhklar

Grup’un sdzlesmeye dayall nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve/veya satimasini amaglayan is modelini
benimsedigi varlklar gercege uygun degerinden muhasebelegtirilen varliklar olarak sinflandirilir. Yénetim,
ilgili varliklan bilanco tarihinden itibaren 12 ay icinde elden ckarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar duran

varliklar olarak siniflandinlirlar.
i) Gergede uygun degeri kar veya zarara yansttilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kér/zarara yansitlan finansal varlklar, gercege uygun degerleri ile kayda
alinmakta ve kayda alinmalanni takiben de gercede uygun degerleri ile dederlemeye tabi tutulmaktadir.

Yapilan degerleme sonucu olugan kazang ve kayiplar kér/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.
ii) Gercege uygun degeri diger kapsaml gelire yansitilan finansal variliklar

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerini yansitan
elde etme maliyetlerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmaktadir. Gercege uygun deger farki diger
kapsaml gelire yansitilan finansal varlklar kayda alinmalarini takiben gercege uygun degeriyle
degerlenmektedir. Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitlan menkul degerlerin etkin faiz
ydntemi ile hesaplanan faiz gelirleri ile sermayede payi temsil eden menkul degderlerin temettu gelirleri gelir

tablosuna yansitiimaktadir.

Gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercede uygun degerleri ile itfa
edilmis maliyetleri arasindaki fark 6zkaynaklar altinda izlenmektedir. Séz konusu menkul degerlerin tahsil
edildiginde veya elden gkarldiginda 6zkaynak icinde yansitilan birikmis gercege uygun deger farklan gelir

tablosuna yansitiimaktadir.
Tirev Finansal Araglar

Grup’un turev finansal araglanni vadeli ddviz alim-satim sézlesmeleri olusturmaktadir. Yapilandirlmis vadeli
doviz alm-satim sézlesmeleri ekonomik olarak Sirket icin risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk
muhasebesi yéninden TMS 39 - “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme” standardina ait gerekli
kosullan tagimamasi nedeniyle, finansal tablolarda riskten korunma amagh tirev finansal araclar olarak

muhasebelestirimemektedir.

Alim satim amagh tirev finansal araclar, finansal tablolara ilk olarak maliyet degerleri ile yansitilir ve kayda
alinmalarini izleyen dénemlerde makul degerleri Gzerinden degerlenir. Bu enstrimanlarin makul degerlerinde
meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar gelir veya gider olarak gelir tablosu ile
iliskilendirilir. Gercege uygun degeri pozitif olan tirev Urunleri bilancolarda varlklarda, negatif olanlar ise

yUkUmlGluklerde muhasebelestiriimektedir.
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Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar supheli alacak karsihgr disildikten sonra orijinal fatura degeri ile gésterilir. Yénetim mevcut
ekonomik sartlarin ve alacaklarin dogal riski dolayisiyla tahsilinin mimkin olmayacagini objektif deliller

dahilinde tahmin ettigi alacaklar icin yeterli gérdiogu karsiliklan ayirmaktadir.
Sat ve Geri Kiralama islemleri

Bir satig ve geri kiralama iglemi, bir varligin satigini ve yine ayni varligin geri kiralanmasini icerir. Kira 8demeleri
ve satis fiyati, bunlar bir biton olarak mizakere edildiginden, genellikle birbirlerine bagmlidir. Bir satis ve geri
kiraloma isleminin muhasebelestirme yéntemi, ilgili kiralama isleminin ¢cesidine baglidir. Satig ve geri kiralama
isleminin finansal kiralama ile sonuglanmasi durumunda, satig gelirlerinin defter degerinin Uzerindeki kismi
satic-kiraya veren tarafindan hemen gelir olarak muhasebelestiriimez. Bunun yerine, sézi edilen gelir
ertelenir ve kiralama suresi boyunca itfa edilir. Geri kiralama islemi bir finansal kiralama ise, yapilmig olan
islem, kiralanan varlk islemin teminati olmak Uzere, kiraya verenin kiraciya finansman sagladigi bir aractrr.
Bu nedenle, ilgili varlgin defter degerini asan satis gelirlerinin gelir olarak gdrilmesi dogru degildir.
Bu turden fazla tutarlar ertelenir ve kiralama stresi boyunca itfa edilir. Satis ve geri kiraloma islemi ile geri

kiralanan binalar “Maddi duran varlklar" hesabinda muhasebelestirilmistir.
Taahhit ve Yikomltlikler

Taahhit ve muhtemel yUkimlilok doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine bagh durumlan ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar,
risk veya belirsizlik tagimalan agisindan bilangco disi kalemler olarak taninmigtir. Gelecekte gerceklesmesi
muhtemel mikellefiyetler veya olusacak zararlar icin bir tahmin yapilmasi durumunda bu yskimlGlukler gider
ve borg olarak kabul edilmektedir. Gerceklesmesi muhtemel gelirler gerceklesmenin imkan dahilinde oldugu

durumda gelirlere yansitilmaktadir.
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden
itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 8nemli tutarda deger

degisikligi riski tasimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli likit yatinmlardir.
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DIiPNOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Kasa 1.548 1.476
Banka 194.167 200.223
- Vadeli mevduat 20 -

- Vadesiz mevduat 194.147 200.223
Diger 42.196 37.023
237.911 238.722

Vadeli mevduatlarin vadeleri 3 aydan kisa olup vadeli mevduatlara iliskin ortalama etkin yillk faiz
oranlar asagida sunulmustur:
31 Aralik 2024 (%) 31 Aralik 2023 (%)
TL 30 -
31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla konsolide nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve nakit
benzerleri degerler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Nakit ve nakit benzerleri 237.911 238.722
Eksi: Bloke mevduatlar (10.926) (30.576)
226.985 208.146

DIiPNOT 4 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlarin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2024 2023

1 Ocak itibanyla 219.760 195.297

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlardaki degisim (*) 38.035 88.772
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlarin

zararlarindaki paylar (88.718) (64.309)

31 Aralik itibariyla 169.077 219.760

(*) 31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla 5zkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlardaki degisim genel
olarak yabanci para cevrim farklar ile ilgili olup, &zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlarin detayr asagidaki gibidir:
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Zorlu O&M 169.077 219.760

169.077 219.760

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlarin zararlarindaki paylarin detay asagidaki gibidir:
31 Aralik 2024 31 Aralk 2023
Zorlu O&M (88.718) (64.309)
(88.718) (64.309)
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DIiPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Oran (%) Tutar

31 Aralk 31 Aralk 31 Aralik 31 Aralik
Sirket Ulke 2024 2023 2024 2023
Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire
yansitilan finansal varlklar
Zorlu Enerji Elektrik Uretimi A.S.
(“Zorlu Enerji”) (*) Turkiye 17,55 17,55 3.863.073 5.338.043
Onemililik ilkesi dahilinde konsolidasyon kapsami
disinda tutulan bagh ortakliklar
Sichuan Zorluteks Yinhua Co. Ltd. Cin 10 10 52.275 52.275
Zorlu East Co. Trading Company Cin 99 99 3.247 3.247
Zorlu USA Inc. Amerika Birlesik Devletleri 100 100 2.290 2.290
Zorlu GMBH Almanya 100 100 1.169 1.169
Diger Turkiye 2.152 1.379

61.133 60.360

Toplam 3.924.206 5.398.403

(*) Grup’un borsada islem géren gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire kaydedilen varligindan

Zorlu Eneriji, en iyi alis fiyat: ile degerlenerek gercege uygun deger tespiti yapilmigtir.

Gercede uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varlklarin hareket tablosu asagidaki

gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Aralik 2024 31 Aralk 2023

Adlhs bakiyesi 5.338.043 7.474.423
Ddnem ici ilaveler - 729.523
Gercege uygun deger azaligi (1.474.970) (2.865.903)
Kapanis bakiyesi 3.863.073 5.338.043

26



KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR

a)  Ticari alacaklar:

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2024 31 Aralhk 2023

iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.5630.187 2.151.570
iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 28) 797.597 875.197
Alacak senetleri 140.080 297.266
Eksi: SUpheli alacaklar karsihg (401.699) (508.706)

2.066.165 2.815.327

Uzun vadeli ticari alacaklar
31 Aralk 2024 31 Aralik 2023
Alacak senetleri 67.766 16.414
67.766 16.414

Grup ydnetimince gegmis tecribeler ve cari ekonomik durum g6z niine alinarak degerlendiriimekte ve gerekli
goruldigu durumlarda ve uygun oranda sUpheli alacak karsihg ayrlmaoktadir. Stpheli ticari alacak

karsiliklarnnin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2024 2023

Dénem basi - 1 Ocak 508.706 679.090
Dénem icinde ayrilan karsiliklar (Dipnot 23) 30.031 17.478
Konusu kalmayan karsiliklar (-) (15.885)  (53.679)
Silinen sUpheli alacaklar (124) (12)
Yabanci para ¢evrim farklari 91.636 145.195
Parasal kazang (212.665) (279.366)
Dénem sonu - 31 Arahk 401.699 508.706

SUpheli alacaklarin 31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralk 2023
12 ay Uzeri 401.699 508.706

401.699 508.706

Grup’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla 470.029 TL tutarinda vadesi ge¢mis oldugu halde sUpheli
olarak degerlendirilmemis alacaklar bulunmakta olup (31 Aralik 2023: 1.341.440 TL), 31 Aralk 2024
tarihi itibariyla bu alacaklara iliskin 841 TL teminat bulunmaktadir (31 Aralik 2023: 1.778 TL).
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)
b)  Ticari bor¢clar:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

iliskili olmayan taraflara kisa vadeli ticari borclar 2.067.607 2.547 131
iliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar (Dipnot 28) 417.078 435.490
Bor¢ senetleri 57.460 14.806

2.542.145 3.097.427

31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla, ticari bor¢larin ortalama vadesi 3 aydan kisa olup, iskonto

edilmemektedir.

DiIiPNOT 7 - STOKLAR
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

ilk madde malzeme ve ticari mal 2.465.857 2.857.491
Hammadde ve yedek parca 807.859 972.085
Yari mamul 427.388 495.392
Diger stoklar 15.963 20.092
Stok deger dusukligu karsihg (-) (51.243) (95.245)

3.665.824 4.249.815

Stok deger dusuklogu karsihiginin dénem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2024 2023
Dénem basi - 1 Ocak 95.245 115.681
Ddnem icinde ayrilan karsiliklar 6.345  24.894
Konusu kalmayan karsiliklar (-) (20.996) -
Parasal kazang (29.351) (45.330)
Dénem sonu - 31 Aralik 51.243 95.245
DIPNOT 8 - TUREV ARAGCLAR
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Rayi¢ Degerler Rayic Degerler

Kontrat Kontrat
tutan (TL) Varlklar YikomlGlokler  tutan (TL)  Varlklar  Yokomlilikler

Alm satim amagl :
Vadeli déviz alim satim iglemleri - - - 45.915 1.242 -

- - - 45.915 1.242 -

31 Aralik 2024 tarihi itibaryla Grup’un déviz alim satim taahhidiu bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla Grup’un 1.080 bin ABD Dolan alm taahhidu kargihiginda 1.000 bin Avro satim taohhidi

bulunmaktadir).
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

a)  Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Aralik 2024

31 Aralhk 2023

iliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 28) 35.091.218 42.070.943
iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 233.901 456.975
35.325.119 42.527.918

b)  Uzun vadeli diger alacaklar:

iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2024
328

31 Aralik 2023
406

328

406

c) Kisa vadeli diger bor¢lar:

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

iliskili taraflara diger bor¢lar (Dipnot 28) 7.453.455 7.047.223
iliskili olmayan taraflara diger borglar 14.859 22.569
7.468.314 7.069.792
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KORTEKS MENSUCAT SANAYi VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim guciyle ifade edilmistir.)

DiPNOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Yeralt ve Yapilmakta
yeristi Tesis, makine Mobilya ve olan Ozel

Arsalar duzenleri Binalar ve cihazlar Motorlu tagsitlar demirbaslar yatirmlar maliyetler Toplam
Maliyet
1Ocak 2024 6.587.051 351.987 5.849.697 14.836.436 37.350 3.002.717 32.487 314.857 31.012.582
Girigler 1.284 8.414 1.779 18.101 - 38.643 45.71 28.125 142.057
Transferler - (50.076) (623.123) (400.581) - 5.137 (15.378) - (1.084.021)
Cikiglar (98.942) (2.838) - (1.149.696) (1.426) (3.699) (2.427) - (1.269.028)
Yabanai para cevrim farklar - - - - - 44 - - 44
Yeniden degderleme etkisi 251.560 72.720 609.530 (701.940) - - - - 231.870
31 Aralik 2024 6.740.953 380.207 5.837.883 12.602.320 25.924 3.042.842 60.393 342.982 29.033.504
Birikmis amortisman:
1Ocak 2024 - - - - 29.851 2.855.882 - 256.442 3.142.175
Girigler - 51.1M 623.123 1.336.394 1.988 53.934 - 21.703 2.088.253
Transferler - (50.076) (623.123) (536.103) - - - - (1.209.302)
Cikiglar - (1.035) - (800.291) (10.180) (3.292) - - (814.798)
Yabanci para ¢evrim farklari - - - - - 44 - - 44
31 Aralik 2024 - - - - 21.659 2.906.568 - 278.145 3.206.372
Net defter degeri 6.740.953 380.207 5.837.883 12.602.320 4.265 136.274 60.393 64.837 25.827.132

30



KORTEKS MENSUCAT SANAYi VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim guciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devani)

Yeralti ve
yeristi Tesis, makine Motorlu Mobilya ve  Yapilmakta olan

Arsalar duzenleri Binalar ve cihazlar tasitlar demirbaslar yatirmlar  Ozel maliyetler Toplam
Maliyet
10cak 2023 7.069.397 291.540 5.051.545 12.737.007 43.656 2.981.787 768.609 286.495 29.230.036
Girigler - - 6.571 22.904 2.304 37.225 42.019 28.397 139.420
Transferler - (28.360) (461.732) 31.300 22 1.756 (777.224) - (1.234.238)
Cikiglar (2.022.563) (3.866) (30.665) (625.905) (8.632) (18.008) (917) (35) (2.710.591)
Yabanci para ¢evrim farklar - - - - - (43) - - (43)
Yeniden degerleme etkisi 1.540.217 92.673 1.283.978 2.671.130 - - - - 5.587.998
31 Aralik 2023 6.587.051 351.987 5.849.697 14.836.436 37.350 3.002.717 32.487 314.857 31.012.582
Birikmis amortisman:
10cak 2023 - - - - 33.236 2.812.513 - 236.326 3.082.075
Girigler - 30.509 497.728 1.082.754 2.963 61.022 - 20.151 1.695.127
Transferler - (28.361) (467.063) (737.964) - - - - (1.233.388)
Cikiglar - (2.148) (30.665) (344.790) (6.348) (17.610) - (35) (401.596)
Yabanci para ¢evrim farklar - - - - - (43) - - (43)
31 Aralik 2023 - - - - 29.851 2.855.882 - 256.442 3.142.175
Net defter degeri 6.587.051 351.987 5.849.697 14.836.436 7.499 146.835 32.487 58.415 27.870.407

Amortisman giderleri, satiglarin maliyeti, faaliyet giderleri ve esas faaliyetlerden diger giderlerde yer almakta olup, detayi Dipnot 21, 22 ve 23’te sunulmustur.
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger maddi olmayan

Haklar duran varlklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2024 685.466 742.693 1.428.159
ilaveler 6.288 182.758 189.046
Transferler (101.131) - (101.131)
Cikislar - (10.056) (10.056)
31 Aralik 2024 590.623 915.395 1.506.018
Birikmis itfa:
1 Ocak 2024 395.956 420.843 816.799
ilaveler 37.910 69.287 107.197
Transferler (44.899) - (44.899)
Cikiglar - (690) (690)
31 Aralik 2024 388.967 489.440 878.407
Net defter degeri 201.656 425.955 627.61

Diger maddi olmayan

Haklar duran varliklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2023 675.902 613.480 1.289.382
ilaveler 8.889 134.241 143.130
Transferler 705 145 850
Cikiglar (30) (5.173) (5.203)
31 Aralik 2023 685.466 742.693 1.428.159
Birikmis itfa:
1 Ocak 2023 358.544 351.987 710.531
ilaveler 37.442 69.540 106.982
Transferler - - -
Cikislar (30) (684) (714)
31 Aralik 2023 395.956 420.843 816.799
Net defter degeri 289.510 321.850 611.360

itfa ve tikenme paylari, satislarin maliyeti, faaliyet giderleri ve esas faaliyetlerden diger giderlerde

yer almakta olup, detayi Dipnot 21, 22 ve 23’te sunulmustur.
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen kullanim
hakki varliklarinin, varlik gruplari bazinda detaylar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Binalar 240.331 132.134
Tesis, makine ve cihazlar - 76.463
Motorlu tagitlar 73.244 41.014
Toplam kullanim hakki varhklar 313.575 249.611

Kullanim hakki varliklarinin dénem icindeki hareket tablosu asagidaki gibidir:

10cak 2024 ilaveler GCikis Transfer 31 Aralik 2024
Maliyet

Binalar 528.028 220.478 (239.988) - 508.518
Tesis, makine ve cihazlar 76.463 - - (76.463) -
Motorlu tagitlar 76.700 76.220  (25.366) - 127.554
681.191 296.698 (265.354) (76.463) 636.072

Birikmis amortisman
Binalar 395.894 107.752 (235.459) - 268.187
Tesis, makine ve cihazlar - 7.414 - (7.414) -
Motorlu tagitlar 35.686 34.482 (15.858) - 54.310
431.580 149.648 (251.317) (7.414) 322.497
Net defter degeri 249.611 313.575

Transfer ve
10cak 2023 ilaveler Cikis Diger Etkiler 31 Aralk 2023
Maliyet

Binalar 528.028 - - - 528.028
Tesis, makine ve cihazlar 77.261 4.189 - (4.987) 76.463
Motorlu tagitlar 58.377 39.882 (21.559) - 76.700
663.666 44.071 (21.559) (4.987) 681.191

Birikmis amortisman
Binalar 295.647 100.247 - - 395.894
Tesis, makine ve cihazlar 19.830 5.702 - (25.532) -
Motorlu tagitlar 38.588 17.61 (20.513) - 35.686
354.065 123.560 (20.513) (25.532) 431.580
Net defter degeri 309.601 249.611

Amortisman giderleri, satiglarin maliyeti, faaliyet giderleri ve esas faaliyetlerden diger giderlerde yer

almakta olup, detay Dipnot 21, 22 ve 23’te sunulmustur.
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DiPNOT 13 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

a) Diger dénen varliklar:

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Devreden KDV 308.100 247.871
Diger 6.827 24.823
314.927 272.694

b) Diger kisa vadeli yGkiomlilikler:

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Odenecek vergi ve fonlar 71.425 36.418
Diger 1.442 15.194
82.867 51.612

DIPNOT 14 - PESIN ODENMIi$ GIDERLER

a)  Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Pesin 6denmis giderler 65.909 63.204
Verilen siparis avanslari (*) 914.994 1.611.867
- lliskili taraflara verilen avanslar (Dipnot 28) 829.702 1.575.626
- lliskili olmayan taraflara verilen avanslar 85.292 96.241

980.903 1.675.071

b)  Uzun vadeli pesin 6denmis giderler:

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Pesin 6denmis giderler 17.607 33.105
Verilen siparis avanslari (*) 303 1.290
17.910 34.395

(*) Grup’un eneriji, isletme malzemesi, yardimea malzeme, hammadde, makine ve tesisat alimi icin vermis oldugu

avanslardan olusmaktadir.
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - FINANSAL BORGLANMALAR

Grup’un 31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla finansal bor¢clanmalarinin detayi asagidaki gibidir:

Orijinal para birimi TL esdegeri
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2024 2023 2024 2023

KISA VADELI FINANSAL BORGLANMALAR
Banka kredileri 9.660.052  12.161.082
- ABD Dolan (‘000) 162.675 76.794  5.729.958 3.263.932
- Avro (‘000) 76.256 12.207 2.801.867 5.277.050
-TL 1.128.227  3.620.100 1.128.227  3.620.100
ihrag edilen tahviller 4.169.078 2.063.767
-TL 4.169.078 2.063.767 4.169.078 2.063.767
Toplam Kisa Vadeli Finansal Bor¢clanmalar 13.829.130 14.224.849
UZUN VADELI FINANSAL BORGLANMALARIN KISA VADELI KISIMLARI
Banka kredileri 12.263.101 15.863.369
- ABD Dolari (“000) 268.015 258.839  9.440.382 11.001.325
- Avro (“000) 70.009 46.518 2.572.334  2.187.733
-TL 250.385 2.674.31 250.385 2.674.31
ihrag edilen tahviller - 437.590
-TL - 437.590 - 437.590
Kiralama islemlerine iligkin yGkomlGlokler 375.559 579.273
- ABD Dolari (“000) 6.779 10.258 238.779 435.991
- Avro ('000) - 662 - 31.134
-TL 136.780 112.148 136.780 112.148
Toplam Uzun Vadeli Finansal
Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 12.638.660 16.880.232
UZUN VADELi FINANSAL BORGLANMALAR
Banka kredileri 3.673.271  2.981.004
- ABD Dolan ("000) 89.941 44.088 3.168.019  1.873.852
- Avro ('000) 13.751 22.969 505.252 1.080.228
-TL - 26.924 - 26.924
ihrag edilen tahviller - 89.923
-TL - 89.923 - 89.923
Kiralama islemlerine iligkin yGkimlilikler 234.883 379.440
- ABD Dolar (“000) - 4.062 - 172.645
- Avro ('000) - - - -
-TL 234.883 206.795 234.883 206.795
Toplam Uzun Vadeli Finansal
Bor¢lanmalar 3.908.154 3.450.367
TOPLAM FINANSAL BORGLANMALAR 30.375.944 34.555.448
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - FINANSAL BORGLANMALAR (Devan)

Grup’un 31 Aralik 2024 itibariyla bono ihraci bulunmamakta olup, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla ihrag
ettigi bonolara iligkin detaylar asagidaki gibidir:

ihrag Tarihi Faiz Tori Odeme Tiri Vade (gon) Nominal Degeri (TL)
13 Temmuz 2023  Sabit Bono 182 50.000
14 Eylol 2023 Sabit Bono 182 131.580
30 Kasim 2023 Sabit Bono 148 89.930

271.510

Grup’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla ihrag ettigi tahvillere iliskin detaylar asagidaki gibidir:

ihrag Tarihi Faiz Tori Odeme Tiri Vade (gin) Nominal Degeri (TL)
20 Aralik 2023 Degisken Tahvil 400 100.000
8 Ocak 2024 Degisken Tahvil 381 100.000
11 Ocak 2024 Degisken Tahvil 378 150.000
14 Mart 2024 Degisken Tahvil 392 349.490
26 Nisan 2024 Degisken Tahvil 391 223.880
6 Mayis 2024 Sabit Tahvil 381 200.000
28 Mayis 2024 Sabit Tahvil 534 200.000
30 Mayis 2024 Degisken Tahvil 399 400.000
13 Haziran 2024 Sabit Tahvil 406 300.000
24 Temmuz 2024  Degisken Tahvil 392 500.000
16 Agustos 2024 Degigken Tahvil 404 538.360
10 Ekim 2024 Degisken Tahvil 399 325.190
29 Kasim 2024 Degigken Tahvil 383 542.100

3.929.020
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2023 tarihi itibanyla ihrag ettigi tahvillere iliskin detaylar asagidaki gibidir:

ihrag Tarihi Faiz Tori Odeme Tiri Vade (gbn) Nominal Degeri (TL)
14 Aralik 2022 Degisken Tahvil 393 90.500
2 Subat 2023 Degisken Tahvil 406 33.200
2 Mart 2023 Degisken Tahvil 378 142.350
16 Mart 2023 Degisken Tahvil 407 26.330
5 Nisan 2023 Degigken Tahvil 387 83.480
4 Mayis 2023 Degisken Tahvil 392 88.380
18 Mayis 2023 Degisken Tahvil 378 37.770
13 Temmuz 2023 Degisken Tahvil 400 85.750
28 Temmuz 2023 Degigken Tahvil 385 74.160
17 Agustos 2023 Degisken Tahvil 365 180.000
14 Eylol 2023 Degisken Tahvil 392 96.520
31 Ekim 2023 Degisken Tahvil 395 100.000
29 Kasim 2023 Degisken Tahvil 366 125.000
30 Kasim 2023 Degigken Tahvil 365 185.000
20 Aralik 2023 Degisken Tahvil 400 100.000

1.448.440

31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla finansal bor¢clanmalarin hareketi asagidaki gibidir:

2024 2023
1 Ocak itibariyla 34.555.448 37.461.606
Kredilerden nakit girisleri 21.470.837 22.908.174
ihrag edilen bor¢lanma araclarindan nakit girisleri 4.423.476 2.898.088
Kredi geri ddemelerine iliskin nakit cikiglar (20.173.653)  (19.644.054)
ihrag edilmis bor¢lanma araglari geri demelerinden
nakit cikislar (1.848.226) (1.757.325)
Faiz tahakkuklar 824.251 2.611.693
Kira sézlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine
iliskin nakit cikiglan (341.642) (329.819)
Odenen faizler (4.789.396) (4.095.613)
Kira yOkUmllGklerine iliskin faiz tahakkuku (296.698) (44.072)
Kur farklari degisimi 3.711.751 9.824.593
Parasal kazang (7.160.204) (15.277.823)
31 Aralik itibaryla 30.375.944  34.555.448
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1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - FINANSAL BORGLANMALAR (Devan)

Degisken faizli finansal bor¢larin gercege uygun degerinin, degisken faiz oraninin piyasa faiz oranlan

ile birlikte degisecedi beklentisi sebebiyle, ilgili yokUmlUluklerin defter degerine esdeder oldugu

varsayilmaktadir.

31 Aralik 2024 tarihi itibaryla sabit faizli finansal bor¢lanmalarin defter degeri 4.869.391 TL (31 Aralik
2023: 5.769.776 TL) ve gercede uygun dederi ise 5.620.472 TL (31 Aralik 2023: 5.971.499 TL)’dir.

Banka kredilerinin ve ihrag edilmis tahvillerin vade bazinda 8zeti asadidaki gibidir:

ABD Dolar ("000) Avro ('000) TL TL egdegeri

31 Aralik 2024
Bir yil gecmeyen 430.690 146.265 5.547.690 26.092.231
Bir yil gecen ve iki yil gecmeyen 82.089 3.876 - 3.033.862
Iki yih gecen ve Ug yill gegmeyen 3.564 2.234 - 207.619
Uc yil gegen ve dért yil gegmeyen 2.922 2.012 - 176.849
Dért yil gecen ve bes yil gegmeyen 1.366 1.809 - 14.583
Bes yill gecen - 3.820 - 140.358
520.631 160.016 5.547.690 29.765.502
ABD Dolari ('O00) Avro ('000) TL TL esdegeri

31 Aralik 2023
Bir yil gegmeyen 335.633 158.725 8.795.768 30.525.808
Bir yil gecen ve iki yill gecmeyen 34.001 10.467 16.847 2.054.235
iki yih gecen ve g yil gegmeyen 3.210 3.436 - 298.028
Ug yil gecen ve dért yili gegmeyen 2.936 2.104 - 223.738
Dért yil gegen ve bes yil gegmeyen 2.685 1.879 - 202.488
Bes yill gecen 1.256 5.083 - 292.438
379.721 181.694 8.912.615 33.596.735

Finansal kiralama borgclarinin 6deme planlar su sekildedir:

31 Aralk 2024 31 Aralk 2023

Bir yildan kisa 375.559 579.273
Bir yildan uzun 234.883 379.440
610.442 958.713

Grup'un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla banka kredilerine iligkin ortalama yillik etkin faiz oranlan TL icin %48,7,
ABD Dolan icin %13,7, Avro icin %11,4 (31 Aralik 2023: TL icin %25,2, ABD Dolan icin %13,3, Avro icin
%10,5) olup, tahvillere iliskin ise TL %55’dir (31 Aralk 2023: TL icin %44,2).
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1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - ERTELENMI$S GELIRLER
a) iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Alinan avanslar 1.343.027 2.066.450
- lliskili olmayan taraflardan alinan avansiar (*) 1.337.878 2.066.384
- lliskili taraflardan alnan avanslar (Dipnot 28) 5.149 66
Diger 1.772 2.196

1.344.799 2.068.646

(*) Grup’un mamul satiglan icin musterilerden almig oldugu avanslardan olugsmaktadir.

DIPNOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Kidem tazminati yokOmlulugo 839.138 922.938
839.138 922,938

Grup’un kidem tazminati yOkimlilGgune iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2024 2023
1 Ocak itibariyla 922,938 1.266.869
Hizmet maliyeti N4.797 153.509
Faiz maliyeti 186.863 76.581
Odenen tazminatlar (279.887) (391.189)
Aktueryal kazang/(kayip) 236.198 (75.569)
Parasal kazang (341.771) (107.263)
31 Aralik itibariyla 839.138 922.938

Kidem tazminati karsiligi asadidaki agiklamalar cercevesinde ayrilmaktadir.

Turk Is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet yilini (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminat 6demekle mikelleftir.
23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten nceki hizmet siresine iliskin bazi gegis

sureci maddeleri ¢kartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylk maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla
41.828 TL (31 Aralik 2023: 23.490 TL) ile sinirlandiriimigtir. Kidem tazminati yikimlologo yasal olarak
herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati
karsihigi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yukimluligon buginku degerinin

tahminiyle hesaplanir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar (Devami)
KGK tarafindan yayimlanan TFRS’ler, Grup’un kidem tazminati kargihdim tahmin etmek icin aktier
degerleme ydntemlerinin  gelistiriimesini  6ngérmektedir. Buna gére toplam yUkimlGlugon

hesaplanmasinda asagida yer alan aktber 8ngériler kullanilmigtir:

2024 2023
Reel faiz orani (%) 2,47 3,72
Varsayillan maas artis/enflasyon orani 23,65 19,17

Temel varsayim, her yillk hizmet icin belirlenen tavan karsiiginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani
gdsterir. Grup’un kidem tazminati kargiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi icin

1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan 46.655 TL (1 Ocak 2024: 35.059 TL) Uzerinden

hesaplanmaktadir.
DIPNOT 18 - OZKAYNAKLAR
a) Sermaye

31 Aralik 2024 tarihi itibaryla Sirket'in sermayesi 330.000 TL’dir. Sermayesinin her birinin nominal degeri
1 TL olmak Gzere 330.000 adet hisseye bolinmuistir. Sirket’'in 31 Aralik 2024 ve 2023 tarihlerindeki

hissedarlari ve sermaye icindeki pay oranlar asagidaki gibidir:

Ortagin Ticaret Sermayedeki Nominal Pay Sermayedeki Nominal Pay

Unvani Pay: (%) Tutan Payi (%) Tutan (Bin TL)
Zorlu Holding A.S.

(“Zorlu Holding") 100 330.000 100 330.000

100 330.000 100 330.000

Sermaye dizeltme farklar 14.219.701 14.219.701

14.549.701 14.549.701

Sermaye enflasyon dizeltme farklar sirasiyla, Grup’un 8denmis sermaye tutarinin enflasyona gére

dizeltilmesinden kaynaklanan ve ge¢mis yillar zararlariyla mahsup edilmemis dizeltme farkini ifade

etmektedir.
TMS 29’a gére
Yasal kayitlardaki  hazirlanan finansal Gecmis yil
UFE endeksli tablolardaki TUFE karlarinda
31 Aralik 2024 tutarlar endeksli tutarlar izlenen fark
Sermaye Dizeltme Farklar 20.120.257 14.219.701 5.900.556
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 6.026.351 2.408.811 3.617.540
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1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devani)
b) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve ge¢mis yil zararlarn

31 Aralik 2024 31 Aralk 2023
Yasal yedekler 2.408.81 2.408.81

Tork Ticaret Kanunu’na gére yasal yedekler, birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Birinci tertip yasal yedekler, net kérin %5’i olarak ayrilir ve toplam yasal yedekler 8denmis
sermayenin %20’sine ulasincaya kadar devam eder. Ikinci tertip yasal yedekler ise pay sahiplerine
dagitilan kéarin, 6denmis sermayenin %5’ini asan kisminin %10°u olarak ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na
gdre, yasal yedekler 8denmis sermayenin %50’sini gegmedigi sirece sadece zararlar kapatmak icin
ve islerin iyi gitmedigi durumlarda isletmeyi devam ettirmek veya issizligin 8nine gegmek amaciyla
kullanilabilir.

DIPNOT 19 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
19.1 Kisa vadeli karsilhiklar

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 52.261 46.151
Diger kisa vadeli karsiliklar 6.264 8.066
58.525 54.217

Kisa vadeli kargiliklarin 4.753 TL’si (31 Aralik 2023: 6.708 TL) dava kargiliklarindan olugmaktadir.
19.2 Uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar (Dipnot 17) 839.138 922.938
839.138 922.938
19.3 Alinan teminatlar
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Orijinal Yabana para TL Yabana para TL
para birimi tutan  Karsihg (*) tutan  Karsihg (*)
Teminat mektuplar TL 132.853 132.853 75.344 75.344
Teminat mektuplar ABD Dolari 2.618 92.215 2.584 109.826
Teminat mektuplar Avro 277 10.178 495 23.280
Teminat cek ve senetleri  TL 34.084 34.084 39.51 39.51
Teminat cek ve senetleri  ABD Dolari 1.277 44.980 1.374 58.398
Teminat cek ve senetleri  Avro 105 3.858 105 4.938
ipotek ve kefaletler TL 25.050 25.050 23.642 23.642
343.218 334.939

(*) 31 Aralik 2024 ve 2023 tarihinde sona eren dénemlerde, Turk Lirasi cinsinden sunulan biitin farkh para birimleri, 2024 yilinin satin alma

gucuyle ifade edilmistir.
Alinan teminatlar, Grup faaliyetleri ile ilgili olarak yapilan satislara istinaden musterilerden alinan

teminat mektuplari, cek ve senetler ile ipotek ve kefaletlerden olusmaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 19 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devami)

19.4 Grup tarafindan verilen Teminat/Rehin/ipotekler

31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRIi”) pozisyonu para birimi
bazinda asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Orijinal Orijinal TL Orijinal TL
para birimi tutar karsihg (*) tutar Karsihg (*)

Grup Tarafindan Verilen TRi’ler
A. Kendi tizel kisiligi adina

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar TL 56.422 56.422 76.154 76.154
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil

edilen ortakliklar lehine vermis oldugu

TRP’lerin toplam tutar ABD Dolari 904.000 31.841.863 516.055 21.933.634
Avro 109.197 4.012.214 109.438 5.146.847
TL  4.222.098 4.222.098 5.961.919 5.961.919

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiritilmesi

amaciyla diger 3. Kisilerin borcunu

temin amaciyla vermis oldugu TRi’lerin

toplam tutar TL - - - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'lerin

toplam tutan ABD Dolari 479.300 16.882.528 327.800 13.932.323
Avro 93.000 3.417.090 93.000 4.373.771
TL  2.223.400 2.223.400 3.321.289 3.321.289

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger

grup sirketleri lehine vermis oldugu TRi'lerin

toplam tutan ABD Dolari 432.000 15.216.466 432.000 18.361.085
Avro 744.846 27.367.802 745.042 35.039.174
TL 600 600 159 159

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler

lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari TL - - - -

105.240.483 108.146.355

(*) 31 Aralik 2024 ve 2023 tarihinde sona eren dénemlerde, Turk Lirasi cinsinden sunulan biitin farkh para birimleri, 2024 yilinin satin alma

gicuyle ifade edilmistir.

Verilen teminatlar, genel olarak Grup’un devlet kurumlarina (vergi dairesi olmak Uzere, gimrik
mUdurlogu, icra midirlogo ve hukuk mahkemeleri) ve alinan krediler icin bankalara verilen teminat

mektuplari, teminat senetleri ve ipoteklerden olugmaktadir.

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla
%242°dir (31 Aralik 2023: %221).

Zorluteks’in mevcut banka kredileri kapsaminda Korteks’in, Korteks’in mevcut banka kredileri

kapsaminda ise Zorluteks’in capraz kefaleti bulunmaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DiPNOT 20 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Yurt ici satis geliri 10.981.498 12.595.006
Yurt digi satis geliri 9.624.485 13.520.291
Diger 8 35
20.605.991 26.115.332
DIPNOT 21 - SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2024 31 Aralk 2023
ilk madde ve malzeme gideri 12.634.225 15.969.278
sci ve personel gideri 2.613.577 2.552.341
Enerji gideri 1.279.791 1.964.738
Amortisman ve tikenme paylar 835.621 1.225.481
Danigmanlik giderleri ve disaridan alinan hizmetler 512.690 616.867
Diger 250.403 939.245
18.126.307 23.267.950

DIPNOT 22 - NiTELIKLERINE GORE FAALIYET GIDERLERI
1Ocak - 1Ocak -

31 Aralik 2024 31 Arahk 2023

Personel giderleri 1.349.038 1.284.664
Amortisman ve itfa paylari 618.755 369.666

Denetim ve danismanlik giderleri
ile disaridan saglanan fayda ve hizmetler 392.674 410.896
Reklam giderleri 376.503 247.881
Nakliye ve sigorta giderleri 224.970 238.764
Kira giderleri 137.448 126.627
Ofis giderleri 51.706 59.506
Diger 207.072 280.934
3.358.166 3.018.938
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1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DiPNOT 23 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIiDERLER

a)  Esas fadliyetlerden diger gelirler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 2024 31 Aralik 2023
Ticari faaliyetlerden kur farki geliri 774.305 2.229.178
Konusu kalmayan karsiliklar 206.260 393.802
Ticari faaliyetlerden vade farki geliri 27.652 7.463
Diger 142.995 153.858
1.151.212 2.784.301
b) Esas faaliyetlerden diger giderler:
1 Ocak - 1 Ocak -
31Aralk 2024 31 Aralik 2023
Ticari faaliyetlerden kur farki gideri 905.982 2.123.738
Calismayan kisim giderleri (*) 890.722 330.522
Supheli alacak karsihgi (Dipnot 6) 30.031 17.478
izin karsihg 26.348 30.553
Diger 51.178 46.366
1.904.261 2.548.657
(*) Amortisman giderine iligskindir.
DIPNOT 24 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIiDERLER
Yatirm faaliyetlerinden giderler
1Ocak - 1Ocak -

Sabit kiymet satis zarar

31 Aralik 2024

275.909

31 Aralik 2023

529.899

275.909

529.899
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1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - NET PARASAL POZiSYON KAZANGLARI/(KAYIPLARI)
Finansal tablolardaki parasal kazang/(kayip) etkisi asadidaki tablolarda sunulmustur:

31 Aralik 2024

Parasal olmayan kalemler

Finansal durum tablosu kalemleri (2.755.946)
Stoklar 135.446
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlar,

finansal yatinmlar, bagh ortakliklar 5.333.053
Maddi duran varliklar 6.480.312
Maddi olmayan duran varliklar 135.117
Kullanim hakki varliklari 34.980
Odenmis sermaye (7.648.637)
Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari (4.515.725)
Tanimlanmig fayda planlar yeniden 8lcim kayiplar 235.724
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (740.414)
Gegmis yillar karlar (2.205.802)
Kar veya zarar tablosu kalemleri 1.709.378
Hasilat (3.105.387)
Satiglarin maliyeti 3.728.967
Arastirma ve gelistirme giderleri 505.042
Pazarlama giderleri 216.792
Genel yonetim giderleri 152.031
Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler) 723.124
Yatinm faaliyetlerinden gelirler/(giderler) 393.643
Finansman gelirleri/(giderleri) 385.388
Ertelenmis vergi gideri (1.290.222)
Net parasal pozisyon kayiplar (1.046.568)
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1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DiPNOT 26 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

a) Finansman gelirleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2024 31 Aralk 2023
Kur farki gelirleri 6.251.005 19.389.253
Faiz gelirleri 2.820.624 3.130.790
Diger - 985
9.071.629 22.521.028

b) Finansman giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 2024 31 Aralk 2023
Faiz giderleri 6.372.908 7.923.142
Kur farki giderleri 5.526.136 10.737.071
Faktoring giderleri 612.192 470.741
Banka komisyon giderleri 486.927 483.178
Turev finansal arag giderleri 2.426 1.426
Diger 126.082 15.245

13.126.671 19.630.803

DiPNOT 27 - VERGI

Kurumlar vergisi

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar ve istiraklerini konsolide ettigi finansal tablolan
Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara

yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan bagh ortakliklar icin ayn hesaplanmigtir.

Kurumlar vergisi orani kurumlann ticari kazancina vergi yasalan geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagtilmadig takdirde baska bir vergi 8denmemekte olup karin tamaminin veya bir kisminin
temetty olarak gercek kisilere; Gelir ve Kurumlar Vergisi'nden istisna veya muaf gercek ve tizel kisilere;
dar mukellef gercek ve tizel kisilere dagtimasi halinde %15 oraninda gelir vergisi stopaji hesaplanir.

Dénem karinin sermayeye ilavesi halinde, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar Vergisi orani 2024 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglan icin %25°tir. 31 Aralik 2024

tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi hesaplamalarinda vergi orani olarak %25 kullanilmigtir.

Kurumlanin, en az iki tam yil sUreyle oktiflerinde yer alan istirak hisselerinin satisindan dogan kazanglarin
%50'lik kismi ile 15 Temmuz 2023 tarihinde aktifinde olup ayni sureyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin
satigindan dogan kazanglarin %25'lik kismi kurumlar vergisinden istisnadir. 15 Temmuz 2023 tarihinden

itibaren aktife alinan taginmazlarin satisindan dogan kazanglara kurumlar vergisi istisnasi uygulanmaz.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - VERGI (Devami)

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce gegerli olan htkimlere gére kazanilmis yatinm indirimi hakkinin kullaniimasi
halinde yararlanilan yatinm indirimi istisnasi tutan Uzerinden, karin dagitiip dagitilmadigina bakilmaksizin
%19,8 oraninda stopaj hesaplanacaktir. Tirkiye’de 8denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat
saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigs
ay takip eden dérdinct ayin 25. gini aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla
beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlanini inceleyebilir ve hatali iglem

tespit edilirse 8denecek vergi miktarlan degisebilir.
Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenen vergi varlik ve yikimliluklerini bilango kalemlerinin TMS ve yasal finansal tablolar arasindaki
zamanlama farklan degerlendirmeleri sonucunda ortaya ¢kan gecici farklann etkilerini dikkate alarak
hesaplomaktadir. Séz konusu farkliliklar, genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlan ile

TMS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda farklh dénemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

30 Aralik 2023 tarihli ve 32415 sayil 2. mikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan “555 Sira Numarali Vergi Usul
Kanunu Genel Teblig ve 213 sayil Vergi Usul Kanununun mikerrer 298. maddesi uyarinca, Tirkiye’de faaliyet
gosteren igletmelerin 2023 hesap dénemine iliskin mali tablolarinin enflasyon dizeltmesine tabi tutulmasi
esastir. S8z konusu enflasyona gére dizeltilmis mali tablolar 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren hazirlanacak
vergi beyannamelerinde bir aglis bilancosu bazi teskil edecek olup 2023 yilina ait ddénem vergisi

hesaplamasinda enflasyon etkileri dikkate alinmayacaktir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yokimliluklerinin hesaplanmasinda kullanilan
vergi orani %25’tir (31 Aralik 2023: %25).
31 Aralik 2024 31 Aralk 2023

Ertelenmis vergi varliklar 50.544 74.289
Ertelenmis vergi yUkumlGlGkleri (3.419.439) (4.271.807)
Ertelenmis vergi (yUkimlulikleri)/varliklar, net (3.368.895) (4.197.518)

KomUlatif gecici farklar ve 31 Aralik 2024 ve 2023 itibariyla hesaplanan gelecek dénemlerde beklenen vergi
orani esas alinarak bunlara iligkin ertelenen vergi varlik ve yukumlolokleri asagidadir:
Ertelenen vergi

Toplam gecici farklar varliklan/(ytkiomlilikleri)

31 Aralik 31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik

2024 2023 2024 2023

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 21.286.750 17.473.474 (3.649.883) (4.496.057)
Kidem tazminati karsihg (839.138)  (922.938) 209.784 230.735
Kullanim hakki varliklarn (48.397) (106.752) 12.099 26.688
izin karsihgr (52.261) (46.151) 13.065 1.537
Supheli alacak karsihig (82.313) (80.488) 22.901 23.476
Hisse senedi degerlemesi (859.631) 290.261 67.641 (14.513)
Diger 176.819 (85.628) (44.502) 20.616

Ertelenen vergi varliklan/(yokimlolokleri), net  19.581.829 16.521.778 (3.368.895)  (4.197.518)
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1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - VERGI (Devami)

Ertelenmis vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi varlik ve yGkimlGlUklerinin 31 Aralik 2024 ve 2023 tarihlerinde sona eren dénemlere

ait hareketleri asagidaki gibidir:

2024 2023
1 Ocak itibaryla (4.197.518)  (5.352.612)
Ertelenen vergi geliri 2.183.963 1.529.537
Aktieryal kazang/(kayip) 59.050 (18.892)
Yeniden degerleme etkisi (1.597.402) (774.743)
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme kazanglan 184.371 143.295
Diger (1.359) 275.897
31 Aralik itibaryla (3.368.895) (4.197.518)
DIPNOT 28 - iLiSKILi TARAF ACIKLAMALARI
i) lligkili taraf bakiyeleri
a) lligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Zorlu USA Incorporation 672.079 750.312
Zorlu Gmbh 89.743 93.836
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 9.978 593
Diger 25.797 30.456
797.597 875.197
Grup’un ticari alacaklari genel olarak ticari mal satiglarindan olusmaktadir.
b) iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
31 Aralk 2024 31 Aralk 2023
Zorlu Yapi Yatirm (*) 34.383.591 39.926.823
Meta Nikel Kobalt Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Meta Nikel™) 636.263 324.125
Zorlu Holding (**) 60.980 1.812.322
Diger 10.384 7.673
35.091.218 42.070.943
(*)  Grup'un Zorlu Yapi Yatinm'dan kisa vadeli alacaginin tamami finansman nitelikli olup, 31 Aralik 2024 tarihi itibaryla 976.160 bin

ABD Dolari karsiligi 34.383.591 TL (31 Aralik 2023: orijinal bakiye 939.399 bin ABD Dolari olup, 31 Aralik 2024 tarihindeki alim gicine

getirilmis TL karsiig 39.926.823 TL’dir.) tutarindaki alacaginin yillik faiz orani %9’dur (31 Aralik 2023: %8).

() Grup’un Zorlu Holding’den kisa vadeli alacaginin tamami finansman nitelikli olup, 31 Aralik 2024 tarihi itibaryla 904 bin ABD Dolar
karsihgi 31.840 TL ile 793 bin Avro karsiligi 29.140 TL (31 Aralik 2023: orijinal bakiye 343.160 TL, 28.205 bin ABD Dolari ve 2.511 bin
Avro olup, 31 Aralik 2024 tarihindeki alim gicine getirilmis TL karsihg 1.812.322 TL’dir.) olan séz konusu alacag igin yillik faiz
oranlari TL, ABD Dolari ve Avro icin sirasiyla %50, %9 ve %7,5tir (31 Aralik 2023: TL icin %50, ABD Dolari icin %8 ve Avro icin %7).
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1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 28 - iLiSKILi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

c) lligkili tarafa pesin 8denmis giderler
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Meta Nikel (*) 829.702 1.515.626
829.702 1.515.626
(*) Grup’un Meta Nikel’e olan pesin 8denmis gider bakiyesi verilen siparis avanslarindan olusmaktadir.
d) iligkili taraflara kisa vadeli ticari borglar
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Rotor Elektrik Uretim A.S.(*) 176.216 -
Sichuan Zorluteks Yinhua Co. Ltd. (“Sichuan Zorluteks™)(**) 90.490 68.372
Vestel Ticaret A.S. 31.314 27.081
Zorlu Enerji 28.006 125.062
Zorlu Holding 21.642 21.51
Defneteks Ev Tekstil Urinleri San. ve Tic. A.S. 17.619 42.104
Diger 51.791 151.360
417.078 435.490
(*) Grup’un Rotor Elektrik Uretim A.S.’ye olan ticari borcu genel olarak elektrik masraflarindan olusmaktadir.
(**) Grup’un Sichuan Zorluteks’e olan ticari borcu genel olarak malzeme alimindan olusmaktadir.
e) iligkili taraflara kisa vadeli diger bor¢lar
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Zorlu Holding () 6.167.514 6.095.113
Zorlu Enerji 1.284.793 949.083
Diger 1.148 3.027
7.453.455 7.047.223

(*) Grup’un Zorlu Holding’e kisa vadeli borcunun tamami finansman nitelikli olup, 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla 175.098 bin ABD Dolan
karsihgi 6.167.514 TL (31 Aralik 2023: orijinal bakiye 342.079 TL ve 131.786 bin ABD Dolari olup, 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giicine
getirilmis TL kargihgi 6.095.113 TL’dir.) tutarindaki borcunun yillik faiz orani, %9°dur (31 Aralik 2023: TL ve ABD Dolari icin sirasiyla
%50 ve %8’dir.).
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1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 28 - iLiSKILi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

f) iligkili taraflardan ertelenmis gelirler
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Arzum Tekstil Pazarlama ve Ticaret Ltd. Sti. 1.792 -
Diger 3.357 66
5.149 66

Bu dipnotta belirtiimeyen ve Sirket ve bagh ortaklklan arasinda gerceklesen diger tim islemler

konsolidasyon sirasinda eliminasyon islemine tabi tutulmustur. Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki

islemlerin detaylar asagida agiklanmigtir.

g) lliskili taraflarla gerceklestirilen satis islemleri

1 Ocak -
31 Aralk 2024

1 Ocak -
31 Aralk 2023

Arzum Tekstil Pazarlama ve Ticaret Ltd. Sti. 162.465 176.527
Zorlu Gmbh 70.147 43.764
Antik Dantel Sanayi ve Ticaret A.S. 61.207 56.082
Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S. 18.881 1.668
Zorlu USA Inc. 17.162 2.777
Diger 98.957 148.326
428.819 439.144

h) lligkili taraflarla gergeklestirilen alis islemleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Meta Nikel 4.608.134 4.304.105
Zorlu Enerji 905.128 1.327.701
Defneteks Ev Tekstil Urinleri San. ve Tic. A.S. 281.696 N13.376
Zorlu Hometeks Tekstil Urinleri Sanayi ve Ticaret A.S. 192.016 120.712
Diger 267.755 171.281
6.254.729 6.037.175
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1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 28 - iLiSKILi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

1) lligkili taraflara iliskin genel yénetim, pazarlama ve arastirma gelistirme giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Zorlu Holding 211.644 211.028
Defneteks Ev Tekstil Urinleri San. ve Tic. A.S. 12.977 15.126
Zorlu Enerji 1.087 11.500
Zorlu Yapi Yatinm 8.659 9.273
Diger 99.186 130.895
343.553 377.822
i) lligkili taraflara iliskin esas faaliyet gelirleri/(giderleri), net
1 Ocak - 1Ocak -
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Zorlu USA Inc. 13.452 299.095
Defneteks Ev Tekstil Urinleri San. ve Tic. A.S. 31.189 21.694
Meta Nikel 23.952 424.181
Diger 21.046 87.361
189.639 832.331
j) iligkili taraflardan faiz geliri/(gideri), net
1 Ocak - 1Ocak -
31 Aralik 2024 31 Aralk 2023
Zorlu Yapi Yatinm 2.518.783 2.922.047
Meta Nikel 250.084 99.163
Zorlu Enerji (100.479) (134.015)
Zorlu Holding (408.666) (942.524)
Diger (12.820) (16.122)
2.246.902 1.928.549
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1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 28 - iLiSKILi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

k) iliskili taraflardan kur fark: geliri/(gideri), net

1Ocak - 10Ocak -

31 Aralik 2024 31 Aralk 2023

Zorlu Yapi Yatinm 5.403.866 17.191.465
Meta Nikel 174.498 424181
Zorlu Eneriji (188.267) (809.530)
Zorlu Holding (568.895) 306.945
Diger 4 2.305
4.821.206 17.115.366

iliskili taraflarla yapilan satis ve ali islemleri, genel olarak ana faaliyet konusu cercevesinde yapilan

Urun, hizmet satis ve alis islemlerini icermektedir.

iliskili taraflardan kur farki gelir ve giderleri ile faiz gelir ve giderleri, finansman niteliginde olan iliskili

taraflardan alacak ve borglara iligkindir.

iliskili taraflara iliskin esas faaliyet gelir ve giderleri, Grup’un iliskili taraflaryla ilgili ticari nitelikli alacak

ve borcuna iliskin vade farki gelir ve gideri ile kur farki gelir ve giderine iliskindir.

ii) 10cak - 31 Aralik 2024 ve 2023 hesap donemlerine iligkin, Grup’un st dizey ydneticilerine
saglanan faydalar:

Grup’un Ust dizey yéneticileri, Yénetim Kurulu Uyeleri, Genel Midir, Genel Midir Yardimasi ve
Direktérler olarak belilenmistir. Grup’un Ust dizey yéneticilerine saglanan faydalar asagida

sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 2024 31 Arahk 2023
Ucret ve tcret benzeri menfaatler 65.428 83.589

Grup’un iliskili taraf iglemlerine iliskin teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 29 - PAY BASINA KAYIP

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kayip, dénem zararinin ilgili dénem icinde

cikarilmis hisse senetlerinin agirlikh ortalama adedine bdlinmesi ile tespit edilir.

Pay basmina kayip:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Dénem zarari (4.913.805) (812.760)
Cikarllmig adi hisse senetlerinin
agirlikl ortalama adedi 330.000 330.000
Pay basina kayip (TL) (14,89) (2,46)

31 Aralik 2024 ve 2023 tarihlerinde sona eren yillara ait ¢karilmis nama yazili hisse senetlerinin

her birinin nominal bedeli 1 TL’dir.

DIPNOT 30 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYi

Finansal risk yénetimi

Grup, faaliyetlerinden dolay cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; likidite riski, piyasa

riski (kur riski ve faiz orani riski), sermaye riski ve kredi riskidir.

Grup, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal riskleri ydnetmeye odaklanmistir. Grup,
risk ydnetim programi ile piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamistir. Grup’un finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin yénetimi icin asadida

6zetlenen politikalar belirlemistir.
(a) Likidite riski

Likidite riski Grup’un yapmasi gereken 8demeleri yapamama riskinden olusur. Grup, likidite riskini
uzun vadeli bor¢ 6deme tarihlerini dikkatli bir sekilde takip ederek ve ayni zamanda gunltk is akisi
cercevesinde gerekli olan nakdi saglayarak yénetmektedir. Likidite ihtiyaglar her gon icin ayn olarak
tespit edildigi gibi haftalk ve aylk nakit ihtiyaclan devamli olarak revize edilmekte ve éngéruleri
hazirlanmaktadir. Ayrica her ay ileriye déntk 180 ginlik ve 360 giunltk nakit ihtiyac éngérileri

hazirlanmaktadir.

53



KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 30 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla Grup’un finansal yGkimlilGklerinin vadelerine gére analizi

asadidaki gibidir:

Tdrev olmayan finansal yikimlilikler:

Sézlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yldan
2024 Degeri nakit akisi kisa arasi arasi uzun
Finansal bor¢lanmalar 29.765.502  30.322.930 1.402.982 15.246.677 3.532.903  140.368
Kiralama islemlerine iliskin
yGkomlGlokler 610.442 668.170 215.273 206.341 246.556 -
Ticari bor¢lar 2.542.145 2.542.145 2.542.145 - - -
Diger borclar 7.468.314 7.468.314 7.468.314 - - -
40.386.403  41.001.559  21.628.714  15.453.018 3.779.459 140.368
Sézlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yldan
2023 Degeri nakit akisi kisa arasi arasi uzun
Finansal bor¢lanmalar 33.596.735  38.659.061 7.330.450 27.351.261  3.485.031  492.319
Kiralama islemlerine
iliskin yokomlGlukler 958.713 962.837 170.130 434.165 358.542 -
Ticari bor¢lar 3.097.427 3.097.427 3.097.427 - - -
Diger bor¢lar 7.069.792 7.069.792 7.069.792 - - -
44.722.667 49.789.17 17.667.799 27.785.426 3.843.573 492.319

Yukaridaki tablo, bilanco tarihi itibariyla sézlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemini
baz alarak, Grup’un finansal yGkumlultklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar.
Ancak faaliyet suresi icinde gerceklesen vadeler sézlesme uyarinca belirlenen vade tarihleri ile farklilik

gdsterebilmektedir.
Faiz oram riski

Faiz orani riski faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolarda gésterilmis olan karllik Gzerinde
yaratabilecedi etkileri icerir. Grup, ulusal ve uluslararasi piyasalarda faiz oranlarindaki
degisikliklerden etkilenmektedir. Séz konusu riskler faiz oranina bagh varliklarin ve yikimlultklerin

netlestirilmesinin sonucunda ortaya ¢lkan dogal ydntemler kullanilarak yénetilmektedir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 30 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE

DUZEYi (Devami)
(b) Piyasa Riski (Devami)

Grup’un faiz oranina duyarl finansal araglar agsagidaki gibidir:

2024
Sabit faizli finansal araclar
Nakit ve nakit benzerleri 20
Finansal bor¢lanmalar (Dipnot 15) 4.869.391
Kiralama iglemlerine iliskin yukUmlultkler (Dipnot 15) 610.442
Degisken faizli finansal araglar
iliskili taraflardan diger alacaklar 35.091.218
iliskili taraflara diger borglar 7.453.455
Finansal bor¢lanmalar (Dipnot 15) 24.896.1M

Kur riski

2023

5.769.776
958.713

42.070.943
7.047.223
27.826.959

Grup’un islemleri cogunlukla Avro ve ABD Dolari olarak gerceklestirilmektedir. Yabanci para kur riski

Grup’un yurt disi satiglari ve alimlari ile yabanci para cinsinden ifade edilen ticari alacaklar, alinan

banka kredileri ve ticari bor¢larindan kaynaklanmaktadir. Yabana para kur riski ayrica vadeli

islemlerden, diger finansal varlk ve borclardan ve yurt disgindaki istiraklerinden olusmaktadir.

Grup, yabanci para kur riskini yabanci para varliklarini ve yikimlilGklerini dengeli bir sekilde organize

etmekte ve yukimlltkler ile varliklarin vadelerini ve yabana para pozisyonlarini eglestirme yoluyla

yénetmektedir.

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Varliklar 36.623.165 45.060.744
Yukumlulukler (34.006.439) (35.431.089)
Bilanco digi turev araclar - (1.114.335)
Yabanc para varhk/(yGkimlilik)

pozisyonu, (net) 2.616.726 8.515.320
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 30 - FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYi (Devami)

(b) Piyasa Riski (Devami)

31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla, Grup’un yabanci para varliklarinin ve yukimlulklerinin
tutarlari ile TL karsiliklarn asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024

TL kargsihg
(fonksiyonel ABD
para birimi) Dolan Avro Diger
1-  Ticari alacak 1.139.1m 25.510 6.325 190
2a-  Parasal finansal varliklar 34.590.292 979.530 2.392 3
2b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3-  Diger 893.762 25.128 236 -
4-  Dénen varlklar (142+3) 36.623.165 1.030.168 8.953 193
5-  Ticari alacaklar - - _ _
6a-  Parasal finansal varlklar - - - -
6b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7-  Diger - - - -
8-  Duran varliklar (5+6+7) - - - -
9-  Toplam varliklar (4+8) 36.623.165 1.030.168 8.953 193
10-  Ticari borglar 1.647.833 41.342 5.209 )
M- Finansal yukomlGlikler 20.783.320 437.469 146.265 -
12a-  Parasal olan diger yokomliltkler 7.902.015 223.220 1.067 )
12b-  Parasal olmayan diger yokimlulukler - - - -
13-  Kisa vadeli yokimlilokler (10+11+12) 30.333.168 702.031 152.541 12
14-  Ticari borglar - - - -
15-  Finansal yukimlulokler 3.673.271 89.941 13.751 -
16a-  Parasal olan diger yikiomlulukler - - - -
16b-  Parasal olmayan diger yokomliltkler - - - -
17-  Uzun vadeli yGkimlilikler (14+15+16) 3.673.271 89.941 13.751 -
18-  Toplam yikimlilikler (13+17) 34.006.439 791.972 166.292 12
19-  Bilango disi tirev araglarin net varlk/
yUkimlilik pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a-  Aktif karakterli bilango digi déviz cinsinden
turev Urinlerin tutan - - - -
19b-  Pasif karakterli bilango digi déviz cinsinden
turev Urnlerin tutar - - - _
20-  Net yabana para varhk
yUkimlilik pozisyonu (9-18+19) 2.616.726 238.196 (157.339) 181
Parasal kalemler net yabanci para
21-  varlk/yGkomlilik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 1.722.964 213.068 (157.575) 181
Déviz hedge'i icin kullanilan finansal
22-  araglarin toplam gercege uygun degeri - - - -
23-  ihracat 9.427.738 176.023 74.432 3.982
24-  ithalat 3.756.220 102.687 3.688 14
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 30 - FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYi (Devami)
(b) Piyasa Riski (Devami)

31 Aralk 2023
TL karsihg
(fonksiyonel ABD
para birimi) Dolan Avro Diger
1-  Ticari alacak 2.024.494 38.165 8.041 448
2a-  Parasal finansal varliklar 41.445.161 971.804 2.967 28
2b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3-  Diger 1.591.089 37.132 274 -
4- Dénen varliklar (142+3) 45.060.744 1.047.101 11.282 476
5-  Ticari alacaklar - - _ _
6a-  Parasal finansal varlklar - - - R
6b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7-  Diger - - - -
8-  Duran varliklar (5+6+7) - - - -
9-  Toplam varliklar (4+8) 45.060.744 1.047.101 11.282 476
10-  Ticari borglar 1.996.449 41.407 5.023 )
M- Finansal yukomlilokler 22.197.165 345.891 159.387 -
12a-  Parasal olan diger yokomliltkler 8.110.750 190.453 282 51
12b-  Parasal olmayan diger yokimlulukler - - - -
13- Kisa vadeli yokimlilokler (10+11+12) 32.304.364 577.751 164.692 57
14-  Ticari borglar - - - -
15-  Finansal yokomlulokler 3.126.725 48.150 22.969 -
16a-  Parasal olan diger yikiomlulukler - - - -
16b-  Parasal olmayan diger yokimlulukler - - - -
17-  Uzun vadeli yokimlilikler (14+15+16) 3.126.725 48.150 22.969 -
18-  Toplam yukumlilikler (13+17) 35.431.089 625.901 187.661 57
19-  Bilango disi tirev araglarin net varhk/
yUkimlilok pozisyonu (19a-19b) (1.114.335) 1.080.300 (1.000.000) -
19a-  Aktif karakterli bilango digi déviz cinsinden
turev Urinlerin tutar 45.915.462 1.080.300 - -
19b-  Pasif karakterli bilango digi déviz cinsinden
tirev Urinlerin tutan (47.029.797) - (1.000.000) -
20- Net yabanca para varhk
yUkimlilik pozisyonu (9-18+19) 8.515.320 1.501.500 (1.176.379) 419
Parasal kalemler net yabanci para
21-  varlk/yGkomlilik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 8.038.566 384.068 (176.653) 419
Déviz hedge'i icin kullanilan finansal
22-  araglarin toplam gercege uygun degeri - - - -
23-  ihracat 12.263.850 200.381 65.473 2.855
24-  ithalat 3.849.884 106.494 5.049 126
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYi (Devami)

(b) Piyasa Riski (Devarmi)

Grup’un dbéviz pozisyonuna etki eden para birimlerinden ABD Dolar ve Avro ve diger yabanci para
birimlerinin 31 Aralk 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla %10 deder kazanmasi ve kaybetmesi
durumunda, diger tim degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda vergi éncesi dénem net kar/zarar

ve dzkaynaklar zerindeki etkisi asagida belirtilmistir.

31 Aralik 2024 31 Aralik 2024
Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanc paranin Yabanci paranin  Yabanc paranin Yabanc paranin
deger kazanmasi  deger kaybetmesi  deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan
net etki 839.005 (839.005) 839.005 (839.005)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolari Net Etki 839.005 (839.005) 839.005 (839.005)
Avro'nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan net etki (578.109) 578.109 (578.109) 578.109
Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro Net Etki (578.109) 578.109 (578.109) 578.109
Diger'in TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Diger net varlik sebebi ile olusan net etki 777 (777) 777 (777)
Diger riskinden korunan kisim (-) - - - -
Diger Net Etki 777 (777) 777 (777)
Toplam Net Etki 261.673 (261.673) 261.673 (261.673)
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KORTEKS MENSUCAT SANAYi VE TiICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

10CAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACGIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(Devami)

(b) Piyasa Riski (Devami)

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

ABD Dolari net varlik sebebi ile olugan

31 Aralik 2023
Kar/(Zarar)

31 Aralik 2023
Ozkaynak

Yabana paranin

deger kazanmasi

Yabana paranin

deger kaybetmesi

Yabana paranin

deger kazanmasi

Yabanca paranin

deger kaybetmesi

net etki 6.381.752 (6.381.752) 6.381.752 (6.381.752)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolari Net Etki 6.381.752 (6.381.752) 6.381.752 (6.381.752)
Avro'nun TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

Avro net varlik sebebi ile olugan net etki (5.532.487) 5.532.487 (5.532.487) 5.532.487
Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro Net Etki (5.532.487) 5.532.487 (5.532.487) 5.532.487
Diger'in TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

Diger net varlik sebebi ile olusan net etki 2.267 (2.267) 2.267 (2.267)
Diger riskinden korunan kisim (-) - - - -
Diger Net Etki 2.267 (2.267) 2.267 (2.267)
Toplam Net Etki 851.532 (851.532) 851.532 (851.532)
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KORTEKS MENSUCAT SANAYi VE TiICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

10CAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(Devami)

(d) Sermaye riski

Grup sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da

bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karlihigini artirmayi hedeflemektedir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinfiyla iliskilendirilen riskler Ust ydnetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 8denmesiyle oldugu kadar, temetti 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede

tutulmasi amaglanmaktadir.

31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla net finansal bor¢/yatirilan sermaye orani asadidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Toplam finansal bor¢lar (Dipnot 15) 30.375.944 34.555.448
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 3) (237.91) (238.722)
Net finansal bor¢ 30.138.033 34.316.726
Toplam 6zkaynaklar 26.914.316 33.949.249
Yatinlan sermaye 57.052.349 68.265.975
Net finansal bor¢/yatirilan sermaye %53 %50

(e) Kredi Riski

Grup’un kredi riski bilanco tarihinde gésterilen finansal varlklarin toplamidir. Kredi riski bir sirketin
alacaklarinin tahsil edilememesi riskini icerir. Grup sirekli olarak bor¢larini 6demeyen musteriler ve bunlarin
kefillerini ayr veya grup olarak gézetim altina almakta ve bu bilgileri kredi risk kontrollerine dahil etmektedir.
Maliyetinin makul olmasi durumunda musteriler ve kefillerine iligkin olarak dis degerleme kuruluglarina kredi

derecelendirmesi yaptirilmaktadir. Grup’un politikasi yalnizca kredibilitesi yeterli kurulusglarla is yapmaktir.

Ticari alacaklar ve diger alacaklar arasinda bir kurulusa veya gruba iliskin olarak dnemli kredi riski
bulunmamaktadir. Bankalarda bulunan paralar ve paraya esdeder likit degerler ile diger kisa vadel
alacaklara iliskin kredi riski ihmal edilebilir élctdedir. Cinky para ve likit degerlerin bulundugu bankalar

kalitesi yuksek ve kredi derecelendirmeleri yapilmis olan bankalardir.

Grup ticari alacaklarin beklenen kredi zarar karsiiginin hesaplamasi icin TFRS 9°da belirtilen kolaylagtinlmig
yaklagimi vygulamigtir. Bu yaklasim tim ticari alacaklar icin 6mir boyu beklenen kredi zararn kargihig
vygulamasina izin vermektedir. Beklenen kredi zararini 8lgmek icin, 8ncelikle Grup ticari alacaklarini vadeleri
ve kredi riski karakterleri dikkate alarak gruplandirmistir. Ge¢mis kredi zarar deneyimleri ve ileriye ydnelik
makroekonomik gdstergeler kullanilarak gruplandirilan her bir ticari alacak sinifi icin beklenen kredi zarar
orani hesaplanmig ve belirlenen oran ile ticari alacak toplamlari carpilarak beklenen kredi zarar karsihg:

hesaplanmigtir.
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 30 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE

DUZEYi (Devami)
e) Kredi Riski (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla finansal arag turleri itibariyla maruz kaldigr kredi

riskleri asagida belirtilmistir:

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

iligkili Ugiincis iligkili  Ugiinci  Bankalardaki

31 Aralik 2024 Taraf Taraf taraf taraf mevduat Diger
Azami riskin teminat, vs ile givence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger dustkligine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 797.597 866.305 35.091.218 234.229 194.167  43.744
B. Kosullar yeniden gérisilmis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger dusukligine ugramis
sayillacak finansal varlklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger dusukligine ugramamig
varlklarin net defter degeri - 470.029 - - - -

- Teminat, vs ile givence altina alinmig kismi - 841 - - - -
D. Deger disikligine ugrayan varlklann net defter
degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - 408.632 - - - -
- Deger dusukltgo (-) - (401.699) - - - -
- Teminat, vs ile givence altina alinmig kismi - 6.933 - - - -

797.597 1.336.334 35.091.218 234.229 194167 43.744
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili Uciinci iliskili Ucincy Bankalardaki

31 Aralik 2023 Taraf Taraf Taraf taraf mevduat Diger
Azami riskin teminat, vs ile givence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger dustkligiune
ugramamis finansal varlklarin net defter degeri 875.197 615.104 42.070.943 457.381 200.223  38.499
B. Kosullar yeniden gérisilmis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger dusukligine ugramis
sayilacak finansal varlklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger disukligune ugramamis
varliklarin net defter degeri - 1.341.440 - - - -

- Teminat, vs ile givence altina alinmig kismi - 1.778 - - - -
D. Deger dusukligune ugrayan varlklarin net defter
degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - 516.722 - - - -
- Deger dusukltgo (-) - (508.706) - - - -
- Teminat, vs ile givence altina alinmig kismi - 8.016 - - - -

875.197 1.956.544 42.070.943 457.381 200.223  38.499

61



KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 30 - FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYi (Devami)

e) Kredi Riski (Devami)

31 Aralk 2024 ve 2023 tarihleri itibanyla, vadesi gegmemis ve deger dustkligune ugramamig
alacaklar ile kosullari yeniden gdériusulmiUs bulunan alacaklarin kredi kalitesine iliskin detaylar:
asagidaki gibidir:

31Aralk 2024  31Aralk 2023

Grup1 13.964 1.634
Grup 2 36.972.470 42.960.213
Grup 3 2.915 1.046.778

36.989.349 44.018.625

Grup 1- Yeni misteriler (3 aydan kisa stredir misteri olanlar).
Grup 2 - Onceki dénemlerde tahsilat gecikmesi yasanmarmis meveut misteriler (3 aydan uzun siredir misteri olanlar).

Grup 3 - Onceki dénemlerde tahsilat gecikmesi yasanmis, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapilmis meveut msteriler.

31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibaryla, vadesi gegcmis ancak deger dusitkligine ugramamig
alacaklarin detayr asagidaki gibidir:
31 Aralik 2024 31 Aralk 2023

Vadesi Uzerinden 1-30 gin geg¢mis 304.956 770.187
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis 56.781 343.084
Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢cmis 63.004 198.154
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis 44.196 29.963
Vadesi Uzerinden 5 yildan fazla gegmis 1.092 52

470.029 1.341.440

Finansal araclarin gercege vygun degeri

Gercede uygun deger, bir finansal enstrimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda génllu
taraflar arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eder varsa kote edilen bir piyasa

fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Grup, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, her zaman, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gdstergesi

olmayabilir.

Finansal araglarin gercege uygun degerinin tahmini icin kullanilan yéntem ve varsayimlar asagidaki

gibidir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 30 - FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYi (Devami)

Parasal varhklar

Yil sonu kurlariyla cevrilen ddviz cinsinden olan bakiyelerin gerce§e uygun degerlerinin, kayitl
degerlerine yakin oldugu éngérilmektedir. Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden
gosterilen finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa vadeli olmalar nedeniyle makul degerlerine esit

oldugu 6ngdrilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger dusUkluk karsiliklaryla beraber gercege uygun degeri
yansittigi 6ngériulmektedir. Finansal varliklarin gercede uygun degerinin ilgili varliklarin kayitls

degerlerine yaklastigi kabul edilir.
Parasal yikimlilikler

Banka kredileri ve diger parasal yikumlilUklerin gercede uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalan

nedeniyle kayith degerlerine yakin oldugu 8ngérilmektedir.
Ticari bor¢lar makul degerleri Gzerinden gésterilmistir.

Déviz cinsinden olan uzun vadeli krediler yil sonu kurundan cevrilir ve bundan dolayr makul bedelleri
kayith degerlerine yaklasir. Banka kredilerinin kayith degerleri ile tahakkuk etmis faizlerinin makul

degerlere yaklastigi tahmin edilmektedir.
Gercege uygun deger tahmini:

Grup, finansal tablolarda gercede uygun deger ile yansitilan finansal varlik ve yOkimliluklerin gercege
uygun deger 8Slcimlerini her finansal varlk ve yukUmloltk sinifinn girdilerinin kaynagina gére,

U¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1:  Belirlenen finansal araglar icin aktif piyasada islem géren (duzeltilmemis) piyasa fiyat kullanilan
degerleme teknikleri.
Seviye 2:  Dolayl veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri.

Seviye 3:  Gdzlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri.
Gercegde uygun deger dlcumleri hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerden

tasinan varlklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Arsalar (Dipnot 10) - 6.740.953 -
Yeralti ve yerUstiu dizenleri (Dipnot 10) - 380.207 -
Binalar (Dipnot 10) - 5.837.883 -
Tesis, makine ve cihazlar (Dipnot 10) - 12.602.320 -
Finansal yatirmlar (Dipnot 5) 3.863.073 61.133 -
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2024 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 30 - FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYi (Devami)

Gercege uygun deger tahmini (Devam):
Gercede uygun deger dlcumleri hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2023 tarihi itibaryla asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerden

tasinan varlklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Arsalar (Dipnot 10) - 6.587.051 -
Yeralti ve yerUstiu dizenleri (Dipnot 10) - 351.987 -
Binalar (Dipnot 10) - 5.849.697 -
Tesis, makine ve cihazlar (Dipnot 10) - 14.836.436 -
Finansal yatirmlar (Dipnot 5) 5.338.043 60.360 -
Turev finansal araglar (Dipnot 8) - 1.242 -

DIPNOT 31 - BAGIMSIZ DENETCi/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN
HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

31 Aralik 2024 ve 2023 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla Grup’un KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde
muikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina istinaden hazirladigi ve hazirlanma esaslar
19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin
Ucretlerine iligkin aciklamasi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2024 31 Aralk 2023
Raporlama dénemine ait bagimsiz  denetim ve
diger hizmetlerin Ucreti 1.475 983
1.475 983

DiPNOT 32 - RAPORLAMA TARiIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

17 Ocak 2025 tarihli 6zel durum acgklomasina istinaden, Saha Kurumsal Yénetim ve Kredi
Derecelendirme Hizmetleri A.S., gerceklestirdigi gézden gecirme sirecinde, Korteks'in konsolide
yapisini dederlendirerek kisa vadeli ulusal notunu "(TR) A3" ve séz konusu nota iliskin gérinimu ise
"Stabil" olarak belirlemistir. Sirketin uzun vadeli ulusal not gérinimd ise "(TR) BBB/Stabil" olarak

belirlenmistir.

Korteks,

e 23 Ocak 2025 itibariyla degisken faizli, 3 ayda bir kupon ve vade sonunda anapara ve
faiz 6demeli olmak Uzere, 371 gin vadeli ve 565.000 TL nominal degerinde tahvil ihrag
etmistir.

e 28 Subat 2025 itibariyla degisken faizli, 3 ayda bir kupon ve vade sonunda anapara ve
faiz 8demeli olmak Uzere, 405 gin vadeli ve 200.000 TL nominal degerinde tahvil ihrag

etmistir.
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