COMMUNIQUE DE PRESSE

Schwerzenbach, le 18 aolt 2016

WALTER MEIER DANS UNE CONJONCTURE TOUJOURS DIFFICILE —
MISE EN SERVICE DU NOUVEAU MAGASIN CENTRAL CONFORMEMENT

AU PLANNING

= Recul du chiffre d'affaires de 2.6 % en
raison de la faiblesse du marché du
chauffage

= Marge EBIT légérement en baisse
(-3.1 %) par rapport a celle de I'exercice
précédent du fait de charges non
récurrentes liées aux projets

= Bénéfice du groupe de CHF 2.8 millions
(année précédente CHF 2.2 millions)

= Mise en service du magasin central,
entiérement automatisé, a Nebikon,
conformément au planning

Pour I'entreprise spécialisée dans les technologies de la climatisation, Walter Meier,
le premier semestre 2016 a été marqué par la faiblesse persistante de la demande
dans l'activité de rénovation d'installations de chauffage. Les chiffres d'affaires
stables dans I'activité de service aprés-vente ainsi que le bon niveau des
commandes enregistrées dans |'activité Projets n'ont pas pu compenser cet effet, ce
qui produisit un recul organique du chiffre d'affaires de 2.6 % conditionné par les
prix et les volumes, au cours du premier semestre. Le chiffre d'affaires du premier
semestre 2016 a été de CHF 110.5 millions.

En raison de charges non récurrentes liées aux projets, 'EBITDA et I'EBIT se situent
derriére leurs valeurs correspondantes de I'exercice précédent, respectivement de
CHF 0.3 million et CHF 0.4 million et atteignent respectivement CHF 5.2 millions et
CHF 3.4 millions. Il en résulta au cours du premier semestre 2016 une marge EBIT de
3.1 % (année précédente 3.4 %). Les éléments non récurrents en liaison avec
l'acquisition et la mise en service du nouveau magasin central a Nebikon sont restés
a l'intérieur des prévisions. De méme en ce qui concerne le respect des délais et
I'aptitude au fonctionnement, le projet maintient son cap —au mois de juillet, le
magasin central entierement automatisé a pu traiter avec succés les premiéres
commandes.

Pour I'essentiel avec la disparition des éléments non récurrents en liaison avec la
fixation du cours de I'Euro, il en résulta au 30 juin 2016, une amélioration du
bénéfice du groupe a hauteur de CHF 2.8 millions (par rapport a CHF 2.2 millions au
cours de I'année écoulée).

Du fait des effets saisonniers et des provisions plus élevées liées aux projets, le
Cashflow issu de I'activité d'exploitation au premier semestre 2016 a été de

CHF —8.5 millions. En raison des investissements en cours supplémentaires dans le
nouveau magasin central, il en résulta durant la période référence un Cashflow
disponible largement négatif de I'ordre de CHF —19.7 millions.

Pour ces raisons et du fait du versement de dividendes en mars 2016, I'endettement
net s'élevait a CHF 41.5 millions au 30 juin 2016. Sur les investissements réalisés
dans le nouveau magasin central de I'ordre de CHF 50 millions environ, il a été
possible au mois de juin de transférer CHF 35 millions dans une hypothéque a long
terme de telle sorte que fin juin environ CHF 10 millions ont été financés avec des
lignes de crédit opérationnelles. A la fin de I'année, cet endettement a court terme
devrait pouvoir étre entiérement épongé.

Compte rendu des dépenses supplémentaires liées au projet dans le domaine
logistique, I'effectif du personnel augmenta légérement fin juin. Cette
augmentation temporaire se normalisera aprés I'achévement du projet en automne
2016.
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en milliers de CHF 2016 2015”7 Vvariation en %
Chiffres d'affaires 110515 113 522 -2.6
EBITDA 5242 5557 -5.7
EBIT 3435 3821 -10.1
en % du chiffre d'affaires 3.1 3.4
Bénéfice du groupe 2761 2247
par action nominative en CHF 0.38 0.31
Cashflow disponible -19 747 -4 399
en milliers de CHF 30.06.2016 31.12.2015
Engagements financiers 45 000 11 004
Liquidités nettes —41 481 -6 673
Fonds propres 20 346 32174
en % du total du bilan 15.7 29.4
Effectif (postes a plein temps) 784 774

Y Chiffres de I'exercice précédent présentés uniquement pour le domaine d'activité poursuivi.

Perspectives

Le léger rétablissement attendu par Walter Meier en février ne s'est pas encore
concrétisé jusqu'ici dans le marché du chauffage. La pression sur les prix baissa un
peu par rapport a I'année précédente, mais est restée élevée. Le recul de la demande
pour les générateurs de chaleur s'est accéléré au premier semestre 2016. Du point
de vue actuel, il n'est pas possible d'apercevoir de signes particuliers indiquant un

renversement de la tendance.

D'un autre coté, l'activité Projets se réjouit d'une forte demande avec des solutions
de climatisation pour les batiments non résidentiels. Cette évolution conduisit a un
carnet de commandes bien rempli a la fin du mois de juin. Une part significative de
celui-ci se transformera déja en chiffre d'affaires durant le second semestre 2016.
Pour cette raison, le recul du chiffre d'affaires devrait ralentir au deuxieme

semestre.
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Les dépenses liées au projet pour I'acquisition et la mise en service du nouveau
magasin central a Nebikon devraient pouvoir étre compensées au cours de la
seconde moitié de I'année par la vente de biens immobiliers. Les éléments non
récurrents de I'exercice précédent en liaison avec |a fixation du cours de I'Euro
disparaissent entiérement et déchargent financierement I'EBIT et le bénéfice du
groupe. Ainsi, les deux chiffres-clés vont se situer sensiblement au-dessous des
valeurs de I'exercice précédent.

Renseignements supplémentaires
Walter Meier, Corporate Communications
Tél. +41 44 806 49 00, group@waltermeier.com

Echéances

31 décembre 2016 Cl6ture de I'exercice 2016

21 février 2017 Conférence de presse et des analystes financiers au sujet de la cl6ture du bilan 2016
24 mars 2017 Assemblée générale a Nebikon (événement spécial)

Walter Meier est un groupe spécialisé dans le domaine du génie climatique focalisé sur le marché suisse.
Fondée en 1937, I'entreprise — qui emploie quelque 750 collaborateurs — réalise aujourd’hui un chiffre
d'affaires de plus de CHF 240 millions. Les actions de Walter Meier sont cotées a la SIX Swiss Exchange
(symbole WMN).

Ce communiqué de presse et le rapport semestriel 2016 sont disponibles sur le site
www.waltermeier.com/investors.



