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Zusammenfassung

Aussichtsreiche Neuinvestments: New Value konnte
im laufenden Geschiftsjahr 2006/07 bereits Anteile
an drei weiteren Unternehmen aus den Branchen
Medizintechnik und Solar erwerben. Uber beson-
ders hohes Potential verfiigt dabei die Solar Plant
Swiss AG, die die Errichtung der ersten Schweizer
Produktionsstitte fir die vollintegrierte Herstellung
von Photovoltaikmodulen plant.

Konsolidierung bei Geschiftszahlen: Nach einem
auflerordentlich positiven Geschiftsjahr 2005/06, in
dem dank des Borsengangs der wichtigsten Beteili-
gung 3S Swiss Solar Systems ein Gewinn von 8,0
Mio. CHF erwirtschaftet werden konnte, steht die
laufende Periode im Zeichen der Konsolidierung.
Ohne ertragswirksame Verduflerungen aus dem
Portfolio ist im ersten Halbjahr ein Verlust von 2,02
Mio. CHF angefallen. Auf Jahresbasis konnten die
Wertsteigerungen im Portfolio allerdings fur ein
ausgeglichenes Ergebnis sorgen.

Net Asset Value mit steigender Tendenz: Bei der
wichtigsten Kennzahl zum Substanzwert der Gesell-
schaft, dem Net Asset Value, zeigt sich dagegen eine
Fortsetzung des Aufwirtstrends der letzten Jahre.
Insbesondere aufgrund der positiven Geschifts-
und Kursentwicklung bei 3S konnte der NAV zu-
letzt deutlich zulegen und lag zum 15. Februar mit
20,06 CHEF je Aktie rund 6,1 Prozent iiber dem Ni-
veau zu Beginn des Geschiftsjahres.

Kurspotenzial: Der von uns ermittelte Potenzialwert
bei planmifliger Entwicklung der Beteiligungen
liegt mit 23,77 CHF je Aktie deutlich iber dem ak-
tuellen Kurs. Selbst gegeniiber dem NAV ist derzeit
ein Discount in Hohe von 15,3 Prozent erkennbar.

Analyse: Performaxx Research GmbH

Spekulativ kaufen (unverindert)

Aktueller Kurs 17,00 Schweizer Franken
ISIN CH0010819867
Branche Private Equity
Sitz der Gesellschaft Ziirich
Internet www.newvalue.ch
Ausstehende Aktien 3,29 Mio. Stiick
Datum der Erstnotiz August 2000
Marktsegment SWX / Freiverkehr
Marktkapitalisierung 55,9 Mio. Schweizer Franken
Free Float ca.71 %
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Hoch / Tief (3 Monate) 17,90 CHF / 16,20 CHF
Performance (3 Monate) 1,5 %

&-Umsatz (30 Tage) ca. 69 Tsd. CHF / Tag
Kennzahlen

Anzahl Beteiligungen 10

Anschaffungskosten Portfolio 33 Mio. CHF

Net Asset Value je Aktie 20,06 CHF*
Potenzialwert je Aktie 23,77 CHF**

* Nach Unternehmensangaben, Stand 15.02.2007
**Eigene Berechnung, siehe Ausblick

Holger Steffen 089/447716-0 kontakt@performaxx.de

Bitte beachten Sie unseren Disclaimer auf der letzten Seite!



Neue Investments bei
Medizintechnik...

... und Solar

Hohe Wertsteigerung
bei Meyer Burger
Technology
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liingste Geschaftsentwicklung

Das laufende Geschiftsjahr 2006/07 (bis Ende Mirz) der Ziiricher Private-
Equity-Gesellschaft New Value wird vor allem durch den weiteren Ausbau des
Beteiligungsbereichs gepragt. Zwischen Juni und Dezember konnte das Unter-
nehmen Anteile an drei weiteren Firmen erwerben und zudem die bestehende
Position bei 3S Swiss Solar Systems zu giinstigen Kursen wieder erhéhen. Den
Anfang markierte im Sommer des letzten Jahres die Ubernahme von 15,2 Pro-
zent an der Schweizer Swiss Medical Solution AG fiir 1,25 Mio. CHF, im Rah-
men derer auch eine Fremdkapitalbereitstellung in gleicher Hohe vereinbart
wurde. Der Medizintechnikspezialist verfligt iiber ein patentiertes Verfahren zur
Ermittlung von Harnwegsinfektionen, das bereits seit Anfang 2006 tiber Apothe-
ken unter dem Namen U-Lab vertrieben und von den Kunden im Selbsttest
angewendet wird. Aktuell werden die Geschiftsaktivititen auf die Region West-
Schweiz ausgedehnt. Gemeinsam mit verschiedenen Apothekergruppen sind
hierfiir ab Mérz umfangreiche Marketingaktivitidten geplant, die zu einer deutli-
chen Ausweitung der Erlgse im laufenden Jahr fithren sollen.

Im Oktober folgte die 4 Mio. CHF-Investition in die Solar Plant Swiss AG, mit
der das Segment regenerativer Energien weiter ausgebaut werden konnte. Zu-
sammen mit weiteren Investoren aus der Region beteiligt sich New Value damit
an der Errichtung der ersten Solarfabrik in der Schweiz. Ziel des Start-ups ist ein
voll integrierter Produktionsbetrieb fiir Photovoltaikmodule, der bereits im
zweiten Halbjahr dieses Jahres die Fertigung aufnehmen soll. Der Anteil an der
aussichtsreichen Neugriindung wurde im Rahmen einer Kapitalerhohung im
Januar noch einmal aufgestockt, so dass New Value nach der Einzahlung von
zusitzlichen 1 Mio. CHF derzeit 13,3 Prozent des Eigenkapitals hilt. Ebenfalls
zugekauft wurde zuletzt bei der wertmiflig grofiten Beteiligung 3S. Nachdem die
Borse die gute Geschiftsentwicklung lange Zeit ignoriert hat, konnte der Anteil
zu giinstigen Konditionen um 5 Prozentpunkte auf 32,4 Prozent aufgestockt
werden.

Neu im Portfolio ist dagegen der Anlagenbauer Meyer Burger Technology AG,
dessen Kerngeschift ebenfalls im Umfeld der Solarindustrie angesiedelt ist. Im
Rahmen des Borsengangs im November erfolgte hier der Erwerb von 0,7 Prozent
gegen eine Investition von 0,78 Mio. CHF. Das Schweizer Unternehmen produ-
ziert seit mehr als 50 Jahren Schneide- und Trennmaschinen, die heute vor allem
bei der Herstellung von Photovoltaikmodulen, aber auch bei Halbleitern und
optischen Produkten eingesetzt werden. In diesen Branchen konnte sich das
Unternehmen eine weltweit fiihrende Stellung erarbeiten. Mit der verhaltnismi-
Big geringen Investitionssumme zdhlt die Beteiligung zwar zu den kleineren
Portfoliopositionen, verfiigt aber nichtsdestotrotz tiber ein betrichtliches Wert-
steigerungspotenzial: Allein in den ersten beiden Monaten nach dem Bérsengang
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Konsolidierung nach
glinzendem Geschiifts-
jahr

NAV mit Aufwiirts-
tendenz
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hat die Marktkapitalisierung im Vergleich zum Wertansatz beim Anteilskauf um
rund zwei Drittel zugelegt.

Diese Kurssteigerung diirfte im zweiten Halbjahr zum Ausweis von nicht reali-
sierten Gewinnen aus Beteiligungen beitragen, nachdem in den ersten sechs
Monaten des Geschiftsjahres noch nicht realisierte Verluste tiber 1,05 Mio. CHF
angefallen waren. Letztere sind vor allem durch die voriibergehende Kurskonso-
lidierung bei 3S entstanden, die nach IFRS in den Bilanzen stichtagsgemifs abge-
bildet wurde. In Verbindung mit einem Betriebsaufwand von rund 1,0 Mio.
CHF musste die Gesellschaft deswegen zum 30. September einen Fehlbetrag von
2,02 Mio. CHF ausweisen, nachdem im selben Vorjahreszeitraum noch ein Ge-
winn von 11,6 Mio. CHF in den Biichern stand. Diese Zahlen deuten allerdings
nicht auf einen schlechteren Geschiftsverlauf hin, sondern spiegeln lediglich die
brancheniibliche Sprunghaftigkeit im Zahlenwerk von Beteiligungsgesellschaften
wider. So wurde das Vorjahr durch das erfolgreiche IPO von 3S geprigt, wih-
rend zwischen April und September keine gewinnrelevante Transaktion erfolgt
ist. Zwar wurden mit der Restposition von Innoplana sowie mit SAF zwei Port-
foliotitel verdauflert, doch waren die — teilweise betrachtlichen — Ertrige aus die-
sen Transaktionen bereits im vorherigen Jahresabschluss durch entsprechende
Anpassungen der Wertansitze vorweg genommen worden.

Entwicklung des NAV je Aktie in Schweizer Franken
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Quelle: Unternehmensangaben

Ein vergleichsweise stetigeres Bild der Geschiftsentwicklung liefert dagegen der
von der Gesellschaft berechnete Net Asset Value (sieche Abbildung), in den alle
Beteiligungen mit konservativen Wertansitzen einflieen. Der NAV lag Mitte
Februar bei 20,06 CHF je Aktie und damit um rund 6,1 Prozent tiber dem Wert
zu Beginn des Geschiftsjahres. Der Substanzwert hat dabei in den letzten Mona-
ten vor allem von der Kurssteigerung bei der Beteiligung 3S profitiert. Das So-
larunternehmen konnte seine Marktstellung 2006 erheblich festigen und deut-
lich hohere Umsitze erwirtschaften (vergleiche dazu unsere Studie vom Dezem-
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Portfolio mit Potenzial

Gewinnrealisierung
schwer abschitzbar

Sum-of-Parts mit ver-
schiedenen Verfahren
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ber 2006). Nach der Veroffentlichung eines Groflauftrags von Conergy hat zu-
letzt auch die 3S-Aktie diese positive operative Entwicklung mit einem deutli-
chen Kurssprung endlich nachvollzogen.

Aushlick

Weiteres Potenzial entsteht vor allem durch den Reifungsprozess bei den noch
nicht notierten Beteiligungsunternehmen. Hier macht insbesondere der Medi-
zintechnikhersteller Idiag erhebliche Fortschritte. Im letzten Quartal 2006 wurde
bereits ein positives EBITDA bei einem Umsatzwachstum von 30 Prozent erwirt-
schaftet. Eine zusitzliche Beschleunigung der Expansion konnte nun vor allem
die Ausweitung der Anwendungsfelder der bisher entwickelten Geridte bedingen.
So wurde zuletzt eine weitere klinische Studie in Auftrag gegeben, mit der ein
Einsatz des Atemtrainingsgerits SpiroTiger bei chronisch-obstruktiven Atem-
wegserkrankungen (Asthma, chronische Bronchitis, etc.) aufgezeigt wird. Ein
positives Resultat wiirde hier einen Milliardenmarkt erdffnen, da Krankheiten
aus dieser Gruppe weltweit als vierthdufigste Todesursache gelten (Quelle: New
Value). Aber auch der Online-Foto-Service-Spezialist Colorplaza soll demnéchst
wieder auf den Wachstumspfad zurtickkehren, nachdem das durch Restrukturie-
rungen gepragte vergangene Geschiftsjahr lediglich einen Umsatz auf Vorjah-
resniveau gebracht hat. Vielversprechend sind in diesem Zusammenhang die seit
Januar deutlich intensivierte Zusammenarbeit mit dem deutschen Branchen-
schwergewicht CeWe Color sowie die durch den FEinstieg eines institutionellen
Investors verbreiterte finanzielle Basis.

Der exakte Zeitpunkt, zu dem das Potenzial des Portfolios realisiert werden
kann, ist allerdings schwer abschitzbar. Wahrend New Value im Geschiftsjahr
2005/06 unsere Gewinnschiatzung von 7,6 Mio. CHF (Erststudie Mai 2006) mit
dem erzielten Jahresiiberschuss von 8,0 Mio. CHF um fiinf Prozent iibertreffen
konnte, rechnen wir nun fiir das laufende Geschiftsjahr nicht mehr mit dem
Abschluss von ertragreichen Verkdufen zur Kompensation der Halbjahresverlus-
te. Nach aktuellem Stand konnten aber die bislang angefallenen Wertsteigerun-
gen im Portfolio nach IFRS zum Ausweis von nicht realisierten Ertragen in Mil-
lionenhohe fithren und damit auf Jahresbasis fiir ein ausgeglichenes Ergebnis
sorgen. Wie bereits ausgefiihrt, sagen die Kennzahlen zum Uberschuss jedoch
vergleichsweise wenig tiber die tatsichliche Wertentwicklung der Gesellschaft
aus. Eine bessere Orientierung liefert dagegen der NAV, der allerdings konserva-
tiv berechnet wird und in der Regel zukiinftige Wertsteigerungen unterschitzt.

Das kiinftige Potenzial des Portfolios wird dagegen am Besten als Sum-of-Parts
iber eine individuelle Bewertung der einzelnen Unternehmen mit Hilfe des Er-
tragswertverfahrens abgebildet, bei der aus den wesentlichen Werttreibern Um-
satz, Nettorendite und Eigenkapitalkosten eine Indikation fiir die angemessene
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Diskretion vor Trans-
parenz

Portfoliowert 58,5
Mio. CHF
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Kapitalisierung abgeleitet wird. Diese Methodik bietet sich allerdings nur an,
wenn die Schitzunsicherheiten nicht zu hoch sind, was insbesondere bei Gesell-
schaften in einem sehr frithen Entwicklungsstadium der Fall sein kann. Aus die-
sem Grund bestimmen wir einen individuellen Ertragswert hier lediglich fur die
gereiften Beteiligungen 3S, Idiag und Colorplaza. Aufgrund des hohen Potenzials
berechnen wir trotz des Frithstadiums auch fiir Solar Plant Swiss einen entspre-
chenden Barwert, allerdings beriicksichtigen wir das erhéhte Schitzrisiko durch
einen zusitzlichen Bewertungsabschlag von 10 Prozent. Angesichts der unterge-
ordneten Bedeutung halten wir bei Meyer Burger Technologies dagegen den
Ansatz des anteiligen Borsenwerts fiir ausreichend, wihrend fiir die restlichen
Unternehmen des Portfolios nur die Anschaffungskosten angesetzt werden.

Die folgende Ubersicht fasst die Ergebnisse unserer Potenzialabschitzung zu-
sammen, wobei aus Diskretionsgriinden auf konkrete Angaben zu den einzelnen
Beteiligungsunternehmen verzichtet werden muss. Stattdessen ordnen wir die
Gesellschaften nach drei Wertkategorien (> 10 Mio. CHF, 4-10 Mio. CHF, 0-3
Mio. CHF), die zumindest einen Anhaltspunkt bieten, wie grofl die Bedeutung
des jeweiligen Unternehmens fiir den von uns ermittelten Potenzialwert des New
Value-Portfolios ist.

Name Branche Anteil Anteilswert in Mio. CHF
3S Swiss Solar Systems Erneuerbare Energien 32,4% >10
Solar Plant Swiss Erneuerbare Energien 12,9% >10
Bogar Tiergesundheit 16,6% 4-10
Colorplaza Online Foto Service 79,6% 4-10
Idiag Medizintechnik 38,6% 4-10
Mycosym International Agro / Biotech 49,1% 4-10
Light Vision Group Lichttechnik 47,1% 0-3
Meyer Burger Technology Erneuerbare Energien 0,7% 0-3
Solvinci Materials Neue Werkstoffe 40,9% 0-3
Swiss Medical Solution Medizintechnik 25,48% 0-3

Potenzielle Marktwerte der Beteiligungen; Quelle: New Value, eigene Schitzungen

Der von uns auf Basis konkreter Daten und Schitzungen zu den Beteiligungsun-
ternehmen ermittelte potenzielle Marktwert des Portfolios liegt derzeit bei 58,5
Mio. CHF. Zur Berechnung der fairen Kapitalisierung von New Value muss
diese Summe nun wiederum um fliissige Mittel und sonstige Aktiva erhoht sowie
um Verbindlichkeiten gekiirzt werden. Der aktuelle Wertansatz dieser Bilanzpo-
sitionen wurde von uns ebenfalls geschitzt. Die folgende Tabelle zeigt die aus
diesen Angaben resultierende Bewertung des Unternehmens.
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Kurspotenzial von 40
Prozent bei Ausschop-
fung des Potenzialwer-
tes

Urteil weiterhin: ,,Spe-
kulativ kaufen
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Komponenten des fairen Wertes
Portfoliowert Beteiligungen und Darlehen 58,5
+ Forderungen & aktive RAP 0,07
+ Fliissige Mittel 12,0
./. Verbindlichkeiten 0,2
Potenzialwert New Value 70,4

Aus dieser Berechnung resultiert ein Zielwert von 70,4 Mio. CHF oder 23,77
CHEF je Aktie, korrespondierend mit einem Aufwirtspotenzial gegeniiber dem
aktuellen Kurs von rund 40 Prozent. Der in die Bewertung eingeflossene Portfo-
liowert beruht dabei auf der Pramisse, dass sich alle Unternehmen, die iiber den
Ertragswert erfasst wurden, tendenziell plangemif3 entwickeln und dass die tibri-
gen Beteiligungen zumindest ihre Investitionskosten einbringen. Allerdings
wurde die Bedeutung dieser Annahme durch die Berticksichtigung von teilweise
deutlichen Sicherheitsabschldgen erheblich relativiert.

New Value konzentriert sich nach hervorragenden Resultaten im Geschiftsjahr
2005/06 in der laufenden Periode auf die Weiterentwicklung des Beteiligungsbe-
reichs. Wie der anhaltende Anstieg des Net Asset Value verdeutlicht, befindet
sich die Gesellschaft dabei unverandert auf einem guten Weg. Wir sehen daher
fiir die Aktie einen Potenzialwert von 23,77 CHF und damit ein Kurspotenzial
von 40 Prozent. Derzeit notiert das Papier sogar um rund 15 Prozent unter dem
konservativ berechneten NAV, so dass wir unser Urteil ,,Spekulativ kaufen“ be-
kriftigen.
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Uber Performaxx

Die Performaxx Research GmbH betreibt unabhingige Wertpapier- und Fi-
nanzmarktanalyse. Unsere Leistungen umfassen das gesamte Spektrum unter-
nehmens- und kapitalmarktbezogener Analyseprodukte, von mafigeschneiderten
Research-Projekten fiir institutionelle Kunden bis zur regelmifligen Coverage
borsennotierter Unternehmen.

Wir betreuen ausschlief3lich professionelle Marktteilnehmer. Durch die projekt-
bezogene Arbeit gehen wir konkret auf die individuelle Themenstellung des
Kunden ein und garantieren eine schnelle, flexible und kostenbewusste Abwick-
lung. Unser Leistungskatalog umfasst:

e Pre-IPO-Research

e IPO-Research

e Follow-up-Research
e Markt-Research

Weiterfithrende Informationen geben wir Thnen gerne in einem personlichen
Gesprich. Sie erreichen uns unter:

Performaxx Research GmbH
Innere Wiener Strasse 5b

81667 Miinchen

Tel.: +49 (0) 89/4477 16-0
Fax: +49(0) 89 /44 77 16-20

Internet: http://www.performaxx.de
E-Mail: kontakt@performaxx.de
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Disclaimer

Haftungsausschluss

Diese Finanzanalyse ist ausschliellich fiir Kapitalmarktteilnehmer in der Bundesrepublik Deutschland bestimmt. Sie stellt weder eine Aufforderung
noch ein Angebot oder eine Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf von Anlageinstrumenten oder zum Tétigen sonstiger Transaktionen dar. Ferner
bilden weder diese Veréffentlichung noch die in ihr enthaltenen Informationen die Grundlage fiir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner
Art. Jedes Investment in Aktien, Anleihen oder Optionen ist mit Risiken behaftet. Lassen Sie sich bei IThren Anlageentscheidungen von einer qualifizier-
ten Fachperson beraten.

Die Informationen und Daten in der vorliegenden Finanzanalyse stammen aus Quellen, die die Performaxx Research GmbH fiir zuverlissig halt.
Beziiglich der Korrektheit und Vollstindigkeit der Informationen und Daten iibernimmt die Performaxx Research GmbH jedoch keine Gewihr. Alle
Meinungsaussagen spiegeln die aktuelle Einschitzung der Ersteller wider. Diese Einschidtzung kann sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Weder
die Ersteller noch die Performaxx Research GmbH haften fiir Verluste oder Schiden irgendwelcher Art, die im Zusammenhang mit dem Inhalt
dieser Finanzanalyse oder deren Befolgung stehen.

Angaben gemif} §34b WpHG i.V.m. FinAnV

Bei den in der vorliegenden Finanzanalyse verwendeten Kursen handelt es sich, sofern nicht anders angegeben, um Schlusskurse des vorletzten Borsen-
tages vor dem Veroffentlichungsdatum. Als wesentliche Informationsquellen fiir die Finanzanalyse dienten die tibergebenen Unterlagen und erteilten
Auskiinfte des Unternehmens sowie fiir glaubhaft und zuverlissig erachtete Informationen von Drittanbietern (z. B. Newsagenturen, Research-Héuser,
Fachpublikationen), die ggf. im Studientext benannt werden.

Ersteller der Studie ist Dipl.-Kfm. Holger Steffen (Finanzanalyst). Das fiir die Erstellung verantwortliche Unternehmen ist die Performaxx Re-
search GmbH. Die Performaxx Research GmbH erstellt und versffentlicht zu dem hier analysierten Unternehmen pro Jahr voraussichtlich eine Studie
und zwei Updates. Die genauen Zeitpunkte der nichsten Veroffentlichungen stehen noch nicht fest. In den vorausgegangenen zwolf Monaten hat
die Performaxx Research GmbH folgende Studien zu dem hier analysierten Unternehmen veréffentlicht:

Datum der Veréffentlichung Kurs bei Veroffentlichung Anlageurteil
11.05.2006 18,50 CHF Spekulativ kaufen

Sofern im Studientext nicht anders angegeben, bezieht sich das Anlageurteil in dieser Studie auf einen langfristigen Anlagezeitraum von mindestens
zwolf Monaten. Innerhalb dieses Zeitraums bedeutet das Anlageurteil ,,Kaufen“ ein erwartete Steigerung des Borsenwertes von iiber 25 Prozent, ,,U-
bergewichten eine erwartete Wertsteigerung zwischen 10 und 25 Prozent, ,Halten“ eine erwartete Wertsteigerung bis zu 10 Prozent, ,Untergewich-
ten® eine erwartete Wertminderung um bis zu 10 Prozent und ,,Verkaufen® eine erwartete Wertminderung von iiber 10 Prozent. ,,Spekulativ kaufen
bedeutet eine mogliche Wertsteigerung von iiber 25 Prozent bei iiberdurchschnittlichem Anlagerisiko, "Spekulatives Investment” eine méogliche Wert-
steigerung von iiber 25 Prozent bei sehr hohem Anlagerisiko bis zum Totalverlust.

Die Performaxx Research GmbH hat durch eine interne Betriebsrichtlinie zur Erstellung von Finanzanalysen, die fiir alle an der Studienerstellung
mitwirkenden Personen bindend ist, die notwendigen organisatorischen und regulativen Vorkehrungen zur Privention und Behandlung von Interes-
senkonflikten getroffen. Folgende Interessenkonflikte konnen bei der Performaxx Research GmbH im Zusammenhang mit der Erstellung von Finanz-
analysen grundsitzlich auftreten:

1)  Die Finanzanalyse ist im Auftrag des analysierten Unternehmens entgeltlich erstellt worden.

2)  Die Finanzanalyse wurde dem analysierten Unternehmen vor Veréffentlichung vorgelegt und hinsichtlich berechtigter Einwinde gedndert.

3)  Die Performaxx Research GmbH und/oder ein verbundenes Unternehmen halten Long- oder Shortpositionen an dem analysierten Unter-
nehmen.

4)  Der Ersteller und/oder an der Erstellung mitwirkende Personen/Unternehmen halten Long- oder Shortpositionen an dem analysierten Un-
ternehmen.

5)  Die Performaxx-Anlegermedien GmbH, ein verbundenes Unternehmen der Performaxx Research GmbH, fiihrt Aktien des hier analysier-
ten Unternehmens in einem (virtuellen) Musterdepot ihres Borsenbriefs ,,Performaxx-Anlegerbrief™.

In der vorliegenden Finanzanalyse sind folgende der o.g. méoglichen Interessenkonflikte gegeben: 1), 2)

Urheberrecht

Dieses Werk ist einschliefSlich aller seiner Teile urheberrechtlich geschiitzt. Jede Verwertung auflerhalb der engen Grenzen des Urheberrechtsgesetzes
ist ohne Zustimmung von Performaxx unzulissig und strafbar. Das gilt insbesondere fiir Vervielfiltigungen, Ubersetzungen, Mikroverfilmungen und
die Einspeicherung sowie Verarbeitung in elektronischen Systemen.
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