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PROGRAMM

Rolf Wagli Begrussung und Einfihrung
Prasident des Verwaltungsrates

Peter Letter Ruckblick auf das Geschaftsjahr 2009/2010
CEO des Investment Managers

Rolf Wagli Traktanden der Generalversammlung
Prasident des Verwaltungsrates

anschliessend Vortrag Christian Gansch und Apéro riche
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DER START IM JUNI 2000

Emissions- und
Kotierungsprospekt*
26. Juni 2000
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WAS HAT NEW VALUE ERREICHT

SIX-kotierte Investmentgesellschaft fir Wachstumskapital
Eigenkapital Direktinvestments in Schweiz und umliegende Lander
Etabliertes Team; anerkannt in der Branche; Track-Record
ethisch-nachhaltiges Anlageprodukt (unabhéngige Ratings)

Wachstum von CHF 10.5 Mio. auf CHF 75 Mio.

17 getéatigte Investments in schweizerische Wachstumsunternehmen

4 Exits, 3 Abschreiber, 10 bestehende Portfoliounternehmen mit Potenzial

Gestéarkte Position nach Finanzkrise
(EK-Basis, Track Record, Liquiditat, bestehendes Portfolio, Dealflow)
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BRANCHENFOKUS: BEISPIELE VON ZU ADDRESSIERENDEN THEMEN

Cleantech Gesundheit

Mobilitat Demographische

Recycling Entwicklung
Erneuerbare ~ /asser Well cont o
Energien ellness ostenexplosion
_ _ Energieeffizienz Pravention
Energiespeicherung Unterstiitztes

Leben im Alter

Materialien

Ernédhrung Medizintechnik

Gesundheit:

= Nachhaltigkeit
= preit definiert

= ohne Biotech

= ohne Pharma

Cleantech:
= breit definiert
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BRANCHENFOKUS: AKTUELLES PORTFOLIO

Cleantech Gesundheit

Weitere

Fotodesk
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BLICK NACH VORNE: UMSETZUNG

= Neuengagements in ‘ = Neuinvestment in ZWS (Cleantech-Unternehmen)
Cleantech & Gesundheit = Deal-Pipeline (in Prafung und fortgeschrittene
Verhandlungen)
= Ziel: 2-4 Neuinvestitionen 2010

= Aktive Bewirtschaftung des ‘ = Gezielte Folgefinanzierungen, z.B. Ausbau Solar
Portfolios Industries AG
= Wertenwicklung und Exits

= Wachstum New Value AG ‘ = Zielsetzung Kapitalisierung CHF 150 Mio.
= Wertsteigerung und Kapitalerh6hungen
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JAHRESRECHNUNG NACH IFRS UND NACH HANDELSRECHT (OR)

IFRS International Financial Reporting Standards

HANDELSRECHT (OR)

= international anerkannte Rechnungslegungsrichtlinien
= Anforderung der SIX Swiss Exchange

= enger Spielraum der Darstellung

= Bewertungen nach True and Fair View (Marktwerte)

= Umfassender Anhang mit Detailinformationen

= Eigenkapital in Bilanz entspricht Net Asset Value (NAV)

= hohe Vergleichbarkeit (auch international)

-->relevant fur Investoren, Analysten und Borse

--> Erlauterungen zur Jahresrechnungen beziehen sich
auf IFRS
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= Minimalstandard nach Obligationenrecht
= Anforderung der Steuerbehdrden

= geringe Offenlegungserfordernis

= Bewertungen nach Niederstwertprinzip (tieferer Wert
von historischem Anschaffungswert und Marktwert)

= wenig Informationen im Anhang

= Eigenkapital in Bilanz entspricht nicht Net Asset
Value (NAV)

= keine internationale Vergleichbarkeit

--> relevant fur Gesellschaftsrecht und Steuer-

deklaration

--> Beschluss zur Verwendung des Bilanzergebnisses
beziehen sich auf OR

© New Value AG



ew
vaiue

JAHRESERGEBNIS PER 31. MARZ 2010

Erfolgsrechnung

Erfolgsrechnung 1.4.2009 — 31.3.2010 (nach IFRS)

Kommentar

in Mio. CHF 31.03.10 31.03.09 Verand.
Ertrag aus Beteiligungen 26.769 6.655 +302%
und Darlehen

Aufwand aus

Beteiligungen -13.689 -17.656 -22.4%
und Darlehen

Betriebsauwand -2.712 -2.853 -4.9%
Finanzergebnis -0.352 -0.134
Jahresverlust/-gewinn 10.015 -13.988
Verlust/Gewinn je Aktie in 3.20 491

CHF
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Ertrag aus Beteiligungen und Darlehen
= CHF 19.979 Mio. Verausserungsgewinne
= CHF 6.596 Mio. Wertsteigerungen
= CHF 0.194 Mio. Zinsertrage

Aufwand aus Beteiligungen und Darlehen
= CHF -13.516 Mio. nicht realisierte Verluste
= CHF -0.173 Mio. Beteiligungsaufwand

Betriebsaufwand

= Honorar Investment Manager (CHF 1.44 Mio.)
tiefer, aufgrund NAV Riuckgang per 31.03.09

= Aufwand VR (CHF 0.3 Mio.) hdher, da
zusatzlich Aktienprogramm verbucht

© New Value AG
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STRUKTUR DES PORTFOLIOS
Zusammensetzung Portfolio nach Branchen Kommentar
per 31.03.2010 Transaktionen im Geschéftsjahr 2009/2010
Weitere Cleantech = |nvestitionen in bestehende Portfoliounternehmen
9%, 240 = QualiLife, CHF 2.38 Mio.
0

= SMS, CHF 1.28 Mio.

= |[diag, CHF 0.96 Mio

FotoDesk Group, CHF 0.75 Mio.
Silentsoft, CHF 0.75 Mio.
Bogar, CHF 0.75 Mio.

Natoil, CHF 0.36 Mio.
Mycosym, CHF 0.2 Mio.

Liquide Mittel und
Finanzanlagen
41%

= Neue Investitionen in Wachstumsunternehmen
= ZWS, Mezzanine-Darlehen EUR 1.5 Mio.

Gesundheit
26% = Verausserungen
= 3S/Meyer Burger, CHF 35.19 Mio.
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WERTENTWICKLUNG
Mittelfristige Wertentwicklung Entwicklung Innerer Wert
Mehrjahrige positive Entwicklung des inneren Wertes NAV je Aktie
= mittel- bis langfristige Anlagestrategie 31.03.2010 CHF 24.27 +11.5%
= positiver Trend der NAV-Entwicklung 31.03.2009 CHF 21.76 -20.5%
= +53.9% NAYV je Aktie Marz 2005 bis Marz 2010 31.03.2008 CHF 27.37 +37.4%
< NAV in Mio. CHF NAV je Aktie in CHF -
90 + - 30
80 | o
70 +
60 T + 20
50 +
-+ 15
40 |
30 + - 10
20 + | .
10 +
0 ! 0

Mrz 2005 Mrz 2006 Mrz 2007 Mrz 2008 Mrz 2009 Mrz 2010

0 NAV —e—NAV je Aktie
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IM PORTFOLIO IST ZUG DRIN: ENTWICKLUNGEN 2008 - 2010
Neuinvestment QualiLife SA: Referenzprojekt abgeschlossen, VR+CEO besetzt
Neuinvestment Silentsoft SA: Wachstum und Erschliessung Cleantech-Markte
Swiss Medical Solution AG: vom Entwicklungs- zum Marktunternenmen
Solar Industries AG: Vertriebsgesellschaft Deutschland
Mycosym International AG: Produktanwendungen fiir Wasserersparnis
Bogar AG: Neubesetzung Management, Refinanzierung

3S Industries: Akquisitionen, Kapitalern6hung, Fusion, Exit
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NEUINVESTMENT IN WEITERES CLEANTECH-UNTERNEHMEN

ZWS Zukunftsorientierte Warme Systeme GmbH, Neukirchen-Viuyn (D)

= Systemanbieter fir Haustechnik basierend auf erneuerbaren Energien

Thermische Solaranlagen, Photovoltaik, Heizung, Systemtechnik, Luftung, Regenwasser

Modulare Produktkonzepte, Innovationsentwicklung, Produktion bei Herstellern

60 Mitarbeiter + Handelsvertreter

14 Vertriebsstandorte D+A

> 40% Umsatzwachstum 2008-2010

Hohes Wachstum erwartet bei Erneuerbarer Energie und Energieeffizienz flr Sanierung und
Neubau

Mezzanine-Finanzierung dber EUR 1.5 Mio. fir Wachstum

Vertriebskooperation mit Solar Industries AG
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BEISPIEL AUS PORTFOLIO (1/3)

Silentsoft, Morges VD

=i o0F T

Segment: Cleantech / Energieeffizienz
Marktwert: CHF 4.48 Mio.
Anteil: 25.70% + Wandeldarlehen

Portfoliogewicht: 6.02% (per 31.03.2010)
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Unternehmensentwicklung/Werttreiber

Umsatzsteigerung von 31%
sechs neuen Vollzeitstellen
> 30000 Telemetriesysteme installiert

Installation von SilentWafe
(Ultraschalllésung far

, Wastemanagement*) in 325
Abfallrecyclingcontainern der Stadt Genf

Eintritt in Marktsegment ,, Green Building*.
(Energieoptimierung und Realtime-
Gebaudemonitoring)

Neu ferngesteuerte Wasser- und
Gasmesssysteme mit integriertem Alarm

Finanzierungsrunde von CHF 2.25 Mio.
Jan. 2010. Davon New Value mit CHF 0.75
Wandeldarlehen

© New Value AG
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BEISPIEL AUS PORTFOLIO (2/3)
Swiss Medical Solution AG, Bliron LU Unternehmensentwicklung/Werttreiber
SWISSmEdfcﬂlﬁﬂlutfﬂ” = Neuer CEO: Dr. Thomas Kaltenbach (vormals
Segment: Gesundheit / In-vitro Diagnostik General Manager UCB Pharma, CH)
Marktwert: CHF 7.9 Mio. = Neuer VR-P: Marc Neuschwander (ehem. CEO
Anteil: 38.90% + Wandeldarlehen Bayer Schweiz); neuer VR: Dr. Peter Rottger
Portfoliogewicht: 10.15% (per 31.03.2010) (Vorstandsmitlied Deutsche Diabetiker

Stiftung)

= Markteinfilhrung von U-Lab® mit
Vertriebspartnern in Deutschland (Dolorgiet),
Schweiz (Zambon) und Italien (Sofar)

Urininfekt?

= Zertifizierung von U-Lap Diapers (CE-Marke)
Mitte 2010 und Markteinfihrung Ende 2010
geplant

= Zeichnung von Wandeldarlehen von
insgesamt CHF 1.28 Mio.
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BEISPIEL AUS PORTFOLIO (3/3)

QualiLife SA, Lugano und Bulach Unternehmensentwicklung/Werttreiber

ale T e = Neuer CEO: Walter M. Huber,
Qu” 1 1 lfc neuer VR-P: Dirk Sebald
o Beide langjahrige Erfahrung im Bereich IT-

Segment: Gesundheit / Patientenkommunikation LOsungen fir Gesundheitsbereich
Marktwert: CHF 3.10 Mio.

Anteil: 38.10% + Darlehen
Portfoliogewicht: 5.75% (per 31.03.2010)

= Abschluss Installation in Tessiner Privatklinik
mit 100 Patiententerminals und Folgeauftrag
fur Ausristung der Tagesklinik

= Ausbau Entwicklungsteam; Innovationsftihrer
am Markt mit neuen Produktmodulen und
Funktionalitaten

= Erhdhung der Beteiligung von New Value auf
38% und Darlehen tGber CHF 1.1 Mio.

= Vertriebspartnerschaften Direktvertrieb CH

| < ok H"E‘lb-.‘ﬁ_
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Relative Wertentwicklung

DIVERSIFIZIERTES PORTFOLIO MIT AUSGEWOGENEM REIFEGRAD

Markt- . Profitabilitat/ Exit ]
Einfuhrung i Wachstum !

‘.% Solar Industrle y ]
| HH SDF :.“.\ ’1—_ MEYER BURGER |

”f \ \§ sssssssssssssssss :
siuissmedicalsolution ‘ |

ey
§bo=gar Fotodesk

@ eag !l

MYCOSYM S

Plant Vitalizing Systems ’"NOPLANA 1
yf ! Umwelttechnik AG :
Qualilife . i
->
Investmentfokus Unternehmensentwicklung

B e e
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Suche/Selektion

Strukturierung

INNCPLANA

Umwelttechnik AG
Innoplana Umwelttechnik AG

Klarschlammaufbereitung,
Dubendorf, www.innoplana.ch

= Unternehmensverkauf
(Trade sale) an:

W
= Deg rémont

Exit: Dez.2002 - Marz 2006

=\

Begleitung

PROFITABLE EXITS REALISIERT

ferneating i oo ueess

SAF Simulation, Analysis,
Forecasting AG
Software Supply Chain Management
Tagerwilen TG, www.saf-ag.ch

= Kapitalerhdhung EUR 20.5 Mio.

= |PO Frankfurt Prime Standard
April 2006

= Restverkauf im Nov. 2006

Exit: April - November 2006

NMEYER BURGER

5 W I 8§ S LI CING § ¥ S TEMS

Meyer Burger Technology AG

Maschinen fur Waferproduktion,
Bern, www.meyerburger.ch

= Beteiligung IPO
= Teilrealisierungen
= Restverkauf im Sept. 2009

Exit: Nov. 2006 — Sept. 2009

3S Swiss Solar Systems AG

Maschinen fur Solarmodul-
herstellung, Lyss, www.3-s.ch

= Listing BX Berne eXchange und

Freiverkehr Frankfurt (Dual-Listing)
® Fusion mit Meyer-Burger Jan. 10

Exit: Okt. 2005 — Méarz 2010

Multiple: 1.1x

Multiple: 2.2X

Multiple: 5.9x

Multiple*: 14.5x

* Kalkulation auf Basis des urspringlich getétigten Private Equity Investments in 3S im Vergleich zu durchschnittlichem

Aktienverkaufspreis
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PIPELINE NEUINVESTMENTS IN BEARBEITUNG

Augendiagnostik, gruner Star

= Serie B VC-Finanzierung

= Schweiz

= Status: Unterzeichnet, Closing August 2010 erwartet

= Gesundheit / Diagnostik ‘

= Cleantech / Wasser ‘ = Wasserersparnis Gebaude
= Wachstumsfinanzierung

= Schweiz
= Status: Termsheet unterzeichnet, Due Dilligence in
Prozess, Abschluss Juli/August 2010 erwartet

= Cleantech / Greenbuilding mmm) - Gebaudetechnik
= Wachstumsfinanzierung Buy & Build

= Schweiz
= Status: in Verhandlung
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KONTAKT

LD

Rglf Wagli Peter Letter
waegli@newvalue.ch letter@newvalue.ch

NEW VALUE AG
Bodmerstrasse 9
CH - 8027 Zurich

Tel.: +41 43 344 38 38
Fax.: +41 43 344 38 39

www.newvalue.ch
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DANKE FUR IHRE AUFMERKSAMKEIT
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