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KERDOS GROUP S.A. W RESTRUKTURYZACII
Raport roczny za 2016 r. Oswiadczenie Zarzadcy.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

A. OSWIADCZENIE ZARZADCY

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzgdca Spoftki
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposo6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spoiki oraz jej wynik finansowy.

Zarzagdca oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, kidre zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych (t. j. Dz. U. z 2014 r., poz. 133). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2016 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Zarzadca os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
sprawozdania finansowego zostatl wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli
rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Spotke zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez
Rade Nadzorczg Kerdos Group S.A. uchwatg z dnia 15 czerwca 2016 roku w sprawie wyboru biegtego
rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie peinej
niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadanh przez biegtego rewidenta.



KERDOS GROUP S.A. W RESTRUKTURYZAC]II

Raport roczny za 2016 r. Wybrane dane finansowe.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

B. WYBRANE DANE FINANSOWE

dane w tys. z

Wyszczegolnienie

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 712 163 13510 3298
Koszt wlasny sprzedazy 0 11 053 2641
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7048 1593 -965 231
Zysk (strata) brutto 81814 | -18493 -53564 | -12.800
Zysk (strata) netto 81680 | -18 463 53789 | -12853
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 58 609 786 .| 58609786 )
Zysk (strata) netto na akcje zwykig (zt/euro) 1.39 0,32 -0,92 0,22
BILANS
Aktywa trwate 0 0 75206| 17 648
Aktywa obrotowe 242 55 701 186
Kapitat wiasny 44654 | -10094 37026| 8688
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 27 419 6 434
Zobowigzania krétkoterminowe 44 896 10 148 11 552 2711
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 077 0,17 0,63 0.15
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 65 15 7938 1730
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0 25 648 6129
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 184 a2 18 401 4397
Kurs EUR/PLN 2016
- dla danych bilansowych 4,4240
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,3757

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedgcego $rednig arytmetyczng
kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzieh poszczegdlnych miesigcy danego okresu.

2015
4,2615
4,1848



KERDOS GROUP S.A. w restrukturyzacji
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

C. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 R. DO 31
GRUDNIA 2016 R.

INFORMACJE OGOLNE

|. Dane jednostki:

Nazwa: Kapitatlowa Kerdos Group S.A. w restrukturyzacji
Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Kraj rejestraciji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
- holdingowo / inwestycyjna

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat

Organ prowadzacy rejestr: Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer statystyczny REGON: 01130286

II. Czas trwania Jednostki:
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
[ll. Okresy prezentowane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku.

IV. Sktad organéw Jednostki wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r.:
Zarzad:

Romuald Kalyciok - Prezes Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej Spétki na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania:

Rafat Biatka - Przewodniczacy
Anna Antonik - Czlonek
Zbigniew Sienkiewicz - Czonek
Aleksandra Marciniak - Czionek

Skitad Rady Nadzorczej ulegt zmianie do dnia ztozenia sprawozdania.

Skiad Rady Nadzorczej zgodnie ze stanem na dzien 1 stycznia 2016 r. byt nastepujacy:

Rafat Biatka - Przewodniczacy
Beata Korona - Wiceprzewodniczacy
Anna Antonik - Czilonek

Filip Dopierata - Czilonek

Zbigniew Sienkiewicz - Czonek

Zalaczone noty stanowigq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego )



KERDOS GROUP S.A. w restrukturyzacji
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

W dniu 29 czerwca 2016 r. odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Kerdos Group SA w restrukturyzacji, ktére podjeto
uchwaly nr 14,15,16 zaprotokotowane przez Notariusza w Warszawie Adama Grada, na mocy ktérych dokonane zostaty zmiany w
sktadzie Rady Nadzorczej (Protokét Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia stanowi akt notarialny Repertorium A nr 2859/1016).

Uchwatg nr 14 w/w WZA na wniosek pani Beaty Korony odwotato Jg z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spofki.

Uchwatg nr 15 w/w WZA odwotato Pana Filipa Dopierate z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Uchwatg nr 16 w sktad Rady Nadzorczej Spotki zostata Powotana Pani Aleksandra Marciniak.

Zmiany te jeszcze nie zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym, niemniej jednak wpis tych zmian ma charakter

deklaratywny.

Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:
Na dzieh sktadania niniejszego sprawozdania Zarzad byt jednoosobowy:

Romuald Alois Kalyciok — Prezes

V. Biegli rewidenci:

AURUS Kancelaria Biegtych Rewidentéw spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w Krakowie
wpisany jest do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000572365
oraz jest wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, pod numerem:
4037

Emitent w ciggu ostatnich 5 lat nie korzystat z ustug firmy AURUS Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp.
z 0.0. w zakresie przeglgdu i badan jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

VI. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogdlne:
Gielda Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gielda: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: KRS

Sektor na GPW: Farmacja

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
(KDPW)

ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

System depozytowo —
rozliczeniowy:

Zalaczone noty stanowigq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 6



KERDOS GROUP S.A. w restrukturyzacji
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

VIl. Znaczacy Akcjonariusze:

Wedlug stanu na dzien 31.12.2016 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

. - . . Udziat w kapitale zakladowym i w ogoélnej liczbie

’ . Liczba akcji i gloséw na dzien . ! .

Akcjonariusze 21.03.2017 gloséw na walnym zgromadzeniu na dzien
e 21.03.2017

Romuald Kalyciok tacznie: 5273 905 9,00%
w tym
bezposrednio: 800 000 1,37%
posrednio poprzez Polska Ekologia Sp. z o.0. 4 473 905 7,63%
Pozostali 53 335 881 91,00%
Razem 58 609 786 100,00%

VIII. Spétki zalezne:

Dayli Polska Sp. z 0.0. w restrukturyzacji
Emarket Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej
DC SERVICE GmbH w upadtosci

Mega Trade Dystrybucja Sp. z 0.0.

Y V V V

IX. Spotki stowarzyszone:

> Meng Drogerie+ S.a.r.l.

-
~KERDOS GROUP” S.A.

—— —— ——

DAYLI POLSKA MEGA TRADE
DC SERVICE GmbH
Sp. z 0.0, m DYSTRYBUCIA Sp. z 0.0
\"‘h-._..-ﬂ",

S S~
EMARKET MEMNG DROGERIE+
Sp. Z 0.0 sarl

\“'--—-"", “"“'-—-"',

X. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzadce w dniu 21 kwietnia
2017 roku.

Zalaczone noty stanowigq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 7



KERDOS GROUP S.A. w restrukturyzacji

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. - 31.12.2016 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE KERDOS GROUP S.A.

Rachunek zyskoéw i strat

NOTA @ 01.01 -31.12.2016

01.01 -31.12.2015

Przychody ze sprzedazy 712 13510
Przychody ze sprzedazy produktow 14
Przychody ze sprzedazy ustug 712 2675
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 10 821
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i 0 11 053
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 342
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 10711
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 712 2 457
Réznica z tytutu przekazania aktywow
niegotéwkowych wtascicielom
Pozostate przychody operacyjne 21
Koszty sprzedazy 42
Koszty ogéinego zarzadu 1157 2832
Naktady na prace badawcze i rozwojowe
Pozostate koszty operacyjne 6 603 569
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -7048 -965
Przychody finansowe 981 1352
Koszty finansowe 75747 53951
Udziat w zyskach netto jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -81 814 -53 564
Podatek dochodowy z dziatalno$ci kontynuowanej -134 225
Zysk (strata) netto z dziafalnoSci kontynuowanej -81 680 -53 789
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Podatek dochodowy z dziatalnos$ci zaniechane;j
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w z})
Podstawowy za okres obrotowy -1,39 -0,92
Rozwodniony za okres obrotowy -1,39 -0,92
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (w zi)
Podstawowy za okres obrotowy -1,39 -0,92
Rozwodniony za okres obrotowy -1,39 -0,92
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
zaniechanej (w zi) 0,00 0.00
Krakéw, dnia 21 kwietnia 2017 r.
Podpisy Zarzadcy:
Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Zalaczone noty stanowigq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 8




KERDOS GROUP S.A. w restrukturyzacji

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

NOTA

01.01 -31.12.2016

01.01 -31.12.2015

Zysk (strata) netto

Pozycje do przekwalifikowania do rachunku
zyskow i strat w kolejnych okresach

Réznice  kursowe z  przeliczenia  jednostek
dziatajgcych za granicg

Réznice  kursowe z  przeliczenia  jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach
netto w jednostkach dziatajgcych za granicg

Zmiana netto wartosci godziwej aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Zmiana netto wartosci godziwej aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy przeklasyfikowana do

Efektywna czesé zmian warto$ci godziwej
instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy srodkow

Zmiana netto wartosci godziwej instrumentow
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne
Podatek dochodowy zwigzany 2z elementami
pozostatych catkowitych dochodéw

Pozycje, ktore nie beda przekwalifikowane do
rachunku zyskow i strat w kolejnych okresach

Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych
Swiadczen

Podatek dochodowy zwigzany 2z elementami
pozostatych catkowitych dochodéw

Suma dochodoéw catkowitych

-81 680

0

-81 680

-53 789

0

-53 789

Krakow, dnia 21 kwietnia 2017 r.

Podpisy Zarzadcy:

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Zalaczone noty stanowigq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego




KERDOS GROUP S.A. w restrukturyzacji

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. - 31.12.2016 R.

(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

NOTA

31.12.2016

31.12.2015

Aktywa trwate

75 206

Rzeczowe aktywa trwate

676

Wartosci niematerialne

311

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych

74 219

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

242

791

Zapasy

Naleznosci handlowe

108

715

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku

Pozostate naleznosci

14

70

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej

Pozostate aktywa finansowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

120

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do

AKTYWA RAZEM

242

75997

Krakow, dnia 21 kwietnia 2017 r.

Podpisy Zarzadcy:

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Zalaczone noty stanowigq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego

10



KERDOS GROUP S.A. w restrukturyzacji
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

PASYWA NOTA 31.12.2016 31.12.2015
Kapitat wiasny - 44 654 37 026
Kapitat zaktadowy 58 610 58 610
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 23977 23977
Akcje wiasne
Pozostate kapitaty 8 228 8 228
Niepodzielony wynik finansowy -53 789
Wynik finansowy biezgcego okresu -81 680 -53 789
Zobowigzanie dlugoterminowe 0 27 419
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe 27 285
Inne zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 134

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 44 896 11552
Kredyty i pozyczki 1737 1496
Pozostate zobowigzania finansowe 35572 8 372
Zobowigzania handlowe 1858 1247
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku

Pozostate zobowigzania 3082 407

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy 2647 30

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 242 75997

Krakow, dnia 21 kwietnia 2017 r.

Podpisy Zarzadcy:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zalaczone noty stanowia integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego 11



KERDOS GROUP S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitaly
zapasowy ze Niepodzielony ~ Wynik
Kapitat sprzedazy . Pozostate . finansowy Kapitat
i : . | Akcje wiasne - wynik . .
zaktadowy akcji powyzej kapitaty fi biezacego wiasny ogélem
inansowy
ceny okresu
nominalnej
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2016 r.

ggfgﬁ' wiasny na dzien 1 stycznia 58 610 23977 0 8228 0 53789 37026
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw poprzednich 0
okresow
Kapitat wiasny po korektach 58 610 23977 0 8228 0 -53789 37 026
Emisja akcji
Koszt emisji akcji
Ptatnosci w formie akcji wtasnych
Podziat zysku netto
Wyptata dywidendy 0
Suma dochodéw catkowitych -53 789 -81 680 -135 469
;(gfétf' wiasny na dzien 31 grudnia 58 610 23977 0 8228 - 53 789 -81 680 - 44 654

Zalaczone noty stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 12




KERDOS GROUP S.A. w restrukturyzacji

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2015r.

2015 r. 53282 22 432 0 4579 3 466 83 759
Zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci 0
Korekty z tyt. btedow podstawowych 0
Kapitat wiasny po korektach 53 282 22432 0 4579 3466 0 83 759
Emisja akcji 5328 1545 6873
Koszt emisji akcji 0
Platnosci w formie akcji wlasnych 0
Podziat zysku netto 3649 -3 466 183
Wyptata dywidendy 0
Suma dochodéw catkowitych -53 789 -563 789
ggfétf' wiasny na dzief 31 grudnia 58 610 23977 0 8 228 0 -53 789 37 026

Krakoéw, dnia 21 marca 2016 r.

Podpisy Zarzadcy:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zalaczone noty stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 13




KERDOS GROUP S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

| 01.01-31.12.2016

01.01 -31.12.2015

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 81680 -53 564
Korekty razem 82 870 60 802
Amortyzacja 405 407
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 237
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 693
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 74 219
Zmiana stanu rezerw 2617 -557
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci 668 14 474
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 3810 -1574
Zmiana stanu pozostatych aktywow 3283
Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej -104 41 839
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 7 238
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrocony
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -65 7238
DZIALALNOSC INWESTYCYJINA
Wplywy 21901
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci
Zbycie aktywow finansowych w jednostkach zaleznych 21901
Inne wptywy inwestycyjne
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
Wydatki 47 549
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych akywoéw trwatych 11
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Wydatki na aktywa finansowe w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 47 538
Inne wydatki inwestycyjne
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -25 648
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 42 425
Whplyw netto z wydania udziatow (emisji akc;ji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 6873
Kredyty i pozyczki 184 21520
Emisja dtuznych papieréow wartosciowych 14 032
Inne wptywy finansowe
Wydatki 24 024
Sptaty kredytdw i pozyczek 21 009
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 427
Odsetki 2588
Inne wydatki finansowe
B. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej 184 18 401
C. Przeplywy pienigzne netto razem (A+B+C) 119 -9
D. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 119 -9
Zmiana stanu Srodkow pienigeznych z tytutu réznic kursowych
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1 10
F. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D) 120 1
Krakéw, dnia 21 marca 2016 r.
Podpisy Zarzadcy:
Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
I. Zgodnosé z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze = sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja
Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF),
zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe za rok 2015 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2014, z wyjgtkiem zmian do standardéw i nowych
standardow i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku:

a) Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF

e MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy —
wyjasnienie dotyczace stosowania réoznych wersji standardéw. Gdy nowa wersja standardu nie jest jeszcze
obowigzkowa, ale mozliwe jest jej wczesniejsze zastosowanie, podmiot przyjmujgcy MSSF moze przyjgc
starg lub nowg wersje, o ile sam standard zostanie zastosowany do wszystkich prezentowanych okresow.

e MSSF 3 Potaczenia przedsiewzie¢ — zmiana polega na wyjasnieniu, ze MSSF 3 nie ma zastosowania do
ujecia utworzenia wspolnych porozumien wg MSSF 11. Wyjasniono takze, ze to wylgczenie z zakresu
stosowania standardu dotyczy wytgcznie sprawozdan finansowych samego wspélnego porozumienia.

e MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej — wyjasnienie, ze ,wytgczenie portfelowe” zawarte w MSSF 13, ktére
pozwala jednostkom okreslaé warto$¢ godziwg grupy aktywdw i zobowigzan finansowych w kwocie netto,
dotyczy wszystkich uméw (w tym niefinansowych) wchodzacych w zakres MSR 39 lub MSSF 9

e MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne- wyjasnienie, ze MSR 40 i MSSF 3 nie wykluczajg sie wzajemnie.
Wytyczne zawarte w MSR 40 pomagajg jednostkom sporzgdzajgcym sprawozdanie finansowe odréznic¢
nieruchomos¢ inwestycyjng od nieruchomosci zajmowanych przez wiasciciela. Jednostki sporzgdzajgce
sprawozdanie finansowe powinny takze korzysta¢ z wytycznych podanych w MSSF 3 w celu ustalenia , czy
nabycie nieruchomosci inwestycyjnej stanowi potgczenie przedsiewziec.

b) Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF

e MSSF 2 Platnosci oparte na akcjach - wyjasnienie definicji ,warunku nabycia uprawnien” oraz osobno
definiuje ,warunek zwigzany z wynikami” i ,warunek zwigzany ze $wiadczeniem ustugi”

e MSSF 3 Potagczenia przedsiewzie¢ — w zmianie wyjasniono, ze zobowigzanie do dokonania zaptaty
warunkowej, ktore spetnia definicje instrumentu finansowego, klasyfikowane jest jako zobowigzanie
finansowe lub kapitat wlasny na podstawie definicji zawartych w MSR 32 Instrumenty finansowe —
prezentacja. Wyjasniono takze, ze kazda zapfata warunkowa, ktoéra kwalifikowana jest jako kapitat wiasny,
zarowno finansowa, jak i niefinansowa, jest wyceniana w wartosci godziwej na kazdy dzien sprawozdawczy,
a zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym. W zwigzku z ta zmiana zmienione zostaty
takze MSSF 9, MSR 37 i MSR 39.

e MSSF 8 Segmenty operacyjne — zostat wprowadzony wymaog, ze osgd dokonany przez kierownictwo przy
agregowaniu segmentéw operacyjnych musi zosta¢ ujawniony. W takim ujawnieniu nalezy zaprezentowaé
opis segmentéw, ktoére zostaly potaczone, wskazniki ekonomiczne na podstawie ktérych ustalono, ze
potgczone segmenty majg podobne cechy ekonomiczne. Poza tym wprowadzony zostat wymog, w
przypadku wykazywania aktywéw segmentu, zaprezentowania uzgodnienia sumy aktywéw segmentu z
aktywami jednostki w bilansie.

¢ MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne — zmiana w obu standardach wyjasnia
sposéb ujmowania wartosci bilansowej brutto i umorzenia, gdy jednostka stosuje model wartosci
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przeszacowanej. W przypadku przeszacowania podziat miedzy warto$cig bilansowa brutto a umorzeniem
ujmowany jest w jeden z ponizej podatnych sposobodw:

o  warto$¢ bilansowa brutto jest przeszacowywana w sposéb spojny z przeszacowaniem wartosci
bilansowej, a umorzenie jest korygowane tak, aby byto réwne réznicy migdzy warto$cig bilansowa
brutto a wartoscig bilansowg uwzgledniajgcg umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci, albo

o umorzenie jest odliczane od wartosci bilansowej brutto sktadnikow aktywow.

¢ MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych — wprowadzono wymég ujawnienia
informacji na temat podmiotu, ktéry Swiadczy na rzecz jednostki sprawozdawczej lub jej podmiotu
dominujgcego ustugi kluczowego personelu kierowniczego (,podmiotu zarzgdzajgcego”). Jednostka
sprawozdawcza nie jest zobowigzana do ujawniania wynagrodzen wyptaconych przez podmiot zarzgdzajgcy
pracownikom lub dyrektorom tego podmiotu, ale jest zobowigzana do ujawniania kwot wyptacanych przez
jednostke sprawozdawczg podmiotowi zarzgdzajgcemu za wyswiadczone ustugi.

¢) Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze”,

Sktadki wptacone przez pracownikéw lub strony trzecie, powigzane wytgcznie z pracg $wiadczong przez
pracownikow w tym samym okresie, w ktérym zostaty wptacone, traktowaé jako zmniejszenie kosztow zatrudnienia i
rozlicza¢ przez ten sam okres.

Pozostate sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposoéb, w jaki rozlicza sie
Swiadczenia brutto objete programem.

W 2015 roku Spoétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i
obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2015r.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardéw zatwierdzonych
przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2016 roku:

a) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo : RoS$liny produkcyjne — obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byty w
oparciu o zapisy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) bgdz modelu opartego na wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa
biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o
szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedazg.

b) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczgce
akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych) — obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji srodkéw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢
tryb konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze skfadnika aktywéw. W zmianie do
MSR 16 dodano jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie
do przychoddéw generowanych przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktdérej wykorzystywane sg okreslone
skfadniki aktywow trwatych) nie jest wlasciwa. RMSR wskazata, ze wptyw na wysoko$¢ przychodéw ma szereg
innych czynnikdéw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic wspdlnego ze sposobem
konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwatych.

W odniesieniu do sktadnikow aktywow niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze
w pewnych okolicznosciach mozna uzna¢, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie
wiasciwe. Sytuacja taka wystgpi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a
konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze skiadnika aktywdéw niematerialnych oraz dany sktadnik aktywow
niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychodéw (kiedy jednostka osiggnie
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c)

d)

e)

f)

okreslong kwote przychoddéw dany sktadnik aktywéw niematerialnych wygasnie) — przyktad moze stanowi¢ prawo
do wydobywania zlota ze ztoza, az osiggniety zostanie okreslony przychod.

Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatbw we wspolnych dziataniach —
obowigzujgca w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatéw we wspdlnym dziataniu,
ktore stanowi przedsigwzigcie zgodnie z definicjig MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajgcym ze swojego
udziatu we wspolnym dziataniu, zastosowac zasady wynikajgce z MSSF 3 Potaczenia przedsigwzie¢ (jak réwniez
inne MSSF niestojgce w sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktére sg wymagane w
odniesieniu do potgczen. W czesci B standardu przedstawiono bardziej szczegdétowe wskazowki dotyczace
sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testow na utrate wartosci

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych : Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku,

Zmiany majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osgdu w celu okreslenia, jakie
informacje podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej kolejnosci
zaprezentowac ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe : Metoda praw wtfasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Zmiany dotyczg zastosowania metody praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Majg na
celu przywrécenie tej metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdlnych
przedsigwzieciach i jednostkach stowarzyszonych.

Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF —
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku.

e MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana — zmiany w metodach zbycia,
Wprowadzenie specjalnych wytycznych dotyczacych przypadku reklasyfikacji sktadnika aktywdéw (lub grupy
aktywow przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji (lub
odwrotnie), lub w przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Tego typu
reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji, wobec czego dotychczasowe
wymogi dotyczgce] klasyfikacji, prezentacji i wyceny nie ulegng zmianie. Aktywa, ktore przestaty spetniac¢
kryterium przeznaczonych do dystrybucji (i nie spetniajg kryteridw przeznaczonych do sprzedazy) nalezy
traktowa¢ tak samo, jak aktywa, ktére przestaty kwalifikowaé sie jako przeznaczone do sprzedazy. Proponuje
sie, by poprawki miaty zastosowanie prospektywne.

e MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktéw; zastosowanie zmian do MSSF 7 przy
kompensacie danych ujawnianych w skroconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych,

Dodanie wytycznych precyzujacych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontynuacje zaangazowania w
przekazywany skladnik aktywéw dla celdw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do
przekazywanych sktadnikow aktywéw. Paragraf 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przekazanie umoéw zgodnie z
kontraktem ustugowym nie oznacza samo w sobie ciggto$ci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem
ujawniania informacji o ich przekazaniu. W praktyce jednak wiekszo$¢ kontraktéw ustugowych zawiera
dodatkowe klauzule, skutkujgce utrzymaniem ciagtosci zaangazowania w dany skfadnik aktywow, np. jezeli
kwota i/lub termin wyptaty optat za ustugi zalezy od kwoty i/lub terminu otrzymania wptywow pienigeznych.
Proponowane poprawki przyczynityby sie do wyjasnienia tej kwestii.

Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminujg watpliwosci dotyczgce uwzgledniania wymogdéw ujawniania
kompensaty aktywéw i zobowigzan finansowych w skréconych $rdédrocznych sprawozdaniach finansowych.
Proponuje sie sprecyzowanie, ze ujawnienia dotyczgce kompensaty nie sg wymagane w stosunku do
wszystkich okreséw srédrocznych.

MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,
Proponuje sie wprowadzenie poprawek do MSR 19 w celu wyjasnienia, ze wysoko oceniane obligacje
przedsiebiorstw wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta Swiadczeh po okresie zatrudnienia powinny
by¢ emitowane w tej samej walucie, co te zobowigzania. Proponowane poprawki umozliwig ocene wielkosci
rynku takich obligacji na poziomie waluty. Propozycje obowigzywatyby retrospektywnie.
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e MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa — ujawnianie informacji ,w innym miejscu $rédrocznego
raportu finansowego”.
Proponuje sie wyjasnienie, czy informacje wymagane w MSR 34 przedstawione sg w ramach $rédrocznego
raportu finansowego, ale poza $rédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z propozycja, informacje
takie musiatyby by¢ wilgczone do sprawozdania srédrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu
Srédrocznego dostepnego dla uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co $rédroczne
sprawozdanie finansowe.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki winno by¢ czytane tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co
jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majgtkowe;j i finansowej grupy na
dzien 31 grudnia 2015 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF 9 Instrumenty finansowe — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywdéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane
do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczgtkowego ujecia
aktywa finansowe beda klasyfikowane do jednej z dwéch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce
dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw
w celu uzyskiwania przeptywow wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w
okreslonych momentach przeptywéw pienigznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatlu oraz odsetek od
niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej ujmowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitalowy nie jest
przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w
momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest
nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonaé¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych
catkowitych dochodach nie mogg w pozniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

b) MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci — obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostatl opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach,
poswieconego poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny
podlegajg regulacji przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich
obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi
telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a
jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w
wyniku obowigzujgcych przepiséw w zakresie regulacji cen, a kiére w $wietle innych MSSF nie spetniajg
warunkéw ujecia jako skfadniki aktywdw lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$é objeta regulacjami cen i w
sprawozdaniach finansowych sporzgdzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci
ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegac¢ prezentacji w odrebnej pozycji
sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg
podzialowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem aktywdw czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje
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c)

d)

e)

f)

9)

h)

odroczone” wykazywane w ramach aktywow sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast
te, ktére sg wykazywane w ramach pasywow — jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywa¢ zmiany netto w
»pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochoddw catkowitych oraz w sekcji zyskow lub strat
(lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat).

MSSF 15 Przychody z umoéw z kontrahentami - — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak rowniez wymaga od podmiotow
stosujgcych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na zasadach,
ktory ma by¢ stosowany dla wszystkich umow z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujace MSR 17, KIMSF 4,
SKI 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa
i zobowigzania, chyba Zze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢.
Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 -
nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach : Jednostki
inwestycyjne — zastosowanie wyjgtku od konsolidaciji - obowigzujagce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany dotyczg jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzajg takze
wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy Ilub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na czas
nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig
przedsigwziecie.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
niezrealizowane straty- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych
wycenianych w wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg powodowac powstanie
ujemnych réznic przejsciowych.

Proponowane poprawki bedg rowniez stanowic, ze warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw nie ogranicza
szacunkow wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych réznic
przejsciowych do przysztych dochodoéw do opodatkowania, przyszie dochody do opodatkowania nie beda
obejmowac odliczeh podatkowych wynikajgcych z odwrécenia tych ujemnych réznic przejsciowych.

Zmiany do MSR 17 Rachunek przeptywéw pienieznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji-
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017
roku,

Zmiana ma nha celu podniesienie jakosci informacji dotyczgcych dziatalnosci finansowej i ptynnosci jednostki
sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymog:
0] uzgadniania sald otwarcia i zamknigecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich pozyciji,
generujgcych przeptywy pieniezne, ktére kwalifikujg sie jako dziatalnos$¢ finansowa, z wyjgtkiem pozycji
kapitatu wtasnego;
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(i) ujawniania informacji dotyczacych kwestii utatwiajagcych analize plynnosci jednostki, takich jak
ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczgcych wykorzystania srodkow pienigznych
i ich ekwiwalentow.

Wedtug szacunkow Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedag miaty
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spditki.

Il. Zatlozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu braku kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2016 roku.

W dniu 22 marca 2017r zostato wydane postanowienie przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie X
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych o umorzeniu postepowania sanacyjnego
Emitenta.

Emitent zamierza zaskarzy¢ powyzsze postanowienie.

lll. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywoéw oraz
przychodéw i kosztéw

Zasady (polityka) rachunkowos$ci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spoiki.

Niektére dane poréwnawcze zostaty przeklasyfikowane w celu uzyskania zgodnosci z prezentacjg biezgcego okresu.
Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiggach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem sktadnika majgtku. Koszty wytworzenia aktywéw we
wilasnym zakresie obejmujg koszty materiatdw, wynagrodzen bezposrednich oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z
doprowadzeniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania. Koszt wytworzenia skfadnika srodkéw trwatych
oraz Srodkow trwatych w budowie obejmuje ogét kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do konca
okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje rowniez w
przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztdw demontazu i usuniecia sktadnikow rzeczowych aktywow
trwatych oraz koszty renowacji miejsca, w ktérym bedzie sie on znajdowat. Cena nabycia moze by¢ réwniez korygowana
0 przeniesione z kapitatdw zyski lub straty z transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne dotyczgce zakupow
rzeczowych aktywoéw trwatych w walucie obcej. Zakupione oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidtowego
funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia jest aktywowane jako czes$¢ tego urzgdzenia.

W przypadku, gdy okreslony skfadnik rzeczowych aktywow trwatych skiada sie z odrebnych i istotnych czesci
sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywow okresla sie na podstawie poréwnania przychodéw ze zbycia z
wartoscig bilansowg zbytych aktywdéw i ujmuje sie je w kwocie netto w zysku lub stracie biezgcego okresu w pozycji
pozostate przychody lub pozostate koszty. W momencie, gdy sprzedaz dotyczy aktywoéw podlegajgcych wczesniej
aktualizacji wyceny, odpowiednig kwote w kapitale z kapitatu aktualizacji wyceny przenosi si¢ do pozycji ,zyski
zatrzymane”.

Naktady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac¢ i jest prawdopodobne, ze Spodtka osiggnie korzysci ekonomiczne
zwigzane z wymienianymi skladnikami rzeczowych aktywow trwatych. Wartosé¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych jest wylgczana z ksigg. Naklady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem
sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wysokos¢ odpisdw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywow, pomniejszong o
jego wartos¢ rezydualng. Spoétka ocenia réwniez okres uzytkowania istotnych elementéw poszczegdlinych sktadnikow
aktywow, i, jesli okres uzytkowania elementu jest inny niz okres uzytkowania pozostatej czesci sktadnika aktywow,
element ten amortyzowany jest osobno.
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Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Spotke okresu uzytkowania kazdego elementu sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych. Sktadniki
aktywow uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnych charakterze amortyzuje sie przez
krétszy z dwdch okresow: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Spétka posiada wystarczajgcg
pewnos¢, ze uzyska tytut wkasnosci przed uptywem okresu leasingu. Grunty nie sg amortyzowane.

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy poréwnawcze, Spotka zaklada ponizsze okresy
uzytkowania

dla poszczegodlnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:

* Budynki 40 lat

* Urzadzenia techniczne i maszyny 5 — 12 lat

« Srodki transportu 5 — 10 lat

* Meble i wyposazenie 3 — 5 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych aktywéw
trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i, w uzasadnionych przypadkach, korygowana.
Szacunki dotyczgce okreslonych pozycji rzeczowych aktywow trwatych zostaty zweryfikowane w 2015 r..

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy, ktéra powstaje w zwigzku z przejgeciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako sktadnik wartosci
niematerialnych.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. W przypadku inwestycji wycenianych metoda praw wtasnosci, wartos¢ firmy jest
ujeta w wartosci bilansowej inwestycji, a odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tej inwestycji nie alokuje sie do
zadnego sktadnika aktywow, w tym réwniez do wartosci firmy, ktéra stanowi cze$¢ wartosci tej inwestycji.

Pozostate wartosci niematerialne
Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spotke o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej wykazywane sg
w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Naklady poniesione w terminie pézniejszym

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwiekszajg przyszie korzySci ekonomiczne zwigzane z danym skfadnikiem. Pozostate naktady, w tym naktady na
wytworzone we wiasnym zakresie: znaki towarowe, warto$¢ firmy i marka sa ujmowane w zysku lub stracie biezgcego
okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywéw, pomniejszong o jego wartosé
rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Spoétke okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci niematerialnych, innego niz wartosc¢ firmy,
od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym za okres biezacy i okresy porownawcze, Spotka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla
poszczegolnych kategorii wartosci niematerialnych:

» Oprogramowanie komputerowe 10 — 20 lat

Poprawno$¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych wartosci
niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Szacunkowy okres uzytecznosci ekonomicznej wartosci niematerialnych w przypadku umowy o ustugi koncesjonowane
jest okresem obowigzywania koncesji, w ktérym Spoétka ma mozliwos¢ obcigzy¢ strony trzecie za korzystanie z
infrastruktury.

Amortyzacja wartosci niematerialnych zawarta jest w kosztach ogdlnego zarzgdu.

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowane na podstawie umoéw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spétka ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajgce z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu
finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezgcej
minimalnych opfat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktdéra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny i nie sg ujmowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spofki.

Zapasy

Sktadniki zapasow wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Warto$¢ stanu zapaséw ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze weszto, pierwsze wyszto. Cena
nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
aktywoéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobow gotowych i produkcji w
toku, koszty zawierajg odpowiednig czes¢ posrednich kosztéw produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Cena nabycia zapaséw moze by¢ rowniez korygowana o przeniesione z
kapitatébw zyski lub straty z transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne dotyczgce zagranicznych zakupdéw
zapasow w walucie obcej.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest r6znicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku
dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy
do skutku.

Cene nabycia drewna przeniesionego z aktywéw biologicznych do zapaséw stanowi wartos¢ godziwa pomniejszona o
koszty zwigzane ze sprzedazg oszacowane na dzien wyrebu drzew.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki swiadczace o utracie
wartosci sktadnikéw aktywow finansowych innych niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Uznaje sie,
ze sktadnik aktywow finansowych utracit warto$¢, gdy po jego poczatkowym ujeciu pojawity sie obiektywne przestanki
wystgpienia zdarzenia mogacego mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany wplyw na warto$¢ przysztych przeptywéw
pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow finansowych (w tym instrumentow kapitatowych) zalicza sie
niesptacenie albo zaleganie w sptacie dtugu przez dtuznika, restrukturyzacje dtugu dtuznika, na ktérg Spotka wyrazita
zgode ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych wynikajacych z trudnosci finansowych dtuznika, a ktérej w innym
wypadku Spoétka by nie udzielita, okolicznosci $wiadczace o wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa
dtuznika lub emitenta, niepomysine zmiany w saldzie ptatnosci od dtuznikéw i emitentéw w ramach Spotki, warunki
ekonomiczne sprzyjajgce naruszeniu warunkéw umowy, zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych.
Ponadto, w przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe, za obiektywng przestanke utraty wartosci aktywow
finansowych uwaza sie znaczacy lub przedituzajgcy sie spadek wartosci godziwej takiej inwestycji ponizej ceny jej
nabycia.

Pozyczki udzielone i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Spétka ocenia przestanki $wiadczace o utracie wartosci pozyczek udzielonych, naleznosci lub inwestycji utrzymywanych
do terminu wymagalnosci zaréwno na poziomie pojedynczego skfadnika aktywéw jak i w odniesieniu do grup aktywdéw.
W przypadku indywidualnie istotnych nalezno$ci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalno$ci przeprowadza sie
test na utrate wartosci pojedynczego sktadnika aktywdéw. Wszystkie indywidualnie istotne pozyczki udzielone, naleznosci
i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla ktorych nie stwierdzono przestanek utraty warto$ci w oparciu o
indywidualng ocene, sg nastepnie poddawane grupowej ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystgpita inaczej
niezidentyfikowana utrata wartosci. Pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

o indywidualnie nieistotnej warto$ci sg oceniane zbiorczo pod katem utraty warto$ci w podziale na Spéiki o zblizonej
charakterystyce ryzyka.

Dokonujgc oceny utraty wartosci dla grup aktywow Spotka wykorzystuje historyczne trendy do szacowania
prawdopodobienistwa wystgpienia zalegtosci oraz momentu zaptaty oraz wartosci poniesionych strat, skorygowane o
szacunki Zarzgdu oceniajgce, czy biezace warunki ekonomiczne i kredytowe wskazujg, aby rzeczywisty poziom strat
miat znaczgco roznic sie od poziomu strat wynikajgcego z oceny historycznych trendéw.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest
jako réznica miedzy ich wartoscig ksiegowa, a wartoscig biezagcg oszacowanych przysziych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane sg w zysku lub stracie
biezgcego okresu i stanowig odpis aktualizujgcy warto$¢ pozyczek udzielonych i naleznosci oraz inwestyciji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci, przy czym Spétka kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych
aktywow. Jezeli pdzniejsze okolicznosci (np. dokonanie ptatnosci przez dluznika) $wiadczg o ustaniu przestanek
powodujgcych powstanie utraty wartosci, wowczas odwrdcenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest w zysku lub
stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Utrate wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do zysku lub straty
biezgcego okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej. Wartos¢
skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sie jako réznice pomiedzy ceng nabycia, pomniejszong o otrzymane spfaty
rat kapitatowych oraz zmiany wartosci bilansowej wynikajgce z zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a
wartoscig godziwg. Dodatkowo réznica ta jest pomniejszona o straty z tytutu utraty wartosci ujete uprzednio w zysku lub
stracie biezgcego okresu. Zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci zwigzane z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.
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Jezeli w kolejnych okresach wartos¢ godziwa odpisanych diuznych papieréw wartosciowych zakwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci,
to uprzednio ujetg strate z tytutu utraty warto$ci odwraca sie, odnoszac skutki tego odwrdcenia do zysku lub straty
biezgcego okresu. W przypadku instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy odwrdcenie odpisu z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywdéw niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku
wystgpienia takich przestanek Spdétka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegolnych aktywéw. Wartosé
odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz wartosci
niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie jesli wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywow lub zwigzanego z nim osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne (OWSP) przekracza jego szacowang wartos¢ odzyskiwalng.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze
sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane
sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci
pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego skfadnika aktywéw lub OWSP. Dla celow
przeprowadzania testéw na utrate wartosci, aktywa grupuje sie do najmniejszych mozliwych do okreslenia zespotéw
aktywow generujgcych wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywow lub OWSP. Spétka
dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujgc osrodki wypracowujace srodki pieniezne tak, aby szczebel organizaciji, nie
wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym przeprowadza sie tg ocene odzwierciedlat najnizszy szczebel
organizacji, na ktérym Spotka monitoruje wartos¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych. Dla celéw testow na utrate wartosci,
wartos¢ firmy nabytg w procesie potgczenia jednostek gospodarczych alokuje sie do tych osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, dla ktérych spodziewane jest uzyskanie efektéw synergii z potgczenia.

Aktywa wspolne (korporacyjne) Spoftki nie generujg osobnych wptywéw pienieznych i sg uzytkowane przez wiecej niz
jeden OWSP. Aktywa wspodlne sg przypisane do OWSP na bazie jednolitych i zasadnych przestanek i podlegajg testom
na utrate wartosci jako element testowanych OWSP do ktérych s3g przypisane.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Utrata wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do
tego osrodka (Spotki osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci ksiegowej pozostatych aktywéw tego osrodka
(Spotki osrodkow) na zasadzie proporcjonalne;j.

Odpis aktualizujgcy wartos$¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywéw, odpisy z
tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
ocenie, czy zaszly przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do okreslenia wartosci
odzyskiwalnej.

Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci poczgtkowej sktadnika aktywéw pomniejszone;j
o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy lub wydania

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce Spétke przeznaczong do zbycia), co do ktérych Spoétka oczekuje,
ze wypracujg one korzysci w wyniku sprzedazy lub wydania, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie, sg klasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do Spotki przeznaczonych do
sprzedazy lub wydania, aktywa te (lub sktadniki Spotki przeznaczonej do zbycia) sg ponownie wyceniane zgodnie

z zasadami rachunkowosci Spotki. Nastepnie aktywa lub Spotki przeznaczone do zbycia sg ujmowane wedtug nizszej z
dwodch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.
Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci sktadnikéw Spoétki przeznaczonej do zbycia jest w pierwszej kolejnosci
ujmowany jako zmniejszenie wartosci firmy, a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych sktadnikow
na zasadzie proporcjonalnej z zastrzezeniem, ze utrata wartosci nie wptywa na warto$é zapasow, aktywow finansowych,
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, aktywdw z tytutu Swiadczen pracowniczych, nieruchomosci
inwestycyjnych

lub aktywdw biologicznych, ktére sg nadal wyceniane stosownie do zasad rachunkowosci Spotki. Utrata wartosci ujeta
przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania jest uimowana w zysku i stracie biezacego
okresu.

Dotyczy to rowniez zyskdéw i strat wynikajgcych z pozniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytutu wyceny do wartosci
godziwej sg ujmowane tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych zaklasyfikowanych do aktywoéw dostepnych do sprzedazy
lub wydania nie amortyzuje sie. Dodatkowo, po zaklasyfikowaniu inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci do
aktywow dostepnych do sprzedazy lub wydania, ustaje ich ujmowanie tg metoda.

Pozostate dlugoterminowe swiadczenia pracownicze
Zobowigzania netto Spotki z tytutu dtugoterminowych s$wiadczen pracowniczych innych niz programy emerytalne
stanowig wartos¢ przysztych swiadczen, do ktérych pracownicy nabyli prawo w zamian za prace w okresie biezgcym i
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okresach ubiegtych. Wartos¢ tych $wiadczen jest dyskontowana w celu ustalenia ich wartosci biezacej, a nastepnie
pomniejsza sie jg o warto$¢ godziwg aktywdéw programu. Stope dyskontowg ustala sie na podstawie wystepujacych na
koniec okresu sprawozdawczego stop zwrotu z wysoko ocenianych obligacji przedsigbiorstw, ktére majg termin wykupu
zblizony do terminu realizacji zobowigzan Spoétki oraz sg wyrazone w takiej samej walucie, w jakiej zostang wyptacone
Swiadczenia.

Wycena swiadczen jest dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych. Zyski i straty
aktuarialne sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym powstaty.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w tym aktywa
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sa ujmowane w dniu dokonania transakcji, ktéry jest dniem, gdy
Spéika staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczgcego danego instrumentu finansowego.

Spétka zaprzestaje ujimowac¢ sktadnik aktywow finansowych w momencie wygasnigcia praw wynikajgcych z umowy do
otrzymywania przeptywéw pienieznych z tego sktadnika aktywow lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania
przeptywow pienigznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie
znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wiasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku aktywow finansowych,
ktory jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spdiki jest traktowany jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie
netto, wylgcznie, jesli Spodtka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzan
finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywéw i
zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢, a
zobowigzania finansowe rozliczyc.

Spdtka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii: aktywa
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Spotka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania dtuznych papieréw wartosciowych do terminu wymagalnosci, Spdtka
zalicza je do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie
przyporzadkowac¢ koszty transakcyjne. Wycena aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w
terminie pozniejszym odbywa sie wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zbycie lub przeklasyfikowanie
wiekszej niz nieznaczacej kwoty aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, w terminie innym niz
blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje, iz Spotka przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalno$ci do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do konca roku obrotowego oraz przez
dwa kolejne lata obrotowe Spoétka nie moze ujmowac nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sig obligacje.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczgtkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej o
bezposrednio dajgce sie przyporzgdkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pézniejszym
odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu
o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Do pozyczek i naleznosci zalicza sie $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym
naleznosci powstate w wyniku swiadczenia ustug koncesjonowanych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na Zzadanie o
poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako dostepne do
sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany
wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe dotyczgce instrumentéw dtuznych
dostepnych do sprzedazy, sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako
kapitat z wyceny do wartosci godziwej. Na dzien wytgczenia inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowang wartos¢
zyskow lub strat ujetych w kapitale wtasnym przenosi sie do zysku lub straty biezgcego okresu.

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitatowe i dtuzne papiery wartosciowe.

Instrumenty kapitatowe stanowigce inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspétkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych niezaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie¢ w cenie nabycia z uwzglednieniem
odpisoéw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzgdkowane sg ujmowane przez Spoétke na dzien ich
powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, sg ujmowane na dzien zawarcia transakcji, ktéry jest dniem, w ktérym Spétka staje sie strong umowy
zobowigzujacej do wydania instrumentu finansowego.

Spotka wytgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie
przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie
netto, wylgcznie jesli Spdtka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan
finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywow i
zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a
zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Spotka klasyfikuje zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi do kategorii innych zobowigzan
finansowych. Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg w wartosci godziwej powiekszonej o dajace
sie bezposrednio przyporzadkowac koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne, kredyty w rachunku
biezgcym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Kredyty w rachunku biezgcym, ktére musza zostac sptacone na zgdanie banku i stanowig element zarzadzania gotéwka
Spoétki sg zaliczane do $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywow
pienieznych.

Kapitat wiasny

Akcje zwykte

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wlasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych, skorygowane o
wplyw podatkéw, pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

Zakup akcji wkasnych

W przypadku zakupu akcji wiasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezpo$rednimi przeprowadzenia
transakcji, skorygowana o wplyw podatkéw, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu wtasnego. Zakupione akcje
wlasne wykazywane s3g jako odrebna pozycja kapitatu wikasnego. W momencie sprzedazy lub powtdrnej emisji,
otrzymane kwoty ujmuje sie jako zwiekszenie kapitatu wkasnego, a powstatg nadwyzke lub niedobér z tytutu tej transakcji
ujmuje sie jako kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominainej.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia dyskonta i sg
odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia.

Spétka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych platnosci dla pracownikéw z tytutu
krotkoterminowych premii pienieznych lub plandéw podziatu zysku, jesli na Spéice cigzy prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek takich wypfat z tytutu Swiadczonej pracy przez pracownikdédw w przesztosci, a zobowigzanie to
moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Spéice cigzy wynikajgcy z przesztych zdarzen obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowigzek, ktérego warto$¢ mozna wiarygodnie oszacowac i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
wigzac sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktdra odzwierciedla biezgca,
rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Odwracanie dyskonta ujmowane
jest jako koszt finansowy.

Przychody

Sprzedaz wyrobéw gotowych/towaréw

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych/towaréw w toku zwyklej dziatalnosci wyceniane sg w wartosci godziwej
otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotéw, opustéw i rabatéw. Przychody sg ujmowane wtedy,
gdy istnieje przekonujgcy dowdd, zazwyczaj w postaci wykonanej umowy sprzedazy, $wiadczacy o przeniesieniu
zasadniczo catego ryzyka i korzysci na klienta, istnieje wysokie prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty, poniesione
koszty oraz prawdopodobienstwo zwrotu mozna wiarygodnie oszacowac, nie wystepuje trwate zaangazowanie w
zarzgdzanie wyrobami gotowymi/towarami, a kwote przychodu mozna wiarygodnie wyceni¢. Jezeli istnieje
prawdopodobienstwo przyznania rabatéw, ktérych kwote mozna wiarygodnie wycenié, wéwczas rabat ujmowany jest
jako pomniejszenie przychoddw ze sprzedazy z chwilg ich ujecia.

Swiadczenie ustug
Przychody ze $wiadczenia ustug sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w proporcji do stopnia wykonania
Swiadczenia na dzien sprawozdawczy. Stopien wykonania swiadczenia jest oceniany poprzez obmiar wykonanych prac.
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Spétka jest zaangazowana w zarzgdzanie zasobami leSnymi, Swiadczy rowniez zwigzane z tym ustugi. W sytuacji gdy
Swiadczenie ustug na podstawie jednego kontraktu ma miejsce w réznych okresach sprawozdawczych, nalezna zaptata
jest alokowana pomiedzy ustugi na podstawie odpowiednio okreslonej wartosci godziwe;.

Przychody z tytutu prowizji
W przypadku, gdy Spdtka wystepuje w transakgji jako posrednik, a nie jako strona umowy, przychod jest ujmowany w
kwocie netto osiagnietej prowizji.

Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu metodg
liniowg przez okres trwania umowy. Korzysci przekazane w zamian za podpisanie umowy najmu stanowig integralng
czesc¢ catkowitych przychoddéw z tytutu najmu i sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu przez okres trwania
umowy.

Optlaty leasingowe

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu w zysku lub stracie biezgcego okresu.
Korzy$ci otrzymane w zamian za podpisanie umowy leasingu stanowig integralng czes¢ catkowitych kosztéw leasingu i
sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu przez okres trwania umowy leasingu.

Minimalne optaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na czes$¢ stanowigca koszty
finansowe oraz czes¢ zmniejszajgcg zobowigzania. Czes¢ stanowigca koszt finansowy jest przypisywana do
poszczegdlnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu w taki sposdb, aby uzyskac statg okresowg stope
procentowg w stosunku do stanu zobowigzania.

Warunkowe opfaty leasingowe sg ujmowane poprzez korekte warto$ci minimalnych optat leasingowych w czasie
pozostatego okresu leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Spétke srodkami (w tym od
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze zbycia aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy, zyski ze zmiany wartosci godziwej instrumentow finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z
wyceny do wartosci godziwej nabytych wczesniej udziatébw w jednostce przejmowanej, zyski zwigzane z instrumentami
zabezpieczajgcymi, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku
lub stracie biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.
Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Spétka nabywa prawo do jej otrzymania, a w
przypadku papierow wartosciowych notowanych na gietdzie - zazwyczaj w pierwszym dniu notowania tych instrumentéw
bez prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie dyskonta od ujetych
rezerw i ptatnosci warunkowych, straty na sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, dywidendy z
uprzywilejowanych udziatéw zaklasyfikowanych do zobowigzan, straty ze zmiany wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz straty na instrumentach zabezpieczajacych, ktére ujmowane sg w
zysku lub stracie biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajace sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy lub
produkcji okreslonych aktywow sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody efektywne;j
stopy procentowej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie¢ w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty finansowe,
zaleznie od ich tacznej pozyciji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezgcg i czes¢ odroczong. Biezgcy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest
w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy potgczenia jednostek oraz pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wlasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do opodatkowania za
dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien
sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczgcego lat poprzednich. Zobowigzanie z tytutu podatku
biezacego obejmuje réwniez wszelkie zobowigzania podatkowe bedgce efektem wyptaty dywidendy.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z roznicami przejSciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow i
zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w
przypadku:

* roznic przejsciowych wynikajgcych z poczatkowego ujecia aktywdw lub zobowigzan pochodzgcych z transakgciji, ktora
nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezgcego okresu ani na dochdd do
opodatkowania;

* roznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspotkontrolowanych w zakresie, w ktérym
nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci;

* roznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczgtkowym ujeciem wartosci firmy.
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Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane
wtedy, gdy przejsciowe roznice odwrdcg sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce
prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg
kompensowane, jezeli Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty
biezgcych zobowigzan i aktywdw podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez tg samg wiadze podatkowg na tego samego podatnika
lub na réznych podatnikow, ktérzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w
kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowa¢ naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzgcy przeniesieniu nierozliczonej straty podatkowej i
niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi roéznicami przejSciowymi, ujmuje sie w zakresie, w ktorym jest
prawdopodobne, Ze bedzie dostepny przyszty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w
jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana jest cze$cig dziatalnosci Spoiki, ktdra stanowi odrebng wazng dziedzine dziatalno$ci lub
geograficzny obszar dziatalnosci, ktdrg zbyto lub przeznaczono do sprzedazy lub wydania, albo jest to jednostka zalezna
nabyta wylgcznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji do dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie na skutek zbycia lub wtedy,
gdy dziatalno$¢ spetnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczonej do sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalnos¢ jest
zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwnawcze do sprawozdania z catkowitych dochodéw sa przeksztatcane tak,
jakby dziatalnos$¢ zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

Zysk na jedng akcje

Spotka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na jedng akcje
jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji zwyktych przez $rednig wazong liczbe
akcji zwyktych w roku, skorygowang o posiadane przez Spotke akcje wlasne. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest
wyliczany przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty przypadajacej dla posiadaczy akcji zwyktych przez srednig
wazong liczbe akcji zwyklych skorygowang o posiadane akcje wlasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akgiji,
ktore obejmujg obligacje zamienne na akcje, a takze opcje na akcje przyznane pracownikom.

Raportowanie segmentéw dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig Spétki zaangazowang w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwaé
przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czgsciami Spotki. Wyniki
operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sg regularnie przeglgdane przez gtdwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w Spoéice, ktory decyduje o alokacji zasobéw do segmentu i ocenia jego wyniki
dziatalnosci, przy czym dostepne sa oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktére sg raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Spétce, obejmujg zaréwno pozycje, kiére mogg zosta¢ bezposrednio przypisane do danego segmentu,
jak i te mogace by¢ przypisane posrednio, na podstawie uzasadnionych przestanek. Pozycje nieprzyporzgdkowane
dotyczg gtéwnie aktywdw wspdlnych (korporacyjnych) (gtdwnie dotyczace zarzadu jednostki), kosztéw zwigzanych z
siedzibg

jednostki, aktywow i zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

Wydatki inwestycyjne segmentu to catkowite koszty poniesione w ciggu roku na zakup rzeczowych $rodkéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych, z wytagczeniem wartosci firmy.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w
ktorym Spoétka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zlotych
polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale
wiasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdéw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w
aktywach netto.

IV. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

Zalaczone noty stanowigq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 27



KERDOS GROUP S.A. w restrukturyzacji
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych
Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i

pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena
ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

b) Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan
w nastgpnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci inwestycji w jednostki zalezne.

Odzyskiwana warto$¢ inwestycji w udziaty Dayli Sp. z o0.0. zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej
skalkulowanej na bazie prognozy przeptywédw srodkéw pienieznych opartej na ostatecznym i ztozonym do sadu
programie sanacyjnym sporzgdzonym przez Spoétke. Do prognoz przeptywéw srodkow pienieznych zastosowano stope
dyskontowg przed efektem podatkowym na poziomie 8,39%, a przeptywy wykraczajgce poza szescioletni okres sg
szacowane z zastosowaniem 2,5% stopy wzrostu, tj. na takim samym poziomie, co dtugoterminowa cel inflacyjny
Rady Polityki Pienieznej.[Komentarz: odpowiednio zmodyfikowac.

W zakresie inwestycji w Spétke DC Service z uwagi na fakt, iz Spétka nie generuje dodatnich wynikéw oraz
przeptywow pienieznych, nie zidentyfikowano przestanek $wiadczacych o mozliwosci zmiany tego trendu w najblizsze;j
dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, podjeto decyzje o dokonaniu odpisu 100% wartosci inwestycji w tg spotke.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Spotka rozpoznaje skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W 2015 roku nie miaty miejsca zmiany w zakresie zasad polityki rachunkowo$ci.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towaréw, materiatdw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towardw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzy$Sci wynikajgce z ich

wiasnosci zostaly przeniesione na kupujgcego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Spétki prezentuja sie nastepujgco:

01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2014

Dziatalnos¢ kontynuowana

Sprzedaz towardéw i materiatéw 10 821
Sprzedaz produktéw 14
Sprzedaz ustug 712 2675
SUMA przychodow ze sprzedazy 712 13510
Pozostate przychody operacyjne 420
Przychody finansowe 953
SUMA przychodow ogoétem z dziatalnosci kontynuowanej 712 14 883
Przychody z dziatalnosci zaniechanej

SUMA przychodow ogoétem 712 14 883

Przychody z dziatalno$ci zaniechanej w 2016 roku nie wystgpity.
Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

LZostaty zamieszczone w nocie 2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy zakonczony 31
grudnia 2015 roku.

Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Amortyzacja 405 407
Zuzycie materiatéw i energii 7
Ustugi obce 348 1299
Podatki i optaty 7 40
Wynagrodzenia 324 1045
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 57 108
Pozostate koszty rodzajowe 16 361

Rezerwy gwarancyjne
Suma kosztéw wg rodzaju 1157 3267

Zmiana stanu produktéw

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
jednostki (wielkos¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -42
Koszty ogdlnego zarzgdu (wielko$¢ ujemna) -1157 -2832
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i 0 393
ustug
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Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢
sktadnikéw aktywow**
Pozostate 0 21
RAZEM 0 21
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Utworz_er’ne od’plsow aktualizujgcych wartos¢ 6 474 549
skfadnikow aktywdéw
Pozostate 129- 20
Razem 6 603 569
UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
WARTOSEG 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Aktywo na podatek odroczony 494
Wartos¢ firmy**
Wartosci niematerialne™*
Rzeczowe aktywa trwate** 574 55
Razem 574 569
Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Przychody z tytutu odsetek 80
Zysk ze zbycia akcji, udziatdéw i innych papierow
e 536
wartosciowych
Nadwyzka dodatnich roznic kursowych 150
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ 399
naleznosci
Pozostate 981 187
Razem 981 1352
KOSZTY FINANSOWE 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Koszty z tytutu odsetek 1428 2 587
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 100
Aktualizacja wartos¢ inwestycji 74 219 41799
Aktualizacja wartosci naleznosci o pozyczek 8571
Koszty obstugi obligacji 279
Pozostate 615
Razem 75747 53 951
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2015 i 2014 roku przedstawiajg
sie nastepujgco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 01.01-31.12.2016 | 01.01-31.12.2015
Biezacy podatek dochodowy 0 0
Dotyczacy roku obrotowego 0 0
Korekty dotyczace lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy -134 225
ZW|a.z,alny z powstaniem i odwroceniem sie réznic 134 295
przejsciowych
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0 0
S?tlra;l:thzenle podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i 134 295

Wykazany w rachunku zyskow i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywow z
tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W KAPITALE

WEASNYM 01.01-31.12.2016 | 01.01-31.12.2015

Biezacy podatek dochodowy - -
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu akcyjnego - -

Odroczony podatek dochodowy - -
Podatek od zysku/straty netto z tytutu aktualizacji wyceny
zabezpieczen przeptywow pienieznych

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentéw
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne

Podatek dochodowy netto od dostepnych do

sprzedazy akt. finanse. sprzedanych w ciggu roku obrotowego
Korzysé podatkowal(obciazenie podatkowe) wykazane w
pozostatych dochodach catkowitych

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 01.01-31.12.2016 | 01.01 -31.12.2015

Zysk przed opodatkowaniem (81 814) (53 564)

Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do
opodatkowania

Przychody wytaczone z opodatkowania 599
Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania (540)
Koszty niebedgce kosztami uzyskania przychodow 80 924 52 803
Dochéd do opodatkowania (890) (1 900)

Odliczenia od dochodu - darowizna, strata -
Podstawa opodatkowania -

Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% -

Efektywna stawka podatku (udziat obcigzenia podatkowego
dochodowego wykazanego w rachunku zyskow i strat w -
zysku przed opodatkowaniem)

W zwigzku z zatozeniem braku kontynuacji
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UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z TYTULU
PODATKU ODROCZONEGO

31.12.2016

31.12.2015

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy
emerytalne

Rezerwa na pozostate $wiadczenia
pracownicze

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na rekultywacje

Rezerwy na ochrone srodowiska

Pozostate rezerwy

Ujemne roznice kursowe

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych
dochodéw do opodatkowania

3137

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne
ptatne w nastepnych okresach

59

Odpisy aktualizujgce udziaty w innych
jednostkach

42 520

Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy aktualizujgce naleznosci

9977

Korekta kosztow CIT

754

Naliczone odsetki

Suma ujemnych réznic przejsciowych

56 447

stawka podatkowa

19%

19%

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

0

10725

W zwigzku zatozeniem braku dziatalnosci Spétka nie tworzy aktywa z tytutu podatku odroczonego.

DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA REZERWY Z
TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

31.12.2016

31.12.2015

Przyspieszona amortyzacja podatkowa

Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych
do wartosci godziwej

Przeszacowanie aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy do wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktow walutowych
(zabezpieczenia przeptywow pienieznych) do
wartosci godziwej

Dodatnie réznice kursowe

Aktywa w leasingu finansowym

979

Korekty do wartosci godziwej z tytutu przejecia
jednostek

Suma dodatnich réznic przejsciowych

979

stawka podatkowa

19%

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na
koniec okresu:

186

W zwigzku zatozeniem braku dziatalnosci Spétka nie tworzy rezerwy z tytutu podatku odroczonego.
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Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Wyniki finansowe zwigzane z dzialalnoscig zaniechang przedstawiajg sie w sposéb nastepujacy:

01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015

Przychody - ;
Koszty - -

Zysk / strata brutto - :
Przychody/koszty finansowe netto : :

Zysk [ strata przed opodatkowaniem - -
Wynik z przeszacowania warto$ci bilansowej do
wartosci godziwej minus koszty zbycia

Wynik przed opodatkowaniem na dzialalnosci
zaniechanej

Podatek dochodowy: - -

- wynikajacy z zysku /(straty) przed opodatkowaniem - -

- wynikajgcy z przeszacowania do wartosci godziwej
minus koszty zbycia
Wynik netto przypisany dziatalnosci zaniechanej - -

Aktywa i zobowigzania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Gtoéwne klasy aktywéw i zobowigzah wycenione wedtug wartosci nizszej sposrdd: wartosci bilansowej i
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia na dzien 31 grudnia 2016 roku przedstawiajg sie
nastepujaco:

31.12.2016 31.12.2015

Aktywa

Warto$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy - -

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy - -

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy Spotki przez $rednia wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykie) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych
w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akgciji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).
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Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedna akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

01.01 -31.12.2016

01.01 -31.12.2015

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
podstawowego zysku przypadajagcego na jedng akcje

Efekt rozwodnienia:

- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle

- odsetki od obligacji zamiennych na akcje

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje

-81 680

-81 680
0

-81 680

-53 789

-53 789
0

-53 789

Liczba wyemitowanych akcji

01.01 -31.12.2016

01.01 -31.12.2015

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jednag
akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych
- opcje na akcje
- obligacje zamienne na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla
potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na
jedng akcje w szt.

55 946

0

55 946

55 946

0

55 946

Nota 9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wlasnosciowa

STRUKTURA WLASNOSCIOWA - warto$é netto

31.12.2016

31.12.2015

Witasne

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub inne;j
umowy, w tym umowy leasingu

0

677

Razem

0

677

W zwigzku z wypowiedzeniem umowy leasingu przez ING LEASE w dniu 6 pazdziernika 2016 roku Spodtka

wykorzystuje te sSrodki bezumownie.

Rzeczowe aktywa trwale, do ktérych tytul prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce

zabezpieczenie zobowigzan:

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu

31.12.2016

31.12.2015

- stanowigce zabezpieczenie kredytow i pozyczek obcych
- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan

- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych
podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub
stanowiacych zabezpieczenie

- stanowigce zabezpieczenie kredytow i pozyczek wtasnych

677

677
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2016 - 31.12.2016 r.

. . Pozostate .
Wyszczegolnienie Grunty %udynkl ! . Maszyny_ Srodki srodki Srodki trw_aIe w Razem
udowle i urzadzenia transportu trwate budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien

01.01.2016 roku 0 0 1467 0 0 1467
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- nabycia srodkéw trwatych

- przeszacowania

- otrzymanie aportu

- inne

Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 1455 0 0 1455
- likwidaciji

- inne, odpis aktualizujgcy 1455 1455
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 12 12
31.12.2016 roku

Umorzenie na dzien 01.01.2016 0 0 791 0 791
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 405 0 0 405
- amortyzacji 405 405
- przeszacowania

- inne

Zmniejszenia, z tytulu: 0 0 1184 0 0 1184
- likwidaciji

- inne 1184 1184
Umorzenie na dzien 31.12.2016 0 0 12 0 0 12
Odpisy aktualizujace na 01.01.2016 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, z tytufu: 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia, z tytulu: 0 0 0 0 0 0
- odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych

- likwidaciji lub sprzedazy 0 0
- inne

Odpisy aktualizujgce na 31.12.2016 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien

31.12.2016 roku 0 0 0 0 0 0
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2015 - 31.12.2015 .

. . Pozostate .
Wyszczegolnienie Grunty %udynkl ! . Maszyny_ Srodki srodki Srodki trw_ale w Razem
udowle i urzadzenia transportu trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2015 roku 0 0 1519 0 0 0 1519
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 3 0 0 0 3
- nabycia srodkéw trwatych 3 3
- przeszacowania 0
- otrzymanie aportu 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytulu: 0 0 55 0 0 0 55
- likwidaciji 0
- inne, odpis aktualizujgcy 55 55
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
31.12.2015 roku 0 0 1467 0 0 0 1 467
Umorzenie na dzien 01.01.2015 0 0 423 0 0 0 423
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 368 0 0 0 368
- amortyzacji 368 368
- przeszacowania 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacji 0
- inne 0
Umorzenie na dzien 31.12.2015 0 0 791 0 0 0 791
Odpisy aktualizujace na 01.01.2015 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- utraty warto$ci 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- odwrdécenie odpisow aktualizujgcych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
- inne 0
Odpisy aktualizujace na 31.12.2015 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2015 roku 0 0 676 0 0 0 676
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Nota 10. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2016-31.12.2016 r.

w AT Feet] Koszty prac Znaki Patenty i Oprogramowanie | Wartosé 2 . Wartos_cl .
yszczegOolnienie q 1 2 q 0 2 ; Inne niematerialne Ogotem
rozwojowych towarowe licencje komputerowe firmy .
w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2016

roku 0 0 0 395 0 0 0 395
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
- nabycia 0 0
- inne

Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 387 0 0 0 387
- zbycia

- inne 387 387
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2016

roku 0 0 0 8 0 0 0 8
Umorzenie na dzien 01.01.2016 0 0 0 84 0 0 0 84
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
- amortyzacji 0 0
- inne
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 76 0 0 0 76
- likwidaciji

- sprzedazy

- przeszacowania

- inne 76 76
Umorzenie na dzien 31.12.2015 0 0 0 8 0 0 0 8
Odpisy aktualizujace na 01.01.2015 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia, z tytulu: 0 0 0 0 0 0 0 0
- odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych

- likwidaciji lub sprzedazy

- inne

Odpisy aktualizujace na 31.12.2015 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015

roku 0 0 0 0 0 0 0 0
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 r.

T Koszty prac Znaki Patenty i Oprogramowanie | Wartosé 2 - Wartos_c| .
Wyszczegolnienie q 1 2 q 72 2 : Inne niematerialne Ogotem
rozwojowych towarowe licencje komputerowe firmy .
w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2015
roku 0 0 0 386 0 0 0 386
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 0 9 0 0 0 9
- nabycia 8 9
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
- zbycia 0
- inne 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2015
roku 0 0 0 395 0 0 0 395
Umorzenie na dzien 01.01.2015 0 0 0 45 0 0 0 45
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 39 0 0 0 39
- amortyzacji 39 39
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
- likwidaciji 0
- sprzedazy 0
- przeszacowania 0
- inne 0
Umorzenie na dzien 31.12.2015 0 0 0 84 0 0 0 84
Odpisy aktualizujace na 01.01.2015 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytulu: 0 0 0 0 0 0 0 0
- odwrocenie odpiséw aktualizujgcych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
- inne 0
Odpisy aktualizujace na 31.12.2015 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015
roku 0 0 0 311 0 0 0 311
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Struktura witasnosci

Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015
Wtasne
Uzywan_e na podstawie umowy najmu, dzierzawy 0 310
lub innej umowy, w tym umowy leasingu
Razem 0 310
Nota 11. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia

Udziatly w jednostkach podporzadkowanych 31.12.2016 31.12.2015

jednostek zaleznych 74 219
jednostek wspétzaleznych
jednostek stowarzyszonych
Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 74 219 68 479
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z 0 47 538
tytutu:
- potaczenia jednostek gospodarczych
- zakupu jednostki 0 995
- reklasyfikacja
- inne zwigkszenia 0 46 543
fyr?;’ij:jszenia w okresie sprawozdawczym, z 74 219 41 798
- sprzedaz jednostki zaleznej
- reklasyfikacja
- inne zmniejszenia 74 219 41 798
Stan na koniec okresu 0 74 219
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Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2016 r.

Nazwa spotki, forma prawna, s s Korekty Wartos¢ Procent Procent
- o~ L Wartos¢ udziatow . . . : ; .
miejscowosé, w ktérej miesci sie siedziba . aktualizujgce bilansowa posiadanych | posiadanych Metoda konsolidacji
wg ceny nabycia o s s s . .
zarzadu wartosé udziatéow udziatow gloséw
MEGA TRADE DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. 995 995 0 100% 100% Petna
DAYLI POLSKA Sp. z o.0. 73 224 73224 0 100% 100% Petna
DC Service (POOPEYS Deutschland) GmbH 41 798 41 798 0 100% 100% Petna
Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2015r.
Nazwa spotki, forma prawna, s s Korekty Wartos¢ Procent Procent
. . ‘- I Wartos¢ udziatow . . . . . .
miejscowos¢é, w ktérej miesci sie siedziba . aktualizujgce bilansowa posiadanych | posiadanych Metoda konsolidaciji
wg ceny nabycia 2. s s s . "
zarzadu wartosé udziatow udziatow glosow
MEGA TRADE DYSTRYBUCJA Sp. z o.0. 995 995 100% 100% Petna
DAYLI POLSKA Sp. z 0.0. 73 224 73 224 100% 100% Petna
DC Service (POOPEYS Deutschland) GmbH 41798 41798 0 100% 100% Petna
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Nota 12. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci handlowe 118 715
- od jednostek powigzanych 450
- od pozostatych jednostek 118 265
Odpisy aktualizujgce (wartos¢ dodatnia) 14 954 9 053
Naleznosci handlowe brutto 15072 9 768
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych:
31.12.2016 31.12.2015

Jednostki powigzane

Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢

naleznosci handlowych na poczatek okresu 1330 0
Zwiekszenia, w tym: 5900 1330
- dokonapie odpis@w na naleznosci 1330
przeterminowane i sporne

- dowigzanie odpisoéw w zwigzku z umorzeniem 5 900

uktadu

Zmniejszenia w tym: 0 0
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze

sptatg naleznosci

- zakonczenie postepowan

Stan_odgis_()w aktualizujgcych v_vartos’c’: 7230 1330
naleznosci handlowych na koniec okresu

Jednostki pozostate

Stan odpisow aktualizujgcych wartosé¢ 7723 881
naleznosci handlowych na poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym: 0 7 241
- dokoname odplspw na naleznosci 0 7241
przeterminowane i sporne

- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem

ukfadu

Zmniejszenia w tym: 0 399
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze

sptatg naleznosci

- zakonczenie postepowan 399
Stan odpisow aktualizujgcych wartosé

naleznosci handlowych od jednostek 7723 7723
pozostatych na koniec okresu

Stan_odp'tis.éw aktualizujgcych v.vartos'é 14 953 9053
naleznosci handlowych na koniec okresu
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Nota 13. POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015
Pozostate naleznosci, w tym: 14 70
- z tytutu podatkow, z wyjatkiem podatku
dochodowego od os6b prawnych 44
- z tytutu cet
- z tytutu ubezpieczen
- zaliczki na dostawy
- z tytutu zbycia aktywéw trwatych
- inne 14 27
odpisy aktualizujgce 985
Pozostate naleznosci brutto 14 1055
Nota 14. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
- ubezpieczenia majatkowe 0 5
- koszty emisji obligaciji 0 0
- koszty zwigzane z nabyciem udziatéw Dayli 45%
- czynsze
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 0 1
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw: 0 6
Nota 15. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2016 31.12.2015

Srodki pieniezne kasie i na rachunkach
bankowych: 120 1
Srodki pieniezne kasie 0 0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych: 120 1
Inne srodki pieniezne: 0 0
Srodki pieniezne w drodze
Lokaty overnight
Lokaty krotkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-
cy
Naliczone odsetki od lokat krotkoterminowych o
okresie realizacji do 3 m-cy
Inne aktywa pienigzne: 0 0
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane
dziatalnosci zaniechanej
Razem 120 1
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Nota 16. KAPITAL ZAKLADOWY

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Liczba akgcji 58 609 786 58 609 786
Wartos¢ nominalna akciji 0,001 0,001
Kapitat zaktadowy 58 610 58 610
Kapitat zaktadowy - struktura
Seria/emisja rodzaj ez REL Liczba Wartos¢ sevr\i,ia/rtgnifs'i
akcj'i ! uprzywilejo-  ograniczenia e ‘adnostkowa | w wartoééi Data rejestracji
! wania akcji  praw do akcji ! ! g w: :
nominalnej
A1 zwykte na okaziciela brak brak 117 975 0,001 118 07.10.2003
A1 zwykte na okaziciela brak brak 1697 135 0,001 1697 07.10.2003
A1 zwykte na okaziciela brak brak 20 185 0,001 20 10.03.2004
A1 zwykte na okaziciela brak brak 20 185 0,001 20 10.03.2004
A1 zwykte na okaziciela brak brak 20 185 0,001 20 07.10.2003
A1 zwykte na okaziciela brak brak 131 230 0,001 131 07.10.2003
A1 zwykte na okaziciela brak brak 131 230 0,001 131 07.10.2003
B zwykte na okaziciela brak brak 1 400 000 0,001 1400 01.06.2004
C zwykte na okaziciela brak brak 7 076 250 0,001 7076 09.08.2006
10 614
D zwykite na okaziciela brak brak 375 0,001 10 614 20.11.2007
E zwykte na okaziciela brak brak 2122 874 0,001 2123 14.08.2008
16 000
G zwykie na okaziciela brak brak 000 0,001 16 000 26.11.2012
H zwykte na okaziciela brak brak 3930 000 0,001 3930 23.07.2013
10 000
| zwykte na okaziciela brak brak 000 0,001 10 000 23.07.2014
J zwykte na okaziciela brak brak 5 328 162 0,001 5328 12.08.2015
Kapital zaktadowy — struktura cd.
. . . . % kapitatu Liczba o e
Akcjonariusz Liczba akcji akcyjnego glosow % glosow
Romuald Kalyciok tgcznie: 5273 905 9% 5 273 905 9%
w tym
bezposrednio: 800 000 1% 800 000 1%
posrednio poprzez Polska Ekologia Sp. z o.0. 4 473 905 8% 4 473 905 8%
Pozostali 53 335 881 91% 53 335 881 91%
Razem 58 609 786 100% 58 609 786 100%
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Zmiana stanu kapitatu zakltadowego

Wyszczegdlnienie

2016

2015

Kapitat na poczatek okresu
Zwiekszenia, z tytutu:
Emisja serii | na okaziciela
Emisja serii J na okaziciela
Zmniejszenia, z tytutu
hiperinflacja

Kapitat na koniec okresu

58 610

58 610

53 282

5328

5328

58 610

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszgcg 1 PLN i zostaty w petni optacone.

Nota 17. KAPITAt ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki warto$ci emisyjnej nad nominalng w kwocie 23 977 tys. zt.

Nota 18. POZOSTALE KAPITALY

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Kapitat zapasowy - nadwyzka ceny emisyjnej nad 23977 23977
Kapitat zapasowy 5628 5628
Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostaty kapitat rezerwowy 2 600 2 600
RAZEM 32 206 32 206
Zmiana stanu pozostatych kapitatéw
. Kapitat z .
At Kapitat T Kapitat
Wyszczegodlnienie zapasowy aktualizaciji rezerwowy Razem
wyceny

01.01.2016 32 206 32 206
Zwiekszenia w okresie 0 0
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0 0
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienieznych 0 0
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0 0
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikow
Zmniejszenia w okresie 0 0
31.12.2016 32 206 32 206
01.01.2015 32 206 32 206
Zwiekszenia w okresie 0 0
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0 0
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienieznych 0 0
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0 0
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikow
Zmniejszenia w okresie 0 0
31.12.2015 32 206 32 206
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Nota 19. KREDYTY | POZYCZKI

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Kredyty rachunku biezgcym
Kredyty bankowe
Pozyczki 1737 1496
- od Zarzadu i Rady Nadzorczej
Mega Trade Dystrybucja Sp. z o.0. 1053 1053
Polska Ekologia 684 443
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 1737 1496
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 1737 1496

Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 1737 1496
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 0 0

- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat

- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat

- pfatne powyzej 5 lat

Kredyty i pozyczki razem 1737 1496

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2016

Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna
Ipozyczkodawcy i | kredytu/pozycz | pozostata stopa Termin
rodzaj ki wg umowy | do sptaty procentowa splaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki [tys. PLN] [tys. PLN] %
Mega Trade 70 74 7% 31-X11-2015 | Brak
Mega Trade 958 979 7% 31-XI1-2016 | Brak
Polska Ekologia 684 684 10% 14 VIIl 2016 | Zastaw na znakach i udziatach Dayli
RAZEM 1737

*wedtug stanu na dzien 31.12.2016

Struktura walutowa kredytéw i pozyczek

31.12.2016 31.12.2015
Wyszczegdlnienie wartosé wartosé wartosé wartosé
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 1737 1 496
EUR
uUsD
GBP
CHF
Kredyty i pozyczki razem X 1737 X 1496
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Nota 20. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
zobowigzania leasingowe 524 923
obligacje 35048 34734
Inne
Razem zobowigzania finansowe 35572 35 657
- dlugoterminowe 27172
- krétkoterminowe 35572 8 485
Zobowiagzania leasingowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania leasingowe krotkoterminowe 524 518
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe, w tym: 0 405
- od roku do pieciu lat 0 405
- powyzej pieciu lat
Zobowiagzania leasingowe razem 524 923
Obligacje
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Seria F 3036 2990
Seria G 3036 3027
Seria H 1973 1950
Seria | 13106 12 989
Seria J 9901 9837
Seria K 3996 3941
Razem obligacje 35048 34734
- dlugoterminowe 26 767
- krétkoterminowe 35048 7967
. Data Data Kwota Kupon Wartos¢
Typ transakcji . X ’
zawarcia wykupu nominalna | odsetkowy | bilansowa
Wg stanu na dzien 31.12.2016 35048
Seria F 2014-03-06 | 2016-03-31 3000| Kwartalnie 3036
Seria G 2014-04-08 | 2016-04-30 3000| Kwartalnie 3036
SeriaH 2014-05-13| 2016-05-31 1950| Kwartalnie 1973
Seria | 2014-12-15| 2017-12-15 13224 | Kwartalnie 13106
Seria J 2015-03-09| 2018-03-09 9980| Kwartalnie 9901
Seria K 2015-06-15| 2018-06-14 4052 | Kwartalnie 3996
Wg stanu na dzien 31.12.2015 34734
Seria F 2014-03-06 | 2016-03-31 3000| Kwartalnie 2990
Seria G 2014-04-08 | 2016-04-30 3000| Kwartalnie 3027
Seria H 2014-05-13| 2016-05-31 1950| Kwartalnie 1950
Seria | 2014-12-15| 2017-12-15 13224 | Kwartalnie 12 989
Seria J 2015-03-09 | 2018-03-09 9980| Kwartalnie 9 837
Seria K 2015-06-15| 2018-06-14 4052 | Kwartalnie 3941
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Nota 21. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowigzania handlowe

31.12.2016

31.12.2015

Zobowiazania handlowe

1858

1247

Woabec jednostek powigzanych

Wobec jednostek pozostatych

1858

1247

Nota 22. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

31.12.2016

31.12.2015

Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet,
ubezpieczen spotecznych i innych, z wyjatkiem
podatku dochodowego od 0s6b prawnych

436

338

Podatek VAT

265

291

Podatek zryczaltowany u zrodta

Podatek dochodowy od oséb fizycznych

49

19

Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS)

122

29

Optaty celne

Akcyza

Pozostate

Pozostate zobowigzania

216

68

Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu
wynagrodzen

170

60

Zobowigzania wobec podmiotéw
powigzanych

Zobowigzania wobec wspdolnego
przedsiewziecia

Inne zobowigzania

46

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

2430

Razem inne zobowigzania

3082

407

Nota 23. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zobowiagzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Wyszczegdlnienie

Gwarancja / poreczenie dla

31.12.2016

31.12.2015

- hipoteka (zabezpieczenie um. kredytu
ING dla Dayli z dnia 24.10.2014r.)

- poreczenie wekslowe -weksel in
blanco - zabezpieczenie (um. leasingu
Dayli z 6.12.2013r.)

SG Equipment Leasing Polska

2503

2503

- poreczenie wekslowe -weksel in
blanco - zabezpieczenie (um. leasingu
Dayli z 10.12.2014r.)

SG Equipment Leasing Polska

1907

1907

- poreczenie umoéw handlowych

Dayli Sp. z 0.0.

600

600

- 1 szt. weksel in blanco —
zabezpieczenie uméw leasingu

ING Lease (Polska) Sp. z o.0.

1488

1488

- umowa przejecia diugu

(zabezp.um.kredytu ALIOR Mr House z 17.07.2014)

- umowa przejecia diugu

(zabezp.um.kredytu ALIOR/ Emarket z 16.07.2014)

1000

1000

- umowa poreczenia

(zabezp.um.kredytu ING dla Dayli z 24.10.2014)

17 000

17 000

- program motywacyjny

kadry menedzerskie;j :

- poreczenie umow handlowych

Umowy o $wiadczenie ustug przewozowych zawartej
pomiedzy Dayli Polska Sp. z 0.0. a ILS Sp. z 0.0.

300

300

- poreczenie umow handlowych

Dayli Polska Sp. z 0.0. (kupujacy), Unilever Polska Sp.
z .0.0. (sprzedajacy).

3 000

3000
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| Razem

27 798 |

27 798 |

Nota 24. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DLUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU

FINANSOWEGO

Zobowiagzania z tytutu umoéw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja zakupu

31.12.2016 31.12.2015
T Wartos¢é Wartos¢é
Wyszczegodlnienie
y 9 0 platy biezgca Qplaty biezaca
minimalne minimalne
optat optat
W okresie 1 roku 524 524 518 518
W okresie od 1 do 5 lat 405 405
Powyzej 5 lat
Minimalne optaty leasingowe ogotem 524 524 923 923

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Umowa nr 1
Data rozpoczecia umowy 25.09.2013
Data zakonczenia umowy 15.09.2017
Przedmiot umowy Oprogramowanie komputerowe
Wartos$¢ przedmiotu leasingu (w ztotych) 386 050,00
Liczba rat leasingowych 48
Wartos¢ optat leasingowych (w ztotych) 8 891,93
Umowa nr 2
Data rozpoczecia umowy 25.09.2013
Data zakonczenia umowy 15.09.2017
Przedmiot umowy Sprzet komputerowy
Wartos$¢ przedmiotu leasingu (w ztotych) 1510 028,20
Liczba rat leasingowych 48
Warto$¢ optat leasingowych (w ztotych) 34 780,64

W dniu 6 pazdziernika 2016 roku umowy zostaty skutecznie wypowiedziane. Spdtka jest zobowigzana do

zwrotu przedmiotu leasingu i nie ma opcji zakupu.

Nota 25. POZOSTALE REZERWY

Wyszczegdlnienie

31.12.2016

31.12.2015

Rezerwa na program motywacyjny
Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwa na badanie bilansu 14 14
Rezerwa na odprawy emerytalne - -
Pozostate rezerwy 2633 16
Razem, w tym: 2 647 30
- dtugoterminowe - -

- krotkoterminowe 2 647 30
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Zmiana stanu rezerw

Rezerwa na Rezerwa
Wyszczegoélnienie swiadczenia | restrukturyzac | Inne rezerwy Ogoétem
pracownicze yjna
Stan na 01.01.2015 397 0 32 429
Utworzone w ciagu roku obrotowego 14 14
Wykorzystane 16 16
Rozwigzane 397 397
Korekta z tytutu réznic kursowych 0
Korekta stopy dyskontowej 0
Stan na 31.12.2015, w tym: 0 0 30 30
- dtugoterminowe 0
- kréotkoterminowe 30 30
Stan na 01.01.2016 0 0 30 30
Utworzone w ciagu roku obrotowego 82 2 535 2617
Wykorzystane
Rozwigzane 0
Korekta z tytutu r6znic kursowych 0
Korekta stopy dyskontowej 0
Stan na 31.12.2016, w tym: 0 82 2 565 2 647
- dtugoterminowe 0
- krétkoterminowe 82 2 565 2 647
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Raport roczny za rok 2016. Opinia i raport biegtego rewidenta z badania jednostkowego

sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Nota 26. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i
poprzedni rok obrotowy — informacje prezentujg wartosci brutto rozrachunkéw bez uwzglednienia odpiséw

aktualizujgcych:

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI 8 Ozrfzf.‘igggllézom Na dzien 31.12.2016
Strony transakcji Sprzedaz Zakupy Naleznosci | Zobowiazania
Jednostka dominujgca 810 3470
Spotki grupy kapitatowe;j 16 19 1060
Razem 826 3489 1 060

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI e O'fjrc?Zf.‘izol%’lls'ZOls Na dzien 31.12.2015
Strony transakcji Sprzedaz Zakupy Naleznosci | Zobowigzania
Jednostka dominujgca 72 2973 1 096 179
Spotki grupy kapitatowej 28 477 25576 6124 6 282
Razem 28 549 28 549 7 220 6 461
Transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi realizowane sg na warunkach rynkowych.

Nota 27. Wynagrodzenie wyzszej kadry
Funkcja 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu

Kamil Kliniewski Prezes Zarzadu 368 762,24

tucja Latos Czlonek Zarzadu 0,00

Jagna Stanecka Czlonek Zarzadu 14 000,00

Romuald Kalyciok Prezes Zarzadu 200 000,00 7 166,67

Mariusz Kucinski Cztonek Zarzadu 0,00

RAZEM 200 000,00 389 928,91

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Rafat Biatka Przewodniczgcy 14 745,42 7 883,33

Beata Korona Wiceprzewodniczacy 12 335,20 6 593,33

Anna Antonik Cztonek 10 728,21 5733,33

Filip Dopierata Czilonek 10 728,21 5 733,33

Pawet Miller Przewodniczacy 21 993,15

Tadeusz Pietka Wiceprzewodniczacy 17 739,73

Marcin lwaszkiewicz Czilonek 15 506,85

Monika Jaczewska Czlonek 15 495,89

Zbigniew Sienkiewicz Cztonek 10 728,21 44 000,00

RAZEM 59 265,25 140 678,94
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Nota 28. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

Spotka nie posiada umowy leasingu operacyjnego

Nota 29. SPRAWY SADOWE

Jednostka Dominujgca na dzien bilansowy prowadzita nastepujgce sprawy sadowe.
= Pozew przeciwko Kerdos Group S.A. kwoty bedacej rownowartoscig obrotu spétki za okres od dnia
1 maja 2012 roku do dnia wniesienia powddztwa, nie mniejszej niz 400.000 zt
= Pozew przeciwko Kerdos Group S.A. o zaptate kwoty 159.318,84 zt wraz z odsetkami ustawowymi
od dnia 15 kwietnia 2009 roku do dnia zaptaty.
Pozew przeciwko Kerdos Group SA o zaptate 13.301,84 z.
Pozew przeciwko Kerdos Group SA o zaptate 75.000 zt.
Pozew przeciwko Kerdos Group SA o zaptate 45.000 zt.
Pozew przeciwko Kerdos Group SA o zaptate 70.000 z.
Pozew przeciwko Kerdos Group SA o zaptate 53.350 zt.
Pozew o zaptate kwoty 242.156,88 ztotych

» Pozew Kerdos Group S.A. o uznanie czynnosci prawnej za bezskuteczna.
= Pozew Kerdos Group S.A. o zaptate kwoty 321.682zt

Nota 30. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W zwigzku z otwarciem postepowania restrukturyzacyjnego wobec Spotki zawieszeniu ulegly toczace sie
przeciwko niej postepowania sgdowe.

W chwili obecnej ustalany jest ostateczny ksztatt spisu wierzytelnosci. Poszczegdini wierzyciele mogag
sktadac co do niego zastrzezenia.

La Rose Sp. z 0.0. pismem z dnia 17.01.2017 r. ztozyta oSwiadczenie o wypowiedzeniu Ramowej Umowy
Komisu z dnia 25.05.2016r. zmienionej Aneksem z dnia 19.12.2016 r. zawartej z spotkg zalezng Emitenta —
Dayli Polska Sp. z 0.0. w restrukturyzacji.

Zarzagdca Kerdos Group S.A. w restrukturyzacji (Emitent) podaje do publicznej wiadomosci, iz powzigt
informacje o otrzymaniu przez spotke zalezng Emitenta Dayli Polska Sp. z 0. 0. w restrukturyzacji (Dayli)
w dniu 27 stycznia 2017r. postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie VIII
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych (Sad), w ktérym Sad na podstawie
art. 323 ust. 1 prawa restrukturyzacyjnego postanowit:

1. Wyrazi¢ zgode na sprzedaz z wolnej reki w drodze oferty publicznej, sktadnikéw nalezgcych do Dayli
i wchodzgcych w sktad masy sanacyjnej w postaci towaréw handlowych (bedgcych przedmiotem zastawu
rejestrowego jak i pozostatych) po cenie nie nizszej niz 26,75% wartosci ewidencyjnej;
2. Zobowigza¢ Zarzgdce masy sanacyjnej do dokonania ogtoszenia o sprzedazy okreslonej w punkcie
| postanowienia w dzienniku o zasiegu lokalnym na co najmniej dwa tygodnie przed wyznaczonym terminem
sktadania ofert;

3. Zezwoli¢ na zawarcie umowy sprzedazy okreslonej w punkcie | z podmiotem, ktéry ztozy w tym trybie
najkorzystniejszg oferte;

4. Zobowigza¢ Zarzadce masy sanacyjnej do zlozenia uzyskanych na podstawie umowy sprzedazy
szczegobtowo opisanej w punkcie | srodkéw pienieznych za towary handlowe bedgce przedmiotem zastawu
rejestrowego na rachunek depozytowy sadu;

5. Stwierdzi¢, ze kwoty ztozone do depozytu sgdowego na podstawie punktu IV postanowienia mogg zostaé
wydane wierzycielom zabezpieczonym rzeczowo, o ile zgtoszg i wykazg swe uprawnienia.
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Odrebnie Rada Wierzycieli na podstawie wniosku Zarzadcy Dayli z dnia 21.12.2016 r. podjefa uchwate nr
2/4/2016 w trybie art. 129 ust. 2 Pr. Rest w przedmiocie zezwolenia na sprzedaz skfadnikow majgtku Dayli -
zapasow handlowych o wartosci przekraczajgcej 500.000,00 zt.

W dniu 31 stycznia 2017 roku Rada Wierzycieli Dayli Polska Sp. z 0.0. w restrukturyzacji, po zapoznaniu sie
ze zlozonymi wnioskami o umorzenie postepowania sanacyjnego oraz majgc na wzgledzie stan masy
sanacyjnej, podjeta Uchwate nr 1/1/2017, w ktérej wskazata, iz:

1) Zarzadca powinien jak najszybciej wykonac postanowienie Sedziego-Komisarza z dnia 26.01.2017 r.
w przedmiocie wyrazenia zgody na sprzedaz mienia Dayli z wolnej reki, to jest uruchomié wyprzedaz
mienia przedsiebiorstwa przy zastosowaniu art. 323 ust. 1-4 PR; z uwzglednieniem prawa
odrebnosci wierzycieli zabezpieczonych rzeczowo;

2) Zarzgdca powinien niezwlocznie obnizy¢ koszty funkcjonowania sieci Dayli, w szczegélnosci
pozbycie sie nierentownych sklepow;

3) Zarzadca nie powinien ustawa¢ w probie wydzierzawienia przedsiebiorstwa/ZCP Dayli lub jego
sprzedazy;

4) W ocenie Rady zaktualizowaty sie przestanki do umorzenia postepowania sanacyjnego, tym
niemniej istotny interes wierzycieli przemawia za wykonaniem czynnosci z pkt 1-3 powyzej przed
umorzeniem postepowania

5) Powyzsza ocenia, wyrazona w okt 4 moze ulec zmianie, o ile pojawi sie oferta inwestora na
dzierzawe/nabycie przedsiebiorstwa Dayli, pozwalajgca na kontynuowanie dziatalnosci.

Zarzgdca Kerdos Group S.A. w restrukturyzacji (Emitent) w dniu 8 lutego 2017 r. podaje do publicznej
wiadomosci informacje o nadaniu do Sedziego Komisarza Pisma Informujgcego Zarzadcy o aktualnym
stanie postepowania spétki zaleznej Emitenta Dayli Polska Sp. z 0. 0. w restrukturyzacji (Dayli).
Zgodnie z ww. pismem, zwazywszy, ze:
1) Zarzadca Dayli w dniu 23.12.2016r. ztozyt na rece Sedziego Komisarza wniosek o wyrazenie
zgody na sprzedaz sktadnikdw majgtku Dayli w trybie przepisu art. 323 ust. 1 ustawy Prawo
restrukturyzacyjne, a pismem z dnia 10.01.2017r. wniosek ten uzupetnit, przedktadajgc wycene
zapasu handlowego Dayli, opracowang przez biegtego rzeczoznawce;
2) Postanowieniem z dnia 26.01.2017r. Sedzia Komisarz wyrazit zgode na sprzedaz z wolnej reki, w
drodze oferty publicznej, sktadnikéw nalezgcych do Dayli i wchodzacych w sktad masy sanacyjnej
Dayli w postaci towaréw handlowych objetych wnioskiem Zarzadcy po cenie nie nizszej niz 26,75 %
wartosci ewidencyjnej zapasu;
3) Odrebnie Rada Wierzycieli na podstawie wniosku Zarzgdcy Dayli z dnia 21.12.2016r. podjeta
uchwate nr 2/4/2016 w trybie art. 129 ust. 2 Pr.Rest w przedmiocie zezwolenia na sprzedaz
sktadnikdow majatku Dayli — zapaséw handlowych o wartosci przekraczajgcej 500.000,00zt;
4) Komitent pismem z dnia 17.01.2017r. zlozyt oswiadczenie o wypowiedzeniu Ramowej Umowy
Komisu z dnia 25.05.2016r. zmienionej Aneksem z dnia 19.12.2016r;
5) Rada Wierzycieli Uchwatg nr 1/1/2017 w sprawie dalszego kierunku postepowania sanacyjnego,
po zapoznaniu sie ze stanem postepowania, ztozonymi wnioskami o jego umorzenie oraz stanem
masy sanacyjnej wskazata m.in., ze Zarzgdca Dayli powinien jak najszybciej wykona¢ postanowienie
Sedziego Komisarza z dnia 26.01.2017r. w przedmiocie wyrazenia zgody na sprzedaz mienia Dayli
o ktéorym mowa w pkt 1 powyzej; Zarzadca Dayli poinformowat, iz po wygasnieciu Ramowej Umowy
Komisu, o ktérej mowa powyzej, Dayli nie bedzie mogta kontynuowa¢ postepowania
restrukturyzacyjnego, a procedowanie postanowienia Sedziego Komisarza w przedmiocie zbycia
zapasu stanie sie bezprzedmiotowe.
W zwigzku z powyzszym, z uwagi na brak realizacji zatozen restrukturyzacji w kwestiach zwigzanych
z zapewnieniem finansowania warunkujgcego dalsze funkcjonowanie sieci oraz stopien narastania
nieuregulowanych zobowigzan, powstatych po dniu otwarcia postepowania sanacyjnego, Zarzgdca Dayli
moze rekomendowal wylgcznie umorzenie postepowania sanacyjnego Dayli Polska sp. z 0.0. w
restrukturyzaciji.

Zarzgdca Kerdos Group S.A. w restrukturyzacji (Emitent) podaje do publicznej wiadomosci informacije
0 nadaniu przez Zarzadce Dayli Polska Sp. z 0. 0. w restrukturyzacji ("Dayli", "Spétka") pisma do Sedziego
Komisarza informujgcego o sytuacji postepowania restrukturyzacyjnego spotki zaleznej Emitenta po
15.02.2017r.
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Zgodnie z ww. pismem w zwigzku z wypowiedzeniem ramowej umowy komisu przez La Rose sp. z o.0.
a w konsekwenciji utratg przez Dayli zdolnosci sanacyjnych - dziatalno$¢ operacyjno-handlowa wszystkich
sklepow sieci Dayli zostata (do odwotania) zawieszona. Majgc na wzgledzie konieczno$¢ zabezpieczania
majatku Spoétki znajdujgcego sie w placowkach handlowych Dayli Zarzgdca wydat szereg zarzadzen
zobowigzujacych poszczegdlne Dziaty Pionu Organizacyjnego Dayli do podjecia stosownych dziatan.

Z uwagi na coraz czestsze oswiadczenia Wynajmujgcych w przedmiocie wypowiedzenia umow najmu i
wezwan do wydania lokalu Zarzgdca podejmuje wszelkie mozliwe dziatania nakierowane na uregulowanie
statusu placowek handlowych do ktérych Dayli utracita tytut prawny.

Zarzgdca w pismie do Sedziego Komisarza zwraca réwniez uwage, ze na obecnym etapie postepowania
wykonanie Postanowienia Sedziego Komisarza z dnia 26.01.2017r. w przedmiocie sprzedazy zapasu
handlowego Spofki jest niezwykle trudne do wykonania z uwagi na stopniowe zmniejszanie integralnosci
sieci Dayli. Na dzien sporzadzenia niniejszego pisma dostepnych jest okoto 30 lokalizacji w ktérych Dayli
posiada placowki handlowe.

Jednoczes$nie wyprzedawanie zapasu w aktualnym etapie postepowania moze utrudni¢ mozliwg sprzedaz
catosci lub zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Dayli w ewentualnym postepowaniu upadtosciowym lub
jeszcze na etapie niniejszego postepowania restrukturyzacyjnego w przypadku pojawienia sie Inwestora.
Zapas handlowy stanowi istotny skfadnik majatku Dayli a jego zachowanie moze zwiekszy¢ atrakcyjnosc¢
przedsiebiorstwa majac jednoczesnie pozytywny wplyw na projekcje podmiotu zainteresowanego jego
nabyciem.

Zarzagdca Kerdos Group S.A. w restrukturyzaciji (dalej ,,Emitent") podaje do publicznej wiadomosci, ze w dniu
27 lutego 2017 r. uzyskat informacje o wydaniu w dniu 14 lutego 2017 roku przez Sedziego Komisarza,
ustanowionego w postepowaniu sanacyjnym spotki zaleznej Emitenta Dayli Polska Sp. z 0. 0. w
restrukturyzacji ("Dayli"), postanowienia o uchyleniu uchwaty Rady Wierzycieli nr 1/3/2016 z dnia 13 grudnia
2016 roku w przedmiocie wyrazenia zgody na zawarcie umowy podobnej do umowy dzierzawy
przedsiebiorstwa dluznika, w postaci aneksu nr 1 z dnia 02.12.2016r. do ramowej umowy komisu z dnia
25.05.2016r. Emitent informowat o podjeciu przez Rade Wierzycieli uchwaty nr 1/3/2016 w raporcie
biezgcym nr 49/2016 z dnia 14 grudnia 2016 roku. Powyzsze postanowienie zostalo wydane w wyniku
rozpoznania zarzutéw wniesionych do Sedziego Komisarza przez Led Lease S.A. z siedzibg w Warszawie.
W uzasadnieniu postanowienia wskazano, ze ww. uchwate Rady Wierzycieli podjeto drogg elektroniczng z
naruszeniem art. 131 ust. 2 Prawa restrukturyzacyjnego oraz Regulaminu Rady Wierzycieli.

Sedzia Komisarz postanowit ponadto o wstrzymaniu wykonania ww. uchwaty do czasu uprawomocnienia sie
postanowienia o ich uchyleniu.

Zarzad Kerdos Group Spotka Akcyjna w restrukturyzacji z siedzibg w Warszawie przy ul. Orzyckiej 6 lok. 1b,
(dalej "Spdtka"), dziatajgc na podstawie art. 398, art. 399 § 1, art. 4021 Kodeksu spétek handlowych oraz §
12 ust. 1 i § 13 Statutu Spdiki, zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Kerdos Group S.A.
w restrukturyzacji na dzien 21 marca 2017 r. na godz. 11.00, ktére na zasadzie art. 403 Kodeksu spétek
handlowych, odbedzie sie w Warszawie, w siedzibie Spétki przy ul. Orzyckiej 6 lok. 1b z nastepujgcym
porzgdkiem obrad:

1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Wybér Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz jego waznosci i
zdolnosci do podejmowania uchwat.

4. Podjecie uchwaty w sprawie zaniechania wyboru Komisji Skrutacyjne;j.

5. Przyjecie porzgdku obrad.

6. Omoéwienie sytuacji postepowania sanacyjnego Kerdos Group Spotka Akcyjna w restrukturyzaciji.
7. Oméwienie sytuacji postepowania sanacyjnego Dayli Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig w
restrukturyzaciji.

8. Omowienie mozliwych propozycji uktadowych.

9. Omdéwienie stanowiska akcjonariuszy w kwestii ewentualnego umorzenia postepowania bedgcego
przedmiotem zaplanowanej rozprawy sadowe;.

10. Omoéwienie mozliwosci wspotpracy z zainteresowanymi podmiotami.

11. Podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na potgczenie spotek Kerdos Group S. A. w
restrukturyzacji oraz Dayli Polska Sp. z 0. 0. w restrukturyzacji.

12. Podjecie uchwaty w obnizenia kapitatu zaktadowego Kerdos Group S. A. w restrukturyzacji celem
pokrycia straty roku obrotowego 2015.
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13. Podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na dochodzenie roszczeh wobec bytych cztonkdéw
organéw zarzgdczych i nadzorczych Kerdos Group S.A. w restrukturyzacji oraz spoétek powigzanych.

14. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spofki,

15. Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spoiki,

16. Podjecie uchwaty w sprawie poniesienia kosztéw zwotania i przeprowadzenia Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy,

17. Wolne wnioski,

18. Zamkniecie Zgromadzenia.

I. Prawo akcjonariusza do zgdania umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad:

Prawo do Zagdania umieszczenia poszczegoinych spraw w porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia majg akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spétki. Zadanie powinno zostaé zgtoszone Zarzadowi Spétki nie pézniej niz na dwadziescia
jeden dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, tj. do dnia 28 lutego 2017 roku. Zgdanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzadku obrad.
Zadania nalezy przesytaé na adres siedziby Spotki lub w postaci elektronicznej na
adres: biurozarzadu@kerdosgroup.com. Do zgdania winny by¢ dotagczone dokumenty potwierdzajgce
uprawnienie do jego zgtoszenia. Zarzad niezwiocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed
wyznaczonym terminem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, tj. do dnia 3 marca 2017 roku, ogtosi
zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposéb
wiasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

Il. Prawo akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat:

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
moga przed terminem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgtaszaé Spéice, przesylajgc na pismie na
adres siedziby Spotki lub w postaci elektronicznej na adres biurozarzadu@kerdosgroup.com, projekty
uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub
spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwlocznie ogtasza projekty uchwat na
stronie internetowej Spofki.

lll. Prawo do zgtaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad podczas
Walnego Zgromadzenia:

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczgce spraw
wprowadzonych do porzadku obrad. Akcjonariusz ponadto ma prawo wnoszenia propozycji zmian i
uzupetnien do projektéw uchwat, objetych porzadkiem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia — do czasu
zamkniecia dyskusji nad punktem porzgdku obrad obejmujgcym projekt uchwaty, ktérej taka propozycja
dotyczy. Propozycje te wraz z krétkim uzasadnieniem winny byé sktadane na pismie — osobno dla kazdego
projektu uchwaty — z podaniem imienia i nazwiska albo firmy (nazwy akcjonariusza), na rece
Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

IV. Sposdb wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika:

Akcjonariusz bedacy osobg fizyczng moze uczestniczy¢ w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez peinomocnika. Akcjonariusz, ktéry nie jest osobg fizyczng moze
uczestniczy¢ w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywacC prawo gtosu przez osobe
uprawniong do skfadania oswiadczen woli w jego imieniu lub przez petnomocnika. Peinomocnictwo powinno
by¢ sporzadzone w formie pisemnej i dotgczone do protokotu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub
udzielone w postaci elektronicznej. Formularze zawierajgce wzory petnomocnictw znajdujg sie, od dnia
publikacji niniejszego ogtoszenia, na stronie internetowej Spdtki (www.kerdosgroup.com), w zaktadce
Relacje inwestorskie — WZA. O udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej nalezy zawiadomi¢
Spotke przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej w postaci informacji przestanej pocztg
elektroniczng na adres biurozarzadu@kerdosgroup.com, doktadajgc wszelkich staran, aby mozliwa byta
skuteczna weryfikacja waznosci petnomocnictwa. Informacja o udzieleniu petnomocnictwa powinna zawierac
doktadne oznaczenie petnomocnika i mocodawcy (ze wskazaniem imienia, nazwiska, adresu, telefonu
i adresu poczty elektronicznej obu tych oséb). Informacja o udzieleniu petnomocnictwa powinna réwniez
zawieraC jego zakres tj. wskazywac liczbe akcji, z ktérych wykonywane bedzie prawo gtosu oraz date i
nazwe walnego zgromadzenia Spoftki, na ktorym prawa te bedg wykonywane. Wszelkie konsekwencje
zwigzane z nieprawidtowym wystawieniem petnomocnictwa oraz ryzyko zwigzane z wykorzystaniem
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elektronicznej formy komunikacji w tym zakresie ponosi mocodawca. Udzielenie petnomocnictwa w postaci
elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy
waznego kwalifikowanego certyfikatu. Spoétka podejmie odpowiednie dziatania stuzgce identyfikaciji
akcjonariusza i petnomocnika w celu weryfikacji waznosci petnomocnictwa udzielonego w postaci
elektronicznej. Weryfikacja ta polegaé moze w szczegolnosci na zwrotnym pytaniu w formie elektronicznej
lub telefonicznej skierowanym do akcjonariusza lub petnomocnika w celu potwierdzenia faktu udzielenia
petnomocnictwa i jego zakresu. Spoétka zastrzega, ze w takim przypadku brak udzielenia odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie weryfikacji, traktowany bedzie jako brak mozliwosci weryfikacji udzielenia
petnomocnictwa i stanowit bedzie podstawe dla odmowy dopuszczenia petnomocnika do udziatu w
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu. Prawo do reprezentowania akcjonariusza nie bedgcego osobg
fizyczng powinno wynikaé z okazanego przy sporzgdzaniu listy obecnosci odpisu wiasciwego rejestru
(sktadanego w oryginale lub kopii potwierdzonej za zgodnos$¢ z oryginatem przez notariusza), ewentualnie
ciggu petnomocnictw. Osoba/osoby udzielajgce petnomocnictwa w imieniu akcjonariusza nie bedgcego
osobg fizyczng powinny by¢ uwidocznione w aktualnym odpisie z wiasciwego dla danego akcjonariusza
rejestru. Cztonek Zarzadu Spoétki i pracownik Spoétki mogg byé petnomocnikami akcjonariuszy na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu. Jezeli petnomocnikiem na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
jest Cztonek Zarzgdu Spofki, cztonek Rady Nadzorczej Spétki, likwidator, pracownik lub cztionek organéw lub
pracownik spétki zaleznej od Spofki, petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym
Walnym Zgromadzeniu. Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznosci wskazujgce na
istnienie badz mozliwo$¢ wystgpienia konfliktu interesdéw. Udzielenie dalszego petnomocnictwa przez
petnomocnika, o ktérym mowa w niniejszym akapicie jest wylgczone.

V. Mozliwos¢ i sposob uczestniczenia w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej:

Spotka nie przewiduje mozliwosci uczestniczenia w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikaciji elektroniczne;.

VI. Sposéb wypowiadania sie w trakcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej:

Spotka nie przewiduje mozliwosci wypowiadania sie w trakcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przy
wykorzystaniu srodkow komunikaciji elektroniczne;.

VII. Sposdb wykonywania prawa gtosu drogg korespondencyjng lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej:

Spotka nie przewiduje mozliwosci wykonywania prawa glosu drogg korespondencyjng lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikaciji elektroniczne;.

VIII. Dzieh rejestracji uczestnictwa na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu:
Dniem rejestracji uczestnictwa na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, stosownie do tresci art. 4061
Kodeksu spétek handlowych, jest dzierh 5 marca 2017 r. ("Dzieh Rejestracji").

IX. Informacja o prawie uczestniczenia w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu:

Prawo uczestniczenia w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami
Spotki w Dniu Rejestracji. Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy
i uzytkownicy, ktdorym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w Dniu Rejestracji.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji Spétki na okaziciela zgtoszone nie wczesniej niz
po ogtoszeniu o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, tj. nie wczesniej niz w dniu 22 lutego
2017 r. i nie pézniej niz w pierwszym dniu powszednim po Dniu Rejestracji, tj. nie pézniej niz w dniu 6 marca
2017 r., podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Spétka niniejszym zwraca uwage, iz uprawnione do udziatu w
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu beda tylko osoby, ktére:

a) byly akcjonariuszami Spotki w  Dniu  Rejestracji, ti. w dniu 5 marca 2017 r. oraz
b) zwrécity sie — nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i nie
pdzniej niz w dniu 6 marca 2017 r. — do podmiotu prowadzgcego ich rachunki papieréw wartosciowych
o wystawienie imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.
Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zostanie
wylozona w siedzibie Spotki w Warszawie, w godzinach 8.00 — 15.00, na trzy dni powszednie przed
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odbyciem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, tj. w dniach 16, 17 i 20 marca 2017 r. Akcjonariusz
Spdétki moze zadaé przestania mu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc wiasny adres poczty elektronicznej, na ktory lista
powinna by¢ wystana. Osoby uprawnione do uczestniczenia w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
proszone sg o dokonanie rejestracji i pobranie kart do gtosowania bezposrednio przed salg obrad na pét
godziny przed rozpoczeciem obrad.

X. Dostep do dokumentacji:

Dokumentacja, ktéra ma by¢ przedstawiona Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wraz z projektami
uchwat bedzie zamieszczona na stronie internetowej Spétki od dnia zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, zgodnie z art. 4023 § 1 Kodeksu spoétek handlowych. Uwagi Zarzadu Spétki lub Rady
Nadzorczej Spotki dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé wprowadzone do porzadku obrad przed terminem
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia bedg dostepne na stronie internetowej Spotki niezwtocznie po ich
sporzagdzeniu. Informacje dotyczace Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia dostepne sg na stronie
www.kerdosgroup.com, w zaktadce "Relacje inwestorskie".

Pismem z dnia 3 marca 2017 roku Spétka Polska Grupa Biznesowa Sp. z o0.0. z siedzibg
w Jastrzebiu Zdroju, wypowiedziata spoice zaleznej Emitenta — Dayli Polska Sp. z o.0.
w restrukturyzacji- ramowg umowe komisu z dnia 18 lutego 2016 roku ze skutkiem natychmiastowym.

Zarzagdca Kerdos Group S.A. w restrukturyzacji (dalej ,,Emitent") w nawigzaniu do raportu biezgcego numer
3/2017 z dnia 23.01.2017 roku podaje do publicznej wiadomosci, iz otrzymat zawiadomienie Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadfosciowych
i restrukturyzacyjnych (,,Sgd") o przesunieciu terminu rozprawy w przedmiocie umorzenia postepowania
sanacyjnego Emitenta z dnia 14 marca 2017r. na dzieh 22 marca 2017r. Zmiana terminu rozprawy nastgpita
na wniosek Dtuznika.

Zarzadca Kerdos Group S.A. w restrukturyzacji (,,Emitent") podaje do publicznej wiadomosci, iz w dniu 10
marca 2017 roku powziagt informacje o wydaniu przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie
postanowienia w przedmiocie umorzenia postepowania sanacyjnego spotki zaleznej Emitenta Dayli Polska
Sp. z 0. 0. w restrukturyzacji. Dalsze informacje beda mogty zosta¢ udostepnione po otrzymaniu ww.
postanowienia.

Zarzadca Kerdos Group S.A. w restrukturyzacji (dalej "Emitent") na podstawie art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych ("Ustawa") podaje, iz otrzymat od Pana Pawta Szczepaniak w trybie art. 69 ust. 1 pkt
1 Ustawy zawiadomienie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Spdtki o nastepujgcej tresci: "Ja Pawet
Szczepaniak jako akcjonariusz spotki Kerdos Group na podstawie art 69 ust.1 pkt 1 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005r. (Dz.U nr 184.poz 1539 z pdzn.zm) zawiadamiam
o przekroczeniu progu 5% ogdlnej liczby gtoséw w spofce Kerdos Group S.A.

1.Data i rodzaj zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie. Przekroczenie progu
5% ogolnej liczby gtoséw w spoétce Kerdos Group nastgpito w wyniku bezposredniego nabycia 40000 sztuk
akcji na sesji gietdowej w dniu 14.03.2017r.

2.Informacja o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogodlnej liczbie gtoséw.
Przed dokonaniem transakcji zawiadamiajgcy posiadat 2.900.000 szt. akcji spétki Kerdos Group co stanowito
4.95% w kapitale zaktadowym spétki.

3.Informacja o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw. Po
dokonanej transakcji zawiadamiajgcy posiada bezposrednio 2.940.000 szt. akcji spotki Kerdos Group co
stanowi 5.02% udziatu w kapitale zaktadowym spotki. W przysziosdci nie wykluczam dalszego zwigekszenia
zaangazowania w kapitale akcyjnym spotki Kerdos Group."

Jednoczesnie Zarzgdca wskazuje, ze ilos¢ akcji odpowiada ilosci gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Zarzgdca Kerdos Group S.A. w restrukturyzaciji ("Emitent") podaje do publicznej wiadomosci, iz Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych
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i restrukturyzacyjnych na rozprawie w dniu 22 marca 2017r. wydat postanowienie o umorzeniu postepowania
sanacyjnego Emitenta.

Nota 31. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA
SPRAWOZDANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok

01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
obrotowy

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i 2 000 14 000
skonsolidowaneao sprawozdania finansoweao

- za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad 4000 13 000
sprawozdania finansowedo i skonsolidowaneqo

- za ustugi doradztwa podatkowego - -
- za pozostate ustugi - -
RAZEM 6 000 27 000

Nota 32. RODZAJ | CHARAKTER RYZYKA DOTYCZACEGO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Spodtka w kazdym obszarze swojej dziatalnosSci jest narazona na ryzyko. Zrozumienie zagrozen majgcych
swoje zrodto w ekspozycji Emitenta na ryzyko oraz zasad zarzadzania nim pozwala na lepszg realizacje
zadan. Zarzadzanie ryzykiem finansowym zawiera procesy identyfikacji, pomiaru i okreslania sposobu
postepowania z nim.

1. Gtéwnymi rodzajami ryzyka finansowego, na ktére narazona jest Spétka sa:

-Ryzyka Rynkowe,

-Ryzyko zmian cen surowcéw (Ryzyko Cenowe),

-Ryzyko zmian kurséw walutowych (Ryzyko Walutowe),

-Ryzyko zmian stop procentowych (Ryzyko Stép Procentowych),

-Ryzyko Ptynnosci,

-Ryzyko kredytowe
Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury wspierajg proces, u podstaw ktérego lezg
dziatania zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem.

1.1. Ryzyko rynkowe

Ze wzgledu na ograniczong skale dziatalnosci przedsiebiorstwu Emitenta aktualnie nie zagraza ryzyko
rynkowe.

1.2. Ryzyko zmiany cen surowcéw (ryzyko cenowe)

Ze wzgledu na aktualnie ograniczong skale dziatalnosci, ryzyko zmiany cen surowcow nie istnieje lub jest
mate.

1.3. Ryzyko zmiany kurséw walutowych (ryzyko walutowe)

Ze wzgledu na nieznaczne obroty w walutach obcych réwniez ryzyko zmiany kurséw walutowych pozostaje
ograniczone i nie stwarza zagrozenia dla kondycji finansowej Spofki.

1.4. Ryzyko zmian stdp procentowych (ryzyko stép procentowych)

Spotka posiada zobowigzania oprocentowane z tytutu leasingu oprocentowanego zmienng stopag
procentowg. Wobec powyzszego narazona jest na ryzyko stopy procentowej z tytutu zmiany wyceny
zaciggnietych zobowigzan, szczegdlnie istotne w przypadku duzej zmiennosci rynkowych stép procentowych
(np. w warunkach znacznej niepewnos$ci czy kryzysu na rynkach finansowych). Wzrost poziomu stép
procentowych moze zwiekszy¢ koszt finansowania, a tym samym obnizyé rentownosé Spdtki. Spoétka
posiada réwniez zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych jednak na dzien bilansowy
nie posiadata instrumentéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem stopy procentowe;.

1.5. Ryzyko ptynnosci
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Zarzadzanie ptynnoscig finansowa i ryzykiem ptynnosci ma na celu zapewnienie zdolnosci do terminowego
regulowania planowanych i nieplanowanych wydatkéw zwigzanych z prowadzong przez Spotke
dziatalnoscig. Zastosowanie rozwigzan wspierajgcych zarzgdzanie ptynnoscig, takich jak np. planowanie /
prognozowanie przeptywow pienieznych czy tez narzedzi wspierajgcych optymalizacje poziomu ptynnosci
finansowej, moze znaczgco zmniejszy¢ ryzyko ptynnosci. Aktywne zarzgdzanie ptynnoscig to w czasach
kryzysu istotny element polityki finansowej przedsiebiorstwa, poniewaz ma ono na celu utrzymanie
odpowiedniej ilosci srodkdéw pienieznych i linii kredytowych, gdyz opdznienia w wywigzywaniu sie ze
zobowigzan wywotujg nieufnos¢ kontrahentéw i kredytujgcych instytucji finansowych. Biorgc pod uwage
aspekt zarzadzania ptynnoscig finansowg, niezwykle wazny jest dobér odpowiednich zrédet finansowania.
Wybdr wariantu strategii finansowania Spotka uzaleznia od przewidywan co do zmienno$ci zapotrzebowania
na $rodki finansowe oraz relacji miedzy krotko-I diugoterminowymi kosztami zrodet finansowania. Spétka
korzysta z r6znorodnych form finansowania.

1.6. Ryzyko kredytowe

Pod pojeciem ryzyka kredytowego rozumie sie prawdopodobienstwo nie wypetnienia przez kontrahenta
warunkow jednego lub wielu kontraktéw z powodu niemoznosci wywigzania sie ze zobowigzan finansowych.
W dobie kryzysu gospodarczego kontrahenci coraz czesciej korzystajg z kredytu handlowego, nazywanego
réwniez kredytem kupieckim. Niewatpliwg zaletg tego kredytu jest jego dostepnosé. Z kolei Spotka traktuje
kredyt kupiecki jako forme wsparcia sprzedazy —dzieki wydluzonemu terminowi ptatnosci jest w stanie
sprzeda¢ swoje dobra i ustugi wiekszej grupie odbiorcow. Z kredytem handlowym nierozerwalnie jest
zwigzane pojecie ryzyka kredytowego, zwlaszcza w sytuacji, kiedy to Spotka jest kredytodawcg. Ryzyko
kredytowe wptywa bezposrednio na ptynnos¢ finansowg Spéiki, dlatego z punktu widzenia zarzgdzania
ptynnoscig istotne jest aktywne monitorowanie wierzytelnosci. Spotka Udzielajgc kredytu handlowego naraza
swoje naleznosci na ryzyko nieterminowej sptaty lub co gorsze catkowitej niewyptacalnosci dtuznikéw, co w
konsekwencji moze doprowadzi¢ do utraty ptynnosci finansowe;.

1.7.Wptyw instrumentéw pochodnych na bilans Spotki

Spotka nie posiada zabezpieczen w formie instrumentéw pochodnych.
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