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Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres

od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 roku (uktad kalkulacyjny).

Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy
SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH zakoriczony zakoriczony
31.12.2018 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy 696 1198
Przychody ze sprzedazy produktow - -
Przychody ze sprzedazy ustug 696 1198
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - -
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow - -
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug - -
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 696 1198
Pozostate przychody operacyjne 46 229
Koszty sprzedazy 581 861
Koszty ogdlnego zarzadu 1481 2148
Pozostate koszty operacyjne 17 458 10033
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (18 778) (11 615)
Przychody finansowe 355 257
Koszty finansowe 1207 12 204
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (19 630) (23 562)
Podatek dochodowy (494) (1 100)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (19 136) (22 462)
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 365 763
Zysk (strata) netto (18 771) (21 699)
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) - -
Podstawowy za okres obrotowy (7,36) (8,51)
Rozwodniony za okres obrotowy (7,36) (8,51)
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt) - -
Podstawowy za okres obrotowy (7,50) (8,81)
Rozwodniony za okres obrotowy (7,50) (8,81)
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zf) 0,14 0,30

Informacje o dziatalnosci zaniechanej zawiera nota nr 10.

Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy

SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH zakoriczony zakoriczony

31.12.2018 31.12.2017
Zysk/(strata) netto za okres (18 771) (21 699)
Inne catkowite dochody: - -
Réznice kursowe z tytutu wyceny jednostek zagranicznych - -
Wynik na sprzedazy akcji wtasnych - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - -
Przeszacowanie rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego - -
Aktualizacja inwestycji w jednostki podporzagdkowane - -
Inne catkowite dochody netto - -
CAtKOWITY DOCHOD ZA OKRES (18771) (21 699)

5|Strona



REDWOOD Jednostkowe sprawozdanie REDWOOD HOLDING SA W RESTRUKTURYZACII za 2018 r.
HOLDING (Wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone
na dzien 31 grudnia 2018 roku.

AKTYWA 31ﬁt1azrjzr:)a1s 31S.t1azrjzr:)a17
Aktywa trwate 7 656 14 987
Rzeczowe aktywa trwate - 776
Wartosci niematerialne - 4787
Wartos¢ firmy - -
Nieruchomosci inwestycyjne 7 300 9130
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - 55
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Pozostate aktywa finansowe - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 356 239
Pozostate aktywa trwate - -
Aktywa obrotowe 5418 1526
Zapasy - -
Naleznosci handlowe 330 743
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
Pozostate naleznosci 10 2
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Pozostate aktywa finansowe - -
Rozliczenia miedzyokresowe 86 93
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 459 188
Aktywa zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy 4533 500
Rzeczowe aktywa trwate 423 -
Wartosci niematerialne 4110 -
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - 500
AKTYWA RAZEM 13 074 16 513
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REDWOOD Jednostkowe sprawozdanie REDWOOD HOLDING SA W RESTRUKTURYZACI za 2018 r.

HOLDING (Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)
Stan na Stan na
PASYWA 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat wtasny (30483) (11 203)
Kapitat zaktadowy 51 000 51 000

Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej - -

Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) (287) (287)
Pozostate kapitaty 2 680 3190
Niepodzielony wynik finansowy (65 105) (43 407)
Wynik finansowy biezacego okresu (18 771) (21 699)
Zobowiazanie dtugoterminowe 213 722

Kredyty i pozyczki - -

Dtuzne papiery wartosciowe - -

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 213 711

Zobowigzania dtugoterminowe finansowe - -

Zobowigzania dtugoterminowe inne - -

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw - 11

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne - -

Pozostate rezerwy - -

Zobowiazania krétkoterminowe 43 344 26994
Kredyty i pozyczki 13726 14 377
Zobowigzania finansowe - 161
Zobowigzania handlowe 2943 2978
Zobowiazania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
Pozostate zobowigzania 5438 5089
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 15 77

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne - -

Pozostate rezerwy 19 907 4312

Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 1315 )
przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 13074 16 513
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REDWOOD Jednostkowe sprawozdanie REDWOOD HOLDING SA W RESTRUKTURYZACII za 2018 r.
HOLDING (Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia2018 do 31 grudnia 2018 roku.

Kapitaty

zapasowy ze W LG ) Niepodzielon Ly
Kapitat s X . Akcje kapitat na Pozostate - . Y finansowy Kapitat
sprzedazy akcji . B wynik . . .
zaktadowy . . wiasne zakup akcji kapitaty biezacego = wiasny ogétem
powyzej ceny finansowy
. . wiasnych okresu
nominalnej

12 miesiecy zakonczone 31.12.2018
Kapitat wtasny na dzier 1.01.2018 51000 - (287) 2461 729 (43 407) (21 699) (11 203)

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - .

Korekta btedu podstawowego - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 (43 407) (21 699) (11 203)

.
—
N
©
S
~
N
S
o
P
~
N
©

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - - - - - - - -
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - (18 771) (18 771)

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - - - - - -

Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym - - - - - - (18 771) (18 771)

Aktualizacja wyceny inwestycji w jednostkach podporzgdkowanych - - - - - - - -

Przeszacowanie rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego - - - - - - - -

Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - -
Catkowity dochéd za okres od 1.01.2018 do 31.12.2018 - - - - - - (18 771) (18 771)

Akcje wiasne - - - - - - - -

Niepodzielony wynik finansowy przyjety w wyniku objecia kontrola - - - - - - - -

Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - - -

Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - (21 699) 21699 -

Zmniejszenie kosztéw emisji akcji o zwrot podatku dochodowego - - - - - - - -

Korekty wynikow lat ubiegtych - - - - - - - -
Kapitat z aktualizacji wyceny- brak kontynuacji dziatalnosci - - - (510)

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2018 51000 (287) 2461 219 (65 105) (18771) (30 483)
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REDWOOD Jednostkowe sprawozdanie REDWOOD HOLDING SA W RESTRUKTURYZAC)I za 2018 r.

HOLDING (Wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)
zaK:::alyze ek Niepodzielon Ly
Kapitat P wy . Akcje kapitat na Pozostate P ) Y finansowy Kapitat
sprzedazy akcji . B wynik . . .
zaktadowy . . wiasne zakup akcji kapitaty biezacego = wiasny ogétem
powyzej ceny finansowy
. . wiasnych okresu
nominalnej
12 miesiecy zakoriczone 31.12.2017
Kapitat wtasny na dzien 1.01.2017 51000 - (287) 2461 729 (3 607) (39 800) 10496
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 - (287) 2461 729 (3607) (39 800) 10 496
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - - - - - - - -
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - (21 699) (21 699)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - - - - - -
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym - - - - - - (21 699) (21 699)

Aktualizacja wyceny inwestycji w jednostkach podporzgdkowanych - - - - - - - -

Przeszacowanie rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego - - - - - - - R

Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - R
Catkowity dochéd za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 - - - - - - (21 699) (21 699)
Akcje wiasne - - - - - - - -

Niepodzielony wynik finansowy przyjety w wyniku objecia konsolidacjg - - - - - - - -

Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - - R
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - (39 800) 39 800 -
Zmniejszenie kosztdw emisji akcji o zwrot podatku dochodowego - - - - - - - -

Korekty wynikow lat ubiegtych - - - - - - - -
Kapitat wtasny na dzier 31.12.2017 51000 (287) 2461 729 (43 407) (21 699) (11 203)
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Jednostkowe sprawozdanie REDWOOD HOLDING SA W RESTRUKTURYZACII za 2018 r.
(Wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres
od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 roku.

Okres 12 m-cy

Okres 12 m-cy

zakoriczony zakoriczony
31.12.2018 31.12.2017
DZIAtALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem dziatalnosci kontynuowanej (19 630) (23 562)
Zysk / Strata przed opodatkowaniem dziatalnosci zaniechanej 365 763
Korekty razem: 18 903 23072
Amortyzacja 270 614
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 57 (124)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 477 584
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 2 469 16 148
Zmiana stanu rezerw 14 966 4238
Zmiana stanu zapasow - -
Zmiana stanu naleznosci 405 117
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 314 1119
Zmiana stanu pozostatych aktywow i pasywéw (55) 376
Gotdowka z dziatalnosci operacyjnej (362) 273
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony - -
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (362) 273
DZIAtALNOSC INWESTYCYINA
Wplywy 676 2
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 174 2
Zbycie aktywéw finansowych 502 -
Wydatki - -
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych - -
Inne wydatki inwestycyjne - -
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 676 2
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 11 209
Kredyty i pozyczki 11 209
Wydatki 54 303
Sptaty kredytow i pozyczek - 212
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 53 86
Odsetki 1 5
Inne wydatki finansowe - -
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (43) (94)
D. Przeptywy pieniezne netto razem 271 181
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 271 181
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 188 7
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 459 188
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REDWOOD Jednostkowe sprawozdanie REDWOOD HOLDING SA W RESTRUKTURYZAC)I za 2018 r.
HOLDING (Wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego sporzagdzonego
na dzien 31 grudnia 2018 roku.

1. Informacje ogdine

1.1.Dane jednostki.

Nazwa: REDWOOD HOLDING S.A. W RESTRUKTURYZACII
Forma prawna: SPOLKA AKCYJNA

Siedziba: ul. Papiernicza 7E, 92-312 t6dz

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Dziatalnos¢ holdingéw finansowych

Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego
Numer statystyczny REGON: 100180654

Organ prowadzgcy rejestr:

1.2.Czas trwania jednostki.

Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

1.3.Okresy prezentowane.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku. Dane
pordwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej
oraz za okres od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku dla sprawozdania z catkowitych dochoddw, rachunku
przeptywow pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym.

1.4.Sktad organow jednostki dominujgcej wedfug stanu na dzien 31.12.2018 r.

Zarzad
TADEUSZ KAMINSKI - ZARZADCA JEDNOSTKI
JERZY DABROWSKI - PREZES ZARZADU

Zmiany w skfadzie Zarzadu Spoétki:

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia bilansowego sktad Zarzadu ulegt nastepujagcym zmianom:
® W dniu 28 czerwca 2018 roku Pan Witold Pawlak ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Spoétki. Rezygnacja
nastgpita bez podania przyczyny.
® Jednoczesnie w dniu 28 czerwca 2018 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie powotania Pana
Jerzego Dabrowskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

Po okresie objetym niniejszym sprawozdaniem do dnia publikacji sktad Zarzadu jednostki nie ulegt zmianie.
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Jednostkowe sprawozdanie REDWOOD HOLDING SA W RESTRUKTURYZACII za 2018 r.
(Wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Rada Nadzorcza

JAKUB BUJALSKI

PIOTR BEZAT

MACIEJ JANICKI
RYSZARD BOJANOWSKI
STANIStAW OSIECKI

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spodtki:

PRZEWODNICZACY RADY NADZORCZEJ

ZASTEPCA PRZEWODNICZACEGO RADY NADZORCZEJ
SEKRETARZ RADY NADZORCZEJ

CZtONEK RADY NADZORCZEJ

CZtONEK RADY NADZORCZEJ

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz do dnia publikacji sktad Rady Nadzorczej jednostki nie ulegt zmianie.

1.5.Prawnicy.

Kancelaria Adwokacka
Adwokat tukasz Ciotkiewicz
90-456 t06dz

ul. Piotrkowska 249/251 lok. 6a

1.6.Banki.

Santander Bank Polska S.A.
50-950 Wroctaw
ul. Rynek 9/11

Bank Spétdzielczy w Skierniewicach
96-100 Skierniewice
ul. Reymonta 25

ING Bank Slaski S.A.
40-086 Katowice
ul. Sokolska 34

mBank S.A.
00-950 Warszawa
ul. Senatorska 18

Bank BGZ BNP Paribas S.A.
01-211 Warszawa
ul. Kasprzaka 10/16

1.7. Notowania na rynku regulowanym.

a) Informacje ogdlne:
Gietda:
Symbol na GPW:
Sektor na GPW:

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
RWD
Przemyst metalowy
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Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

ul. Papiernicza 7E, 93-312 £édz

b) System depozytowo — rozliczeniowy:

c¢) Kontakty z inwestorami:

1.8.Znaczqcy akcjonariusze jednostki.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2018 r., zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta, akcjonariuszami posiadajagcymi ponad 5%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Nominalna Udziat w Udziat w ogélnej
Akcjonariusze Liczba akcji T kapitale Liczba gtoséw | liczbie gtoséw na
zaktadowym % WZA (%)
Michat Nowacki 1324873 26 497 460 51,96% 1324873 51,96%
Dariusz Bakowski 132 886 2657720 5,21% 132 886 5,21%
Krzysztof Skolimowski 129983 2599 660 5,10% 129983 5,10%
Katarzyna Nowacka 127 760 2 555200 5,01% 127 760 5,01%
Akcje wiasne 16 025 320500 0,63% 16 025 0,63%
Pozostali 818 473 16 369 460 32,10% 818473 32,10%
Razem 2550 000 51 000 000 100,00% 2 550 000 100,00%

W dniu 5 wrze$nia 2018 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od Pana Krzysztofa Skolimowskiego o przekroczeniu
przez niego w dniach 22-23 sierpnia 2018 roku progu 5% w kapitale akcyjnym Spotki. Przekroczenie progu nastgpito w
wyniku zawarcia transakcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Przed wyzej wymieniong zmiang Pan Krzysztof Skolimowski posiadat 125.173 akcji stanowigcych 4,91% kapitatu
zaktadowego i gtoséow w Spétce.

Po wyzej wymienionej zmianie Pan Krzysztof Skolimowski posiada 129.983 akcje, co stanowi 5,10% kapitatu
zaktadowego i glosow w Spotce.

1.9.8pdtki zalezne:

@ Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. z siedzibg w todzi — spétka prowadzita dziatalnosé operacyjng w zakresie
dystrybucji profesjonalnych elektronarzedzi, w tym m.in.: wiertarek, szlifierek, obrabiarek do drewna, polerek
i mieszarek. W okresie 12 miesiecy 2018 roku Spétka realizowata jedynie wyprzedaz standw magazynowych
oraz udzielata licencji na postugiwanie sie znakiem towarowym CELMA jednej spoétce spoza Grupy Kapitatowej
REDWOOD. Wtascicielem 100 % akcji spétki jest Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji;

® Complex Automotive Bearings S.A. z siedzibg w todzi — dziatalnos¢ operacyjna spétki obejmowata
dystrybucje samochodowych zestawdéw naprawczych i czesci dla motoryzacji. W okresie 12 miesiecy 2018
roku Spoétka realizowata jedynie wyprzedaz stanéw magazynowych. W dniu 27 lutego 2018 roku Sad Rejonowy
dla todzi-Srédmieécia w todzi, Sad Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych ustanowit Pana Michata Raj (nr licencji doradcy restrukturyzacyjnego 446)
Tymczasowym Nadzorcg Sagdowym w postepowaniu o otwarcie postepowania sanacyjnego, sygn. akt XIV GR
35/17. Wtascicielem 100 % akcji spotki jest Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji;

® B2B Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — W okresie 12 miesiecy 2018 roku spétka zaprzestata
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Udziatowcami sg spotki Polzamech sp. z 0.0.(99,5%) oraz Redwood
Holding S.A. w restrukturyzacji (0,5%);

® Factory Business Park sp. z o0.0. z siedzibg w todzi — spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie wynajmu
nieruchomosci zlokalizowanej w todzi ptzy ul. Przybyszewskiego 176/178, nalezacej obecnie cze$ciowo do
Spotki a czesciowo do Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji. W dniu 30 sierpnia 2018 roku Sad Rejonowy
dla todzi-Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych
wydat Postanowienie (sygn. akt XIV GU 28/17) o oddaleniu wniosku wierzyciela Cross Point Sp. z 0.0. z siedzibg
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w Warszawie o ogtoszenie upadtosci spoétki. Udziatowcami spdtki s3 B2B Properties sp. z 0.0. (99,66%) i
Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji (0,34%);

® FORKitchen sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spotka start-up'owa. Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji
posiada 70% udziatow w spoétce. Spdtka nie prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjnej;

® CMX Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie
rozpoczeta dziatalnosci gospodarczej. Wtascicielem 100 % udziatéw w spétki jest Redwood Holding S.A w
restrukturyzacji;

® Hertz Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spdtka nie prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjnej. Wtascicielem
100 % udziatéw w spotki jest Redwood Holding S.A w restrukturyzacji;

1.10. Spotki nad ktorymi utracono kontrole

Jednostkami bezposrednio lub posrednio zaleznymi wobec REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego sg réwniez ponizej wskazane Spétki, nad ktérymi Emitent utracit kontrole:

® COMPLEX 1Q S.A. w upadtosci z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli spétka prowadzita dziatalnos¢ w
zakresie hurtowej sprzedazy czesci maszyn dla przemystu i rolnictwa. Ponadto spétka swiadczyta ustugi
logistyczne. W dniu 23 wrzeénia 2016 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci
likwidacyjnej COMPLEX 1Q S.A. oraz wyznaczyt syndyka masy upadfosci w osobie Pani Danuty Polewskiej,
postepowanie upadtosciowe trwa nadal;

» Complex Waelzlager Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie — do czasu utraty kontroli Spétka prowadzita
dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji czesci maszyn na rynku niemieckim. Spétka jest jednostka w 100 % zaleznag
wobec Complex 1Q S.A. w upadtosci likwidacyjnej,

® ZEM - CEL S.A. z siedzibg w todzi — w dniu 6 kwietnia 2018 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi
Sad Gospodarczy, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, wydat Postanowienie o
ustanowieniu kuratora dla spotki w osobie Pana Pawta Marciniaka. Z wiedzy Emitenta wynika, ze w Spdtce nie
jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie sg prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie
Emitent nie ma dostepu do danych finansowych Spaotki.

» Complex Autoteile Radlagersdtze Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie — do czasu utraty kontroli
dziatalnos$¢ spotki obejmowata dystrybucje samochodowych zestawdéw naprawczych na rynku niemieckim.
Whtascicielem 100% udziatow Spotki jest COMPLEX Automotive Bearings S.A. Z wiedzy Emitenta wynika, ze w
spotce nie ma obecnie Zarzadu, Spétka nie prowadzi réwniez dziatalnosci operacyjnej, nie jest w niej
zatrudniony zaden pracownik oraz nie sg prowadzone jej ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma
dostepu do danych finansowych Spofki.

® Quinto sp. z 0.0. z siedzibg w todzi —do czasu utraty kontroli spdétka byta producentem specjalnych konstrukcji
spawalnych. W Spdtce nie ma obecnie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Z wiedzy Emitenta wynika, ze w Spédtce
nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie sg prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie
Emitent nie ma dostepu do danych finansowych Spétki. W dniu 31 sierpnia 2018 roku, Sad Rejonowy dla todzi-
Srédmieécia w todzi Sad Gospodarczy, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, wydat
postanowienie o ustanowieniu kuratora dla spotki w osobie Pana Roberta Poddebskiego celem podjecia
dziatan zmierzajgcych do powotania zarzadu, a w razie potrzeby do likwidacji spotki.

® Polzamech sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli spétka byta producentem systemow i
urzadzen hydrauliki sitowej. W spotce obecnie nie ma Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Z wiedzy Emitenta
wynika, ze w Spétce nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie sg prowadzone ksiegi rachunkowe,
a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych Spétki. W dniu 6 lipca 2018 roku Sad
Rejonowy dla todzi- Srédmieécia w todzi, X Wydziat Pracy i Ubezpieczeri Spotecznych wydat Postanowienie
(sygn. akt 691/15) w przedmiocie ustanowienia kuratora Spétki Polzamech Sp. z 0.0. w osobie Pani Agnieszki
Caban. W dniu 05 listopada 2018 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy
KRS wydat Postanowienie (sygn. akt LD XX NS-REJ. KRS 9243/18/353) o ustanowieniu dla spotki kuratora w
osobie Pana Pawta Marciniaka celem podjecia dziatan zmierzajgcych do powotania zarzadu, a w razie potrzeby
do likwidacji spotki.

¥ Fabryka Maszyn Jotes sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli przedmiotem dziatalnosci spotki
byta produkcja maszyn dla przemystu, w szczegdlnosci profesjonalnych szlifierek marki ,JOTES” dla firm
przemystowych. Spétka swiadczyta réwniez ustugi w zakresie obrébki metali. W spdétce obecnie nie ma Zarzadu
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oraz Rady Nadzorczej. Z wiedzy Emitenta wynika, ze w Spétce nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik
oraz nie sg prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych
Spotki.

® CMX Outlet sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli spdtka dziatata w branzy outletowej maszyn
i urzadzen wykorzystywanych w przemysle metalowym. W spdtce obecnie nie ma Zarzadu. Z wiedzy Emitenta
wynika, ze w Spétce nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie sg prowadzone ksiegi rachunkowe,
a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych Spéfki.

¥ Complex Finance sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - do czasu utraty kontroli Spétka swiadczyta ustugi ksiegowe oraz
ustugi w zakresie sprawozdawczosci finansowej na rzecz Spétek z Grupy Kapitatowej REDWOOD. W spodtce
obecnie nie ma Zarzadu. Z wiedzy Emitenta wynika, ze w Spoétce nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik
oraz nie sg prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych
Spotki.

® Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. w upadtosci z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli spotka byta
dystrybutorem zestawdw naprawczych i czes$ci do motoryzacji marki ZINNGER. Wtascicielem 100% udziatow w
Spotce jest Complex Automotive Bearings S.A. W spotce obecnie nie ma Zarzadu. Z wiedzy Emitenta wynika, ze
w Spéice nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie sg prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym
idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych Spétki. W dniu 4 lipca 2018 roku Sgd Rejonowy dla todzi-
Srédmieécia w todzi, XIV Wydzial Gospodarczy dla spraw Upadtoéciowych i Restrukturyzacyjnych wydat
postanowienie (sygn. akt XIV GU 612/17) o ogtoszeniu upadtosci Zinnger Dystrybucja Sp. z o.0. oraz
wyznaczeniu syndyka masy upadtosci w osobie Pani Ewy Frontczak.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nastgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej:

W dniu 28 marca 2018 roku Emitent zawart z Panem Arturem Jankowskim umowe zbycia 100 udziatéw, stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego Celma Business Park Sp. z o0.0. za tgczng kwote 300 ztotych oraz umowe zbycia 1.491
udziatéw, stanowigcych 99,87% kapitatu zaktadowego International Business Services Polska Sp. z 0.0., za tgczng kwote
1.700 ztotych. Przejscie wiasnosci udziatow ww. spétek nastgpito z chwilg zawarcia uméw. W konsekwencji spétka
Celma Business Park Sp. z 0.0. oraz spétka International Business Services Polska Sp. z 0.0., jak rdwniez spdtka od nigj
zalezna GameOver sp. z 0.0. od dnia 28 marca 2018 r. nie wchodzg w sktad Grupy Kapitatowej REDWOOD.

W dniu 28 czerwca 2018 roku pomiedzy Emitentem a Panem Andrzejem Gatkiewiczem zostata zawarta umowa zbycia
144.680 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 7.234.000,00 ztotych, stanowigcych 100,00 % kapitatu zaktadowego
Jotes Business Park Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — podmiotu zaleznego od Emitenta. Cena sprzedazy udziatéw w Jotes
Business Park Sp. z 0.0. wyniosta tacznie 500.000,00 zt. Przejscie wiasnosci udziatéw na Nabywce nastgpito z chwilg
zawarcia ww. umowy. Warto$¢ ksiegowa udziatdw, bedgcych przedmiotem umowy sprzedazy, w ksiegach Emitenta
wynosita 500.000 ztotych. Sprzedaz powyzszych udziatéw w podmiocie zaleznym jest kontynuacjg prowadzonych
proceséw restrukturyzacyjnych Grupy Kapitatowej. W konsekwencji spdtka Jotes Business Park Sp. z 0.0. od dnia 28
czerwca 2018 r. nie wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej REDWOOD.

W dniu 6 wrzesnia 2018 roku Emitent otrzymat informacje od Syndyka Complex 1Q S.A. w upadtosci, podmiotu
zaleznego od Emitenta, zgodnie z ktérg w dniu 5 wrzesnia 2018 roku nastgpita sprzedaz w catosci przedsiebiorstwa w
rozumieniu art. 55 (1) kodeksu cywilnego. Umowa zbycia Przedsiebiorstwa zostata zawarta ze spétka pod firmg Cerpol
A. Buba spétka komandytowa z siedzibg w Ligocie Prdszkowskiej. Przedsiebiorstwo zostato sprzedane za kwote
4.100.000,00 zt, ptatng w catosci przed datg zawarcia umowy sprzedazy Przedsiebiorstwa. Przejscie witasnosci
Przedsiebiorstwa nastgpito w dniu zawarcia umowy zbycia Przedsiebiorstwa.

W dniu 27 wrzesnia 2018 roku pomiedzy Emitentem a Panem Arturem Jankowskim zostata zawarta umowa zbycia
12.000 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 600.000 ztotych, stanowigcych 100,00 % kapitatu zaktadowego
TrustBack Sp. z o0.0. z siedzibg w todzi — podmiotu zaleznego od Emitenta, za tgczng kwote 300 zt. Przejscie wtasnosci
udziatdw nastgpito z chwilg zawarcia ww. umowy. Wartos¢ ksiegowa udziatéw bedacych przedmiotem umowy
sprzedazy w ksiegach Emitenta wynosi 0 ztotych. Sprzedaz udziatébw w podmiotach zaleznych jest kontynuacja
prowadzonych procesdéw restrukturyzacyjnych Grupy Kapitatowej. W konsekwencji spétka TrustBack Sp. z 0.0. od dnia
27 wrzesnia 2018 r. nie wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej REDWOOD.
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Ponadto, w dniu 5 lutego 2018 roku Zarzadca jednostki dominujgcej zwrécit sie do Sgdu Rejonowego dla todzi-
Srédmieécia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego z wnioskiem o wyrazenie zgody na sprzedaz
posiadanych przez Emitenta udziatéw w Spétkach ForKitchen Sp. z 0.0., Hertz Polska Sp. z o.0.

W dniu 26 lutego 2018 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o oddaleniu wniosku o otwarcie postepowania
sanacyjnego Factory Business Park Sp. z 0.0.

W dniu 28 grudnia 2017 roku COMPLEX Automotive Bearings sp. z o0.0. ztozyta do Sadu Rejonowego dla todzi-
Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtoéciowych i Restrukturyzacyjnych wniosek o otwarcie
postepowania sanacyjnego. Nastepnie, w dniu 27 lutego 2018 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, Sad
Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych ustanowit Pana Michata Raj (nr
licencji doradcy restrukturyzacyjnego 446) Tymczasowym Nadzorcg Sadowym w spotce zaleznej od Emitenta, dziatajacej
pod firmg COMPLEX Automotive Bearings S.A. z siedzibg w todzi.

W dniu 6 kwietnia 2018 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, Sad Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy
ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych ustanowit kuratora dla spétki zaleznej ZEM-CEL S.A. w osobie Pana Pawta
Marciniaka.

W dniu 4 lipca 2018 roku Sad Rejonowy dla todzi — Srédmieécia w todzi, XIV Wydzial Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Zinnger Dystrybucja Sp. z o.0. tj.
podmiotu posrednio zaleznego od Emitenta oraz wyznaczeniu syndyka masy upadtosci w osobie Pani Ewy Frontczak.
ZINNGER Dystrybucja jest podmiotem, ktorego 100% udziatéw posiada COMPLEX Automotive Bearings S.A. z siedzibg w
todzi, ktéra jest spétka w 100% zalezng od Emitenta.

W dniu 6 lipca 2018 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi, X Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych
wydat Postanowienie (sygn. akt 691/15) w przedmiocie ustanowienia kuratora Spétki Polzamech Sp. z 0.0. w osobie
Pani Agnieszki Caban.

W dniu 31 sierpnia 2018 roku, Sad Rejonowy dla todzi- Srédmieécia w todzi Sad Gospodarczy, XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, wydat postanowienie o ustanowieniu kuratora dla QUINTO Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi
w osobie Pana Roberta Poddebskiego celem podjecia dziatan zmierzajacych do powotania zarzadu, a w razie potrzeby
do likwidacji spoétki.

W dniu 05 listopada 2018 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy KRS wydat
Postanowienie (sygn. akt LD XX NS-REJ. KRS 9243/18/353) o ustanowieniu dla spétki kuratora w osobie Pana Pawta
Marciniaka celem podjecia dziatan zmierzajgcych do powotania zarzadu, a w razie potrzeby do likwidacji spétki.

Po dniu bilansowym, w dniu 7 stycznia 2019 roku Emitent powzigt informacje, z ktérej wynika, ze postanowieniem z
dnia 30 sierpnia 2018 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadtoséciowych i
Restrukturyzacyjnych oddalit na podstawie art.13 ust.2 Ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadtosciowe wniosek
Cross Point sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o ogtoszenie upadtosci Factory Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi
(podmiotu posrednio zaleznego od Emitenta).

Emitent rozpoznaje utrate kontroli nad spétkami zaleznymi ZEM- CEL S.A., QUINTO sp. z o.0., Polzamech sp. z o.0.,
Fabryka Maszyn Jotes sp. z 0.0., CMX Outlet sp. z 0.0. COMPLEX Finance sp. z 0.0. oraz Complex Autoteile Radlagersatze
Deutschland GmbH, ktéra wynika z braku faktycznej mozliwosci wykorzystywania sprawowanej wtadzy nad danymi
podmiotami.

W Spétce ZEM- CEL S.A., QUINTO Sp. z o0.0. oraz Polzamech Sp. z o.0. zostali ustanowieni kuratorzy. W wyzej
wymienionych spétkach nie ma obecnie Zarzadu oraz funkcjonujgcej Rady Nadzorczej. Z wiedzy Emitenta wynika, ze w
powyzszych spdétkach nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie s3 prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za
tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych podmiotéw zaleznych.

Zgodnie z pkt. 7 MSSF 10, inwestor sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktorej dokonano inwestycji, wtedy i tylko

wtedy, gdy inwestor ten jednoczesnie: a) sprawuje wtadze nad jednostkg, w ktdrej dokonano inwestycji; b) z tytutu
swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe
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lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych; c) posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad
jednostka, w ktoérej dokonano inwestycji, do wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikéw finansowych. Brak
mozliwosci jednoczesnego spetnienia powyiszych trzech przestanek skutkuje koniecznoscig wytaczenia z konsolidacji
wspomnianych podmiotéw zaleznych. Przy ocenie, czy inwestor posiada wiadze rozwazy¢ nalezy w szczegdlnosci
ponizsze kwestie opisane w Objasnieniach stosowania do MSSF 10:

B9 Inwestor, aby posiada¢ wtadze nad jednostkg, w ktdorej dokonano inwestycji, musi mie¢ aktualne prawa,
ktére dajg mu mozliwos¢ biezgcego kierowania istotnymi dziataniami. Do celdw oceny wtadzy, bierze sie pod
uwage wytacznie prawa znaczace i prawa, ktére nie sy prawami ochronnymi.
B10 Stwierdzenie, czy dany inwestor posiada witadze, zalezy od istotnych dziatan, sposobu podejmowania
decyzji dotyczacych istotnych dziatan oraz od praw posiadanych przez inwestora i inne podmioty w stosunku
do jednostki, w ktérej dokonano inwestycji.
B11 Na wyniki finansowe uzyskiwane przez wiele jednostek, w ktérych dokonano inwestycji, znaczacy wptyw
ma zakres czynnosci operacyjnych i finansowych. Przyktady dziatan, ktére w zaleznosci od okolicznosci, mogg
by¢ istotnymi dziataniami, obejmujg, lecz nie ograniczajg sie do:
i. sprzedazy i kupnatowardw i ustug;
ii. zarzadzania aktywami finansowymi w okresie ich istnienia (wigcznie z niewykonaniem
zobowigzania);
iii. dokonywania wyboru, nabywania i zbywania aktywow;
iv. prowadzenia prac badawczo-rozwojowych nad nowymi produktami i procesami, oraz
v. ustalania struktury finansowania lub pozyskiwania finansowania.
B12 Przykfady decyzji dotyczacych istotnych dziatan obejmujg, lecz nie ograniczaja sie do:
i. podejmowania decyzji operacyjnych i kapitatowych dotyczacych jednostki, w ktérej dokonano
inwestycji, wiacznie z ustalaniem budzetéw, oraz
ii. powotywania i wynagradzania kluczowego personelu kierowniczego jednostki, w ktérej dokonano
inwestycji lub dostawcow ustug oraz rozwigzywania z nimi umow o $wiadczenie ustug bgdz umoéw o
prace.
B22 Inwestor oceniajac, czy ma wiadze, bierze pod uwage jedynie prawa znaczgce odnoszace sie do
jednostki, w ktérej dokonano inwestycji (jednostki posiadanej przez inwestora i inne podmioty). Aby prawo
byto prawem znaczacym, jego posiadacz musi mie¢ praktyczna zdolnos¢ wykonywania tego prawa.
B23 Ustalenie, czy dane prawa sg prawami znaczacymi, wymaga oceny sytuacji, z uwzglednieniem
wszystkich faktow i okolicznosci. Czynniki, ktore nalezy bra¢ pod uwage przy dokonywaniu tego ustalenia,
obejmujg (lecz nie ograniczajq sie do) nastepujacych elementéw:

a. czy wystepujq jakiekolwiek przeszkody (ekonomiczne lub inne), ktore uniemozliwiajg posiadaczowi
(lub posiadaczom) wykonywanie tych praw. Przyktady tego rodzaju przeszkéd obejmujg, lecz nie
ograniczaja sie do: (....)

i. warunkow, ktére powoduja, ze wykonanie tych praw bytoby nieprawdopodobne, na przyktad
warunki, ktére $cisle ograniczajg czas wykonywania tych praw;

ii. braku jasnego, rozsgdnego mechanizmu w dokumentach zatozycielskich jednostki, w ktdrej
dokonano inwestycji lub w majacych zastosowanie przepisach badz regulacjach, ktére pozwalatyby
posiadaczowi na wykonywanie jego praw;

iii. niemoznosci uzyskania przez posiadacza praw do informacji koniecznych do wykonywania jego
praw.

iv. przeszkéd i zachet operacyjnych, ktére uniemozliwiatyby posiadaczowi wykonywanie (lub
utrudniatyby wykonywanie) jego praw (np. brak innych menedzeréw zamierzajacych lub mogacych
zapewnic specjalistyczne ustugi badz zapewniajacych te ustugi i przeja¢ inne udziaty posiadane przez
urzedujacego menedzera);

B35 Aby inwestor, dysponujgcy ponad potowg praw gtosu w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, miat
wtadze nad t3 jednostka, jego prawa gtosu muszg by¢ prawami znaczgcymi, zgodnie z paragrafami B22—-B25
oraz muszg zapewniac inwestorowi mozliwos¢ biezgcego kierowania istotnymi dziataniami, co czesto bedzie
realizowane poprzez ustalanie polityki operacyjnej i finansowej. Jezeli inny podmiot ma aktualne prawa, ktére
zapewniajg mu prawo do kierowania istotnymi dziataniami i jezeli podmiot ten nie jest agentem inwestora,
inwestor nie ma wtadzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji.

B37 Inwestor nie ma wtadzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, pomimo posiadania wiekszosci
praw gtosu w tej jednostce w przypadku, gdy te prawa glosu nie s3 prawami znaczacymi. Na przykiad
inwestor dysponujacy ponad potowg praw gtosu w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, nie moze
posiadac¢ wtadzy, jezeli istotne dziatania znajdujg sie pod kontrolg rzadu, sgdu, administratora, odbiorcy,
likwidatora lub organu nadzoru.
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Przedstawione powyzej podstawy prawne oceny czy podmiot inwestorski sprawuje kontrole nad podmiotami zaleznymi
zdaniem Emitenta upowazniajg do formutowania wniosku o utracie kontroli nad podmiotami zaleznymi w ramach
Grupy Kapitatowej Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji i uzasadniajg okolicznos¢ wytgczenia z konsolidacji
nastepujacych spoétek zaleznych ZEM- CEL S.A., QUINTO sp. z 0.0. oraz Polzamech sp. z 0.0. W szczegdlnosci, wobec nie
spetnienia co najmniej jednego z wymogow wynikajgcych z par. 7 MSSF 10, zasadnym byto wytgczenie z konsolidacji
tych jednostek Grupy Kapitatowej wzgledem, ktérych Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji stracit mozliwosé
wptywania na polityke operacyjng, finansowg oraz w ktérych brak zarzagdéw i rad nadzorczych uniemozliwiat uzyskanie
rzeczywistych i rzetelnych danych o kondycji finansowej jednostek.

Ponadto, w przypadku spétek QUINTO Sp. z 0.0., ZEM- CEL S.A. oraz POLZAMECH Sp. z o.o0. utrata kontroli (w
rozumieniu pkt. B37 MSSF 10) zwigzana jest z przekazaniem kontroli nad istotnymi dziataniami spétek zaleznych Sadowi
Rejonowemu dla todzi — Srédmiescia w todzi XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego, poprzez ztozenie w dniu 25
pazdziernika 2017 r. wnioskéw o ustanowienie kuratoréw w celu odzyskania mozliwosci prowadzenia spraw spotek
poprzez powotanie ich organdéw oraz w celu zapewnienia Emitentowi bedgcemu udziatowcem mozliwosci odzyskania
kontroli nad ww. podmiotami. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Sad rozpatrzyt wniosek Emitenta o
ustanowienie kuratora w spétce ZEM- CEL S.A., QUINTO Sp. z 0.0. oraz Polzamech Sp. z o0.0.

W ocenie Emitenta, jakiekolwiek watpliwosci zwigzane z brakiem danych umozliwiajacych niewadliwe sporzadzanie
sprawozdan finansowych uzasadniaty podjetg decyzje o braku konsolidacji przedmiotowych spodtek.

1.11. Spotki stowarzyszone.

Spotka nie posiada spétek stowarzyszonych.

1.12. Oswiadczenia zarzqdu.

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spétki:

® Tadeusz Kaminski — Zarzadca jednostki

Oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spdtke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Spodtki oraz jej wynik finansowy. Jednoczesnie przedstawia ono
prawdziwy obraz rozwoju, osiggniec i dziatalnosci Spétki oraz opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
zgodnie z art. 55 ust. 5 oraz art. 45 ust 1a-1c oraz art. 29 ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pdzn. zm.)
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r., poz. 757 z pdzniejszymi zmianami). Sprawozdanie to
obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku i okres porownywalny od 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku.

Zarzadca jednostki oswiadcza, ze pomimo wielokrotnych préb wyboru nowego podmiotu uprawnionego do badania i
przegladu sprawozdan finansowych, w tym réwniez do badania niniejszego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji, audytor nie zostat wybrany na dzien sporzadzenia powyzszego
jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2018.

W dniu 31 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza spo6tki REDWOOD Holding S.A. w restrukturyzacji dokonata wyboru Kancelarii
Biegtych Rewidentéw ,,Czupryniak i Wspdlnicy” Sp. z 0.0. do przeprowadzenia przegladéw srédrocznych oraz badan
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rocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych spétki REDWOOD Holding S.A. w restrukturyzacji
za lata obrotowe 2017 — 2018.

W nastepstwie powyzszego w dniu 29 sierpnia 2017 roku zawarto umowe nr 3/B/2017/2018 o przeprowadzenie
badania sprawozdania finansowego oraz umowe nr 4/B/2017/2018 o przeprowadzenie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Obie umowy zostaty zawarte zgodnie z regulacjy zawartg w art. 66 ust. 5 ustawy o
rachunkowosci tj. na okres nie krétszy niz dwa lata z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne co najmniej dwuletnie okresy.

Pismem z dnia 3 lipca 2018 roku, Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,Czupryniak i Wspdlnicy” Sp. z o0.0. wyrazita
oczekiwanie by znaczgco zwiekszy¢é wynagrodzenie z tytutu badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok 2018 oraz wynagrodzenia z tytutu badania jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2018.

Mimo prowadzonych negocjacji, w dniu 14 listopada 2018 roku zarzadca masy sanacyjnej otrzymat pisemne
rozwigzanie umow, z dnia 29 sierpnia 2017 roku, zawartych z Kancelarig Biegtych Rewidentéw , Czupryniak i Wspdlnicy”
sp. z 0.0. z siedzibg w todzi na badanie sprawozdan finansowych Emitenta oraz skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta. Jako powdd rozwigzania powyziszych uméw przez Biegtego rewidenta
wskazano kwestie ekonomiczne zwigzane z wysokos$cig wynagrodzenia Biegtego rewidenta za badanie sprawozdan
finansowych za rok obrotowy 2018, co do ktdrych strony uméw nie doszty do porozumienia.

W dniu 26 listopada 2018 roku, zgodnie z zaleceniami Rady Nadzorczej Emitenta wystano zapytania ofertowe do 14 biur
audytorskich (weryfikacja wybranych biur opierata sie na potencjalnej mozliwosci zbadania spo6tki RWD tj. notowanej na
GPW).

W odpowiedzi na powyzsze, w dniu 17 grudnia 2018 roku wptyneta mailowo jedna oferta przeprowadzenia badania
przez: KPW Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. W dniu 20 grudnia 2018 roku powyzszy audytor zostat zatwierdzony
przez Rade Nadzorcza Emitenta w drodze uchwaty o wyborze. W dniu 5 stycznia 2019 roku audytor przestat propozycje
umowy, ktéra z niewielkimi poprawkami zostata mu odestana w dniu 7 stycznia 2019 roku. W dniu 14 stycznia 2019
roku Emitent otrzymat informacje o wycofaniu oferty przez KPW Audyt sp. z o0.0. z siedzibg w todzi. Zgodnie z
informacjg podang przez biegtego rewidenta podjat on decyzje o wycofaniu oferty na badanie sprawozdan finansowych
na podstawie przeprowadzonych analiz, ze szczegdélnym uwzglednieniem biezgcej trudnej sytuacji Redwood Holding SA,
a zwlaszcza w kontekécie Postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 7 grudnia 2018 roku, ktéry na posiedzeniu niejawnym, umorzyt
postepowanie restrukturyzacyjne — postepowanie sanacyjne wobec spétki Emitenta.

W nastepstwie powyzszego, zgodnie z wytycznymi Rady Nadzorczej Emitenta, w dniu 18 stycznia 2019 roku ponownie
wystano zapytania ofertowe do 14 biur audytorskich. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania jednostkowego za
rok 2018 zaden z adresatéw zapytan ofertowych nie wyrazit zainteresowania wspoétpraca.

W zwigzku z powyzszym, w dniu 18 marca 2019 roku Zarzgdca wystgpit do Komisji Nadzoru Finansowego z pismem
informujgcym o zaistniatej sytuacji oraz prosbg o wydanie rekomendacji co do dalszych dziatan, ktére powinny zostac
podjete w kwestii obstugi audytorskiej na lata 2018 — 2019r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie otrzymat zadnych zalecei w powyzszej kwestii.

1.13. Waluta funkcjonalna i waluta prezentagji.

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego,
w ktorym Spétka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest
w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcjeisalda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego
w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywoéw
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
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Zyski i straty z tytutu réznic kursowych Spétka ujmuje oddzielnie, zgodnie z MSR 1 par. 35, uznajac je za istotne.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

Okresy objete sprawozdaniem finansowym Sredni kurs w okresie* Kurs naoci'»(sr:ast:l e
1.01.2018 do 31.12.2018 4,2669 4,3000
1.01.2017 do 31.12.2017 4,2447 4,1709

*) $rednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank

Polski dla EURO obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywoéw srodkédw pienieznych przeliczono
wedtug kurséow stanowigcych $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla

EURO obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

PLN EUR
Okres 12 m- Okres 12 m- Okres 12 m- Okres 12 m-cy
Wybrane dane finansowe ‘fy ‘fy ‘fy zakoriczony
zakoriczony zakoriczony zakoriczony 31.12.2017
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 o
Dane dotyczace skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
Przychlod\./ netto .ze lsprzedazy produktéw, 696 1198 163 282
towaréw i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy - - - -
Zysk (strata) na sprzedazy (1 366) (1811) (320) (427)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (18 778) (11 615) (4 401) (2 736)
Zysk (strata) brytto na dziatalnosci (19 630) (23 562) (4 601) (5 551)
kontynuowanej
Zysk (strata) netto (18 771) (21 699) (4 399) (5112)
Zysk (strata) netto na akcje zwykia
(zt/euro) (7,36) (8,51) (1,73) (2,00)
Przep’fywy Plenlezne netto z dziatalnosci (362) 273 (85) 64
operacyjnej
.Przep’fywy. plt?nlezne netto z dziatalnosci 676 ) 158 0
inwestycyjnej
P.rzep’fywy.plenlezne netto z dziatalnosci (43) (94) (10) (22)
finansowe;j
PLN EUR
Wybrane dane finansowe na dzien
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Dane dotyczace skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Aktywa razem 13074 16 513 3040 3959
Zobowigzania razem 43 557 27716 10130 6 645
Zobowigzania krotkoterminowe 43 344 26 994 10080 6472
Kapitat wtasny (30 483) (11 203) (7 089) (2 686)
Kapitat podstawowy 51 000 51 000 11 860 12 228
Liczba akcji w sztukach 2550 000 2550 000 2550 000 2550 000
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) (11,95) (4,39) (2,78) (1,05)
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1.14. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe podmiotu dominujgcego zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzadce w dniu 30 kwietnia 2019 roku.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

Zarzgdca REDWOOD Holding

30 kwietnia 2019 r. Tadeusz Kaminski .
S.A. w restrukturyzacji

Podpis osoby, ktdra sporzadzita sprawozdanie finansowe

Data Imie i nazwisko Podpis
PKF BPO Consult Spodtka z
30 kwietnia 2019 r. Anna Wiodarczyk ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. K.
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2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1.Zgodnosc¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosdci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzern Komisji Europejskiej, zwanymi dalej ,,MSSF UE”. W zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami, niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z wymogami ustawy 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z péin. zm.), w
szczegolnosci zgodnie z wymogami art. 29 ustawy i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi;

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF),
zatwierdzone do stosowania w UE.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno by¢ czytane tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzadce i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe
sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majgtkowej i finansowej grupy na dzien 31
grudnia 2018 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Sporzadzajgc roczne sprawozdanie finansowe za rok 2018 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2017, z wyjgtkiem zmian do standardéw i nowych standardow
i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2018 roku, w tym réwniez wejsciem w zycie nowych standardéw rachunkowosci: MSSF 15 oraz MSSF 9.
Wptyw nowych standarddéw opisany zostat w nocie 3.24.

W zwigzku ze sporzgdzeniem niniejszego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego przy zatozeniu braku
kontynuacji dziatalnosci, zgodnie z MSR 1 par. 25 oraz MSR 10 par. 15 jednostka zastosowata zasady okreslone w art. 29
ustawy o rachunkowosci, tj. dokonata wyceny aktywdw po cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie
wyzszych od cen ich nabycia albo kosztow wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Utworzono takze rezerwy na przewidywane dodatkowe
koszty i straty spowodowane utratg zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci, ktére zostaty zaprezentowane w pozycji
,Pozostate kapitaty”. Przeklasyfikowano réwniez wszystkie zobowigzania dtugoterminowe do pozycji zobowigzan
krétkoterminowych.

W 2018 roku Spdtka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i
obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2018 r.

Ponizej wymieniono standardy i zmiany do standardéw zatwierdzone do stosowania w UE i majgce zastosowanie do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018:

a) MSSF 9 Instrumenty finansowe (z 12 listopada 2009 r. wraz z pézniejszymi zmianami do MSSF 9i MSSF 7 z 16

grudnia 2011 r.) — obowigzujgcym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat

klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do

terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa

finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Sktadnik aktywodw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa

warunki: aktywa utrzymywane s3 w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywdéw w celu

uzyskiwania przeptywdow wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
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momentach przeptywdéw pienieznych stanowigcych wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci
kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane s w wyniku finansowym
biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF
9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac dla
kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w pdzniejszych okresach
zostac przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

W MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych tj. model oczekiwanych strat
kredytowych. Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymdg ujawniania w pozostatych catkowitych dochodach
skutkow zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Standard dopuszcza uproszczenia w przypadku szacowania przysztych strat w odniesieniu do krétkoterminowych
naleznosci handlowych, ktére nie zawierajg elementu finansowego (naleznosci z tytutu sprzedazy lub leasingu). Mozna
w tych przypadkach odstgpi¢ od analizy ryzyka kredytowego, a jedynie oszacowad straty z tytutu utraty wartosci w
perspektywie catego okresu funkcjonowania tego instrumentu.

W zwigzku ze zmianami dotyczacymi MSSF 9 Spétka dokonata oceny wptywu wprowadzenia powyzszego standardu na
stosowane zasady rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spétki lub jej wynikdw finansowych, uwzgledniajac
aktualng sytuacje finansowg Emitenta do dnia sporzadzenia sprawozdania i zatozenie braku kontynuacji dziatalnosci.

Posiadane przez Spotke zobowigzania finansowe w postaci kredytéw bankowych i otrzymanych pozyczek wyceniane sg
w zamortyzowanym koszcie. Zgodnie z MSSF 9 zamortyzowany koszt jest domysing metoda wyceny zobowigzan
finansowych za wyjatkiem sytuacji opisanych w punktach od 4.2.1.a do 4.2.1.e. Ze wzgledu na trudng sytuacje
finansowgq Spotki, posiadane na dzien 31.12.2018 r. zobowigzania sg niemal w catosci przeterminowane i wymagalne w
trybie natychmiastowym. W zwigzku z tym Spdtka zastosowata uproszczenie polegajace na ujeciu tych zobowigzan w
sprawozdaniu finansowym w kwotach wymagajgcych zaptaty, oceniajac, ze nie ma istotnych réznic w stosunku do
wyceny wedtug skorygowanej ceny nabycia. Zastosowanie tego uproszczenia nie zmienia faktu, ze sg to instrumenty
finansowe wyceniane w skorygowanej cenie nabycia. Zastosowanie zasad MSSF 9 nie spowodowato zmian w zasadach
wyceny lub koniecznosci zmiany kategorii instrumentéw finansowych a w konsekwencji nie ma istotnego wptywu na
sprawozdanie z sytuacji finansowej lub sprawozdanie z catkowitych dochoddéw.

Spoétka posiada aktywa finansowe w postaci naleznosci handlowych, udzielonych pozyczek, pozostatych naleznosci i
srodkow pienieznych. Aktywa finansowe sg utrzymywane dla uzyskania przeptywdw pienieznych wynikajacych z
umowy. Aktywa finansowe kwalifikowane dotychczas zgodnie z MSR 39 do kategorii pozyczek i naleznosci zostaty
rozpoznane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Z uwagi na sytuacje finansowg i proces restrukturyzacji Spétka
prowadzi dziatalno$¢ w znacznie ograniczonym zakresie. Ponadto Spétka nie spodziewa sie istotnego przyrostu wartosci
naleznosci handlowych a w stosunku do wszystkich aktywéw finansowych z wyjatkiem srodkéw pienieznych
rozpoznano utrate wartosci w poprzednich i biezagcym okresie sprawozdawczym. W zwigzku z powyzszym Spédtka
odstgpita od szacowania odpisu na oczekiwane straty kredytowe uznajac go za nieistotny a szacowanie ryzyka
kredytowego w oparciu o dane historyczne jako niezasadne. W konsekwencji zastosowanie MSSF 9 nie ma istotnego
wptywu na wyniki finansowe Spétki w tym zakresie.

b) MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak rowniez wymaga od podmiotéw stosujgcych
MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokdw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢
stosowany dla wszystkich uméw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

Krokami tymi s3: identyfikacja uméw z klientami, identyfikacja umownych zobowigzarn do wykonania sSwiadczen,
okreslenie ceny transakcji, alokacja ceny transakcji do umownych zobowigzan do realizacji Swiadczen, ujecie
przychoddéw w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke.

W zwigzku ze zmianami dotyczgcymi MSSF 15 Spotka dokonata oceny wptywu wprowadzenia powyzszego standardu na
stosowane zasady rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spoétki lub jej wynikéw finansowych, uwzgledniajac
sytuacje finansowg do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, a w szczegdlnosci zatozenie braku kontynuacji
dziatalnosci przez jednostke.
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Spodtka stosujac niniejszy standard po raz pierwszy wykorzystuje podejscie praktyczne, czyli prezentacje retrospektywna
z facznym efektem pierwszego zastosowania w dniu pierwszego zastosowania prezentowanym w kapitale wtasnym w
dniu 01 stycznia 2018 .

Uzyskiwane przychody pochodzg w najmu powierzchni biurowych i magazynowych, optat licencyjnych za korzystanie ze
znaku towarowego CX oraz optat z tytutu swiadczonych ustug centralnych od czesci spétek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej REDWOOD.

W przypadku umoéw najmu powierzchni biurowych i magazynowych przeanalizowano zapisy standardu MSSF15 (w
szczegdlnosci punkt 9) w powigzaniu ze standardem MSSF 16 dotyczgcym umow leasingu (najmu). Przychody
realizowane na podstawie uméw najmu to czynsz dzierzawny oraz optaty eksploatacyjne.

W zwigzku z brzmieniem punktu 9 MSFF 15 oraz MSSF 16 Leasing ustalono, ze MSSF 15 nie bedzie miat zastosowania do
umow najmu zawartych przez Spoétke, z wyjatkiem optat eksploatacyjnych, chyba ze optaty te stanowig koszty
ponoszone przez wynajmujgcego refakturowane na najemce. W przypadku opfat eksploatacyjnych, ktére nie majg
charakteru refakturowanych i stanowig przychody ujmowane zgodnie z MSSF 15, liniowo w krétkich (miesiecznych)
okresach rozliczeniowych, Emitent nie stwierdza istotnego wptywu zmiany standardu MSSF 15 na dziatalnosé i wyniki
finansowe jednostki. Natomiast optaty eksploatacyjne dotyczgce kosztéow refakturowanych nie majg ostatecznie
wplywu na sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych dochoddéw catkowitych i w konsekwencji zmiany w standardzie nie
z wptyna na dziatalnos$¢ Spotki w tym zakresie.

Przychody z opfat licencyjnych sg uzaleznione od wielkosci sprzedazy zrealizowanej przez kontrahentéw korzystajacych
ze znaku towarowego CX w danym momencie przypadajgcym na okres sprawozdawczy, wobec czego przychdd bedzie
ujmowany w okresie sprzedazy po zrealizowaniu przychodéw ze sprzedazy towaréw, ktorym przystuguje prawo do
znaku towarowego.

W ocenie jednostki czerpanie korzysci ptynacych ze swiadczonych ustug centralnych dla spétek z Grupy Kapitatowej
nastepuje w miare wykonywania przez Spotke tych ustug. W konsekwencji Spétka przenosi kontrole i tym samym
spetnia zobowigzanie do wykonywania $wiadczenia w miare uptywu czasu. W tej sytuacji, zgodnie z MSSF 15 Spdtka
bedzie kontynuowata ujmowanie tych przychodow ze sprzedazy w miare uptywu czasu.

Na podstawie dokonanej analizy stwierdzono, ze zastosowanie MSSF 15 nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie z
sytuacji finansowej lub sprawozdanie z catkowitych dochodoéw.

c) Wyjasnienia dotyczgce MSSF 15 Przychody z umow z klientami - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,
Zmiany doprecyzowujg w jaki sposdb:
i dokonac identyfikacji zobowigzania do realizacji $wiadczen,
ii. ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,
iii. ustali¢ sposdb rozpoznawania przychodéw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub rozlicza¢ w
czasie)

Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztow i zawitosci dla jednostek przy
wdrazaniu standardu.

d) Zmiany dotyczace MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018
roku.

Zmiany majg na celu usuniecie z rachunkéw zyskow i strat jednostek, ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe,
przypadkow niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne sg nastepujace rozwigzania:
l. stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych dochodach a nie

rachunku zyskéw i strat, zmian wynikajgcych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe zamiast
MSR 39 Instrumenty finansowe dla wszystkich jednostek, ktére wystawiaja umowy ubezpieczeniowe
(tzn. ,,overlay approach”),

Il tymczasowe (do 2021 roku) wytgczenie ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla jednostek,
ktorych dziatalno$¢ jest gtéwnie zwigzana z dziatalnoscig ubezpieczeniowg i stosowania w tym okresie
MSR 39 Instrumenty finansowe (tzn. , deferral approach”).
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e) Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF —
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018
roku

l. Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy
Poprawka dotyczy eliminacji krétkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1,
poniewaz dotyczyty one minionych okreséw sprawozdawczych i spetnity juz swoje zadanie. Zwolnienia
te umozliwiaty jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy skorzystanie z tych samych ujawnien,
jakie przystugiwaty jednostkom stosujgcym je od dawna w odniesieniu do:
Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczacych instrumentéw finansowych, wymaganych
wskutek wprowadzenia poprawek do MSSF 7
Przedstawienie danych porédwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19, dotyczacych
wrazliwosci zobowigzan z tytutu zdefiniowanych swiadczen na zatozenia aktuarialne
Retrospektywnego zastosowania wymogdw dotyczacych jednostek inwestycyjnych, zawartych w MSSF
10, MSSF 12 i MSR 27.

Il Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczgca wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a nie metoda praw
wtasnosci), ktéra moga podjaé organizacje typu venture capital lub inne kwalifikujgce sie jednostki
(np. fundusze wzajemne, fundusze powiernicze) podejmowana jest indywidualnie dla kazdej
inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy takze mozliwosci wyboru metody
wyceny jednostki inwestycyjnej, bedacej podmiotem stowarzyszonym lub  wspdlnym
przedsiewzieciem jednostki niebedgcej jednostka inwestycyjng — moze ona zachowac¢ wycene w
wartosci godziwej wykorzystywana przez ten podmiot, stosujgc jednoczesnie metode praw wtasnosci.

f)  Zmiany dotyczace MSSF 2 Pfatnosci oparte na akcjach - obowigzujace w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb ujmowac niektdre typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany te wprowadzajg wymogi
dotyczace ujmowania:
i transakcji ptatnosci w formie akgcji rozliczanych w srodkach pienieznych, zawierajgcych warunek

osiggniecia przez jednostke okreslonych wynikow gospodarczych,

ii. transakcji ptatnosci w formie akgcji rozliczanych po potraceniu podatku,

iii. zmian transakcji ptatnosci na bazie akcji z rozliczanych w srodkach pienieznych na rozliczane w
instrumentach kapitatowych.

g) Zmiany dotyczgce MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywéw z i do nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana
dotyczy paragrafu 57, w ktérym stwierdzono, ze przeniesienie aktywdw z i do nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje
wytgcznie wowczas, gdy wystepuja dowody na zmiane sposobu ich uzytkowania. Lista sytuacji zawarta w paragrafach
57(a)-(d) zostata okreslona jako lista otwarta podczas, gdy aktualna lista jest listg zamknieta.

h) KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajgcych otrzymanie lub zaptate zaliczki w walucie obce;j.
Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, wéwczas, gdy jednostka ujmuje niepieniezne aktywo lub zobowigzanie
wynikajgce z otrzymania lub zaptaty zaliczki w walucie obcej, zanim jednostka ujmuje odnosne aktywo, koszt lub
przychod.

Przyjecie powyzszych zmian standardow nie miato istotnego wptywu na sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci oraz
zakres informacji prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

25|Strona



REDWOOD Jednostkowe sprawozdanie REDWOOD HOLDING SA W RESTRUKTURYZAC)I za 2018 r.
HOLDING (Wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

2.2.Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w
zycie

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standarddw i zmian do standardéw zatwierdzonych
przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2019 roku:

a) MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub

po 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI
27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania,
chyba ze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub skfadnik aktywéw ma niskg wartos¢. Podejscie od strony
leasingodawcy pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest
klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.
MSSF 16, w odrdznieniu od obecnie stosowanego odrebnego sposobu rozpoznawania w sprawozdaniu finansowym
leasingu operacyjnego oraz leasingu finansowego, wprowadza jednolity model ksiegowy dla wszystkich leasingdw, w
ktéorym to modelu leasingobiorca ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania leasingowanego aktywa oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Sktadnik aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania, w przypadku modelu kosztowego, podlega amortyzacji oraz odpisom z tytutu trwatej utraty wartosci.
Amortyzacja sktadnikdéw aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, ktéra bedzie prezentowana w kosztach operacyjnych
oraz odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu, ktore bedg prezentowane jako koszty finansowe, zastgpig optaty z
tytutu leasingu, ktdre prezentowane sg obecnie w kosztach operacyjnych.

Spotka jest leasingodawcg powierzchni biurowo — magazynowych w posiadanych nieruchomosci inwestycyjnej, do
ktorej stosuje sie MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Biorgc pod uwage brak istotnych zmian w podejsciu z punktu
widzenia leasingodawcy wedtug zmienionego MSSF 16 oraz aktualne dziatania Spétki w celu sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnej, Emitent nie przewiduje istotnego wptywu zmiany standardu na sytuacje Spotki i jej wyniki finansowe.
Jednostka nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu leasingu. Standard zostanie zastosowany od dnia jego
obowigzywania, tj. od 1 stycznia 2019 roku.

b) Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe - Kontrakty z cechami przedptat z ujemng rekompensatgq -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019
Zmiana doprecyzowuje, iz instrumenty finansowe, ktére zawierajg mozliwos¢ wczesnej ich sptaty (przedptaty) mogaca
skutkowaé ujemng rekompensate mogg by¢ wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody, w zaleznosci od modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzgdzania aktywami
finansowymi.

c) KIMSF 23 Niepewnos¢ interpretacji dotyczqcych podatku dochodowego - obowigzujagce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku
Interpretacja wyjasnia jak odzwierciedli¢ w sprawozdaniu finansowym niepewnos$é zwigzang z ujmowaniem podatku
dochodowego. Interpretacja dotyczy sytuacji gdy ujecie danej transakcji lub okolicznosci w prawie podatkowym jest
niejasne lub sytuacji gdy jednostka nie jest pewna czy organy podatkowe zaakceptuja podejscie jednostki lub jej
interpretacje prawa podatkowego.

d) Zmiany dotyczace MSR 19 Swiadczenia pracownicze - obowigzujace w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku
Zmiana ta wymaga, aby w przypadku zmian, ograniczen lub rozliczenia programu okreslonych $wiadczen jednostka:

i przyjmowata aktualne zatozenia w celu ustalenia kosztéw biezgcego zatrudnienia oraz wartosci biezacej
zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen dotyczgcego pozostatego okresu,

ii. ujmowata w wyniku, jako ,koszty przesztego zatrudnienia” lub ,zyski lub strat” z tytutu rozliczenia
programu, kwoty wynikajace z wyceny wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen, przed
i po zmianie, przy obecnych zatozeniach i wartosci godziwej aktywdw programu na dzien dokonania zmiany,
w tym takze zmiane nadwyzki nierozpoznanej.”

e) Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach - Udziaty
dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (opublikowane w dniu 12
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pazdziernika 2017 roku, obowigzujace w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w

dniu lub po 1 stycznia 2019)
Celem zmiany jest wskazanie w jaki sposéb wyceni¢ udziaty diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych lub
wspdlnych przedsiewzieciach. Dodano paragraf 14A w celu wyjasnienia, ze jednostka stosuje MSSF 9, w tym wymogi
dotyczace utraty wartosci, do dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu,
ktére stanowig czes¢ inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, ale do ktérych
metoda praw witasnosci nie jest stosowana. Skreslono paragraf 41 poniewaz Rada uznata, ze powtdrzyta w nim wymogi
zawarte w MSSF 9 i wprowadzita zamieszanie w rachunkowosci w odniesieniu do dtugoterminowych udziatow.

f)  Poprawki do MSSF (2015-2017) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF —
obowigzujace w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019
roku

I Zmiana do MSSF 3 Pofqczenia jednostek i MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne precyzuje, co

nastepuje:
a) jednostka dokonuje ponownej wyceny udziatu we wspélnej dziatalnosci, ktéra spetnia
definicje przedsiewziecia, gdy uzyskuje nad nim kontrole.
b) jednostka nie dokonuje ponownej wyceny udziatu we wspdlnej dziatalnosci, ktéra

spetnia definicje przedsiewziecia, jesli zmiana udziatu we wspdlnej dziatalnosci
powoduje powstanie wspotkontroli lub jej utrzymanie.
1. Zmiana do MSR 12 Podatek dochodowy precyzuje, iz konsekwencje podatkowe wyptaty dywidend sg
ujmowane w taki sam sposob jak innych transakgcji.
Il. Zmiana do MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego precyzuje, iz jednostka traktuje jako czesé
finansowania zewnetrznego o ogdlnym charakterze kazde finansowanie zwigzane z wytworzeniem
aktywa, kiedy aktywo to jest gotowe do uzytkowania lub sprzedazy.

Wedtug szacunkdw Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standarddéw, nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na koniec okresu sprawozdawczego.

2.3.Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzone
przez UE do stosowania

a) MSSF 14: Dziatalnos¢ objeta regulacjq cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujagcy w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku.

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalnos¢ o regulowanych cenach, poswieconego
porownywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji
przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto
dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).
MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie
okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku
obowigzujacych przepisow w zakresie regulacji cen, a ktore w sSwietle innych MSSF nie spetniajg warunkdw ujecia jako
sktadniki aktywéw lub zobowigzania.
Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos¢ objetg regulacjami cen i w
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczes$niej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata
kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.
Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji
sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg
podziatowi na obrotowe i trwate i nie s3 okreslane mianem aktywow czy zobowigzan. Dlatego , pozycje odroczone”
wykazywane w ramach aktywéw sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg
wykazywane w ramach pasywow — jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.
W sprawozdaniu z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywaé zmiany netto w
»pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochoddw catkowitych oraz w sekcji zyskow lub strat (lub
w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat).
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Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat procesowi
przyjecia.

b) MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséow sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku

MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite zasady ujmowania i wyceny umow
ubezpieczenia i reasekuracji wedtug ich wartosci biezgcej. MSSF 17 wymaga, aby umowy ubezpieczenia byty ujmowane
w oparciu o biezgce szacunki i zatozenia, ktére odzwierciedlajg oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne oraz
niepewnosci z nimi zwigzane. Przychody z tytutu umowy ubezpieczenia (umowna marza) sg rozpoznawane wraz ze
Swiadczeniem ustugi objetej umowgq ubezpieczenia przez okres objety ubezpieczeniem.

Zmiany w szacunkach dotyczgcych przysztych przeptywdéw pomiedzy datami bilansowymi ujmowane sg w sprawozdaniu
z wyniku lub jako korekta oczekiwanej marzy umownej w zaleznosci od charakteru zmiany oraz przyczyny je
wystgpienia. Jednostka ma wybdr w jaki sposéb rozpoznawac niektére zmiany w stopie dyskontowej: w sprawozdaniu z
wyniku lub w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za dany okres.

Wczesniejsze zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz MSSF 15.

c¢) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych i wspdilnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy

inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na czas
nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym

przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub
wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

d) Zmiany do MSSF 3 Potqczenia jednostek: definicja przedsiewziecia — obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.
W wyniku zmiany do MSSF 3 zmodyfikowana zostata definicja ,przedsiewziecia”. Aktualnie wprowadzona definicja
zostata zawezona i prawdopodobnie spowoduje, ze wiecej transakcji przeje¢ zostanie zakwalifikowanych jako nabycie
aktywow.

e) Zmiany odniesien do ZatoZen Koncepcyjnych zawartych w MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

f)  Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdarn finansowych i MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw: definicja istotnosci — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

Opublikowana zostata nowa definicja terminu ,istotno$é¢”. Zmiany doprecyzowujg definicje istotnosci i zwiekszajg
spbjnos¢ pomiedzy standardami, ale nie oczekuje sie, ze bedg miaty znaczgcy wptyw na przygotowanie sprawozdan
finansowych.

Wedtug szacunkow Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg miaty istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

3. Stosowane zasady rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem: nieruchomosci
inwestycyjnych oraz instrumentow finansowych wedtug wartosci godziwej, ktdrej zmiana ujmowana jest w rachunku
zyskéw i strat, za wyjatkiem zmian opisanych ponize;j.

W zwigzku ze sporzadzeniem niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego przy zatozeniu braku kontynuacji
dziatalnosci, zgodnie z MSR 1 par. 25 oraz MSR 10 par. 15 jednostka zastosowata zasady okreslone w art. 29 ustawy o
rachunkowosci, tj. dokonata wyceny aktywow po cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen
ich nabycia albo kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a
takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Utworzono takze rezerwy na przewidywane dodatkowe koszty i straty
spowodowane utratg zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci, ktére zostaty zaprezentowane w pozycji ,Pozostate
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kapitaty”. Przeklasyfikowano réwniez wszystkie zobowigzania diugoterminowe do pozycji zobowigzan
krétkoterminowych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

3.1.Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow dziatalnosci.

Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci Spétka prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej REDWOOD. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétka przedstawia informacje na temat
obszaréw geograficznych. Spétka oferuje swoje ustugi poprzez kanaty dystrybucji:

®»  krajowy - niezaleznych odbiorcéw krajowych kupujgcych ustugi Spoétki,

Wynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezposrednio przypisane do danego segmentu.
Pozostate koszty ogdlne, nieprzypisane do zadnego segmentu zawierajg koszty ogdlnego zarzadu oraz amortyzacje
wartosci niematerialnych itp.

Spotka ujawnia wynik segmentu w przypadku kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym, prezentujac
odrebnie wyniki dla dziatalnosci kontynuowanej i dziatalnosci zaniechanej.

3.2.Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej.

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku (zwyktej) dziatalnosci
gospodarczej Spoétki, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wiasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu wynikajacego
z wptat akcjonariuszy.

Do przychoddw nalezg jedynie otrzymane lub nalezne wptywy korzysci ekonomicznych, jakie przypadajg Spétce.
Wysokosé przychoddéw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej, uwzgledniajgc kwoty
rabatéw handlowych oraz rabatéw hurtowych przyznanych przez Spotke.

Koszty zuzytych materiatow, towardow i wyrobéw gotowych Spétka ujmuje w tym samym okresie, w jakim sg ujmowane
przychody ze sprzedazy tych sktadnikdw zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodow i kosztow.

3.3.Pozostate przychody, koszty, zyski i straty.
Pozostate przychody i koszty sg pozycjami ujmowanymi oddzielnie, jezeli ich kwota jest istotna. Dotyczg one gtéwnie:

niedoborow i nadwyzek inwentaryzacyjnych,
sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych,

rozliczen z tytutu spraw sgdowych,

skutki zdarzen losowych,

aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnych,
aktualizacja wyceny zapasow i sSrodkéw trwatych,
kary, grzywny, odszkodowania (naliczone i nalezne).

3.4.Dotacje panistwowe.

Dotacja ujmowana jest w wartosci godziwe] z chwilg jej otrzymania. Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej,
wowczas jest ujmowana, jako przychdéd w sposéb wspétmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu
kompensowad. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdéw, wdwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodow przysztych okresdw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpisdw rocznych, odpisywana do rachunku
zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.
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3.5.Podatki.

Wynik finansowy brutto korygujg biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od o0séb prawnych oraz zmiana
stanéw aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

3.6.Podatek odroczony.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg, jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci
w oparciu o rdznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdéw i pasywdéw, a odpowiadajgcymi im wartosciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywodw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej
jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejSciowe
oraz straty podatkowe bgdz ulgi podatkowe jakie Spotka moze wykorzystac. Pozycja aktywdw lub rezerwy na podatek
odroczony nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik
podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnikéw aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci,
nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek
dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do
tego samego urzedu podatkowego.

3.7.Rzeczowe aktywa trwafe.

Rzeczowy majgtek trwaty stanowig zasoby kontrolowane przed Spétke w wyniku zdarzen z przesztosci, z ktérych wedtug
oczekiwan Spétka osiggnie korzysci ekonomiczne i ktére sy utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub w dostawach towardw i $wiadczenia ustug, w celu oddania ich do uzywania innym podmiotom na
podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych.

Pozycje rzeczowego majatku trwatego sg ujmowane, jako sktadnik aktywdw, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze
Spotka uzyska przyszte korzysci ekonomicznie zwigzane ze sktadnikiem aktywow oraz ktdrym towarzyszy oczekiwanie, iz
beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz rok a cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

Pozycje rzeczowego majatku trwatego, ktéra kwalifikuje sie do ujecia, jako sktadnik aktywow, wycenia sie poczgtkowo
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Na cene nabycia sktada sie cena zakupu, tacznie z ctami importowymi i bezpowrotnymi podatkami od zakupu
i wszystkimi innymi pozwalajgcymi sie bezposrednio przyporzagdkowac kosztami poniesionymi w celu doprowadzenia
sktadnikow aktywéw do stanu zdolnosci uzytkowej, ktéry jest zgodny z jego zamierzonym wykorzystaniem.

Niezaleznie od tego czy dany sktadnik stanowi jedng pozycje rzeczowych aktywdw trwatych, niektore jego czesci
sktadowe mogg cechowaé rdézne okresy uzytkowania. W przypadku spetnienia kryteridw ujmowania skfadnika
rzeczowych aktywow trwatych, catkowite koszty takiego sktadnika sg dzielone na poszczegdlne jego czesci, a kazda
wydzielong cze$¢ jest ujmowana oddzielnie. Takie ujecie wigze sie z zastosowaniem stawek amortyzacyjnych
odpowiednich do okresu uzywania kazdej wydzielonej czesci, z uwzglednieniem okreséw ich ekonomicznej
uzytecznosci. Koszty wymiany wyodrebnionej czesci sktadowej zwiekszajg jej wartosc.

Na dzien bilansowy rzeczowy majatek trwaty jest wyceniany wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Rzeczowe sktadniki majatku trwatego s3 amortyzowane metodg liniowg w sposéb systematyczny na przestrzeni okresu
uzytkowania.

30|Strona



REDWOOD Jednostkowe sprawozdanie REDWOOD HOLDING SA W RESTRUKTURYZAC)I za 2018 r.
HOLDING (Wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Ustalajgc stawki amortyzacyjne Spodtka bierze pod uwage: okres i tryb konsumpcji korzysci ekonomicznych,
uwzgledniajgcych warunki technologiczne, komercyjne i ekonomiczne, powigzanie lub zalezno$¢ danego sktadnika
z innymi sktadnikami o krétszym okresie uzytkowania, wartos¢ koricowa po jego uzytkowaniu, ograniczenia prawne.

Wartoscig podlegajgcg amortyzacji jest cena nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywdw, pomniejszone
o wartos¢ koricowg tego sktadnika.

Spotka rozpoczyna amortyzacje srodka trwatego wéwczas, gdy jest on dostepny do uzytkowania, to znaczy w momencie
dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkdw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie
z zamierzeniami kierownictwa. Naliczanie odpiséw amortyzacyjnych powinno by¢ zakoriczone w dniu usuniecia srodka
trwatego z bilansu (lub zakwalifikowania go do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5).

Nie zaprzestaje sie naliczania odpisdw amortyzacyjnych w okresach, w ktorych sktadnik majatkowy jest bezczynny lub
wycofany z aktywnego uzytkowania.

Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres, o ile nie stanowig wartosci bilansowej innego skfadnika aktywéw, sg ujmowane
jako koszty danego okresu.

Nie podlegajg amortyzacji grunty ze wzgledu na nieograniczony okres uzytkowania. Weryfikacja okresu uzytkowania,
wartosci koricowej i metody amortyzacji sg przeprowadzane przynajmniej na koniec kazdego okresu obrotowego.
Wszelkie wynikajgce z weryfikacji zmiany sg uznawane jako zmiana wartosci szacunkowych, ktéra podlega rozliczeniu
po jej dokonaniu, a skutki ujmuje sie w wyniku biezgcego i przysztych okreséw sprawozdawczych. Przeszte okresy
sprawozdawcze nie podlegajg zadnym korektom z tego tytutu.

Na kazdy dzien bilansowy Spdétka dokonuje oceny, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach ubiegtych, w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw jest zbedny,
albo powinien by¢ zmniejszony.

3.8. Wartosci niematerialne.

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Spoétki, ktdre nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz ktére
mozna wiarygodnie wycenic i ktdre w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej po spetnieniu nastepujgcych warunkéw:

® 7 technicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych, tak aby
nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukoriczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,

sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

znany jest sposob w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

zapewnione zostang srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukoriczenia prac rozwojowych oraz jego
uzytkowania i sprzedazy,

@ stnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady nie spetniajgce w/w warunkéw ujmowane sg
jako koszty w rachunku zyskéw i strat w dacie ich poniesienia.

Okreslajagc dtugos¢ okresu uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych Spoétka bierze pod uwage czy okres
uzytkowania jest ograniczony czy nieokreslony.

Okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry wynika z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych

nie przekracza okresu tych tytutdéw. Okres moze by¢ krétszy, zaleznie od okresu, w ktdrym Spétka spodziewa sie
korzystac z tego sktadnika aktywow.
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Amortyzacje rozpoczyna sie w momencie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia, tzn., kiedy sktadnik ten znajduje
sie w miejscu i stanie umozliwiajgcym uzytkowanie go w sposdb zamierzony przez kierownictwo. Amortyzacje konczy
sie w dniu, w ktérym sktadnik aktywow zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy (lub wtgczono go w sktad
grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy, w zaleznosci od tego, co nastgpito wczesniej) lub
w dniu, w ktérym ten sktadnik przestaje by¢ ujmowany, biorgc pod uwage wczesniejszg z tych dat.

Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposéb konsumowania korzysci ekonomicznych osigganych ze skfadnika
aktywow przez Spétke. W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia sposobu konsumowania tych korzysci
stosuje sie metode liniowa.

Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres sg ujmowane w ciezar rachunku zyskow i strat.

W przypadku wykorzystywania sktadnikow wartosci niematerialnych w procesie wytwarzania innych aktywow odpisy
amortyzacyjne stanowig cze$¢ kosztéw wytworzenia innego sktadnika aktywow.

Okres i metoda amortyzacji, a takze wartos¢ koncowa sktadnika wartosci niematerialnych z okreslonym okresem
uzytkowania podlegajg weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.

Zmiany wynikajace z weryfikacji s3 uznawane jako zmiana wartosci szacunkowych, ktéra podlega rozliczeniu po jej
dokonaniu, a skutki ujmuje sie w wyniku biezgcego i przysztych okreséw sprawozdawczych.

Spotka dokonuje testdw na utrate wartosci sktadnika wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania
poréwnujac jego wartos¢ odzyskiwang z jego wartoscig bilansowg corocznie oraz za kazdym razem, kiedy istniejg
przestanki, ze nastgpita utrata wartosci tego sktadnika.

Spétka nie amortyzuje zakwalifikowanego do wartosci niematerialnych prawa wieczystego uzytkowania gruntow.
3.9.Utrata wartosci aktywow.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majgtku trwatego i wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdéw nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg
W znacznym stopniu niezalezne od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie
wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Spodtki alokowane sg do poszczegdlnych
jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla
ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest
corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwoch wartosci: wartosé godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowa
wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywdw (lub jednostki generujgcej przeptywy
pieniezne), wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystapita, za wyjatkiem sytuacji. gdy sktadnik
aktywow wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wdéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczesniejszego przeszacowania).

Jedli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki

generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej , nie przekraczajgcej
jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywoéw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty
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z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdéw / jednostki generujgcej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu
utraty wartos$ci ujmuje sie w niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile sktadnik aktywdéw nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie
z aktualizacji wyceny.

3.10. Leasing.

Leasing finansowy jest umowg, na mocy, ktdrej nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw
wynikajacych z tytutu posiadania aktywow. Ostateczne przeniesienie tytutu prawnego moze, lecz nie musi nastgpic.
Wszystkie pozostate umowy leasingowe sg traktowane jako leasing operacyjny.

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, Spoétka, jako leasingobiorca ujmuje w bilansie jako aktywa i zobowigzania
w kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub w kwotach
rownych wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona
nizsza od wartosci godziwej. Zobowigzania dotyczgce przedmiotu leasingu sg prezentowane w bilansie oddzielnie,
z podziatem na zobowigzania krétkoterminowe i dtugoterminowe.

Minimalne optaty leasingowe zostajg rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda
zobowigzania. Koszty finansowe rozliczane s3 w taki sposdéb na poszczegdlne okresy objete okresem leasingu, aby
uzyskac statg okresowg stope procentowa w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.

Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywow podlegajacych amortyzacji, a takze kosztéw finansowych
w kazdym z okreséw obrotowych. Zasady amortyzacji aktywow podlegajgcych amortyzacji bedacych przedmiotem
leasingu sg spdjne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji wtasnych aktywéw Spétki podlegajgcych amortyzaciji.
W przypadku braku wystarczajgcej pewnosci, ze Spdtka uzyska tytut wtasnosci przed koricem okresu leasingu, dany
sktadnik aktywdw umarzany jest przez krétszy z dwdéch okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania.

3.11. Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych.

Udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych, w sprawozdaniu jednostkowym Spoétki, wykazuje sie w cenie
nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow.

3.12. Aktywa finansowe.

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga
dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowa wycenia sie w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywow, ktore klasyfikuje sie jako aktywa finansowe
wyceniane poczgtkowo w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane z zamortyzowanym koszcie, aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie jg w
momencie poczgtkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach ptatnosci
niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie, jezeli spetniajg warunki modelu biznesowego majgcego na celu utrzymywanie aktywéw w
celu uzyskiwania przeptywdéw wynikajacych z kontraktu oraz jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach przeptywdw pienieznych stanowigcych wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci
kapitatu. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem naleznosci
krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy. Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:
® ;ostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub
» stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktérymi Spdtka zarzadza tacznie, zgodnie z
biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub
® jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.
Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zostac¢ sklasyfikowany jako wyceniany w wartosci
godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:
» taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnosé wyceny lub ujecia wystepujgcg w innych
okolicznosciach; lub
®» sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup
objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategia
zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spoétki, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw sa
przekazywane wewnetrznie; lub
® skiadnik aktywdéw stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSSF 9 , Instrumenty finansowe” dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywoéw
lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a zyski lub
straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg
dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany skfadnik aktywdéw finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedgce w posiadaniu Spétki i znajdujace sie w obrocie na
aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody i
wykazuje w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale
whasnym, w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji, z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci, odsetek
obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych
aktywéw pienieznych, ktére ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub
stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujeta uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu
aktualizacji ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat danego okresu.

Dywidendy z instrumentow kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat w chwili uzyskania przez Spétke prawa do ich otrzymania.

Wartos¢ godziwg aktywdéw pienieznych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
denominowanych w walutach obcych okresla sie przeliczajgc te waluty po kursie spot na dzied bilansowy. Zmiana
wartosci godziwej przypadajgca na roznice kursowe wynikajgce ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego
danego sktadnika aktywdéw wykazywana jest w rachunku zyskéw i strat, zas pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale
wtasnym.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy, ocenia sie pod wzgledem
utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy i w konsekwencji ustala sie odpis na oczekiwane straty kredytowe w catym
okresie zycia. Aktywa finansowe tracg wartos¢, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystgpity po
poczgtkowym ujeciu danego sktadnika aktywow wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte
przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji notowanych na gietdzie, znaczny lub dtugotrwaty spadek cen akcji uznaje sie za obiektywny dowdd
utraty wartosci.

W przypadku niektorych kategorii aktywow finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegdlne aktywa

ocenione jako te, ktdre nie utracity waznosci, bada sie pod katem utraty wartosci tgcznie. Obiektywne dowody utraty
wartosci dla portfela naleznosci obejmujg doswiadczenie Spétki w procesie windykacji naleznosci; wzrost liczby
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nieterminowych ptatnosci przekraczajgcych srednio 90 dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki
krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek z przypadkami nieterminowych sptat naleznosci.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci
stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywdéw a biezgcg wartoscig szacunkowych przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg sktadnika aktywoéw
finansowych.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci stanowi rdznice
pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywdéw, a biezgcg wartoscig szacunkowych przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych w oparciu o biezgcg rynkowa stope zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywdw finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci bezposrednio dla
wszystkich aktywow tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartos¢ bilansowa pomniejsza
sie stosujgc konto korygujace ich pierwotng wartosé. W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie ja wiasnie w ciezar konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio
odpisane kwoty zostang pdzniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany
wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji kosztdw sprzedazy w
przypadku naleznosci handlowych oraz w pozycji pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych w przypadku
naleznosci pozostatych.

W przypadku instrumentéw dtuznych, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty wartosci
ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnies¢ do zdarzenia majacego miejsce po ujeciu utraty
wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca sie w rachunku zyskéw i strat.

W przypadku instrumentow kapitatowych, odpisy z tytutu utraty wartosci ujete uprzednio przez wynik finansowy nie
podlegaja odwrdceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwiekszenia wartosci godziwe] nastepujgce po wystgpieniu
utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym. W przypadku instrumentdéw kapitatowych nienotowanych
na gietdzie odpisy z tytutu utraty wartosci nigdy nie podlegajg odwrdceniu.

Reklasyfikacje aktywéw finansowych

Przeklasyfikowanie aktywow finansowych jest mozliwe wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka zmienia model biznesowy w
zakresie zarzadzania grupami aktywoéw finansowych.

Model biznesowy okreslany jest na poziomie odzwierciedlajgcym sposéb, w jaki zarzadza sie tgcznie grupami aktywow
finansowych, aby zrealizowac okreslony cel biznesowy. Model biznesowy moze zaktadac¢ utrzymywanie aktywow
finansowych w celu uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajagcych z umowy. Moze on zaktadaé, uzyskiwanie
przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i poprzez sprzedaz aktywow lub tez moze zaktadaé uzyskiwanie
przeptywow pienieznych wytgcznie poprzez sprzedaz aktywoéw.

Wyksiegowanie aktywodw finansowych

Spotka wyksiegowuje sktadnik aktywow finansowych wytacznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do przeptywow
pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywoéw, albo gdy sktadnik aktywoéw finansowych wraz z zasadniczo
catym ryzykiem i wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli
Spotka nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem
sktadnika aktywéw i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywow i zwigzane
z nim zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosci. Jesli natomiast Spotka zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci
zwigzane z przeniesionym sktadnikiem aktywdow, to nadal ujmuje stosowny sktadnik aktywow finansowych.
W momencie wytgczenia sktadnika aktywow finansowych w catosci, roznice miedzy (i) wartoscig bilansowg a (ii) suma
otrzymanej zaptaty oraz wszelkich skumulowanych zyskéw lub strat, ktdre zostaty ujete w kapitale wtasnym ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat.

3.13. Zapasy
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Zapasy to stanowigce wtasno$¢ jednostki rzeczowe aktywa obrotowe. Zalicza sie do nich:

® materiaty nabyte w celu zuzycia w procesie produkcyjnym lub na wtasne potrzeby jednostki,
@ towary zakupione w celu sprzedazy w stanie nieprzetworzonym,
» produkty gotowe wytworzone przez jednostke, zdatne do sprzedazy, oraz roboty w toku.

S3 to sktadniki majatku obrotowego jednostki, znajdujace sie zaréwno w jednostce, jak i poza nig. Zapaséw jednostki
nie stanowig zapasy materiatéw przyjetych do przerobu uszlachetniajacego.

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania,
w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza.

Na koszty zakupu zapasow sktadajg sie ceny zakupu, cta importowe, pozostate podatki (inne niz te mozliwe do
odzyskania w okresie pdzniejszym od urzedéw skarbowych) oraz koszty transportu, zatadunku i wytadunku oraz inne
koszty dajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé do pozyskania zapaséw. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie
opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Na koszty przetworzenia zapaséw sktadajg sie koszty zwigzane bezposrednio z jednostkg produkcji.

Pozostate koszty zalicza sie do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapasow tylko w takim zakresie, w jakim zostaty
poniesione w celu doprowadzenia zapasow do ich aktualnego stanu i miejsca.

Spotka rozchody zapaséw rozlicza stosujgc metode FIFO przyjmujac, ze pozycje zapasdéw zakupione jako pierwsze,
sprzedaje sie w pierwszej kolejnosci i, w konsekwencji, pozycje pozostajgce w zapasach na koniec okresu sg pozycjami
zakupionymi bgdz wyprodukowanymi najpdznie;j.

W przypadku braku mozliwosci odzyskania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapasoéw, jezeli zapasy zostaty
uszkodzone utracity catkowicie lub czesciowo swojg przydatnosé¢ lub, jesli spadty ich ceny sprzedazy Spotka odpisuje
wartosc zapasow ponizej ich ceny nabycia lub kosztu wytworzenia do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania.
Odpisy aktualizujgce dotyczace zapasdw, wynikajgce z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujgce dla pozycji
zalegajacych, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sg w koszty zuzycia surowcéw i materiatéw lub koszty nabycia
sprzedanych towardw.

3.14. Naleznosci handlowe i pozostate.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci sg tworzone w petnej wysokosci naleznosci w odniesieniu do
naleznosci spornych, naleznosci komorniczych, naleznosci w postepowaniu uktadowym oraz naleznych odsetek od

naleznosci przeterminowanych.

Naleznosci przeterminowane podlegajag indywidualnej analizie na podstawie, ktdrej jest podejmowana decyzja
o wysokosci odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci wycenione w kwocie wymaganej zaptaty stanowig réznice miedzy
wartoscig bilansowa naleznosci a wartoscig oszacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych.

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe odnoszone sg w koszty sprzedazy.
Odwrécenie nie moze spowodowaé zwiekszenia wartosci bilansowej skfadnika aktywow finansowych ponad kwote,
ktora stanowitaby zamortyzowany koszt tego sktadnika na dzien odwrdcenia w sytuacji, gdyby ujecie utraty wartosci

w ogéle nie miato miejsca. Kwote odwrdconej straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Odwrdcony odpis naleznosci
handlowych koryguje koszty sprzedazy okresu, w ktérym nastepuje odwrdcenie.

3.15. Rozliczenia miedzyokresowe.
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Rozliczenia miedzyokresowe czynne ujmuje sie w kwotach wiarygodnie oszacowanych. Odpisy kosztdw nastepujg
w zaleznosci od tytutu i okolicznos$ci powstania stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczenia. Czas i sposdb
rozliczen ustalane sg z zachowaniem ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne stanowig zobowigzania przypadajgce do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty
otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg, tgcznie
z kwotami naleznymi pracownikom. Stopied niepewnosci w przypadku rozliczen miedzyokresowych biernych jest
znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ujmuje sie w kwotach wiarygodnie oszacowanych. Odpisy kosztéw nastepujg
w zaleznosci od tytutu i okolicznosci powstania stosownie do uptywu czasu lub wielkosci swiadczenia. Czas i sposob

rozliczen ustalane sg z zachowaniem ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg prezentowane w bilansie tgcznie z rezerwami.

3.16. Srodki pieniezine i ich ekwiwalenty.
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz krétkoterminowe lokaty wyceniane sg w wartoéci godziwej.

Wykazywane w rachunku przeptywdw pienieznych srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie, srodki na rachunkach
bankowych oraz lokaty krétkoterminowe.

3.17. Kapitat zaktadowy.
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
3.18. Rezerwy.

Rezerwy stanowig zobowigzania, ktorych kwota lub termin zaptaty sg niepewne.

Rezerwy tworzone sg, gdy na Spodtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
srodkow, z ktorymi zwigzane sg korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

Kwota rezerwy stanowi najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia istniejgcego obowigzku
na dzien bilansowy. W przypadku, gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy
odpowiada biezgcej wartosci naktadow, ktére beda niezbedne do wypetnienia obowigzku. Stopa dyskonta ustalana jest
przed opodatkowaniem i odzwierciedla biezagce oprocentowanie wystepujgce na rynku kapitatowym oraz ryzyko
zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem pasywow.

W przypadku, gdy Spétka posiada odpowiednie przestanki, ze cze$¢ przewidywanych strat zostanie zwrdconych,

w rachunku zyskow i strat ujmuje kwote netto, natomiast w bilansie rezerwe i oczekiwang nalezno$¢ wykazuje odrebnie
—w szyku otwartym.

3.19. Swiadczenia pracownicze.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze sg tworzone i rozwigzywane w ciezar kosztéw dziatalnosci operacyjnej. Rezerwy
na odprawy emerytalne sg szacowane metodg aktuarialna.

Pozostate rezerwy tworzone sg w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych, w zaleznosci od
okolicznosci, z ktérych strata wynika. Rezerwe zmniejsza faktyczne powstanie straty lub zobowigzania, na ktére zostata

utworzona.

Spotka weryfikuje stan rezerw na kazdy dzie bilansowy. Nieuzasadniona rezerwa podlega rozwigzaniu na dobro
pozostatych przychoddéw operacyjnych lub przychoddéw finansowych, a rozwigzanie rezerw utworzonych w okresie
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sprawozdawczym powoduje korekte odpowiednich kosztéw. Rezerwy prezentowane sg w podziale na dtugo
i krétkoterminowe.

3.20. Kredyty bankowe i poZyczki.

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki ujmowane sg wedtug wartosci godziwej
otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszone o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Na dzien
bilansowy kredyty i pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywne;j
stopy procentowe;j.

Ze wzgledu na trudng sytuacje finansowg Spotki, posiadane przez Spétke na dziert 31.12.2018 r. zobowigzania sg niemal
w catosci przeterminowane i wymagalne w trybie natychmiastowym. W zwigzku z tym Spétka zastosowata uproszczenie
polegajace na ujeciu tych zobowigzan w sprawozdaniu finansowym w kwotach wymagajgcych zaptaty, oceniajac, ze nie
ma istotnych réznic w stosunku do wyceny wedtug skorygowanej ceny nabycia. Zastosowanie tego uproszczenia nie
zmienia faktu, ze sg to instrumenty finansowe wyceniane w skorygowanej cenie nabycia.

3.21. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzanie
finansowe to kazde zobowigzanie, bedace wynikajgcym z umowy obowigzkiem wydania srodkéw pienieznych lub
innego sktadnika aktywow finansowych innej jednostce lub wymiany aktywdéw finansowych lub zobowigzan
finansowych z inng jednostka na potencjalnie niekorzystnych warunkach, kontraktem, ktéry bedzie rozliczony lub moze
by¢ rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych jednostki, i jest instrumentem niepochodnym, z ktérego
wynika lub moze wynika¢ obowigzek dostarczenia przez jednostke zmiennej liczby wiasnych instrumentow
kapitatowych, lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposéb, niz przez
wymiane ustalonej kwoty srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywdw finansowych na ustalong liczbe wtasnych
instrumentéw kapitatowych jednostki. Z tego powodu, wtasne instrumenty kapitatowe jednostki nie obejmujg
instrumentéw, ktére same s3 umowami o przyszte otrzymanie lub wydanie wtasnych instrumentéw kapitatowych przez
jednostke.

W momencie poczgtkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej,
w przypadku zobowigzania finansowego niekwalifikowanego, jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktdre mogg by¢ bezposrednio przypisane do zobowigzania finansowego.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ustala sie w wartosci biezgcej przysztych minimalnych optat leasingowych.
3.22. Koszty finansowania zewnetrznego.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikéw majatku
wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich
aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikow majgtku, pomniejszajg wartos¢
kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie,
w ktérym zostaty poniesione.

Powyisze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do: aktywdw wycenianych w wartosci godziwej, oraz zapasow
wytwarzanych w znaczgcych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujgcych sie wysoka rotacja.

3.23. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan
finansowych.
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Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu braku kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Zarzadca podjat decyzje w sprawie sporzadzenia jednostkowych sprawozdan finansowych, przy
zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci, poczawszy od sprawozdan finansowych obejmujgcych dane finansowe za |
potrocze 2018 roku, w szczegdlnosci z uwagi na brak mozliwosci zawarcia uktadu i zaspokojenia wierzycieli Spétki w
ramach toczacego sie postepowania restrukturyzacyjnego.

Brak mozliwosci realizacji przez Zarzadce zatwierdzonego przez Sad Planu Restrukturyzacyjnego byt wynikiem braku
wspotpracy i jakiegokolwiek wsparcia dla wysitkdw Zarzadcy ze strony gtéwnego Akcjonariusza, ktéry przez caty
dotychczasowy okres trwania postepowania sanacyjnego nie podejmowat zadnych czynnosci, ktére mogtyby stuzy¢
poprawie sytuacji ekonomicznej spotki dtuznika dla dobra ogdtu jego aktywnych wierzycieli, zas od drugiego potrocza
2017 roku zaprzestat catkowicie wspotpracy z Zarzadcg w kwestii pozyskania dla spdétki Emitenta inwestora
strategicznego.

Woprost przeciwnie swoim zaniechaniem, a takze celowymi dziataniami doprowadzit on do znaczacego pogorszenia
sytuacji finansowej oraz materialno-prawnej i strukturalnej kontrolowanych przez niego (w zwigzku z petnieniem w nich
funkcji Prezesa Zarzadu) podmiotéw zaleznych w wyniku czego wszystkie obowigzki sprawozdawcze zwigzane z
obecnoscig dtuznej spotki na gtéwnym parkiecie Warszawskiej Gietdy Papieréw Wartosciowych spoczywajg z powodow
opisanych powyzej na Zarzadcy, ktéry nie otrzymuje zadnego wsparcia w tym zakresie od wiekszosciowego wtasciciela
Grupy Kapitatowej REDWOOD.

Obecna sytuacja spoétek zaleznych, ktérych zarzady zaprzestaty wykonywania podstawowych obowigzkéw, to kluczowy
czynnik ryzyka zwigzany z brakiem kontynuowania dziatalnosci przez jednostke i cata Grupe Kapitatowa. Ponadto w
zwigzku z tym, ze sytuacja finansowa, majgtkowa oraz organizacyjna jednostek zaleznych ulega ciggtemu pogorszeniu,
w ocenie Zarzadcy nie byto mozliwe zrealizowanie drugiego scenariusza planu restrukturyzacyjnego, polegajacego na
stopniowej wyprzedazy aktywow Emitenta w postaci udziatow i akcji jednostek z Grupy Kapitatowej.

Aktualna dziatalnos¢ Emitenta byta i jest nadal skoncentrowana na generowaniu przychodéw z posiadanych przez
spotke znakéw towarowych i pobieranych z tego tytutu optat licencyjnych oraz dodatkowo z tytutu wynajmu
powierzchni biurowo-magazynowych w nieruchomosci zlokalizowanej w todzi, przy ulicy Przybyszewskiego 176/178.

W kontekscie wyzej wymienionych powoddéw umorzenie postepowania sanacyjnego Redwood Holding S.A. w
restrukturyzacji przez Sad okazato sie konieczne, gdyz jego dalsze kontynuowanie stanowitoby realne zagrozenie
pokrzywdzenia jego wierzycieli w zwigzku z ciggta koniecznoscig ponoszenia kosztéw zwigzanych z zabezpieczeniem i
zarzagdem masg sanacyjna.

W dniu 7 grudnia 2018 roku na posiedzeniu niejawnym, Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat Postanowienie o umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego — postepowania sanacyjnego wobec spétki Emitenta.

W uzasadnieniu Sgd wskazat, iz Zarzagdca wyznaczony w postepowaniu sanacyjnym Emitenta w swoich sprawozdaniach
okresowych od kilku miesiecy informowat, ze wyczerpane zostaty mozliwosci pozytywnego zakoriczenia postepowania
sanacyjnego w restrukturyzowanej Spétce.

Wiekszosciowy akcjonariusz dtuznej Spotki, Pan Michat Nowacki, ani wybrany przez kontrolowang przez niego Rade
Nadzorczg nowy Prezes Zarzadu Spoétki, Pan Jerzy Dabrowski, nie wykazujg zadnego zainteresowania toczacym sie
postepowaniem sanacyjnym, ani nie podejmujg zadnych dziatarn majgcych na celu pozyskanie inwestora strategicznego.
Sad wskazat, ze zawarcie uktadu przestato by¢ praktycznie mozliwe po wycofaniu sie czwartego potencjalnego
inwestora strategicznego, co w efekcie przekreslito catkowicie szanse na wznowienie dziatalnosci operacyjne;j.
Uzyskiwane przychody z innych zrédet — czynsze, optaty licencyjne, wyprzedaz zbednych aktywdw, wystarczaty jedynie
na pokrycie biezgcych wydatkow.

Ponadto wiekszosciowy udziatowiec, Pan Michat Nowacki, nie tylko zaprzestat rozméw z potencjalnymi inwestorami,

ale rowniez doprowadzit swoim zachowaniem do pogorszenia sytuacji finansowej oraz organizacyjnej konsolidowanych
spoétek z Grupy Kapitatowej Emitenta.

39|Strona



REDWOOD Jednostkowe sprawozdanie REDWOOD HOLDING SA W RESTRUKTURYZAC)I za 2018 r.
HOLDING (Wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

W uzasadnieniu Postanowienia Sadu wskazano, ze podjeta byta réwniez préba realizacji drugiego wariantu planu
restrukturyzacyjnego polegajgca na sprzedazy zbednych aktywdw. Nie przyniosta ona jednak spodziewanych efektow w
postaci zgromadzenia wystarczajgcych srodkdw umozliwiajgcych zawarcie uktadu z wierzycielami.

W dniu 11 stycznia 2019 roku Zarzadca jednostki otrzymat informacje, z ktdrej wynika, ze Prezes Zarzagdu Emitenta - Pan
Jerzy Dabrowski ztozyt zazalenie na Postanowienie Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych o umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego wobec
Emitenta nie podajgc jednak w tresci zazalenia zadnych racjonalnych argumentdéw, ktére mogtyby przekona¢ Sad do
przedtuzenia okresu trwania postepowania restrukturyzacyjnego w spéfce Emitenta.

W zwigzku z tym, iz w ocenie Zarzadcy istnieje duze prawdopodobienstwo oddalenia zazalenia reprezentanta dtuznika
na Postanowienie Sadu o umorzeniu postepowania sanacyjnego, a co za tym idzie uprawomocnienia sie ww.
Postanowienia Sadu z dnia 07 grudnia 2018 roku, Zarzgdca podjat decyzje o sporzgdzeniu jednostkowego sprawozdania
za 2018 rok oraz sprawozdan za kolejne okresy przy zatozeniu braku kontynuowania dziatalnosci.

Ze wzgledu na brak jakichkolwiek perspektyw na pozyskanie inwestora strategicznego dla Emitenta oraz fakt braku
wystarczajgcych srodkdw w masie sanacyjnej dla mozliwosci rozpoczecia przez Zarzadce prac nad sformutowaniem
propozycji uktadowych, jednostkowe sprawozdanie finansowe REDWOOD Holding S.A. w restrukturyzacji za rok 2018
zostato sporzadzone przy zatozeniu braku kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

3.24. Zmiany zasad rachunkowosci.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian zasad rachunkowosci wynikajacych z wejscia w zycie nowych
standardéw rachunkowosci: MSSF 15 Przychody z uméw z klientami oraz MSSF 9 Instrumenty finansowe.

W odniesieniu do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami, na podstawie dokonanej analizy nie stwierdzono
koniecznosci wprowadzenia zmian w dotychczas stosowanym sposobie rozliczania i ujmowania przychodow. W
konsekwencji na dzien pierwszego zastosowania nowego standardu, tj. na dziert 01.01.2018 r. nie zostaty wprowadzone
zmiany prezentacji i przeksztatcenia danych.

W odniesieniu do MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonano zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych. Zgodnie z
nowym standardem, aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:
e aktywoéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie,

e aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
e aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja aktywéw finansowych zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeptywow pienieznych skfadnika aktywow finansowych. Klasyfikacja aktywow
finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia i moze by¢ zmieniona jedynie woéwczas, gdy zmienit
sie biznesowy model zarzgdzania aktywami finansowymi.

Zastosowanie nowego standardu w miejsce MSR 39, nie spowodowato zmian w metodzie wyceny aktywow
finansowych. Do wyceny stosowana jest nadal metoda zamortyzowanego kosztu.

MSSF 9 nie zmienia klasyfikacji zobowigzan finansowych Spétki.

Na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9 klasyfikacja i wartos¢ bilansowa instrumentow finansowych Spétki w pozycji
aktywow finansowych jest nastepujaca:
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Stan na 1 stycznia 2018 r.
Klasyfikacja wedtug: wedtug:
AKTYWA FINANSOWE
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9
. Pozosta'le aktywa finansowe 745 745
(krétkoterminowe), w tym:
. . . Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe wyceniane w
- pozyczki udzielone . - -
(zamortyzowany koszt) zamortyzowanym koszcie
- naleznosci handlowe i pozostate Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe wyceniane w 745 745
naleznosci (zamortyzowany koszt) zamortyzowanym koszcie
¢ s e . Pozyczki i naleznosci Akt fi i
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ozyczi i nateznosd ywa finansowe wycenla.ne W 188 188
(zamortyzowany koszt) zamortyzowanym koszcie

4. Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci.

4.1.Klasyfikacja umow leasingowych.

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu, jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena
ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji. W oparciu o dokonang ocene wszystkie umowy leasingowe
zostaty zakwalifikowane jako finansowe.

4.2.Utrata wartosci firmy.
Stwierdzenie, czy warto$¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich jednostek
generujacych przeptywy pieniezne, do ktérych wartosé firmy zostata przypisana. Chcac obliczy¢ wartos¢ uzytkows,
zarzad musi oszacowac przyszte przeptywy pieniezne przypadajgce na dang jednostke i ustali¢ wtasciwg stope dyskonta,
konieczng do obliczenia wartosci biezgcej tych przeptywow.

4.3.Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwatych.
Spoétka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywow trwatych
na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezgcym roku obrotowym Zarzad Spoétki nie zmienit okresow
uzytkowania sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych.

4.4. Wycena rezerw.
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych oraz szacunkow
wtasnych. Szczegétowe informacje dotyczgce utworzonych lub rozwigzanych przez Spétke rezerw zostaty przedstawione
w nocie 30 do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

4.5.Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego.
Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych

w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

4.6. Wartosc godziwa aktywow.
Wycena aktywéw w wartosci godziwej nastepuje wedtug nastepujgcych modeli:
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e Poziom 1 — dane obserwowalne — wycena nastepuje na podstawie notowanych na aktywnych rynkach cen
rynkowych identycznych sktadnikow aktywodw, bez mozliwosci korekt;

e Poziom 2 — dane obserwowalne — wycena nastepuje na podstawie notowanych na aktywnych rynkach cen
rynkowych innych sktadnikdéw niz wyceniane lub tez na podstawie cen identycznych lub podobnych aktywow
notowanych na nieaktywnych rynkach lub z innych obserwowalnych zZrédet informacji o transakcjach (np. stop
procentowych);

e Poziom 3 — dane nieobserwowalne — wycena nastepuje na podstawie danych wejsciowych niewynikajgcych z
dostepnych notowan rynkowych i moze by¢ stosowana, jesli nie sg dostepne informacje z pierwszych dwdch
poziomow wyceny.

W sytuacji gdy do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan uzywane sg dane wejsciowe klasyfikowane do réznych
poziomow hierarchii wartosci godziwej, wyceniany sktadnik przypisuje sie do najnizszego poziomu, z ktérego pochodzg
dane wejsciowe, majgce istotny wptyw na catos¢ wyceny.

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osgdem.
Sposdb ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 32.

Aktywa posiadane przez Spdtke sg wyceniane wedtug modeli:
e Poziom 1 - akcje notowane,
e Poziom 3 — nieruchomosci inwestycyjne lub nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy, znaki towarowe.

Na dzien bilansowy Spétka posiadata:
e Nieruchomosci inwestycyjne o wartosci 7.300 tys. zt wycenione na podstawie operatéw szacunkowych, z
odniesieniem skutkéw wyceny na wynik finansowy,
e Znaki towarowe o wartosci 4.079 tys. zt wyceniane na podstawie przeprowadzonych przez niezalezne firmy
doradcze testéw na utrate wartosci.
Szczegotowe informacje dotyczgce wyceny w wartosci godziwej oraz odpisdw aktualizujgcych posiadanych znakéow
towarowych znajduja sie w nocie 10.2, natomiast — odnosnie nieruchomosci inwestycyjnych — w nocie 12 do rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

5. Przychody ze sprzedazy.

Zgodnie z MSSF 15 przychody ze sprzedazy produktéw, towardw, materiatow i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towarow i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do
wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) kupujgcemu.
Przekazanie sktadnika aktywdéw nastepuje w momencie, gdy kupujacy uzyskuje kontrole nad tym skfadnikiem aktywodw.

5.1.Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem z dziatalnosci kontynuowanej i

zaniechanej.
Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy

Wyszczegdlnienie zakoriczony zakoriczony

31.12.2018 31.12.2017
Sprzedaz towaréw i materiatéw - -
Sprzedaz produktow - -
Sprzedaz ustug 1802 2718
SUMA przychodéw ze sprzedazy 1802 2718
Pozostate przychody operacyjne 83 229
Przychody finansowe 357 257
SUMA przychodéw ogétem 2242 3204
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5.2.Przychody ze sprzedazy — szczegotowa struktura geograficzna.

Wyszczegolnienie

Okres 12 m-cy zakoriczony 31.12.2018

Okres 12 m-cy zakorczony 31.12.2017

PLN w % PLN w %
Kraj 1802 100% 2718 100%
Eksport w tym: - 0% - 0%
Unia Europejska - 0% - 0%
Pozostate kraje - 0% - 0%
RAZEM 1802 100% 2718 100%

6. Koszty dziatalnosci operacyjnej z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej.

Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy
Wyszczegodlnienie zakoriczony zakoriczony
31.12.2018 31.12.2017

Amortyzacja 270 614
Zuzycie materiatéw i energii 2 28
Ustugi obce 570 543
Podatki i optaty 601 606
Wynagrodzenia 678 844
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 111 168
Wynik z aktualizacji naleznosci 581 858
Pozostate koszty rodzajowe 29 105
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 23 55

Inne 6 50

Koszty wedtug rodzaju, razem 2842 3766
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczerh miedzyokresowych - -
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna) - -
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (581) (861)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (2 261) (2 905)
Koszty spoza kregu kosztow - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug - -

6.1.Koszty amortyzacji ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Wyszczegéblnienie

Okres 12 m-cy
zakoriczony
31.12.2018

Okres 12 m-cy
zakoriczony
31.12.2017

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy:

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w koszcie sprzedazy:

Amortyzacja srodkow trwatych

Pozycje ujete w koszcie ogélnego zarzadu:

270

614

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

270

614

Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych

Amortyzacja srodkéw trwatych ujeta w rozliczeniach miedzyokresowych

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug

270

614
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6.2.Koszty swiadczen pracowniczych.

Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy

Wyszczegdlnienie zakoriczony zakoriczony

31.12.2018 31.12.2017
Wynagrodzenia 678 844
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 111 168
Suma kosztow swiadczen pracowniczych w tym: 789 1012
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy - -
Pozycje ujete w koszcie sprzedazy - -
Pozycje ujete w koszcie ogdlnego zarzadu 789 1012

7. Pozostate przychody i koszty operacyjne z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechane;.

Pozostate przychody operacyjne

Okres 12 m-cy
zakoriczony 31.12.2018

Okres 12 m-cy
zakoriczony 31.12.2017

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 37 1
Rozwigzanie rezerw 34 -
Dotacje 2 4
Otrzymane odszkodowania 2 211
Inne przychody operacyjne 8 13
SUMA 83 229

Pozostate koszty operacyjne (’)kres 12 m-cy (?kres 12 m-cy
zakoriczony 31.12.2018 zakoriczony 31.12.2017
Kary, grzywny, odszkodowania - 88
Odpis aktualizacyjny naleznosci - 505
Odpis aktualizacyjny $r. trwate /WNiP 623 104
Rezerwa na wynagrodzenie z tyt. restrukturyzacji - 195
Utworzenie rezerw na straty i roszczenia 28
Rezerwa mBank na roszczenie z weksla 3691
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 1830 5025
Rozliczenie leasingu zwrot do leasingodawcy 20
Koszt inwestycji zaniechanej 350
Rezerwa dotyczaca umowy wieloproduktowej 15 000 -
Inne koszty operacyjne 6 27
SUMA 17 458 10033
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8. Przychody i koszty finansowe z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j .

Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy

L ALELET zakoriczony 31.12.2018 zakoriczony 31.12.2017

Przychody z tytutu odsetek 354 149

Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych 2 -

Dodatnie réznice kursowe - 108

Inne przychody finansowe 1 -

SUMA 357 257
Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy

Restlnascue zakoriczony 31.12.2018 zakoriczony 31.12.2017

Odsetki 743 1399
Ujemne réznice kursowe 51 -
Odpisy aktualizujace aktywa finansowe 413 10 805
SUMA 1207 12 204

9. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisdw podatkowych. Zastosowanie tych
przepiséw réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychodéw
nie podlegajgcych opodatkowaniu i kosztdw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw
i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Spoétka nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania obcigzen
podatkowych w stosunku do przepiséw ogdlnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem
kalendarzowym.

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2018 i 2017 roku przedstawiajg sie
nastepujgco:

Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy
Wyszczegélnienie zakoriczony zakoriczony
31.12.2018 31.12.2017
Biezacy podatek dochodowy - -
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego dziatalnosci kontynuowanej - -
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego dziatalnosci zaniechanej - -
Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym - -
Odroczony podatek dochodowy (494) (1 100)
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie roznic przejsciowych (494) (1 100)
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego - -
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (494) (1 100)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego dziatalnosci kontynuowanej (494) (1 100)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego dziatalnosci zaniechanej - -
Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym - -
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Wykazany w Sprawozdaniu z Catkowitych Dochoddéw podatek odroczony stanowi rdéznice miedzy stanem rezerw
i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych. Spétka nie wykazata podatku

odroczonego w kapitale wtasnym.

Wyszczegélnienie

Okres 12 m-cy zakoriczony

Okres 12 m-cy zakoriczony

31.12.2018 31.12.2017
Zysk przed opodatkowaniem (19 265) (22 799)
Przychody wytaczone z opodatkowania 8552 284
Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania - -
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 19 525 23190
Przychody lat ubiegtych zwiekszajace podstawe do opodatkowania - -
Dochéd do opodatkowania (8292) 107
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata - (360)

Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19%

Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku
przed opodatkowaniem)

0,0%

0,0%

Czes¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

AL DA S e e cakonciony SLAZ2018 | zakofciony SLAZ2017

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu: 239 366
Zwiekszenia w ciggu okresu, w tym: 365 3823
Rezerwy na koszty 113 42
Réznice kursowe 9 5
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach - 2
Odsetki naliczone, nie zaptacone 60 63
Odpisy aktualizujace naleznosci 184 482
Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow finansowych 3229
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 1782 723
Rezerwy na koszty - 9
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 249 547
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach 5 -
Odsetki naliczone, nie zaptacone - 37
Odpisy aktualizujgce wartosé aktywoéw finansowych 1527 -

Inne - 130
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 11 894 13310
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywdw z tytutu podatku odroczonego (11 538) (13 071)
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 356 239
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Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego zaalk:rzlczz::;/ zakoficzony 31.12.2017

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu: 711 1936
Skorygowana rezerwa z tytutu podatku dochodowego 711 1936
Zwiekszenia w ciggu okresu, w tym: - 15
Réznice kursowe - 4

Inne - 11
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 497 1240
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 457 1102
Srodki trwate w leasingu (wartos¢ netto $rodkéw trwatych w leasingu - zobowigzania) 28 -
Réznice kursowe 1 -
Odsetki zarachowane - 137

Inne 11 1
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 213 711

Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy

Wyszczegdlnienie zakoriczony .
31.12.2018 zakoriczony 31.12.2017
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 356 239
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 213 711

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana - -

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 143 (472)

10. Aktywa trwate i grupy do zbycia przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana.

W niniejszym rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétka zakwalifikowata do pozycji przeznaczonych do
sprzedazy nastepujace pozycje aktywow i zobowigzan:

Aktywa wchodzace w sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako

. Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
przeznaczona do sprzedazy

Aktywa trwate 4533 500
Rzeczowe aktywa trwate 423 -
Wartosci niematerialne 4110 -
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - 500

Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -

Zapasy - -

Naleznosci handlowe - -

Pozostate naleznosci - -

RAZEM 4533 500

Zobowiazania wchodzace w skiad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako

o Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
przeznaczona do sprzedazy

Zobowiazania krétkoterminowe 1315 -
Kredyty i pozyczki 1195 -
Zobowigzania finansowe 108 -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 12 -

RAZEM 1315 -
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W zwigzku z podjeciem decyzji o sporzadzeniu sprawozdania finansowego przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci,
Spotka zakwalifikowata do pozycji przeznaczonych do sprzedazy wszystkie aktywa trwate i zobowigzania z nimi zwigzane

dotyczace dziatalnosci jednostki.

10.1. Rzeczowe aktywa trwate.

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych prezentowanych na dzien 31.12.2018 r. zostata ustalona na
podstawie art. 29 ustawy o rachunkowosci. W celu doprowadzenia wartosci bilansowej do wartosci w cenach sprzedazy
netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o
dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, utworzono w okresie sprawozdawczym odpisy aktualizujgce
wartos¢ aktywédw w wysokosci 94 tys. zt. Ponadto, w zwigzku ze sprzedazg Centrum tokarskiego FCT 700 przez
jednostke, rozwigzano odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw trwatych w wysokosci 104 tys. zt.

10.1.1. Struktura wtasnosciowa.

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.2017

Witasne 302 456
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy 121 320
Razem 423 776

10.1.2. Zmiany srodkoéw trwatych (wg grup

31.12.2018

rodzajowych) — za okres 01.01.2018 -

budynki,
lokale i .
. p . " X urzadzenia p . . g .
Zmiana rzeczowych aktywéw trwatych wg grup rodzajowych na dzien obiekty . ., Srodki inne $rodki
S techniczne i Razem
31.12.2018 inzynierii transportu trwate
L. maszyny
ladowej i
wodnej

wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 233 2286 354 170 3043
zwiekszenia: - - - - -
zmniejszenia: 109 722 - 1 832
sprzedaz - 722 - 1 723
likwidacja 109 - - - 109
wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 124 1564 354 169 2211
umorzenie na poczatek okresu 83 1702 209 169 2163
zwiekszenie umorzenia: 90 24 - 122
amortyzacja planowa Srodkéw trwatych 90 24 - 122
zmniejszenia umorzenia: 50 540 - 1 591
sprzedaz Srodkéw trwatych - 540 - 1 541
likwidacja srodkow trwatych 50 - - - 50
umorzenie na koniec okresu 41 1252 233 168 1694
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - 104 - - 104
zwiekszenie odpiséw - 94 - - 94
zmniejszenie odpisow - 104 - - 104
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - 94 - - 94
Wartosé netto srodkéw trwatych na koniec okresu 83 218 121 1 423
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10.1.3. Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2017 -

31.12.2017r.
budynki,
:::::::i urzadzenia Srodki inne srodki
Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu na dzien 31.12.2017 iniynie:,ii techniczne i R trwate Razem
ladowej i maszyny
wodnej
wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 233 2299 689 170 3391
zwiekszenia: - - - - -
zmniejszenia: - 13 335 - 348
sprzedaz - 1 - - 1
cesja umow leasingowych - - 335 - 335
pozostate - 12 - - 12
wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 233 2286 354 170 3043
umorzenie na poczatek okresu 67 1514 245 164 1990
zwiekszenie umorzenia: 16 188 69 5 278
amortyzacja planowa Srodkéw trwatych 16 200 69 5 290
pozostate - (12) - - (12)
zmniejszenia umorzenia: - - 105 - 105
cesja umow leasingowych - - 105 - 105
umorzenie na koniec okresu 83 1702 209 169 2163
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - -
zwiekszenie odpiséw - 104 - - 104
zmniejszenie odpisow - - - - -
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - 104 - - 104
Wartosé netto srodkéw trwatych na koniec okresu 150 480 145 1 776
10.1.4. Srodki trwate w budowie.
Pozycja nie wystepuje.
10.1.5. Leasingowane srodki trwate.
Wyszczegéblnienie Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
Maszyny i urzadzenia 121 176
Srodki transportu - 144
Razem 121 320
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10.2. Wartosci niematerialne.

10.2.1. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2018 —

31.12.2018r.
Zmiana stanu wartosci nie.m?terialnych wg grup rodzajowych na Znaki Wartosc AR E ':::ﬁsot::ie RAZEM
dzien 31.12.2018 towarowe firmy N [ e
ress Wartosci brutto wartosci niematerialnych na poczatek 12 900 409 2098 7 15 414
zwigkszenia: - - - - -
zmniejszenia: - - - - -
wartos¢ brutto na koniec okresu 12 900 409 2098 7 15414
umorzenie na poczatek okresu 3699 - 1809 7 5515
zwiekszenia 102 - 46 - 148
amortyzacja 102 - 46 - 148
zmniejszenia - - - - -
umorzenie na koniec okresu 3801 - 1855 7 5663
ress odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek 4703 409 ) ) 5112
zwiekszenie 317 - 212 - 529
zmniejszenie - - - - -
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 5020 409 212 - 5641
Wartosc netto na koniec okresu 4079 - 31 - 4110

REDWOOD Holding S.A. w restrukturyzacji jest wiascicielem grupy znakéw towarowych ,,CX”, ktére zostaty wniesione
jako wktad niepieniezny do Spétki przez przedsiebiorstwo AON COMPLEX Michat Nowacki dniu 1 lipca 2006 roku.
Pozostaty okres amortyzacji wynosi 30 lat; znaki towarowe nie sg przypisane do segmentu operacyjnego.

W okresie sprawozdawczym, w celu potwierdzenia wartosci ksiegowej ujetej na dziern 31.12.2018 r., na powyzsze znaki
towarowe zostaty przeprowadzone testy na utrate wartosci.

W celu wyznaczenia wartosci odzyskiwalnej postuzono sie wyceng z dnia 30.08.2018 r. przeprowadzong przez
niezalezng firme specjalizujagcg sie w tym zakresie (FIJALKOWSCY spodtka partnerska adwokatow i rzecznikow
patentowych). Wyniki testow wykazaty, ze oszacowana warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wartosci 4.079 tys. zt. Wycene
przeprowadzono przy zastosowaniu czterech metod: kosztowo — odtworzeniowej, ceny premii i kapitalizacji optat
licencyjnych w dwdch wariantach. W celu wyeliminowania odchylen wynikajgcych z metodologii poszczegdlnych wycen
od wartosci rzeczywistej wycenianych znakdéw, jako rekomendowang przyjeto wartos¢ Sredniowazona.

Wyceniane aktywa zostaty zakwalifikowane do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

Na dzien 31.12.2018 r. wartos¢ bilansowa nie przekracza wartosci odzyskiwalnej znakéw towarowych.

Wartos¢ utworzonych w okresie sprawozdawczym odpisdow aktualizujgcych, doprowadzajgcych wartos¢ bilansowa
powyzszych znakéw do wartosci odzyskiwanej wynosi 317 tys. zt.

Odpisami aktualizacyjnymi zostaty takze objete pozostate wartosci niematerialne w kwocie 212 tys. ztotych.

Spotka nie posiada, poza wartoscig firmy opisang w nocie 10.2.4. ponizej, innych warto$ci niematerialnych o
nieokreslonym okresie uzytkowania.

50| Strona




REDWOOD

HOLDING

Jednostkowe sprawozdanie REDWOOD HOLDING SA W RESTRUKTURYZACII za 2018 r.

(Wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

10.2.2. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2017 —

31.12.2017 r.

Zmiana stanu wartosci nie.m’aterialnych wg grup rodzajowych na Znaki Wartosé I AT I":az;sot::ie RAZEM
dzien 31.12.2017 towarowe firmy ErTEiETe | ClmEieE
skresy Wartosci brutto wartosci niematerialnych na poczatek 12 900 409 2586 7 15 902
zwiekszenia: - - - - -
zmniejszenia: - - 488 - 488
likwidacja - - 350 - 350
inne - - 138 - 138
wartos¢ brutto na koniec okresu 12 900 409 2098 7 15414
umorzenie na poczatek okresu 3494 - 1828 7 5329
zwiekszenia 205 - 119 - 324
amortyzacja 205 - 119 - 324
zmniejszenia - - 138 - 138
inne - - 138 - 138
umorzenie na koniec okresu 3699 - 1809 7 5515
sresy odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek 4703 409 ) ) 5112
zwiekszenie - - - - -
zmniejszenie - - - - -
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 4703 409 - - 5112
Wartos¢ netto na koniec okresu 4498 - 289 - 4787

10.2.3. Struktura wtasnosci.

Wyszczegélnienie

Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.2017

Witasne

4110

4787

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy

Razem

4110

4787

Spotka nie posiada innych wartosci niematerialnych, do ktérych tytut prawny podlegatby ograniczeniom lub stanowigce
zabezpieczenie zobowigzan.

Spoétka nie zawarta umowy, z ktérej wynikatoby zobowigzanie do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych
i prawnych.

10.2.4. Wartos¢ firmy przejeta w ramach potgczenia jednostek gospodarczych.

Wyszczegdlnienie

31.12.2018

31.12.2017

AON COMPLEX Michat Nowacki

Wartos¢ firmy (netto)
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Okres 12 Okres 12
m-cy m-cy
zakoriczony | zakoriczony
31.12.2018 @ 31.12.2017

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 409 409

Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki - -

Zmniejszenia stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej - -

Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 409 409
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu (409) (409)
Pozostate zmiany - -
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu (409) (409)
Cena przejecia aportu 41819
Wartos¢ godziwa aktywéw netto 41410
Wartos¢ firmy 409

Wartos¢ firmy wykazana w aktywach Spotki powstata w wyniku wniesienia aportem przedsiebiorstwa AON COMPLEX
Michat Nowacki z dniem 01 lipca 2006 roku poprzez emisje akcji imiennych serii B i podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote 41 819 tys. ztotych.

Woyliczenie wartosci firmy przedstawia tabela powyze;j.

Potagczenia jednostek gospodarczych.
W roku obrotowym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018 roku Spétka nie potgczyta sie z inng jednostkg gospodarcza.

10.3. Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych.

10.3.1. Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych wg ceny nabycia.

Wyszczegoélnienie Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

Udziaty w jednostkach zaleznych - 555

Udziaty w jednostkach wspoétzaleznych - -

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych - -

10.3.2. Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych.

Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy

Wyszczegdlnienie zakoriczony zakoriczony

31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 54368 54368
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - -
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 8594 -
zbycie 8594 -
Stan na koniec okresu brutto 45774 54 368
Odpis aktualizujacy inwestycje w jednostkach zaleznych 45774 53813
Stan na koniec okresu netto - 555

52|Strona



REDWOOD Jednostkowe sprawozdanie REDWOOD HOLDING SA W RESTRUKTURYZAC)I za 2018 r.
HOLDING (Wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

10.3.3. Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2018 r.

Wartos¢ Odpis Wartos¢ | % udziatu w
Lp. Nazwa spotki udziatébw wg | aktualizujacy | bilansowa | kapitatachi metoda konsolidacji
ceny nabycia udziaty udziatow gltosach
1 Complex Automotive Bearings S.A. 1000 1000 - 100,00% konsolidacja petna
2 Jotes Business Park sp. z 0.0. - - - 100,00% SZ:,id;gZ;gzzlngvrw
3 Trustback sp. z 0.0. - - - 100,00% SZZid;;;gZ;;f;vrw
4 B2B Properties sp. z 0.0. 50 50 - 0,51% konsolidacja petna
5 CMX Properties sp. z 0.0. 5587 5587 - 100,00% konsolidacja petna
6 Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. 10410 10410 - 100,00% konsolidacja petna
7 Hertz Polska sp. z 0.0. 2151 2151 - 100,00% nie konsolidowana
8 Factory Business Park sp. z 0.0. 5 5 - 0,34% konsolidacja petna
9 FORKitchen sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 50 50 - 70,00% nie konsolidowana
Razem 19 253 19 253 -
Kapitat Kapitat Pozostate Zysk/strata Wartos¢ Aktywa Aktywa Wartos¢ Wartosc
wiasny zaktadowy kapitaty netto aktywow trwate obrotowe zobowigzan przychodow
(4 233) 1000 (4 874) (359) 6418 2862 3556 10651 110
460 9720 (9 257) (3) 517 501 16 57 -
(141) 11149 (11 239) (51) 24 - 24 165 207
(970) 5527 (5 649) (848) 4749 2612 2137 5719 364
(1816) 2150 (3913) (53) 458 107 351 2274 4
8706 1455 7381 (130) 14 255 12 930 1325 5549 461
(187) 70 (238) (19) 66 7 59 253 -

W dniu 5 lutego 2018 roku Zarzadca jednostki wystgpit z wnioskiem o wydanie zezwolenia na sprzedaz udziatow i
okreslenie warunkéw zbycia udziatéw w nastepujgcych Spotkach nalezgcych do Grupy Kapitatowej REDWOOD tj. 980
udziatéw, stanowigcych 70% kapitatu zaktadowego FORKITCHEN Sp. z o.0., 43.000 udziatéw, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego HERTZ Polska Sp. z o0.0. oraz 12.000 udziatéw, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
TRUSTBACK Sp. z 0.0.

Zgodnie z warunkami sprzedazy okreslonymi w Postanowieniu Sedziego-Komisarza z dnia 6 sierpnia 2018 roku,
Zarzadca ogtosit w dniu 4 wrzesnia 2018 roku w prasie oraz w dniu 5 wrzesnia 2018 roku w dwdch serwisach
internetowych o zamiarze zbycia udziatow Spoétek FORKITCHEN Sp. z 0.0., HERTZ Polska Sp. z 0.0. oraz TRUSTBACK Sp. z
0.0. Zgodnie z informacjami zawartymi w niniejszych ogtoszeniach, pisemne oferty nalezato sktada¢ w terminie do dnia
19 wrzesnia 2018 roku, a otwarcie i rozpoznanie ofert zostato wyznaczone na dzien 21 wrzesnia 2018 roku. Szczegétowe
warunki konkursu ofert okreslone zostaty w Regulaminach sprzedazy z wolnej reki. W dniu 21 wrzesnia 2018 roku,
komisja rozpatrzyta oferty ztozone na zakup udziatéw. Konkurs rozstrzygnieto w dniu 21 wrzesnia 2018 roku, w wyniku
czego wytoniono nabywce spétki TRUSTBACK Sp. z o.0. Ostatecznie w dniu 27 wrzesnia 2018 roku Emitent dokonat
sprzedazy 100,00 % udziatéw TRUSTBACK Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi.

W dniu 24 kwietnia 2018 roku zostato opublikowane ogtoszenie dotyczace sprzedazy z wolnej reki w trybie konkursu
ofert 100% udziatow w spotce zaleznej JOTES Business Park Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, za cene nie nizszg niz 500.000
ztotych. Otwarcie i rozpoznanie ofert odbyto sie w dniu 10 maja 2018 roku, o godzinie 10:00. Zgodnie z przyjetym
Protokotem komisja konkursowa pod przewodnictwem Zarzadcy dokonata otwarcia oferty otrzymanej na zakup ww.
udziatdw od Pana Andrzeja Gatkiewicza. Oferta opiewata na kwote 500.000,00 ztotych i spetniata wszystkie wymagania
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zawarte w regulaminie konkursu ofert. W dniu 9 maja 2018 roku na konto masy sanacyjnej prowadzone przez Zarzadce
w Banku Zachodnim WBK S.A. w todzi wptyneta kwota wadium w wysokosci 50.000,00 ztotych odpowiadajgca
rownowartosci 10,00% oferowanej ceny udziatow. W zwigzku z tym ww. oferta zostata przyjeta i zostat zatwierdzony jej
wybdr. W dniu 28 czerwca 2018 roku nastgpita sprzedaz 100,00 % udziatow Jotes Business Park Sp. z 0.0. z siedzibg w
todzi — podmiotu zaleznego od Emitenta.

10.3.4. Inwestycje w jednostkach nad ktorymi utracono kontrole na dzien 31.12.2018 r.

L . . ” Wartos¢ Odpis Wartos¢ Procent
Nazwa spotki, forma prawna, miejscowosé, . . : . -
L.p. e g . . . udziatéw wg | aktualizujacy | bilansowa posiadanych metoda konsolidacji
w ktdrej miesci sie siedziba zarzadu . . iy Y
ceny nabycia udziaty udziatéw udziatéw
1 Quinto sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 963 963 - 100,00% utrata kontroli
2 tog;m”'ex 1QS.A.w upadtosci z siedziba w 15 400 15 400 - 100,00% utrata kontroli
3 ZEM-CELS.A. 2 462 2462 - 95,01% utrata kontroli
4| Polzamechsp.zo.o. (dawniej Weigt sp. 2 6329 6329 - 99,42% utrata kontroli
0.0.) z siedziba w todzi
5 International Business Services Polska sp. ) ) ) 99 87% sprzedaz udziatéw w dniu
2 0.0. z siedzibg w todzi S 28.03.2018 r.
6/, fﬁg;yka Maszyn Jotes Sp. z 0.0. 2 siedziba 1002 1002 ; 100,00% utrata kontroli
Complex Finance sp. z 0.0. z siedzibg w .
7 todzi 250 250 - 100,00% utrata kontroli
8 CMX Outlet Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 115 115 - 100,00% utrata kontroli
Celma Business Park Sp. z 0.0. z siedziba o sprzedaz udziatéw w dniu
9 w todzi 100,00% 28.03.2018r.
Razem 26521 26521 -

W dniu 23 pazdziernika 2017 Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wyrazit zgode na sprzedaz udziatdw, po najwyziszej zaoferowanej cenie,
nastepujacych Spotek, ktérych wtascicielem byt Emitent, tj.: Complex Finance Sp. z 0.0., CMX Outlet Sp. z 0.0., Fabryka
Maszyn JOTES Sp. z 0.0., CELMA Business Park Sp. z 0.0., International Business Services Polska Sp. z o.0.

W dniu 27 listopada 2017 roku zgodnie z wymogami okreslonymi w postanowieniu Sgdu opublikowane zostato
ogtoszenie zawierajace informacje dotyczace sprzedazy z wolnej reki w trybie konkursu ofert udziatéw w ww. Spdtkach.
Nie zostata ztozona zadna oferta. Nastepnie, w dniu 6 marca 2018 roku ponownie zostato opublikowane ogtoszenie o
konkursie. W dniu 21 marca 2018 roku, o godzinie 10:00 miato miejsce rozstrzygniecie konkursu ofert w tym zakresie.
W trakcie obrad Komisji dokonano otwarcia ztozonych w dniu 9 marca 2018 roku 2 ofert na zakup udziatéw dwdch
réznych podmiotdw zaleznych, tj. CELMA Business Park Sp. z 0.0.za kwote 300,00 ztotych oraz International Business
Services Polska Sp. z 0.0. za kwote 1.700,00 ztotych. Komisja przyjeta ztozone oferty bez zastrzezen, jako spetniajgce w
100% wszystkie wymogi formalne zawarte w opracowanym Regulaminie Konkursu Ofert.

W dniu 28 marca 2018 roku Emitent dokonat sprzedazy 100% udziatéw Celma Business Park Sp. z 0.0. za tgczng kwote
300 ztotych oraz 99,87% udziatéw International Business Services Polska Sp. z 0.0. za faczng kwote 1.700 ztotych.

W dniu 6 wrzesnia 2018 roku Emitent otrzymat informacje od Syndyka masy upadtosci Complex IQ S.A. w upadtosci,

podmiotu zaleznego od Emitenta, zgodnie z ktérg w dniu 5 wrzesnia 2018 roku nastgpita sprzedaz w catosci
przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55 (1) kodeksu cywilnego.
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10.3.5. Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2017 r.

Wartosc Odpis Wartos¢ % udziatu w
Lp. Nazwa spotki udziatéw wg | aktualizujagcy | bilansowa | kapitatach i metoda konsolidacji
ceny nabycia udziaty udziatéw gltosach

1 Complex Automotive Bearings S.A. 1000 1000 - 100,00% konsolidacja petna

2 Jotes Business Park sp. z 0.0. 7234 6734 500 100,00% konsolidacja petna

3 Trustback sp. z 0.0. 600 600 - 100,00% nie konsolidowana

4 B2B Properties sp. z 0.0. 50 - 50 0,51% konsolidacja petna

5 CMX Properties sp. z 0.0. 5587 5587 - 100,00% konsolidacja petna

6 Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. 10410 10410 0 100,00% konsolidacja petna

7 Hertz Polska sp. z 0.0. 2151 2151 - 100,00% nie konsolidowana

8 Factory Business Park sp. z 0.0. 5 - 5 0,34% konsolidacja petna

9 FORKitchen sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 50 50 - 70,00% nie konsolidowana

Razem 27 087 26 532 555
Kapitat Kapitat Pozostate Zysk/strata Wartos¢ Aktywa Aktywa Wartos¢ Wartosc
wiasny zaktadowy kapitaty netto aktywow trwate obrotowe zobowiazan przychodéw

(3874) 1000 (678) (4 196) 6 467 2877 3590 10341 5280
2507 7234 (4 540) (187) 17 156 14 948 2208 14 649 1502
(2) 600 (611) 9 234 34 200 236 161
463 9720 (817) (8 440) 516 501 15 53 -
(91) 11149 (10 540) (700) 36 12 24 127 201
(122) 5527 (2 496) (3153) 5727 3305 2422 5849 485
(1763) 2150 (3874) (39) 498 122 376 2261 63
8853 1455 7 492 (94) 13989 12938 1051 5136 822
(168) 70 (195) (43) 82 7 75 250 4

10.3.6. Inwestycje w jednostkach nad ktorymi utracono kontrole na dzienn 31.12.2017 r.

L .. L. Wartos¢ Odpis Wartosé Procent
Nazwa spotki, forma prawna, miejscowosé, w .. . . . A
L.p. e g . .. udziatéw wg | aktualizujacy bilansowa posiadanych metoda konsolidacji
ktorej miesci sie siedziba zarzadu k . e .
ceny nabycia udziaty udziatéw udziatéw
1 Quinto sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 963 963 100,00% utrata kontroli
2 tog;mp'ex 1QS.A. w upadiosci z siedziba w 15 400 15 400 100,00% utrata kontroli
3 ZEM-CELS.A. 2462 2 462 95,01% utrata kontroli
4| Polzamechsp.zo.o. (dawniej Weigt sp. 2 6329 6329 99,42% utrata kontroli
0.0.) z siedziba w todzi
5 Inter.natl.onal Busmfess Services Polska sp. z 754 754 99,87% utrata kontroli
0.0. z siedzibg w todzi
6 +-o(:zjibryka Maszyn Jotes Sp. z 0.0. z siedzibg w 1002 1002 100,00% utrata kontroli
Complex Finance sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 250 250 100,00% utrata kontroli
CMX Outlet Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 115 115 100,00% utrata kontroli
9 to((j:;lma Business Park Sp. z 0.0. z siedzibg w 6 6 100,00% utrata kontroli
Razem 27 281 27 281
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10.4. Woynik z dziatalnosci zaniechanej.

Okres 12 m-cy zakoriczony = Okres 12 m-cy zakoriczony
31.12.2018 31.12.2017

Przychody ze sprzedazy 1106 1520
Przychody ze sprzedazy ustug 1106 1520

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1106 1520
Pozostate przychody operacyjne 37 -

Koszty ogdlnego zarzadu 780 757

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 363 763
Przychody finansowe 2 -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 365 763
Podatek dochodowy - -

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 365 763

W poprzednich okresach sprawozdawczych Spétka prezentowata w pozycji przeznaczonych do sprzedazy aktywa i
zobowigzania dotyczgce spétki JOTES Business Park Sp. z 0.0., stanowigce]j czes¢ segmentu nieruchomosci.

W dniu 28 czerwca 2018 roku pomiedzy Emitentem a Panem Andrzejem Gatkiewiczem zostata zawarta umowa zbycia
144.680 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 7.234.000,00 ztotych, stanowigcych 100,00 % kapitatu zaktadowego
Jotes Business Park Sp. z 0.0. Cena sprzedazy udziatéw w Jotes Business Park Sp. z 0.0. wyniosta tgcznie 500.000,00 zt.
Przejscie wiasnosci udziatéw na Nabywce nastgpito z chwilg zawarcia ww. umowy. Wartos¢ ksiegowa udziatéw,
bedacych przedmiotem umowy sprzedazy, w ksiegach Emitenta wynosita 500.000 ztotych. Wynik na sprzedazy
powyzszych udziatéw jest prezentowany w wyniku z dziatalnosci zaniechane;j.

Wynik z dziatalnosci zaniechanej obejmuje takze wyniki na sprzedazy udziatéw Celma Business Park Sp. z o.o0.,
International Business Services Polska Sp. z 0.0. oraz TrustBack Sp. z 0.0.

W dniu 9 marca 2018 Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, na wniosek Zarzadcy masy sanacyjnej, wyrazit zgode na sprzedaz z wolne;j reki,
w trybie konkursu ofert ruchomosci w postaci Centrum tokarskiego FCT 700 za cene nie nizszg od kwoty 90 tys. ztotych.

W dniu 18 kwietnia 2018 roku miato miejsce otwarcie i rozpoznanie ofert na sprzedaz z wolnej reki w trybie konkursu
ofert centrum tokarskiego FCT 700 bedacego wtasnosciag REDWOOD Holding S.A. Zwycieska oferta zatwierdzona przez
Komisje konkursowg zostata ztozona przez Przedsiebiorstwo Mechaniczno- Inzynieryjne WWTECH Przemystaw Wajcik i
opiewata na kwote 212.600 ztotych. W dniu 10 maja 2018 r. doszto do transakcji sprzedazy za cene brutto 212,6 tys.
ztotych. Wynik na tej transakcji jest prezentowany w wyniku z dziatalnosci zaniechanej.

W dniu 7 lipca 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, na wniosek Zarzadcy masy sanacyjnej, wydat postanowienie zezwalajgce
Zarzadcy Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji na sprzedaz z wolnej reki w trybie konkursu ofert prawa uzytkowania
wieczystego gruntu oraz prawa wtasnosci naniesien, potozonych w todzi przy ul. Przybyszewskiego 176/178, dla
ktérego prowadzona jest ksiega wieczysta nr LD1IM/00146225/2 (dziatki nr 231/64 i 231/65) za cene nie nizszg od kwoty
4.285.000 ztotych.

W dniu 12 wrzeénia 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, na wniosek Zarzadcy masy sanacyjnej, wydat postanowienie zezwalajgce
Zarzadcy Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji na sprzedaz z wolnej reki w trybie konkursu ofert prawa uzytkowania
wieczystego gruntu oraz prawa wtasnosci naniesien, potozonych w todzi przy ul. Przybyszewskiego 176/178, dla
ktérego prowadzone s3 ksiegi wieczyste nr LD1M/00104514/9 (dziatka nr 231/4), LD1M/00142892/0 (dziatka nr
231/14), LD1M/00119673/9 (dziatka nr 231/15), LD1M/00277402/4 (dziatka nr 231/16), LD1M/00124204/9 (dziatka nr
231/19), LD1M/00144280/1 (dziatka nr 231/20), LD1M/00162783/9 (dziatka nr 231/29), LD1M/00277403/1 (dziatka nr
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231/35), LD1M/00146225/2 (dziatka numer 231/64 i 231/65), LD1M/00163511/9 (dziatka nr 231/77 i 231/78),
LD1M/00167417/8 (dziatka nr 231/46), za cene nie nizszg od kwoty 9.130.000 zt.

Powyzsza nieruchomos¢ jest ujmowana przez Spoétke Emitenta, jako nieruchomosé inwestycyjna zgodnie z MSR 40.

W dniu 27 lutego 2018 roku zostato opublikowane ogtoszenie o konkursie na sprzedaz z wolnej reki w trybie konkursu
ofert. W dniu 21 marca 2018 roku, o godzinie 11:00 dokonano rozstrzygniecia Konkursu na sprzedaz z wolnej reki w
trybie konkursu ofert 2 wariantéw sprzedazy nieruchomosci zlokalizowanej przy ulicy Przybyszewskiego 176/178 w
todzi. Wariant nr 1 zaktadat sprzedaz catosci praw uzytkowania wieczystego gruntu oraz catosci praw wiasnosci
naniesien dla catej nieruchomosci za cene nie nizszg niz kwota 9.130.000,00 ztotych. Wariant nr 2 zaktadat natomiast
sprzedaz czesci nieruchomosci w postaci prawa uzytkowania wieczystego gruntu ora prawa wtasnosci naniesien
opisanych w Ksiedze Wieczystej nr LD1m/00146225/2 (dziatki nr 231/64 oraz 231/65) za cene nie nizszg niz
4.285.000,00 ztotych. Pomimo staran Zarzadcy masy sanacyjnej i wstepnego zainteresowania, do dnia rozstrzygniecia
konkursu, nie wptyneta zadna oferta kupna ww. nieruchomosci w catosci lub jej czesci. Ze wzgledu na brak
zainteresowania ze strony potencjalnych inwestoréw zaprzestano organizacji kolejnych konkurséw ofert w tej sprawie.

taczne wyniki dziatalnosci zaniechanej dotyczace dziatalnosci zwigzanej z najmem nieruchomosci potozonych w todzi
przy ul. Przybyszewskiego 176/178, nalezacych do Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji, sprzedazy udziatow w
jednostkach powigzanych oraz sprzedazy centrum tokarskiego, uwzglednione w rachunku zyskéw i strat przedstawione
sg powyzej. Porownywalny rachunek zyskéw i strat oraz przeptywy pieniezne z dziatalnosci zaniechanej zostaty
przedstawione retrospektywnie w celu uwzglednienia dziatalnosci zaniechanej w biezgcym okresie.

10.5. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci zaniechanej.

Okres 12 m-cy zakoriczony = Okres 12 m-cy zakoriczony

31.12.2018 31.12.2017
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci zaniechanej razem 1240 1151
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 564 1151
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 676 -

Przeptywy z dziatalnosci finansowej - -

11. Zysk przypadajacy na jedng akcje.

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy Spoétki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu
okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Woyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujgcych informacjach:

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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Okres 12 m-cy

Okres 12 m-cy

Wyszczegdlnienie zakoriczony zakoriczony
31.12.2018 31.12.2017
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej (19 136) (22 462)
Zysk z dziatalnosci zaniechanej 365 763
) Zysk.netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia zwrotnego zysku na (18 771) (21 699)
jedna akcje
Efekt rozwodnienia -
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozdrobnionego zysku przypadajacego na jedna akcje. (18 771) (21 699)

Okres 12 m-cy

Okres 12 m-cy

Wyszczegdlnienie zakoriczony zakoriczony
31.12.2018 31.12.2017
) Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jedna 2 550 000 2 550 000
akcje
Efekt rozwodnienia liczba akcji zwyktych. - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczania wartosci rozwodnionego zysku 2550 000 2550 000

na jedna akcje w szt.

12. Nieruchomosci inwestycyjne

Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy
Wyszczegdlnienie zakoriczony zakoriczony
31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 14 155 14 155
Zwiekszenia z tytutu: - -
Zmniejszenia z tytutu: - -
Wartosc bilansowa brutto na koniec okresu 14 155 14 155
Umorzenie na poczatek okresu - -
Zwiekszenia z tytutu: - -
Zmniejszenia z tytutu: - -
Umorzenie na koniec okresu - -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 5025 -
Zwiekszenia, z tytutu: 1830 5025
utraty wartosci 1830 5025
Zmniejszenia, z tytutu: - -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 6 855 5025
Wartos¢ bilansowa netto na koniec okresu 7 300 9130
Wykaz nieruchomosci inwestycyjnych w tym gruntéw w uzytkowaniu wieczystym:
Adres | Naniesienia Wartosc rynkowa H Przychody Koszty
stan na dzier 31.12.2018 12 miesiecy zakoriczonych 31.12.2018
£6dz, ul. Przybyszewskiego 176/178 ‘ Budynek biurowy i hala magazynowa 7 300 1106 762
Razem nieruchomosci inwestycyjne w bilansie 7300 1106 762

Wartos$¢ nieruchomosci inwestycyjnej potozonej w todzi, przy ul. Przybyszewskiego 176/178, prezentowana w biezgcym
okresie sprawozdawczym przez jednostke w wysokosci 7.300 tys. zt. wynika z wyceny w wartosci godziwej na podstawie
operatu szacunkowego sporzadzonego na dziern 24.08.2018 r. przez niezaleznego rzeczoznawce - firme VIKING Biuro
Obrotu Nieruchomosciami Projektowania i Wycen Czestaw Ciotkiewicz. W wyniku przeprowadzonej wyceny
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stwierdzono utrate wartosci i wprowadzono odpis aktualizujgcy warto$¢ nieruchomosci nalezgcej do Emitenta w
wysokosci 1.830 tys. zt.

Bioragc pod uwage sposdb wykorzystania nieruchomosci, tj. wynajecie powierzchni na cele ustugowo — magazynowe w
ok. 90% oraz staty przewidywany strumien dochoddw, wycene przeprowadzono przy zastosowaniu podejscia
dochodowego, wykorzystujac metode inwestycyjng oraz technike kapitalizacji prostej dochodu netto z szacowang stopa
kapitalizacji na poziomie ok. 9,4%.

Wartos¢ przychoddw z czynszéw w okresie 12 miesiecy 2018 r. wynosi 1 106 tys. zt, natomiast wartos¢ bezposrednich
kosztéw operacyjnych dotyczgcych nieruchomosci inwestycyjnej wynosi w tym okresie 762 tys. zt.

Posiadana nieruchomos¢ inwestycyjna zostata zakwalifikowana do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej aktywow.

13. Zapasy

Spétka na dzien bilansowy jak i w okresie porownywalnym nie posiadata zapaséw.

13.1. Zmiany stanu odpisow aktualizujgcych zapasy.

Spétka na dzien 31.12.2018 nie posiadata stanu zapaséw nie bylo wiec koniecznosci zawigzywania odpisow
aktualizujacych.

14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.2017

Naleznosci handlowe 330 743
od jednostek powigzanych 199 230
od pozostatych jednostek 131 513
Odpisy aktualizujgce 2 601 2020
Naleznosci handlowe brutto 2931 2763

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane i majg zazwyczaj 14-to dniowy termin ptatnosci.

Spotka posiada odpowiednig polityke monitorowania naleznosci w zakresie terminowego ich sptywu. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym

niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spétki.

Na 31 grudnia 2018 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 2 601 tys. zt (2017: 2 020 tys. zt) zostaty uznane za

trudno Sciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem.

14.1. Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych.

Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy

Wyszczegdlnienie zakoriczony zakorniczony

31.12.2018 31.12.2017
Stan odpiséw na poczatek okresu 2020 1162
zwiekszenia (z tytutu) 581 874
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 581 874
zmniejszenia (z tytutu) - 16
rozwigzane, wykorzystane, odpisy aktualizujace - 16
stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu 2601 2020
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14.2. Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty.

nieprzeterminowane 39 311
<90 dni 169 386
91 - 180 dni 102 223
181 - 360 dni 365 411
> 360 dni 2256 1432
naleznosci przeterminowane 2892 2452
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 2931 2763
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 601 2020
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 330 743

14.3. Przeterminowane naleznosci handlowe.

Okres biezgcy
naleznosci brutto 2931 39 169 102 365 2256
odpisy aktualizujgce 2601 - - 23 322 2256
naleznosci netto 330 39 169 79 43 -
naleznosci brutto 2763 311 386 223 411 1432
odpisy aktualizujgce 2020 175 43 37 333 1432
naleznosci netto 743 136 343 186 78 -
14.4. Pozostate naleznosci
Pozostate naleznosci w tym: 10 2
inne 10 2
Odpisy aktualizujace 4652 4652
Pozostate naleznosci brutto 4662 4654

14.5. Naleznosci od jednostek powigzanych.

Naleznosci od jednostek powigzanych brutto 996 888
handlowe w tym: 797 708
od jednostki dominujacej - -
od jednostek zaleznych 797 708
pozostate w tym: 199 180
od jednostek zaleznych 199 180
odpisy aktualizujace (800) (151)
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych 196 737
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14.6. Struktura walutowa naleznosci handlowych i pozostatych brutto.

PLN 7487 7487 7311 7311

EUR 25 106 25 106

Razem X 7593 7417

15. Pozostate aktywa finansowe.
15.1. Udzielone pozyczki.

Udzielone pozyczki brutto w tym: 4163 3807
Dla Zarzadu i Radu Nadzorczej - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 4163 3807

Suma netto udzielonych pozyczek

dtugoterminowe

krétkoterminowe
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15.2. Lista udzielonych pozyczek

L, Oprocentowanie
Pozyczkobiorca Kuwr::;:yNg b‘i’::::::::a Termin sptaty Zabezpieczenia
efektywne
Wg stanu na dzien 31.12.2018
Ostrana Internationale GmbH z dnia 24.10.2010 124 112 EURIBOR + marza 24.10.2013 brak
Jotes Business Park sp. z 0.0.z dnia 25.09.2015 1046 1384 EURIBOR + marza 30.09.2016 brak
Jotes Business Park sp. z 0.0.z dnia 29.07.2013 600 112 WIBOR1M + marza 30.06.2016 brak
Jotes Business Park sp. z 0.0.z dnia 03.01.2014 500 952 WIBOR1M + marza 30.06.2016 brak
B2B Properties sp. z 0.0. z dnia 10.07.2012 15 23 WIBOR1M + marza 31.12.2015 brak
CMX Properties sp. z 0.0.z dnia 10.09.2012 20 - WIBOR1M + marza 31.12.2016 brak
Trustback sp. z 0.0. z dnia 25.08.2011 569 139 WIBOR1M + marza 31.12.2015 weksel in blanco
Hertz Polska sp. z 0.0. z dnia 22.08.2011 750 822 WIBOR1M + marza 31.12.2015 brak
Kenner Polska sp. z 0.0.z dnia 07.06.2013 500 3 WIBOR1M + marza 31.12.2016 brak
Synergy Systems sp. z 0.0.z dnia 17.08.2012 50 86 WIBOR1M + marza 31.12.2016 brak
Synergy Systems sp. z 0.0. z dnia 27.09.2012 20 30 WIBOR1M + marza 31.12.2016 brak
Synergy Systems sp. z 0.0. um. z 17.08.2012 Cesja od P. Sroczynskiego 5 8 WIBOR1M + marza 31.12.2016 brak
Synergy Systems sp. z 0.0. z dnia 14.11.2012 30 44 WIBOR1M + marza 31.12.2016 brak
Synergy Systems sp. z 0.0.z dnia 29.10.2013 50 30 WIBOR1M + marza 31.12.2016 brak
CMX Outlet sp. z 0.0.z dnia 27.06.2013 250 62 WIBOR1M + marza 31.12.2015 brak
CMX Outlet sp. z 0.0. z dnia 13.08.2013 170 237 WIBOR1M + marza 31.12.2015 brak
CMX Outlet sp. z 0.0. z dnia 18.12.2013 5 7 WIBOR1M + marza 31.12.2015 brak
Celma Business Park sp. z 0.0. z dnia 11.03.2013 10 14 WIBOR1M + marza 31.12.2016 brak
Creyo sp. z 0.0. z dnia 27.06.2013 40 - WIBOR1M + marza 31.12.2015 brak
FORKitchen sp. z 0.0.z dnia 20.09.2012 50 63 WIBOR1M + marza 31.12.2015 brak
CMX3 sp. z 0.0. z dnia 10.09.2012 50 34 WIBOR1M + marza 31.12.2016 brak
Europejskie Stowarzyszenie Producentéw Czesci Maszyn 01.09.2013 5 1 WIBOR1M + marza 30.09.2014 brak
Odpis aktualizujacy wartosc¢ udzielonych pozyczek (4163)
Razem wg stanu na dzier 31.12.2018 4 859 -
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Pozyczkobiorca

Kwota wg
umowy

Wartosc bilansowa

Oprocentowanie

efektywne

Termin sptaty

Zabezpieczenia

Wg stanu na dzien 31.12.2017

Ostrana Internationale GmbH z dnia 24.10.2010 124 104 EURIBOR + marza 24.10.2013 brak
Jotes Business Park sp. z 0.0.z dnia 25.09.2015 1046 1179 EURIBOR + marza 30.09.2016 brak
Jotes Business Park sp. z 0.0.z dnia 29.07.2013 600 106 WIBOR1M + marza 30.06.2016 brak
Jotes Business Park sp. z 0.0.z dnia 03.01.2014 500 891 WIBOR1M + marza 30.06.2016 brak
B2B Properties sp. z 0.0. z dnia 10.07.2012 15 21 WIBOR1M + marza 31.12.2015 brak
CMX Properties sp. z 0.0.z dnia 10.09.2012 20 - WIBOR1M + marza 31.12.2016 brak
Trustback sp. z 0.0. z dnia 25.08.2011 569 139 WIBOR1M + marza 31.12.2015 weksel in blanco
Hertz Polska sp. z 0.0. z dnia 22.08.2011 750 780 WIBOR1M + marza 31.12.2015 brak
Kenner Polska sp. z 0.0.z dnia 07.06.2013 500 3 WIBOR1M + marza 31.12.2016 brak
Synergy Systems sp. z 0.0.z dnia 17.08.2012 50 82 WIBOR1M + marza 31.12.2016 brak
Synergy Systems sp. z 0.0. z dnia 27.09.2012 20 28 WIBOR1M + marza 31.12.2016 brak
Synergy Systems sp. z 0.0. um. z 17.08.2012 Cesja od P. Sroczynskiego 5 8 WIBOR1M + marza 31.12.2016 brak
Synergy Systems sp. z 0.0. z dnia 14.11.2012 30 42 WIBOR1M + marza 31.12.2016 brak
Synergy Systems sp. z 0.0.z dnia 29.10.2013 50 28 WIBOR1M + marza 31.12.2016 brak
CMX Outlet sp. z 0.0.z dnia 27.06.2013 250 58 WIBOR1M + marza 31.12.2015 brak
CMX Outlet sp. z 0.0. z dnia 13.08.2013 170 225 WIBOR1M + marza 31.12.2015 brak
CMX Outlet sp. z 0.0. z dnia 18.12.2013 5 7 WIBOR1M + marza 31.12.2015 brak
Celma Business Park sp. z 0.0. z dnia 11.03.2013 10 13 WIBOR1M + marza 31.12.2016 brak
Creyo sp. z 0.0. z dnia 27.06.2013 40 - WIBOR1M + marza 31.12.2015 brak
FORKitchen sp. z 0.0.z dnia 20.09.2012 50 60 WIBOR1M + marza 31.12.2015 brak
CMX3 sp. z 0.0. z dnia 10.09.2012 50 32 WIBOR1M + marza 31.12.2016 brak
Europejskie Stowarzyszenie Producentéw Czesci Maszyn 01.09.2013 5 1 WIBOR1M + marza 30.09.2014 brak
Odpis aktualizujacy wartos¢ udzielonych pozyczek (3 807)
Razem wg stanu na dzieri 31.12.2017 4 859 -
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16. Rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegéblnienie

Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.2017

Koszty ubezpieczen majgtkowych 12 12
Ustugi informatyczne - 1
Optaty za ochrone znaku towarowego 22 -
Inne 53 79
Razem 86 93

17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

17.1.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.2017

Srodki pieniezne w kasie

Srodki pieniezne w banku 459 188
Inne -
Razem 459 188

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézine okresy, od
jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na srodki pieniezne i s3
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa sSrodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 459 tys. zt (31 grudnia 2017 roku: 188 tys. z1).

18. Kapitat akcyjny.

Wyszczegéblnienie

Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.2017

Liczba akcji 2 550 000 2550 000
Wartos$¢ nominalna akgji 20 20
Kapitat zaktadowy 51 000 51 000
18.1. Kapitat podstawowy — struktura.

Wartos¢ serii

Seria / emisja Rodzaj akcji Rodzaj ogranlcz'('ema Liczba akcji . Wartosc / em|sj|’\n{g Sposob.pokryua Data rejestracji
praw do akcji jednostkowa wartosci kapitatu
nominalnej
seria A zwykte bez ograniczenia 75 000 20 1500 | gotédwka 2006-04-18
seria B zwykte bez ograniczenia 2090950 20 41 819 | aport 2006-09-11
seria C zwykte bez ograniczenia 376 550 20 7 531 | gotdéwka 2007-11-29
seria D zwykte bez ograniczenia 7 500 20 150 | gotéwka 2007-11-29
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18.2. Kapitat podstawowy — struktura akcjonariatu.
Akcjonariusze Liczba akcji Nomina;:ijiw it Uf:::;&t:y’:::; € Liczba gtosow hl::(i::: :"OZ?":’“:;
WZA (%)
Michat Nowacki 1324873 26 497 460 51,96% 1324873 51,96%
Dariusz Bakowski 132 886 2657720 5,21% 132 886 5,21%
Krzysztof Skolimowski 129983 2599 660 5,10% 129983 5,10%
Katarzyna Nowacka 127 760 2555200 5,01% 127 760 5,01%
Akcje wiasne 16 025 320500 0,63% 16 025 0,63%
Pozostali 818 473 16 369 460 32,10% 818 473 32,10%
Razem 2 550 000 51 000 000 100,00% 2550 000 100,00%

Transakcje na akcjach Spotki

W dniu 5 wrzesnia 2018 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od Pana Krzysztofa Skolimowskiego o przekroczeniu
przez niego w dniach 22-23 sierpnia 2018 roku progu 5% w kapitale akcyjnym Spétki. Przekroczenie progu nastgpito w
wyniku zawarcia transakcji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
Przed wyzej wymieniong zmiang Pan Krzysztof Skolimowski posiadat 125.173 akcji stanowigcych 4,91% kapitatu

zaktadowego i gtoséw w Spéice.

Po wyzej wymienionej zmianie Pan Krzysztof Skolimowski posiada 129.983 akcje, co stanowi 5,10% kapitatu

zaktadowego i gtosow w Spoétce.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Kierownictwo Spotki nie posiada wiedzy o innych
nabywecach akcji sprzedawanych przez Dom Maklerski .

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania osoby zarzgdzajgce nie posiadaty akcji Emitenta.

Zgodnie z wiedzg Emitenta na dzien bilansowy akcje Spotki posiadali nastepujgcy Cztonkowie Rady Nadzorczej:

Imig i nazwisko

Petniona funkcja

Stan na
poczatek okresu

Zwiekszenie w
okresie

Zmniejszenie w
okresie

Stan na koniec
okresu

Ryszard Bojanowski

Cztonek Rady Nadzorczej

300

300

Kapitat podstawowy w okresie 01.01.2018 — 31.12.2018 roku nie ulegt zmianie. Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja

wartos¢ nominalng wynoszacg 20,00 zt i zostaty w petni optacone.

19. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalne;.

Pozycja nie wystepuje.

20. Akcje wtasne.

Okres 12 m-cy zakoriczony 31.12.2018

Okres 12 m-cy zakoriczony 31.12.2017

Akcje wtasne
ilos¢ wartos¢ ilos¢ wartos¢
Stan na poczatek okresu 16 025 287 16 025 287
zakupione w ciggu okresu - - - -
korekta zakupdéw z lat poprzednich - - - -
sprzedane w okresie - - - -
Stan na koniec okresu 16 025 287 16 025 287
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21. Pozostate kapitaty.

Pozostate kapitaty powstaty z ustawowych odpiséow z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych w
kwocie 8 086 tys. zt za rok 2007 oraz 95 tys. zt za rok 2006 oraz w kwocie 6.403 tys. zt z zysku roku 2011.

W dniu 28 maja 2009 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o utworzeniu kapitatu rezerwowego w kwocie 3.100
tys. zt poprzez przeniesienie tej kwoty z kapitatu zapasowego Spétki w celu umozliwienia nabycia akcji wtasnych Spotki
w celu ich umorzenia oraz zaoferowania ich do nabycia pracownikom Spétki i spétek zaleznych.

W dniu 20.05.2016 Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito czes¢ straty Spoétki za rok 2015 wynoszacg 16 993
pokry¢ z pozostatych kapitatéw zapasowych.

Wyszczegoélnienie Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
Kapitat zapasowy 729 729
Kapitat z aktualizacji wyceny (510) -
Pozostaty kapitat rezerwowy 2461 2461
RAZEM 2680 3190

21.1. Zmiana stanu pozostatych kapitatow.

Wyszczegdlnienie Pozostate kapitaty LSl ] Kapitat rezerwowy Razem
wyceny
Poczatek okresu biezacego 729 - 2461 3190
Zwiekszenia w okresie - - - -
Zmniejszenia w okresie - 510 - 510
Koniec okresu biezacego 729 (510) 2461 2680
Poczatek okresu poprzedniego 729 2461 3190
Zwiekszenia w okresie - - -
Zmniejszenia w okresie - - -
Koniec okresu poprzedniego 729 2461 3190
22. Niepodzielony wynik finansowy.
Wyszczegélnienie Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

Wynik przejscia na MSSF 126 126

Strata do pokrycia z przysztych zyskow (65 231) (43 407)

Razem (65 105) (43 407)

W roku obrotowym 2018 oraz w roku obrotowym 2017 Spétka nie wyptacita dywidendy.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie podjeto decyzji w sprawie podziatu wyniku finansowego za rok
obrotowy 2018.
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23. Kredyty i pozyczki otrzymane.

Wyszczegéblnienie Stan na 31.12.2018 | Stan na 31.12.2017
Kredyty bankowe 1913 1746
Pozyczki 11813 12 631
Kredyty i pozyczki razem 13726 14 377

Pozyczki w pozycji zobowigzan bezposrednio
zwigzanych z aktywami klasyfikowanymi jako 1195 -
przeznaczone do sprzedazy

Suma kredytéw, obligacji i pozyczek w tym: 14921 14 377

dtugoterminowe - -

krétkoterminowe 14921 14377

W zwigzku z podjeciem decyzji o sporzadzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego REDWOOD HOLDING S.A. w
restrukturyzacji za 2018 rok przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci, na dzien 31 grudnia 2018 r. Spdtka
przeklasyfikowata wszystkie zobowigzania dtugoterminowe do pozycji zobowigzan kréotkoterminowych.

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
Wyszczegdlnienie
Wartos¢ w walucie Wartos¢ w PLN Wartos¢ w walucie | Wartos¢ w PLN
PLN 13512 13512 13 034 13034
EUR 247 1063 247 1030
usbD 92 346 89 313
Kredyty i pozyczki razem X 14 921 X 14377

23.1. Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek.

Wyszczegéblnienie Stan na 31.12.2018 | Stan na 31.12.2017

Kredyty, obligacje i pozyczki krotkoterminowe 14921 14 377

Kredyty, obligacje i pozyczki dtugoterminowe - -

ptatne powyzej 1 roku do 3 lat -

ptatne powyzej 3 lat do 5 lat - -

ptatne powyzej 5 lat - -

Kredyty, obligacje i pozyczki razem 14921 14 377

23.2. Kredyty i pozyczki — wykaz.

67|Strona



REDWOOD

HOLDING

Jednostkowe sprawozdanie REDWOOD HOLDING SA W RESTRUKTURYZACII za 2018 r.
(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Kwota
Nazwa banku, rodzaj kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki wg R ERERCE SlekbignelStons Termin sptaty Zabezpieczenia
sptaty procentowa
umowy
Stan na 31.12.2018

ZEM-CEL S.A. (dawniej ZEM-EN Celma S.A.) 1535 1684 | WIBOR1M + marza 31-12-2015

Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A.umowa z dnia 24.04.2013 350 839 | WIBOR1IM + marza 31-12-2015

Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A.umowa z dnia 31.03.2015 146 62 | WIBOR1M + marza 31-03-2016

Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A.umowa z dnia 22.05.2015 200 10 | WIBOR1M + marza 31-05-2016

Complex Automotive Bearings sp. z 0.0. umowa z dnia 28.07.2015 1000 76 | WIBOR1M + marza 31-07-2016

PHU Metalzbyt sp. z 0.0. 50 5 | WIBOR1M + marza 31-12-2015

CMX Properties sp. z 0.0. 6725 7 395 | WIBOR1IM + marza 31-12-2015

CMX Properties sp. z 0.0. 276 346 | LIBOR1IM + marza 31-12-2015

CMX Properties sp. z 0.0. 955 1063 | EURIBOR1M + marza 31-12-2015

mBank S.A. 4500 383 | WIBOR O/N + marza 29-01-2016
hipoteki, cesja praw z umowy
ubezpieczenia nieruchomosci
objetych hipoteka, weksel in blanco,

ING Bank $laski S.A. 8950 1614 | WIBORIM + marza 30062016 | Porecenia spotek zaleznych,
petnomocnictwo do dysponowania
$rodkami na rachunkach bankowych
COMPLEX SA i spotek udzielajacych
poreczenia

IBM Polska sp. z 0.0. (umowy: PLI0713G, PLLO214J, PLL0O214, .

PLL0914Q, PLLO914S, PLLOG14H) 1801 1195 | Oprocentowanie state 28-10-2016

QUINTO sp. z 0.0. 430 218 | WIBOR1M + marza 30-06-2019

Saldo debetowe w rachunku biezgcym -Bank Zachodni WBK 31

Razem 14921
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Kwota
Nazwa banku, rodzaj kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki wg SRR ERCE Slekbigneltons Termin sptaty Zabezpieczenia
sptaty procentowa
umowy
Stan na 31.12.2017

ZEM-CEL S.A. (dawniej ZEM-EN Celma S.A.) 1535 1596 | WIBOR1IM + marza 31-12-2015

Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A.umowa z dnia 24.04.2013 350 790 | WIBOR1M + marza 31-12-2015

Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A.umowa z dnia 31.03.2015 146 60 | WIBOR1IM + marza 31-03-2016

Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A.umowa z dnia 22.05.2015 200 10 | WIBOR1M + marza 31-05-2016

Complex Automotive Bearings sp. z 0.0. umowa z dnia 28.07.2015 1000 74 | WIBOR1M + marza 31-07-2016

PHU Metalzbyt sp. z 0.0. 50 4 | WIBOR1M + marza 31-12-2015

CMX Properties sp. z 0.0. 6725 7 257 | WIBOR1M + marza 31-12-2015

CMX Properties sp. z 0.0. 276 313 | LIBOR1M + marza 31-12-2015

CMX Properties sp. z 0.0. 955 1030 | EURIBOR1IM + marza 31-12-2015

mBank S.A. 4500 383 | WIBOR O/N + marza 29-01-2016
hipoteki, cesja praw z umowy
ubezpieczenia nieruchomosci
objetych hipoteka, weksel in blanco,

ING Bank $laski S.A. 8950 1446 | WIBORIM + marza 30062016 | Poreczeniaspotek zaleznych,
petnomocnictwo do dysponowania
$rodkami na rachunkach bankowych
COMPLEX SA i spotek udzielajgcych
poreczenia

IBM Polska sp. z 0.0. (umowy: PLI0713G, PLL0214J, PLLO214, .

PLL0914Q, PLLO914S, PLLO614H) 1801 1189 | Oprocentowanie state 28-10-2016

QUINTO sp. z 0.0. 430 205 | WIBOR1M + marza 30-06-2019

Saldo debetowe w rachunku biezgcym -Bank Zachodni WBK 20

Razem 14377
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Na dzien 31.12.2018 r. Spdtka nie posiada kredytow dtugoterminowych .

24. Zobowigzania dtugoterminowe.

W zwigzku z podjeciem decyzji o sporzadzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego REDWOOD HOLDING S.A. w
restrukturyzacji za 2018 rok przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci, na dzien 31 grudnia 2018 r. Spdtka
przeklasyfikowata wszystkie zobowigzania dtugoterminowe do pozycji zobowigzan krétkoterminowych.

25. Zobowigzania handlowe i pozostate krétkoterminowe.

25.1. Zobowigzania handlowe.

Wyszczegéblnienie

Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.2017

Wobec jednostek powigzanych 11 11
Wobec jednostek pozostatych 2932 2967
Razem 2943 2978

25.2. Zobowigzania handlowe — struktura zapadalnosci.

Przeterminowane, lecz Sciggalne
Wyszczegdlnienie Razem Nieprzeterminowane
<90 dni 90 - 180 dni 180 - 360 dni > 360 dni
Okres biezacy 2943 29 4 2 4 2904
Okres poprzedni 2978 44 136 8 188 2602
25.3. Krotkoterminowe zobowiqzania pozostatfe.

Wyszczegoélnienie Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
Zobowiazania w tytutu podatkéw, cet, ubezpieczer spotecznych 4479 4127
Podatek VAT 1186 1032
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 159 158
Sktadki na ubezpieczenia spoteczne 1449 1345
Optaty celne 264 264
Pozostate 1421 1328
Pozostate zobowigzania 959 962
Zobowigzania wobec pracownikéw z tyt. Wynagrodzen 295 303
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 18 18
Inne zobowigzania 646 641
Razem 5438 5089
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25.4. Zobowigzania z tytutu nabycia inwestycji rzeczowych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka nie posiadata zobowigzan z tytutu nabycia
inwestycji rzeczowych wobec podmiotdw innych niz jednostki udzielajgce spotce kredytéw i pozyczek z tytutu nabycia

rzeczowych aktywéw trwatych.

26. Zobowigzania warunkowe.

Wyszczegdlnienie Gwarancja/poreczenie dla:

Tytutem

Waluta

Kwota poreczenia na dzien
31.12.2018

Poreczenie FLT MetalhandelsGmbH

zabezpieczenie sptaty pozyczki udzielonej dla
OSTRANA HandelsGmbH

EUR

350

Poreczenie BGZS.A.

Poreczenie weksla stanowigcego
zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego
udzielonego spdfce Jotes Business Park
(dawniej Complex Marketing) w dniu
1.08.2011 przez BGZ S.A.

PLN

8519

Poreczenie BIBBY

weksel in blanco z dnia 02.09.2016 roku-
poreczenie zobowigzania CAB wynikajacego z
podpisanej umowy faktoringowej z limitem
zaangazowania 1.500.000 zt

PLN

1500

Poreczenie BIBBY

weksel in blanco z dnia 15.09.2016 roku-
poreczenie zobowigzania CAB wynikajacego z
podpisanej umowy faktoringowej z limitem
zaangazowania 1.000.000 zt

PLN

1000

Santander Bank Polska S.A.

Poreczenie wekslowe (dawniej BZWBK)

Poreczenie wekslowe stanowigce
zabezpieczenie kredytu rewolwingowego z
dnia 27.02.2012, wynikajace z przedtuzenia
umowy przez COMPLEX 1Q S.A.w upadtosci w
BZ WBK

PLN

12 000

Poreczenie wekslowe mBank

Poreczenie weksla stanowigcego
zabezpieczenie kredytu w rachunku biezagcym
COMPLEX 1Q (03/095/12/z/wv) z dnia
11.09.2012 w mBank S.A.

PLN

7000

Poreczenie wekslowe ING Bank Slaski S.A.

Poreczenie wekslowe z dnia 05.07.2013
zobowigzania Complex 1Q S.A. wynikajacego z
podpisanej umowy factoringowej z limitem
zaangazowania 2.000.000 PLN

PLN

600

Poreczenie wekslowe Getin Bank S.A.

Poreczenie przez Redwood Holding S.A. w
restrukturyzacji kredytu w GETIN dla CAB
S.A. 500 tys. PLN

PLN

1000

Poreczenie Aviso - administrator hipoteki

Poreczenie emisji obligacji z dnia 18 maja
2015 roku

PLN

3750

Poreczenie Aviso - administrator hipoteki

Poreczenie emisji obligacji z dna 30 wrzesnia
2015 roku

PLN

3300

Razem PLN

38 669

Razem EUR

350

*W dniu 17 wrzesnia 2018 roku Emitent, jako poreczyciel wekslowy, otrzymat wezwanie do zaptaty sumy wekslowe;j
od banku BGZ BNP Paribas S.A. z weksla wystawionego przez spétke Jotes Business Park Sp. z 0.0. w dniu 01.08.2011
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r., ztozonego w celu zabezpieczenia sptaty naleznosci z tytutu kredytu inwestycyjnego. Wezwanie opiewa na kwote
6.792.974,57 ztotych, ktora stanowi zadtuzenie z tytutu umowy kredytowej wedtug stanu na dzier 04.09.2018.
Zarzadca oszacowat, ze ryzyko by koniecznym byto samodzielne zaspokojenie ww. wierzytelnosci, jest mniejsze niz 50%,
poniewaz zabezpieczeniem ww. umowy kredytu jest hipoteka ustanowiona na nieruchomosci zlokalizowanej w todzi
przy ul. Papierniczej 7E i w przypadku prowadzenia egzekucji z nieruchomosci, w pierwszej kolejnosci z kwoty uzyskanej
ze sprzedazy nieruchomosci zostanie zaspokojony wierzyciel hipoteczny tj. Bank BGZ BNP Paribas S.A.

W dniu 19 stycznia 2018 r. Emitent, jako poreczyciel do umowy kredytu nr 50448/MF/2014 BUSINESS zawartej z
COMPLEX AUTOMOTIVE BEARINGS S.A., otrzymat zawiadomienie od Getin Noble Bank SA o wypowiedzeniu umowy z
zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia.

Zarzadca przeanalizowat kwestie dotyczgcg ujmowania w kategorii zobowigzan warunkowych wierzytelnosci wobec ING
Bank Slaski S.A., wynikajacej z tzw. Umowy wieloproduktowej oraz wierzytelnosci wobec Santander Bank Polska S.A.,
wynikajacej z poreczenia przez Emitenta umowy kredytu rewolwingowego, udzielonego COMPLEX IQ S.A. w upadtosci.

W wyniku przeprowadzonej analizy Spétka utworzyta rezerwe na wierzytelnoéci wobec ING Bank Slaski S.A. dotyczace
Umowy wieloproduktowej w wysokosci 15.000 tys. zt. W zwigzku z tym, ze istnieje duze prawdopodobienistwo, iz
postepowanie sanacyjne w REDWOOD Holding S.A. w restrukturyzacji nie bedzie kontynuowane, a spotki z Grupy
Kapitatowej, ktore sg stronami Umowy wieloproduktowej znajdujg sie obecnie w upadtosci lub nie majg organow
uprawnionych do ich reprezentowania lub nie prowadzga dziatalnosci operacyjnej, Zarzadca podjat decyzje o utworzeniu
rezerwy w jednostkowym sprawozdaniu na zobowigzanie wynikajagce z umowy wieloproduktowej zawartej przez
podmioty z Grupy Kapitatowej z Bankiem ING Bank Slgski S.A. W przypadku sptaty czeéci lub catoéci tego zobowiazania
przez Emitenta, bedzie miat on prawo do roszczen regresowych wobec pozostatych spétek, bedacych strong Umowy
wieloproduktowej z ING Bank Slaski S.A.

W zwigzku z tym, ze Syndyk masy upadtosci COMPLEX 1Q S.A. w upadtosci w dniu 5 wrzesnia 2018 roku sprzedat w
catosci przedsiebiorstwo Complex 1Q S.A. w rozumieniu art. 55(1) kodeksu cywilnego, za cene 4.100.000 ztotych, w
pierwszej kolejnosci z tej kwoty zostanie zaspokojony wierzyciel hipoteczny tj. Santander Bank Polska S.A.
Zabezpieczeniem kredytu udzielonego COMPLEX |Q S.A. przez Santander Bank Polska S.A. jest hipoteka na
nieruchomosci w Opolu, nalezgcej do COMPLEX 1Q S.A. w upadtosci, weksel in blanco oraz poreczenie wekslowe
Redwood Holding SA do kwoty 12.000.000,00 zt, jak réwniez cesja naleznosci od Complex Automotive Bearings S.A.

Zobowigzanie wynikajace z niniejszej umowy wynosi okofo 5.200.000 ztotych, a poreczenie udzielone zostato na kwote
12.000.000 ztotych. W ocenie Zarzadcy z uwagi na to, ze wierzyciel zostanie zaspokojony w przewazajgcej kwocie
roszczenia nie widzi on koniecznosci zaktadania rezerwy. Po analizie, Zarzgdca oszacowat, ze ryzyko by koniecznym byto
samodzielne zaspokojenie ww. wierzytelnosci, jest mniejsze niz 50%, poniewaz zabezpieczenia rzeczowe ustanowione
na aktywach podmiotu zaleznego, stwarzajg prawdopodobienstwo zaspokojenia wierzyciela przez jednostke zalezng. W
zwigzku z tym Zarzadca uznat, ze na dzien 31.12.2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie istniejg zdarzenia obligujgce i tym samym nie widzi podstaw do tworzenia rezerw na wyzej
wspomniane ryzyko zaspokojenia wierzytelnosci wobec Santander Bank Polska S.A. z majatku Emitenta.
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Wyszczegélnienie

Gwarancja/poreczenie dla:

Tytutem

Waluta

Kwota poreczenia na dzien
31.12.2017

Poreczenie

FLT MetalhandelsGmbH

zabezpieczenie sptaty pozyczki udzielonej
dla OSTRANA HandelsGmbH

EUR

350

Poreczenie

BGZS.A.*

Poreczenie weksla stanowigcego
zabezpieczenie sptaty kredytu
inwestycyjnego udzielonego spotce Jotes
Business Park (dawniej Complex
Marketing) w dniu 1.08.2011 przez BGZ
S.A.

PLN

8519

Poreczenie

BIBBY

weksel in blanco z dnia 02.09.2016 roku-
poreczenie zobowigzania CAB
wynikajgcego z podpisanej umowy
faktoringowej z limitem zaangazowania
1.500.000 zt

PLN

1500

Poreczenie

BIBBY

weksel in blanco z dnia 15.09.2016 roku-
poreczenie zobowigzania CAB
wynikajacego z podpisanej umowy
faktoringowej z limitem zaangazowania
1.000.000 zt

PLN

1000

Poreczenie wekslowe

ING Bank Slgski S.A.

Solidarna odpowiedzialnosc za
zobowigzania innych spétek z Grupy
Kapitatowej bedacych strong umowy
wieloproduktowej z ING

PLN

15301

Poreczenie wekslowe

BZWBK

Poreczenie wekslowe stanowigce
zabezpieczenie kredytu rewolwingowego
z dnia 27.02.2012, wynikajace z
przedtuzenia umowy przez COMPLEX 1Q
S.A.w upadtosci w BZ WBK

PLN

12 000

Poreczenie wekslowe

mBank

Poreczenie weksla stanowigcego
zabezpieczenie kredytu w rachunku
biezacym COMPLEX 1Q (03/095/12/z/wv) z
dnia 11.09.2012 w mBank S.A.

PLN

7 000

Poreczenie wekslowe

ING Bank Slgski S.A.

Poreczenie wekslowe z dnia 05.07.2013
zobowigzania Complex 1Q S.A.
wynikajacego z podpisanej umowy
factoringowej z limitem zaangazowania
2.000.000 PLN

PLN

600

Poreczenie wekslowe

Getin Bank S.A.

Poreczenie przez Redwood Holding S.A. w
restrukturyzacji kredytu w GETIN dla CAB
S.A. 500 tys. PLN

PLN

1000

Poreczenie

Aviso - administrator
hipoteki

Poreczenie emisji obligacji z dnia 18 maja
2015 roku

PLN

3750

Poreczenie

Aviso - administrator
hipoteki

Poreczenie emisji obligacji z dna 30
wrzesnia 2015 roku

PLN

3300

Razem PLN

53970

Razem EUR

350

27. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzient 31 grudnia 2017 przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw
oraz wartos$¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujgco:
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W okresie 1 roku 108 122 161 162
W okresie od 1 do 5 lat - - - -
Powyzej 5 lat - - - -
Optaty leasingowe ogétem 108 122 161 162

Przyszty koszt odsetkowy - 1
Wartos¢ przyszlych optat leasingowych, w tym: 108 122 161 162
Krétkoterminowe 108 122 161 162
Dtugoterminowe - - - _

Maszyny i urzadzenia 121 176

Srodki transportu - 144

Pozostate srodki trwate - -

Wartosc bilansowa netto przedmiotéw leasingu 121 320

PLN

108

161

RAZEM

108

161

27.1. Zobowiqzania wobec leasingodawcow na dzien 31.12.2018 oraz 31.12.2017.

Santander Bank Polska S.A. (dawniej BZWBK) 108 108
PKO Leasing - 53
Razem 108 161

28. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow.

Dotacje - 11
Przychody przysztych okresow 15 77
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw razem 15 88
Dotacje w pozycji zobowiazar bezposrednio zwigzanych z 1 )
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Suma rozliczerh miedzyokresowych przychodéw, w tym: 26 88
dtugoterminowe - 11
krétkoterminowe 26 77

74|Strona



REDWOOD

HOLDING

Jednostkowe sprawozdanie REDWOOD HOLDING SA W RESTRUKTURYZACII za 2018 r.
(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

29. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne.

Pozycja nie wystepuje.

30. Pozostate rezerwy

Wyszczegéblnienie Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
Rezerwy na roszczenia (mBank S.A.) 4 065 4065
Rezerwy na zobowigzania 15 240 223
Pozostate rezerwy 602 24
Razem, w tym: 19 907 4312
Dtugoterminowe - -
Krétkoterminowe 19 907 4312
Rezerwy na koszty i
Rezerwy roszczenia przysztych z::z:;l,ar:laia Pr:zl:t;a';e Raze::lzs‘z”c;stale
okresow
Stan na 01.01.2018 4065 223 24 4312
Utworzenie rezerwy - 15025 630 15 655
Wykorzystanie rezerwy - - - -
Rozwigzanie rezerwy - (60) - (60)
Stan na 31.12.2018, w tym: 4065 15188 654 19907
- dtugoterminowe - - - -
- krétkoterminowe 4 065 15188 654 19 907
Rezerwy na koszty i
Rezerwy roszczenia przysztych z:levz:;::ar:laia Pr:zz:t:naliye Raze::lzs‘z”oystale
okresow
Stan na 01.01.2017 - - 24 24
Utworzenie rezerwy 4065 275 - 4340
Wykorzystanie rezerwy - - - -
Rozwigzanie rezerwy - (52) - (52)
Utrata kontroli nad spétka zalezng
Stan na 31.12.2017, w tym: 4065 223 24 4312
- dtugoterminowe - - - -
- krétkoterminowe 4 065 223 24 4312

W zwigzku z podjeciem przez Spétke decyzji o sporzadzeniu sprawozdania finansowego przy zatozeniu braku
kontynuacji dziatalnos$ci, utworzona zostata rezerwa w kwocie 630 tys. zt. na przewidywane koszty bezposrednio
zwigzane z brakiem kontynuacji dziatalnosci, tj. wynagrodzenie Syndyka, koszty wyceny majatku, archiwizacji,
ewentualnych optat sgdowych i notarialnych, obstugi ksiegowej. Powyzsza rezerwa zostata utworzona w ciezar kapitatu
z aktualizacji wyceny, zgodnie z art. 29 ustawy o rachunkowosci.

W wyniku przeprowadzonej analizy, w okresie sprawozdawczym Spotka utworzyta takze rezerwe na zobowigzania
wynikajace z wierzytelnosci wobec ING Bank Slaski S.A. dotyczace umowy wieloproduktowej w wysokosci 15.000 tys. zt.
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W zwigzku z tym, Ze istnieje duze prawdopodobienstwo, iz postepowanie sanacyjne w REDWOOD Holding nie bedzie
kontynuowane, za$s spétki z Grupy Kapitatowej, ktore sg stronami umowy wieloproduktowej znajdujg sie obecnie w
upadtosci lub nie majg organdw uprawnionych do ich reprezentowania lub nie prowadza dziatalnosci operacyjnej,
Zarzadca podjat decyzje o utworzeniu rezerwy w jednostkowym sprawozdaniu na zobowigzanie wynikajgce z Umowy
Wieloproduktowe]j zawartej przez Emitenta facznie z jednostkami od niego zaleznymi w ramach Grupy Kapitatowej z
Bankiem ING Bank Slaski S.A. W przypadku sptaty czeéci lub catosci tego zobowigzania przez Emitenta, bedzie miat on
prawo do roszczen regresowych wobec pozostatych spdtek, bedacych strong Umowy wieloproduktowej z ING Bank
Slaski S.A.

31. Cel i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym.

Do gtéwnych instrumentéow finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie Srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spotki. Spdtka posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spotka nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych. Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caty
okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdwione ponizej. Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen
rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentdéw finansowych.

31.1. Ryzyko stopy procentowe;.

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim diugoterminowych
zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentowq, przy czym do uméw kredytéw zawartych z Bankami
finansujgcymi dziatalno$¢ spotki nie zostaty zawarte aneksy i porozumienia przedtuzajace okres sptaty, zwigzku z tym
ryzyko stopy procentowej nie jest kluczowe dla Emitenta. Spdtka nie posiada zobowigzan dtugoterminowych ze
zmienng stopg procentowgq na dzien bilansowy.

31.2. Ryzyko walutowe.

Spotka nie jest narazona na ryzyko walutowe, poniewaz nie zawiera transakcji w walutach innych niz waluta prezentac;ji.

31.3. Ryzyko kredytowe.

Spoétka zawiera transakcje z podmiotami z poza grupy kapitatowej wytgcznie o dobrej renomie i o dobrej zdolnosci
kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzystaé z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej
weryfikacji. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Spétki na ryzyko niesciggalnych
naleznosci od podmiotéw zewnetrznych jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spoétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spoétki powstaje
w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest
wartosci bilansowej tych instrumentéw. W Spoétce wystepujg ztamane kowenanty, co powoduje wzrost ryzyka
kredytowego.

31.4. Ryzyko zwigzane z ptynnosciq.

Spodtka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w
okreslonych terminach. Emitent monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych
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(np. konta naleznosci, pozostatych aktywdéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjne;j.

Ze wzgledu na brak mozliwosci zaciggania nowych zobowigzan w instytucjach finansowych Emitent opiera swoje
dziatania zwigzane z zapewnieniem ptynnosci biezgcej w ramach planowania wydatkow z wyprzedzeniem kwartalnym
oraz dazy do sukcesywnego zwiekszania przychodéw z tytutu najmu powierzchni biurowej i magazynowej oraz do
zapewnienia optymalnego srodowiska dla podmiotow generujgcych obroty z tytutu marek wtasnych Emitenta.

Emitent nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko ptynnosci zwigzana z zobowigzaniami z tytutu kredytéw i pozyczek zostatfa
zaprezentowana szczegétowo w nocie numer 23.

32. Instrumenty finansowe.
Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Spoétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Wartosc bilansowa Wartos¢ godziwa et (U AT
AKTYWA FINANSOWE Stan na Stan na Stan na Stan na finansowych
31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017
) Po‘zostaIe aktywa finansowe 340 245 340 745
(krétkoterminowe), w tym:
- naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 340 745 340 745 aktywa finansowe wycenlahe W
zamortyzowanym koszcie
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 459 188 459 188
- $rodki pieniezne na rachunkach bankowych 459 188 459 188 aktywa finansowe wycenla.ne w
zamortyzowanym koszcie
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa i s e
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Stan na Stan na Stan na Stan na finansowych
31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017
tymIOprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w 14 839 14294 14 839 14294
- dtugoterminowe - - - - | pozostate zobowigzania finansowe
- kredyt w rachunku biezacym 31 20 31 20 | pozostate zobowigzania finansowe
- pozostate - krotkoterminowe 14 808 14274 14 808 14 274 | pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania finansowe (krétkoterminowe), w 8571 8228 8571 8228
tym:
- inne zobowigzania finansowe i pozostate 8571 8228 8571 8 228 | pozostate zobowigzania finansowe

33. Zarzadzanie kapitatem.

Spodtka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmienic¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdcic¢
kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017
roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony, jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spétki stanowig, by wskaznik ten miescit sie w przedziale 20% -
35%. Do zadtuzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje
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uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe
z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy

Wyszczegoblnienie zakoriczony zakoriczony

31.12.2018 31.12.2017
Oprocentowane kredyty, obligacje i pozyczki 14921 14 377
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 8381 8228
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 459 188
Zadtuzenie netto 22843 22417
Kapitat wtasny (30483) (11 203)
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto - -
Kapitat razem (30 483) (11 203)
Kapitat i zadtuzenie netto (7 640) 11214
Wskaznik dzwigni -298,99% 199,89%

34. Program $wiadczen pracowniczych.

Spotka nie posiada programu swiadczen pracowniczych.

35. Informacje o podmiotach powigzanych.

Nastepujgca tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezgcy i poprzedni
rok obrotowy:

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od - Zobowigzania w tznl: z;l"evig:e,
Podmiot powigzany podmiotéow podmiotéw podmiotéw y wobec podmiotéow ol y
owigzanych powiagzanych powiagzanych przeterminowane powigzanych terminu
P ptatnosci
Jednostka
dominujaca
Okres biezacy 287 6 2337 1900 116 116
Okres 713 12 931 692 2951 13
poprzedni

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi:
Transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg transakcje handlowe dotyczgce:
®  $wiadczenie ustug wynajmu pomieszczen, optat licencyjnych, optfat za uzytkowanie znaku towarowego

pomiedzy jednostkg dominujaca a jednostkami zaleznymi

®  zakupu przez jednostke dominujaca ustug ksiegowych i sprawozdawczych

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.
Spotka nie zawarta umowy pozyczki z zadnym cztonkiem Zarzadu.
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36. Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu.

Prezes Zarzadu (do 29.05.2017) Michat Nowacki - 7 - | brak danych

Prezes Zarzadu (do 28.06.2018) Witold Pawlak 68 56 - -

Prezes Zarzadu (od 28.06.2018) Jerzy Dgbrowski - - - -
Razem 68 63 - -

37. Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Cztonek Rady Nadzorczej Adam Marianski - 21 -| brakdanych
Cztonek Rady Nadzorczej Urszula Nowacka - 21 -| brak danych
Cztonek Rady Nadzorczej Stanistaw Osiecki 19 33 -| brakdanych
Cztonek Rady Nadzorczej Ryszard Bojanowski 19 37 - | brak danych
Cztonek Rady Nadzorczej Marek Sniegucki - 29 - | brak danych
Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Bezat 19 4 - brak danych
Cztonek Rady Nadzorczej Janicki Maciej 19 4 - brak danych
Cztonek Rady Nadzorczej Jakub Bujalski 29 5 -| brak danych
Razem 105 154 - -

38. Przecietne zatrudnienie.

Zarzad 1 1
Administracja 2 3
Pozostali - -
Razem 3 4

39. Rotacja zatrudnienia.

Liczba pracownikow przyjetych - 1
Liczba pracownikéw zwolnionych 1 7
Wynik zmian zatrudnienia (1) (6)
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40. Umowy leasingu operacyjnego.
Spodtka nie zawarta w latach 2017 — 2018 umdw leasingu operacyjnego.

41. Sprawy sagdowe.

Spodtka nie jest uczestnikiem zadnych spraw sadowych majgcych wptyw na jej sytuacje finansowg w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci poza kwestig rozstrzygniecia przez Sad Okregowy w todzi zazalenia na Postanowienie Sadu
Rejonowego dla todzi Srédmieécia w todzi z dnia 7 grudnia 2018 roku dotyczacego umorzenia postepowania
restrukturyzacyjnego w spoétce Emitenta, ztozonego przez reprezentanta dtuznika w osobie Prezesa Zarzadu, Jerzego
Dabrowskiego.

42. Rozliczenia podatkowe.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarébwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korica roku, w ktorym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki moga
zostac powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca istotne zdarzenia majace wptyw na
sytuacje finansowa Spotki.

43. Objasnienia do rachunku przeptywdw pienieznych.

Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy
Wyszczegoblnienie zakoriczony zakoriczony
31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne w bilansie 459 188
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w rachunku przeptywoéw 459 188
pienieznych
Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy
Wyszczegdlnienie zakornczony zakoriczony
31.12.2018 31.12.2017
Amortyzacja: 270 614
amortyzacja wartosci niematerialnych 148 324
amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 122 290
Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych 57 -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z: 477 584
odsetki zaptacone od kredytéw i leasingow 1 5
odsetki naliczone od otrzymanych pozyczek 476 579
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: 2469 16 148
przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i
(174) (224)
prawnych
wartos¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych 241 581
i prawnych
wynik na zbyciu aktywdw finansowych od jednostek powigzanych 8091 -
odpisy aktualizujgce dziatalno$¢ inwestycyjng (5 689) 15791
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: 14 966 4238
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania 14 966 4288
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bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze - (50)
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: 405 117
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 405 138
kompensata naleznosci ze zobowigzaniami oraz pozyczkami - (21)
Zmiana stanu zobowiagzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowiazan finansowych, 314 1119
wynika z nastepujacych pozycji:
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 314 811
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych - 308
Zmiana stanu pozostatych aktywéw i pasywéw (55) 376
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 7 323
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (62) 53
Inne wydatki inwestycyjne - -
Ptatnosc¢ zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 53 86
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umow leasingowych 53 86

44. Zdarzenia po dniu bilansowym.

W dniu 7 stycznia 2019 roku Emitent otrzymat informacje, z ktérej wynika, ze postanowieniem z dnia 7 grudnia 2018
roku, na posiedzeniu niejawnym, Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych umorzyt postepowanie restrukturyzacyjne — postepowanie sanacyjne wobec
Emitenta.

W uzasadnieniu Sad wskazat, iz Zarzgdca wyznaczony w postepowaniu sanacyjnym Emitenta w swoich sprawozdaniach
okresowych od kilku miesiecy informowat, ze wyczerpane zostaty mozliwosci pozytywnego zakoriczenia postepowania
sanacyjnego w restrukturyzowanej Spétce.

Wiekszos$ciowy akcjonariusz dtuznej Spétki, Pan Michat Nowacki, ani wybrany przez kontrolowang przez niego Rade
Nadzorczg nowy Prezes Zarzadu Spoétki, Pan Jerzy Dabrowski, nie wykazujg zadnego zainteresowania toczacym sie
postepowaniem sanacyjnym, ani nie podejmujg zadnych dziatarh majacych na celu pozyskanie inwestora strategicznego.
Sad wskazat, ze zawarcie uktadu przestato byc¢ praktycznie mozliwe po wycofaniu sie czwartego potencjalnego
inwestora strategicznego, co w efekcie przekreslito catkowicie szanse na wznowienie dziatalnosci operacyjnej.
Uzyskiwane przychody z innych zrédet — czynsze, optaty licencyjne, wyprzedaz zbednych aktywodw, wystarczaty jedynie
na pokrycie biezgcych wydatkow.

Ponadto wiekszo$ciowy udziatowiec, Pan Michat Nowacki, nie tylko zaprzestat rozmoéw z potencjalnymi inwestorami, ale
rowniez doprowadzit swoim zachowaniem do pogorszenia sytuacji finansowej oraz organizacyjnej konsolidowanych
spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta.

W uzasadnieniu Postanowienia Sadu wskazano, ze podjeta byta rowniez préba realizacji drugiego wariantu planu
restrukturyzacyjnego polegajgca na sprzedazy zbednych aktywdw. Nie przyniosta ona jednak spodziewanych efektéw w
postaci zgromadzenia wystarczajacych srodkédw umozliwiajgcych zawarcie uktadu z wierzycielami.

W dniu 11 stycznia 2019 roku Spoétka otrzymata informacje, z ktérej wynika, ze Prezes Zarzagdu Emitenta - Pan Jerzy
Dabrowski ztozyt w dniu 10 stycznia 2019 roku zazalenie na Postanowienie Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w
todzi, XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych o umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego wobec Emitenta.

W dniu 14 stycznia 2019 roku Emitent otrzymat informacje o wycofaniu oferty przez KPW Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w
todzi. Bieglty rewident zostat wybrany w dniu 20 grudnia 2018 roku przez Rade Nadzorczg Spétki do przeprowadzenia
badania sprawozdan finansowych Spétki i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej REDWOOD za
lata 2018 i 2019.
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Zgodnie z informacjg podang przez Biegtego rewidenta podjat on decyzje o wycofaniu oferty na badanie sprawozdan
finansowych na podstawie przeprowadzonych analiz, ze szczegélnym uwzglednieniem biezgcej trudnej sytuacji
Redwood Holding SA, a zwtaszcza w kontekécie Postanowienia Sagdu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w todzi, XIV
Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 7 grudnia 2018 roku, ktéry na posiedzeniu
niejawnym, umorzyt postepowanie restrukturyzacyjne — postepowanie sanacyjne.

45. Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W dniu 31 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza spétki REDWOOD Holding S.A. w restrukturyzacji dokonata wyboru Kancelarii
Biegtych Rewidentéw ,,Czupryniak i Wspdlnicy” Sp. z 0.0. do przeprowadzenia przeglagddéw srddrocznych oraz badan
rocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych spétki REDWOOD Holding S.A. w restrukturyzacji
za lata obrotowe 2017 —2018.

W nastepstwie powyzszego w dniu 29 sierpnia 2017 roku zawarto umowe nr 3/B/2017/2018 o przeprowadzenie
badania sprawozdania finansowego oraz umowe nr 4/B/2017/2018 o przeprowadzenie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Obie umowy zostaly zawarte zgodnie z regulacjy zawartg w art. 66 ust. 5 ustawy o
rachunkowosci tj. na okres nie krétszy niz dwa lata z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne co najmniej dwuletnie okresy.

Zgodnie z zawartymi umowami, podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego otrzymat wynagrodzenie
w kwocie 37.000 ztotych za przeglady potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres pierwszego poétrocza 2018 r.

Wynagrodzenie za badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018 r. nie
zostato okres$lone i miato by¢ ustalone w drodze anekséw do uméw w terminie pézniejszym.

Pismem z dnia 3 lipca 2018 roku, Kancelaria Biegtych Rewidentédw , Czupryniak i Wspdlnicy” Sp. z o.0. wyrazita
oczekiwanie by znaczgco zwiekszyé wynagrodzenie z tytutu badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok 2018 oraz wynagrodzenia z tytutu badania jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2018.

Tego rodzaju propozycja nie byta mozliwa do zaakceptowania przez Zarzadce masy sanacyjnej Emitenta z uwagi na
istote postepowania sanacyjnego i konieczno$¢ ograniczania wydatkéw z myslg o zabezpieczeniu roszczen wierzycieli.

Mimo prowadzonych negocjacji, w dniu 14 listopada 2018 roku zarzagdca masy sanacyjnej otrzymat pisemne rozwigzanie
umow, z dnia 29 sierpnia 2017 roku, zawartych z Kancelarig Biegtych Rewidentéw , Czupryniak i Wspodlnicy” sp. z 0.0. z
siedzibg w todzi na badanie sprawozdan finansowych Emitenta oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowej Emitenta. Jako powdd rozwigzania powyzszych umow przez Biegtego rewidenta wskazano kwestie
ekonomiczne zwigzane z wysokosciag wynagrodzenia Biegtego rewidenta za badanie sprawozdan finansowych za rok
obrotowy 2018, co do ktérych strony uméw nie doszty do porozumienia.

W ocenie zarzadcy masy sanacyjnej brak zawarcia aneksu do poszczegdlnych umow i nie spetnienie oczekiwan
audytora, co do zwiekszonej wysokosci wynagrodzenia nie stanowit uzasadnionej podstawy do rozwigzania faczacych
strony umow, totez Zarzgdca odmaéwit podpisania porozumienia rozwigzujgcego wspotprace.

Zgodnie z art. 66 ust. 9 ustawy o rachunkowosci zarzadca poinformowat o rozwigzaniu przedmiotowych umoéw Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw oraz Komisje Nadzoru Finansowego.

W dniu 26 listopada 2018 roku, zgodnie z zaleceniami Rady Nadzorczej Emitenta wystano zapytania ofertowe do 14 biur
audytorskich (weryfikacja wybranych biur opierata sie na potencjalnej mozliwosci zbadania sp6tki RWD tj. notowanej na
GPW).

W odpowiedzi na powyzsze, w dniu 17 grudnia 2018 roku wptyneta mailowo jedna oferta przeprowadzenia badania
przez: KPW Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. W dniu 20 grudnia 2018 roku powyzszy audytor zostat zatwierdzony
przez Rade Nadzorczg Emitenta w drodze uchwaty o wyborze. W dniu 5 stycznia 2019 roku audytor przestat propozycje
umowy, ktdra z niewielkimi poprawkami zostata mu odestana w dniu 7 stycznia 2019 roku. W dniu 14 stycznia 2019
roku Emitent otrzymat informacje o wycofaniu oferty przez KPW Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. Zgodnie z
informacjg podang przez biegtego rewidenta podjat on decyzje o wycofaniu oferty na badanie sprawozdan finansowych
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na podstawie przeprowadzonych analiz, ze szczegdlnym uwzglednieniem biezgcej trudnej sytuacji Redwood Holding SA,
a zwhaszcza w kontekécie Postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 7 grudnia 2018 roku, ktéry na posiedzeniu niejawnym, umorzyt
postepowanie restrukturyzacyjne — postepowanie sanacyjne wobec spotki Emitenta.

W nastepstwie powyzszego, zgodnie z wytycznymi Rady Nadzorczej Emitenta, w dniu 18 stycznia 2019 roku ponownie
wystano zapytania ofertowe do 14 biur audytorskich. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania jednostkowego za
rok 2018 zaden z adresatéw zapytan ofertowych nie wyrazit zainteresowania wspotpraca.

W zwigzku z powyzszym, w dniu 18 marca 2019 roku Zarzgdca wystgpit do Komisji Nadzoru Finansowego z pismem
informujacym o zaistniatej sytuacji oraz prosbg o wydanie rekomendacji co do dalszych dziatan, ktére powinny zostac

podjete w kwestii obstugi audytorskiej na lata 2018 — 2019r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie otrzymat zadnych zalecen w powyzszej kwestii.
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