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Niniejszy raport (,,Raport”) Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. (,,Grupa Kapitatowa” lub ,,Grupa”) sporzadzony
zostat zgodnie z §60 wust. 2 i §62 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych
oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (,,Rozporzgdzenie”) za | pdtrocze roku obrotowego 2023, obejmujgce okres

od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. i zawiera $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

Kino Polska TV S.A. (,,Spétka” lub ,, Emitent”).

Kino Polska TV S.A. na podstawie §62 ust. 3 Rozporzgdzenia nie przekazuje oddzielnego pétrocznego raportu

jednostkowego.
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Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowany raport srédroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 r.
Oswiadczenia Zarzadu

Warszawa, dnia 23 listopada 2023 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU KINO POLSKA TV S.A.
w sprawie sporzadzenia srodrocznego skrdconego sprawozdania finansowego zgodnie

2 obowigzujacymi zasadami rachunkowosci

Zarzad Kino Polska TV S.A. potwierdza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg, Srédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spodtki oraz srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Kino Polska TV S.A. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg one w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowg Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. oraz jej wynik finansowy. Srddroczne sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji

Spotki i Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Erwan Louis André Luherne Katarzyna Woznicka

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowany raport srédroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 r.
Oswiadczenia Zarzadu

Warszawa, dnia 23 listopada 2023 r.

OSWIADCZENIE W SPRAWIE ZATWIERDZENIA
SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU SRODROCZNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV S.A.

Niniejszy skonsolidowany $rédroczny raport Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za okres 6 miesiecy

zakoriczony 30 czerwca 2023 r. zostat zatwierdzony przez Zarzad Kino Polska TV S.A. w dniu 23 listopada 2023 r.

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Erwan Louis André Luherne Katarzyna Woznicka

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
w okresie od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.

1. Informacje ogdlne o Emitencie i jego Grupie Kapitalowej wraz z opisem zmian organizacji Grupy

Kapitatowej Emitenta

Kino Polska TV S.A. (,,Spo6tka”, ,,Emitent”) dziata na rynku medidéw od czerwca 2003 r. (wéwczas pod nazwg Kino
Polska TV Sp. z 0.0.) i jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000363674.
25 sierpnia 2010 r. zostato zarejestrowane przeksztatcenie Spétki w spétke akceyjna.

12 kwietnia 2011 r. Kino Polska TV S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Siedziba Kino Polska TV S.A.: ul. Putawska 435a, 02-801 Warszawa, Polska
Telefon: 22 356 74 00, Fax: 22 356 74 01

Strona internetowa: https://relacjeinwestorskie.kinopolska.pl/

Sktad Zarzadu Kino Polska TV S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 r.

° Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzadu (do 5 czerwca 2023 r.),
o Levent Giiltan — Cztonek Zarzadu,

° Berk Uziyel — Cztonek Zarzadu (do 11 maja 2023 r.),

. Katarzyna WozZnicka — Cztonek Zarzadu,

. Erwan Louis André Luherne — Cztonek Zarzadu (od 12 maja 2023 . ).

Sktad Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r.

o Johannes Bert Troelstra - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od 11 maja 2023 r.),
e Jeroen Bergman - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (od 11 maja 2023 r.),

o Loni Farhi — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (do 11 maja 2023 r.),

. Stacey Sobel — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej (do 11 maja 2023 r.),

o Marcin Boroszko — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Frederic Berardi — Cztonek Rady Nadzorczej (od 11 maja 2023 r.),

. Piotr Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Jesus Perezagua Sanchez — Cztonek Rady Nadzorczej (do 11 maja 2023 r.),

. Krzysztof Rudnik — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Alber Uziyel — Cztonek Rady Nadzorczej (do 11 maja 2023 r.),

. Edyta Sadowska — Cztonek Rady Nadzorczej (od 11 maja 2023 r.).
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
w okresie od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.

W okresie objetym niniejszym Raportem Grupa prowadzita dziatalno$¢ przede wszystkim w nastepujgcych

obszarach:

e emisja kanatéw telewizyjnych Kino Polska, Kino Polska Muzyka, Zoom TV, Stopklatka, Kino TV, FilmBox

i kanatéw tematycznych;

¢ sprzedaz czasu reklamowego na wybranych kanatach,

e sprzedaz praw licencyjnych.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Raportu Grupa Kapitatowa Emitenta sktada sie z nastepujgcych podmiotéw:

1)

,Kino Polska TV” Spétka Akcyjna — jednostka dominujgca — zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000363674, o kapitale zaktadowym wynoszacym 1 982 140,40 zt, dzielacym sie na 19 821 404 akcji

zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;

Stopklatka Spétka Akcyjna (,,Stopklatka”) — jednostka zalezna — zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000332145, o kapitale zaktadowym wynoszacym 11 171 260 z, dzielgcym sie na 11 171 260 akcji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda; Emitent posiada 11 171 260 akc;ji Stopklatki, stanowigcych
100% jej kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do 11 171260 ogdlnej liczby gtoséw na walnym

zgromadzeniu Stopklatki, co stanowi 100% ogdlnej liczby gtosédw na walnym zgromadzeniu Stopklatka S.A.;

Filmbox lberia S.L.U. (Hiszpania) — jednostka zalezna — wpisana do rejestru handlowego prowadzonego
przez Commercial Registry of Madrid pod nr 38.970, strona 41, strona M-692494 w Madrycie, o kapitale
zaktadowym 3 500 euro, Emitent posiada 3 500 udziatéw o wartosci nominalnej 1 euro kazdy, co stanowi

100% gtosOw na walnym zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki;

Filmbox International Ltd. — jednostka zalezna — wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez
Companies House pod nr 06931548 w Londynie, o kapitale zaktadowym 3 350 000,00 funtéw, Emitent
posiada 3 350 000 udziatéw o wartosci nominalnej 1,00 funt kazdy, co stanowi 100% gtosow na walnym

zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki.

Spoétka Filmbox International Ltd. jest bezposrednim udziatowcem w nastepujacych spétkach:

1.
2.
3.

SPI International Magyarorszag, Kft. (Budapeszt, Wegry) — 100% udziatéw,
Help Film s.r.o. (Praga, Czechy) — 100% udziatéw,

Help Film Slovakia s.r.o. (Bratystawa, Stowacja) — 99% udziatéw.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
w okresie od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.

Srédrocznym _skréconym skonsolidowanym _sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Kino

Polska TV S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zostaty objete nastepujgce podmioty:

° Kino Polska TV S.A.,

. Stopklatka S.A.,

° Filmbox Iberia S.L.U.,

. Filmbox International Ltd.,
. Help Film s.r.o0.,

. Help Film Slovakia s.r.o.,

. SPI International Magyarorszag, Kft.

Srédrocznym  skréconym _skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Kino

Polska TV S.A. za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2022 r. zostaty objete nastepujace podmioty:

. Kino Polska TV S.A.,

. Stopklatka S.A.,

° Kino Polska Muzyka Sp. z 0.0.,}
° Filmbox Iberia S.L.U.,

. Filmbox International Ltd.,

. Help Film s.r.o.,

. Help Film Slovakia s.r.o.,

. SPI International Magyarorszag, Kft.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 r. nie doszto do zadnych zmian w sktadzie Grupy Kapitatowej

Kino Polska TV S.A.

12 lutego 2022 r. spétka zostata potaczona z Emitentem
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
w okresie od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.

2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakoriczone
Wybrane dane finansowe 30 czerwca 2023 r. | 30 czerwca 2022 r. | 30 czerwca 2023 r. | 30 czerwca 2022 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
w tys. zt w tys. EUR
I Przychody ze sprzedazy 144 798 139336 31389 30012
Il Zysk z dziatalnosci operacyjnej 30524 26 507 6617 5709
1 Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 29932 26 268 6489 5658
\% Catkowite dochody ogdtem 21205 21180 4597 4562
y | Sredniowazona liczba akeji whasnych 19 821 404 19 821 404 19821404 19821404
(nie w tysigcach)
Vi Liczba akcji wtasnych (nie w ) ) ) )
tysigcach)
Zysk netto na akcje przypisany
Vi wtascicielom jednostki dominujacej 1,20 1,08 0,26 0,23
(nie w tysigcach)
vii | Srodki pieniezne netto 25400 13474 5506 2902
z dziatalnosci operacyjnej
X SI’OC!kI p|en’|e;.z.ne netto o (12 206) (1833) (2 646) (395)
z dziatalnosci inwestycyjnej
x | Srodki pienigzne netto (16 683) (4373) (3 616) (942)
z dziatalnosci finansowej
X Sroqkl pieniezne i ich ekwiwalenty na 37442 37739 8117 8129
koniec okresu
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 czerwca 2023 r. . 30 czerwca 2023 r. .
(niebadane) 31 grudnia 2022 r. (niebadane) 31 grudnia 2022 r.
w tys. zt w tys. EUR
XH Aktywa trwate 167 753 145371 37 695 30997
Xl | Aktywa obrotowe 145 315 151 038 32653 32205
XIV | Aktywa Grupy do zbycia - - - -
XV Aktywa razem 313 068 296 409 70 348 63 202
XVI | Zobowiazania dtugoterminowe 29572 13 640 6 645 2908
XVII | Zobowigzania krotkoterminowe 65119 78 660 14 632 16 773
XVIII | Kapitat wtasny 218 377 204 109 49 070 43521
XIX | Kapitat zakladowy 1982 1982 445 423

Powyisze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje aktywow i pasywdw — wedtug Sredniego kursu okresSlonego przez Narodowy Bank Polski
obowigzujacy na dzien 30 czerwca 2023 r. — 4,4503 zt/EUR. Dla wartosci poréwnawczych sredni kurs na dzien
31 grudnia 2022 r.: 4,6899 zt/EUR.

e pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych — wedtug kursu
Sredniego, liczonego, jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesiaca
w okresie 1 stycznia 2023 r. — 30 czerwca 2023 r. okreslonych przez Narodowy Bank Polski 4,6130 z{/EUR.

Dla wartosci porownawczych w okresie 1 stycznia 2022 r. — 30 czerwca 2022 r.: 4,6427 zi/EUR.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
w okresie od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.

3. Wybrane jednostkowe dane finansowe Kino Polska TV S.A.

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakoriczone
Wybrane dane finansowe 30 czerwca 2023 r. | 30 czerwca 2022 r. | 30 czerwca 2023 r. | 30 czerwca 2022 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
w tys. zt w tys. EUR
I Przychody ze sprzedazy 107 313 100 620 23263 21673
Il Zysk z dziatalnosci operacyjnej 10940 2824 2372 608
I} Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 10 308 2449 2235 527
v Catkowite dochody ogdotem 8 656 2143 1876 462
v Sredniowazona liczba akeji whasnych 19 821 404 19 821 404 19821404 19821404
(nie w tysigcach)
Liczba akcji wtasnych
VI X - - - - -
(nie w tysigcach)
Vil Zysk netto na akc;g z dznal'alnosa 0,44 0,11 0,09 0,02
kontynuowanej (nie w tysigcach)
v | Srodki pienigzne netto 10 005 2055 2169 443
z dziatalnosci operacyjnej
IX Srodki pienigzne netto (10 605) 61 (2 299) 13
z dziatalnosci inwestycyjnej
X srodki pieniezne netto (12 246) (4317) (2 655) (930)
z dziatalnosci finansowej
Xi Srole pieniezne i ich ekwiwalenty na 11010 13 476 2386 2903
koniec okresu
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 czerwca 2023 r. . 30 czerwca 2023 r. .
(niebadane) 31 grudnia 2022 r. (niebadane) 31 grudnia 2022 r.
w tys. zt w tys. EUR
XN Aktywa trwate 249 146 242 374 55984 51680
Xl Aktywa obrotowe 126 932 108 211 28 522 23073
XV Aktywa przeznaczone do zbycia - - - -
XV Aktywa razem 376 078 350 585 84 506 74753
XVI Zobowigzania dtugoterminowe 3291 7027 740 1498
XVl Zobowigzania krétkoterminowe 136792 109 281 30738 23301
XV Kapitat wtasny 235995 234277 53029 49 954
XIX Kapitat zaktadowy 1982 1982 445 423

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje aktywdéw i pasywéw — wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski
obowigzujgcy na dzien 30 czerwca 2023 r. — 4,4503 zt/EUR. Dla wartosci poréwnawczych $redni kurs na dzien
31 grudnia 2022 r.: 4,6899 zt/EUR;

® pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych —wedtug kursu
Sredniego, liczonego, jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w okresie 1 stycznia 2023 r. — 30 czerwca 2023 r. okreslonych przez Narodowy Bank Polski 4,6130 z{/EUR.

Dla wartosci poréwnawczych w okresie 1 stycznia 2022 r. — 30 czerwca 2022 r.: 4,6427 zt/EUR.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
w okresie od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.

4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie, ktérego dotyczy

Raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;.

Dystrybucja kanatéw filmowych marki FilmBox poza granicami Polski

Grupa w dalszym ciggu pracuje nad rozszerzeniem obszaru dystrybucji kanatéw filmowych marki FilmBox,
nawigzuje wspotprace z nowymi operatorami oraz wzbogaca swojg oferte, tak aby przyciggaé nowych
subskrybentéw. Przychody z emisji marki FilmBox na rynkach miedzynarodowych utrzymaty sie niemal na tym
samym poziomie (r/r) i wyniosty 24,8 min zt. Najwieksze wzrosty przychoddw z emisji zanotowano na Wegrzech,
z kolei spadek przychodéw odnotowano w przypadku Rumunii. Przychody reklamowe wygenerowane
w | pétroczu 2023 r. przez kanat FilmBox Basic w Czechach osiggnety poziom 3,42 min zt, co oznacza 43,7% wzrost

r/r.

Stopklatka S.A.

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2023 r. Stopklatka kontynuowata prace nad umacnianiem pozycji swojego
kanatu na rynku telewizyjnym. Kanat Stopklatka w analizowanym okresie osiggnat udziat w ogladalnosci widowni
komercyjnej na poziomie 1,2%, notujac 8% spadek w poréwnaniu z analogicznym okresem w 2022 r. (SHR%, All
16-59, live). Szczegdtowe wyniki ogladalnosci stacji (oraz pozostatych kanatéw Grupy) wraz z wynikami

finansowymi jej nadawcy zostaty przedstawione w dalszej czesci Raportu.

5. Opis czynnikéw i zdarze, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone

sprawozdanie finansowe

Zmiany w sktadzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A.

11 maja 2023 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A., podczas ktérego podjeto

uchwaty w przedmiocie:

e zmian w skfadzie Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. —poprzez odwofanie Loniego Farhi, Stacey Sobel, Albera
Uziyela oraz Jesusa Perezagua Sancheza, a nastepnie powofanie Jeroena Bergmana, Johannesa Berta
Troelstre, Frederica Berardi oraz Edyty Sadowskiej,

e zmian w sktadzie Zarzadu Kino Polska TV S.A. — poprzez odwotanie Berka Uziyela.

12 maja 2023 r. Rady Nadzorcza Kino Polska TV S.A. powotata do Zarzagdu Emitenta Erwana Louisa André Luherne.

5 czerwca 2023 r. Bogustaw Kisielewski, w trybie natychmiastowym, ztozyt rezygnacje z zasiadania w Zarzadzie

Kino Polska TV S.A.

26 czerwca 2023 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata Leventa Giiltana do Zarzadu Emitenta na nowa, 3-letnig

kadencje.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
w okresie od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.

W zwigzku z powyiszym, na dzien publikacji Raportu sktad organéw Kino Polska TV S.A. przedstawia sie

nastepujaco:

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

e Levent Giiltan — Cztonek Zarzadu,
e Erwan Louis André Luherne — Cztonek Zarzadu,

e Katarzyna Woznicka — Cztonek Zarzadu;

Rada Nadzorcza Kino Polska TV S.A.:

e Johannes Bert Troelstra — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Jeroen Bergman — Wice-Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Frederic Berardi — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Marcin Boroszko — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Piotr Orfowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Krzysztof Rudnik — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Edyta Sadowska — Cztonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w sktadzie Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej Stopklatka S.A.

17 kwietnia 2023 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Stopklatka S.A., podczas ktérego podjeto

uchwaty w przedmiocie:

e zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Stopklatka S.A. — poprzez odwotanie Loniego Farhi oraz Alberta Uziyela,
a nastepnie powotanie Jeroena Bergmana oraz Johannesa Berta Troelstre,

e zmian w sktadzie Zarzadu Stopklatka S.A. — poprzez odwotanie Berka Uziyela.

25 kwietnia 2023 r. Rada Nadzorcza Stopklatka S.A. powotata do Zarzadu Stopklatka S.A. Erwana Louisa André

Luherne.

5 czerwca 2023 r. Bogustaw Kisielewski, w trybie natychmiastowym, ztozyt rezygnacje z zasiadania w Zarzadzie

Stopklatka S.A.

30 czerwca 2023 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Piotra Orfowskiego do Rady Nadzorczej na nowa,

3-letnig kadencje.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
w okresie od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.

W zwigzku z powyzszym, na dzien publikacji Raportu sktad organdw Stopklatka S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad Stopklatka S.A.:

e Erwan Louis André Luherne — Cztonek Zarzadu,

e Katarzyna Woznicka — Cztonek Zarzadu;

Rada Nadzorcza Stopklatka S.A.:

e Johannes Bert Troelstra — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Jeroen Bergman — Wice-Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Piotr Orfowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Nabycie przez Canal+ 30% udziatéw w kapitale zakladowym posredniego wiekszosciowego akcjonariusza Kino

Polska TV S.A. i wprowadzenie zmian w sktadzie organdéw spétek

13 kwietnia 2023 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od Canal+ Luxembourg S.a r.l., z siedzibg w Luksemburgu
(,Canal+”), zgodnie z ktérym Canal+ postanowit wykona¢ przystugujagcg mu opcje kupna i naby¢ od pani Hildy
Uziyel 30% udziatéw spoétki Digital SPI International, LDA, z siedzibg w Lizbonie (,Digital SP1”), ktéra posrednio
(poprzez SPI International B.V.) posiada 13.082.126 akcji Spétki stanowigcych 66,00% kapitatu zaktadowego
Emitenta i uprawniajacych do wykonywania 66,00% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce. W zwigzku z powyzszym
Canal+ podjat kroki skutkujgce opisanymi wyzej zmianami sktadu Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta, a takze

Zarzadu i Rady Nadzorczej spotki Stopklatka S.A. (spétki w 100% zaleznej od Emitenta).

17 sierpnia 2023 r., Spétka otrzymata zawiadomienie od Canal+ o tym, iz podmiot ten nabyt od pani Hildy Uziyel

30% udziatéw spétki Digital SPI. W rezultacie transakcji Canal+ stat sie jedynym wspdlnikiem spétki Digital SPI.

Udzielenie koncesji na nadawanie kanatu Stopklatka na nastepny okres

20 kwietnia 2023 r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji wydata decyzje o udzieleniu Stopklatka S.A. konces;ji nr
554/K/2023-T (,Koncesja”) na rozpowszechnianie kanatu Stopklatka w sposdb cyfrowy rozsiewczy naziemny
w multipleksie pierwszym oraz w sposdb rozsiewczy satelitarny na kolejny, 10-letni okres. Koncesja obowigzuje

do 29 pazdziernika 2033 r.

Podziat zysku za 2022 r.

22 maja 2023 r., Zarzad Emitenta podjat decyzje o przedstawieniu, po uprzednim uzyskaniu oceny Rady

Nadzorczej Spétki, najblizszemu Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wniosku w zakresie podziatu zysku

wypracowanego przez Emitenta za rok 2022 w wysokosci 20 225 553,32 zt w nastepujgcy sposob:

e kwote 6 937 491,40 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci 0,35 zt brutto na 1
akcje,

o kwote 13 288 061,92 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spétki (, Wniosek”).
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
w okresie od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.

22 maja 2023 r. Rada Nadzorcza Emitenta pozytywnie ocenita Wniosek.

26 czerwca 2023 r. Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A. podjeto uchwate, w ktdrej postanowito zysk netto
Spotki za rok 2022 r. podzieli¢ zgodnie z trescig Wniosku. Dywidenda wynosi 0,35 PLN (stownie: trzydziesci pieé
groszy) brutto na jedng akcje Spétki. Do dywidendy byli uprawnieni akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje
Emitenta w dniu 23 sierpnia 2023 r. (,Dzien dywidendy”’). Dywidenda zostata wyptacona w dniu

31 sierpnia 2023 r. Liczba akcji objetych dywidenda: 19 821 404.

Zwyczajne Walne Zgromadzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A.

26 czerwca 2023 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A., podczas ktérego podjeto

uchwaty w przedmiocie:

e zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki oraz sprawozdania finansowego zgodnego
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej Kino Polska TV S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2022 r.,

e zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej Grupy Kapitatowe;j
Kino Polska TV S.A. za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 r.,

e podziatu zysku za rok 2022,

e udzielenia cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich

obowigzkéw w roku 2022.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stopklatka S.A.

30 czerwca 2023 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stopklatka S.A., podczas ktdrego podjeto uchwaty

w przedmiocie:

e zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spodtki oraz sprawozdania finansowego zgodnego
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej Stopklatka S.A. za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2022 .,

e podziatu zysku za rok 2022,

e udzielenia cztonkom Zarzgdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkdéw w roku 2022,

e powotanie cztonka Rady Nadzorczej na kolejng kadencje.
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w okresie od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

6 miesiecy zakoriczone 6 miesiecy zakoriczone
Wybrane wielkosci ekonomiczno-finansowe 30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r. Zmiana %
(niebadane, w tys. zt) (niebadane, w tys. zt)
Przychody ze sprzedazy 144798 139336 +4%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 30524 26 507 +15%
Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej 23772 21444 +11%
EBITDA 60 473 57 314 +6%
Rentownos¢ EBITDA 42% 41% +2%

W | pétroczu 2023 r. Grupa wygenerowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 144 798 tys. zt, co oznacza 4%

wzrost w poréwnaniu z tym samym okresem ubiegtego roku.

W omawianym czasie wzrosty zostaly odnotowane we wszystkich kategoriach przychoddw za wyjatkiem
sprzedazy reklam - przychody z emisji zwiekszyty sie o 8% r/r, wptywy ze sprzedazy licencji o 1% r/r, a przychody

z reklamy zmniejszyty sie 0 1% r/r.

Przychody ze sprzedazy reklam na kanale Stopklatka spadty w analizowanym okresie o 8% r/r (- 1 802 tys. zt).
Kanaty marki Kino Polska wygenerowaty o 19% mniej przychoddw z reklamy (- 2 050 tys. zt), natomiast wzrost na
kanatach filmowych marki FilmBox i kanatach tematycznych wynidst 19% (+ 1 525 tys. zt), co jest takze efektem
wyzszych przychoddéw na kanale Kino TV oraz rosnacych wptywoéw z rynku czeskiego. Przychody ze sprzedazy
czasu reklamowego stacji Zoom TV sg wyzsze 0 18% w poréwnaniu do analogicznych miesiecy poprzedniego roku

(+1 895 tys. zt).

Grupa wypracowata takze wyraznie wyzsze przychody z emisji, gtdéwnie dzieki segmentowi Kanaty filmowe marki
FilmBox i kanaty tematyczne (9% wzrost r/r, +5 814 tys. zt). W | pétroczu 2023 r. najdynamiczniej rozwijaty sie
takie rynki jak Polska, Wegry, Butgaria oraz kraje Potwyspu Batkanskiego. Przychody z emisji wygenerowane przez

segment Kanaty marki Kino Polska zanotowaty 2% spadek r/r -184 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy praw licencyjnych w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 r. spadty 0 9% r/r,

co jest efektem mniejszej aktywnosci sprzedazowej Grupy na rynku polskim.

W | pétroczu 2023 r. segment Zoom TV wygenerowat przychody wyzsze niz w 2022 r. (+1 894 tys. zt), co
przetozyto sie na zmniejszenie straty operacyjnej. W ocenie Zarzadu, zwiekszone naktady inwestycyjne na
produkcje wtasne, wspierane poprzez wczesniej odroczone dziatania marketingowe, dtugofalowo doprowadza
do zwiekszenia widowni kanatu, a co za tym idzie do sukcesywnej poprawy wynikédw finansowych stacji

w kolejnych okresach.

Osiagniety przez Grupe Kapitatowg zysk na dziatalnosci operacyjnej byt w omawianych miesigcach o 15% wyzszy
w porownaniu do analogicznego okresu roku 2022. Jest to przede wszystkim skutek wyzszego wzrostu
przychoddw (+4%) w poréwnaniu do kosztow (+3%) w analizowanym czasie. Natomiast zanotowany w | pétroczu

2023 r. zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej zwiekszyt sie rok do roku o 11%. Gtéwnym czynnikiem, ktéry
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w okresie od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.

doprowadzit do wzrostu wskazanych wynikdw byta wieksza rentownos$¢ segmentéow Kanaty filmowe marki

FilmBox i kanaty tematyczne (+ 5 837 tys. zt) oraz Zoom TV (+ 6 034 tys. zt).

EBITDA za analizowany okres 2023 r. wyniosta 60 473 tys. zt, co w poréwnaniu z | pétroczem 2022 r. oznacza

wzrost 0 6%.
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BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. tel.: +48 22 543 16 00
ul. Postepu 12 fax: +48 22 543 16 01
02-676 Warszawa e-mail: office@bdo.pl

Polska www.bdo.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DLA AKCJONARIUSZY ORAZ RADY NADZORCZEJ KINO POLSKA TV S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A., ktorej jednostka dominujaca jest Kino Polska TV
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Putawskiej 435A (,,Jednostka dominujaca”), na ktére sktadaja sie
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2023 roku,
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw, srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych, srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wtasnym za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku oraz noty do s$rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,$rodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa ogtoszonego w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSsmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardoéw Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania,
zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al. Pokoju 1, tel.:
+48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a,
tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i cze$cia miedzynarodowej sieci BDO,
ztozonej z niezaleznych spétek cztonkowskich



IBDO

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nie zwrdcito naszej uwagi nic, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zatgczone srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej.

Inne sprawy

Jak opisano w nocie 16 ,Przyczyny wprowadzenia korekt do wczesniej udostepnionego sprawozdania
finansowego” do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Srodroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane w dniu 23 listopada 2023 r. w zwiazku
z korekta btedu w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych zastepuje srodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe opublikowane w dniu 31 sierpnia 2023 r. W konsekwencji
niniejszy raport z przegladu uniewaznia wydany w dniu 31 sierpnia 2023 r. raport z przegladu
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2023 roku
do 30 czerwca 2023 roku.

Nasz wniosek nie zostat zmodyfikowany w tym zakresie.

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktorej biegty rewident dokonat przegladu $rodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
Signed by /
Podpisano przez:

Krzysztof
Maksymik

Date / Data:
2023-11-23 18:35

Krzysztof Maksymik
Biegty Rewident
nr w rejestrze 11380

Warszawa, 23 listopada 2023 r.
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KINO POLSKA TV S.A.

I1l. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV S.A.
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

30 CZERWCA 2023 R.
SPORZADZONE ZGODNIE

Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM
RACHUNKOWOSCI 34 ,SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA”




Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV S.A. ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2023 R.
SPORZADZONEGO ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI 34 ,,SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA”

W dniu 23 listopada 2023 r. Zarzad Kino Polska TV S.A. zatwierdzit $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2023 r. sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardem rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczosc finansowa”, na ktore sktadajg sie:

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 30 czerwca 2023 r. wykazujacy catkowite dochody ogdtem za okres
w wysokosci: 21 205 tys. zt.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 30 czerwca 2023 r. wykazujgce po stronie aktywow i pasywéw sume: 313 068 tys. zt.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
za okres od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 30 czerwca 2023 r. wykazujace zmniejszenie srodkéw pienieznych
netto o kwote: 3 489 tys. zi.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

za okres od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 30 czerwca 2023 r. wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote: 14 268 tys. zt.

Noty do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Erwan Louis André Luherne Katarzyna Woznicka

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych:

Martyna Batabanska-Ktos

Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, dnia 23 listopada 2023 r.
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 r.

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”

1. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z uméw z klientami
Koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk netto za okres

Zysk netto za okres przypisany:

— wiascicielom jednostki dominujacej

Pozostate catkowite dochody/straty,
ktore zostang przeniesione do
rachunku zyskow i strat po spetnieniu
okreslonych warunkéw:

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych

Catkowite dochody ogétem

Catkowity dochéd ogétem przypisany:

— wiascicielom jednostki dominujacej

Catkowity dochdd ogétem przypisany
jednostce dominujacej:
—z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej,
podstawowy i rozwodniony:

- z dziatalnosci kontynuowanej

srednia wazona liczba akgji
w okresie
rozwodniona liczba akcji w okresie

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce
zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakoriczone
Nota 30czerwca 2023r. 30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(niebadane, (niebadane, (niebadane, (niebadane,
w tys. zf) w tys. zf) w tys. zf) w tys. zf)
4 144798 139 336 74 052 72 887
4,5 (112 366) (109 165) (58 902) (59 812)
6 36 93 11 63
6 (1944) (3757) (1777) (1715)
30524 26 507 13384 11 423
7 286 400 148 172
7 (878) (639) (513) (305)
29932 26 268 13019 11 290
(6 160) (4 824) (2714) (2 555)
23772 21444 10 305 8735
23772 21444 10 305 8735
23772 21444 10305 8735
(2567) (264) (2 826) (400)
(2567) (264) (2 826) (400)
21205 21180 7479 8335
21205 21180 7479 8335
21205 21180 7479 8335
1,20 1,08 0,52 0,44
1,20 1,08 0,52 0,44
19 821404 19 821 404 19 821 404 19 821 404
19 821404 19 821 404 19 821 404 19 821 404

Zatgczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”

2. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
Nota 30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r.
(niebadane, w tys. zi) (w tys. zt)

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3400 3948
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 1011 1615
Wartos¢ firmy 55671 55671
Aktywa programowe dtugoterminowe 8 65 850 59381
Pozostate wartosci niematerialne 34556 21199
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1 1
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 264 3556
Razem aktywa trwate 167 753 145 371
Aktywa obrotowe
Zapasy 39 39
Aktywa programowe krétkoterminowe 8 12 406 13917
Pozyczki udzielone 8461 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 85 707 95028
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1260 1123
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37442 40931
Razem aktywa obrotowe 145 315 151 038
SUMA AKTYWOW 313 068 296 409
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy na wtascicieli jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 1982 1982
Nadwyzka z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 148 940 148 940
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych (397) 2170
Pozostate kapitaty (110 466) (110 466)
Zyski zatrzymane 178 318 161 483
Razem 9 218 377 204 109
Razem kapitat wtasny 218 377 204 109
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu konces;ji 19 966 3548
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2676 4741
Rezerwy dtugoterminowe z tytutu swiadczen pracowniczych 72 232
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 720 1577
Zobowigzania z tytutu leasingu - 56
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6138 3486
Razem zobowigzania dtugoterminowe 29572 13 640
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane 10 977 16 446
Pochodne instrumenty finansowe 65 -
Zobowigzania z tytutu koncesji 3189 1604
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 38451 49 307
Rezerwy krétkoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 1362 819
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 8527 7272
Zobowigzania z tytutu leasingu 1015 1464
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4568 1720
Zobowigzanie z tytutu wyptaty dywidendy 6 965 28
Razem zobowigzania krétkoterminowe 65119 78 660
SUMA PASYWOW 313 068 296 409

Zatgczone noty stanowigq integralng czesc niniejszego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 r.

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”

3. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk netto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Likwidacja rzeczowych aktywoéw trwatych
i wartosci niematerialnych
Odpisy aktualizujagce majatku
Réznice kursowe
Odsetki, netto
Wycena instrumentéw pochodnych
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie aktywoéw programowych
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych
kosztéow
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umow
z klientami
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony i zwrécony
Podatek dochodowy naliczony
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i
wartosci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych

Odsetki otrzymane

Zwrot udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

$rodki pieniezne na poczatek okresu

$rodki pieniezne na koniec okresu

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiqce 3 miesigce
zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakoriczone

30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022r.
(niebadane, (niebadane, (niebadane, (niebadane,

w tys. zf) w tys. z1) w tys. z1) w tys. zf)

23772 21444 10305 8735

29269 28 835 14 255 14 375

- - - (22)

- (4) - (4)

(71) 3 (71) 1

830 622 468 364

65 (133) 65 (34)

(1) 3142 - 3166

(24 455) (19 875) (6943) (7 329)

9321 (14 459) 7971 (1621)

- 250 - 125

(15 766) (7 252) (-3362) (11 640)

398 1389 (1095) (4 009)

383 456 212 (314)

(4 505) (5 768) (3287) (4 780)

6160 4824 2714 2555

25 400 13474 21232 (432)

21 65 - 35

(3 800) (2317) (1786) (454)

- 4 - (19)

- 415 - 15

(8427) - (8427) -

(12 206) (1833) (10 213) (423)

(636) (923) (258) (461)

(16 000) (2 995) (14 000) (1289)

(47) (455) (26) (269)

(16 683) (4373) (14 284) (2019)

(3489) 7268 (3 265) (2874)

40931 30471 40 707 40613

37442 37739 37 442 37739

Zatgczone noty stanowiq integralng czesc niniejszego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”

4. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Stan na 1 stycznia 2023 r.

Dywidendy zadeklarowane
Catkowite dochody ogétem za okres

Zysk netto za okres
Inne catkowite dochody

Stan na 30 czerwca 2023 r. (niebadany)

Stan na 1 stycznia 2022 r.

Dywidendy zadeklarowane
Catkowite dochody ogétem za okres

Zysk netto za okres
Inne catkowite dochody

Stan na 30 czerwca 2022 r. (niebadany)

Nadwyzka z emisji

Kapitat z przeliczenia

Kapitat wtasny przypadajqcy

Kapitat e ., X Pozostate Zyski PR k Kapitat udziafowcéw Razem kapitat
akcji powyziej jednostek . na wiascicieli jednostki . .
zaktadowy . . . . kapitaty zatrzymane L niekontrolujgcych wiasny
(w tys. zt) wartosci nominalnej zagranicznych (w tys. 2t) (wtys. z1) dominujgcej (w tys. zt) (w tys. zt)
ys. (w tys. zi) (w tys. z1) ys. ys. (w tys. zi) ys. ys.
1982 148 940 2170 (110 466) 161 483 204 109 - 204 109
- R - - (6937) (6 937) - (6 937)
- - (2567) - 23772 21205 - 21205
- - - - 23772 23772 - 23772
- - (2 567) - - (2567) - (2567)
1982 148 940 (397) (110 466) 178 318 218 377 - 218 377
Kapitat Nadw%"zka z e.m ’ R4 Kap mf’ z przeliczenia Pozostate Zyski Kapitat wf’as'n‘y ;')fzy padaj?cy Kapitat udziatowcow Razem kapitat
akcji powyziej jednostek . na wiascicieli jednostki . .
zaktadowy . . . . kapitaty zatrzymane L niekontrolujgcych wiasny
(w tys. 2t) wartosci nominalnej zagranicznych (w tys. 2t) (wtys. z1) dominujgcej (w tys. 2t) (w tys. zt)
ys. (w tys. zi) (w tys. zt) ys. ys. (w tys. zi) ys. ys.
1982 148 940 3977 (110 466) 123 727 168 160 - 168 160
- - - - (9911) (9911) - (9911)
- - (264) - 21444 21180 - 21180
- - - - 21444 21444 - 21444
- - (264) - - (264) - (264)
1982 148 940 3713 (110 466) 135 260 179 429 - 179 429

Zatgczone noty stanowiq integralng czesc niniejszego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”

5. Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 1 — Informacje ogodlne o Spoétce i jej Grupie Kapitatowej

Kino Polska TV S.A. (,,Spoétka”, ,Emitent”) dziata na rynku mediéw od czerwca 2003 r. (wOwczas pod nazwg
Kino Polska TV Sp. z o0.0.) i jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS

0000363674.

25 sierpnia 2010 r. zostato zarejestrowane przeksztatcenie spétki w spdtke akeyjna.

12 kwietnia 2011 r. Kino Polska TV zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 30 czerwca 2023 r. w sktad Grupy wchodzity nastepujgce podmioty:
. Kino Polska TV S.A. (Polska) — jednostka dominujaca,
° Stopklatka S.A. (“Stopklatka”, Polska) — jednostka zalezna,
. Filmbox Iberia S.L.U. (Hiszpania) — jednostka zalezna,
. Filmbox International Ltd. (Wielka Brytania) — jednostka zalezna,
o Help Film s.r.0. (Czechy) — jednostka posrednio zalezna,
o Help Film Slovakia s.r.o. (Stowacja) — jednostka posrednio zalezna,

o  SPlInternational Magyarorszag, Kft. (Wegry) — jednostka posrednio zalezna.

W okresie objetym niniejszym Raportem Grupa prowadzita dziatalnos¢ przede wszystkim w nastepujgcych
obszarach:

e emisja kanatdw telewizyjnych Kino Polska, Kino Polska Muzyka, Zoom TV, Stopklatka, Kino TV, FilmBox
i kanatow tematycznych;

¢ sprzedaz czasu reklamowego na wybranych kanatach,

¢ sprzedaz praw licencyjnych.

Siedziba Kino Polska TV S.A.: ul. Putawska 435A, 02-801 Warszawa, Polska
Telefon: 22 356 74 00, Fax: 22 356 74 01

Strona internetowa: https://relacjeinwestorskie.kinopolska.pl/

Objasnienia dotyczace sezonowosci w dziatalnosci Grupy

W Grupie Kapitatowej Kino Polska TV S.A. nie wystepuje zjawisko cyklicznosci lub sezonowosci dziatalnosci, ktore
powodowatoby istotne wahania wynikéw finansowych w trakcie roku obrotowego. Przychody z reklam
w Polsce zwykle osiggajg najnizszy poziom w trzecim kwartale roku kalendarzowego, ktéry obejmuje okres

wakacyjny, a najwyzszy w czwartym kwartale.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”

Sktad Zarzadu Kino Polska TV S.A. w okresie 6 miesiecy zakorniczonym 30 czerwca 2023 r.

° Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzgdu (do 5 czerwca 2023 r.),
. Levent Glltan — Cztonek Zarzadu,

. Berk Uziyel — Cztonek Zarzadu (do 11 maja 2023 r.),

. Katarzyna Woznicka — Cztonek Zarzadu,

° Erwan Louis André Luherne — Cztonek Zarzagdu (od 12 maja 2023 r. ).

Sktad Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 r.

. Johannes Bert Troelstra - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej (od 11 maja 2023 r.),
. Jeroen Bergman - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej (od 11 maja 2023 r.),

° Loni Farhi — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (do 11 maja 2023 r.),

. Stacey Sobel — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej (do 11 maja 2023 r.),

° Marcin Boroszko — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Frederic Berardi — Cztonek Rady Nadzorczej (od 11 maja 2023 r.),

. Piotr Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Jesus Perezagua Sanchez — Cztonek Rady Nadzorczej (do 11 maja 2023 r.),

. Krzysztof Rudnik — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Alber Uziyel — Cztonek Rady Nadzorczej (do 11 maja 2023 r.),

. Edyta Sadowska — Cztonek Rady Nadzorczej (od 11 maja 2023 r.).

Nota 2 — Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”. W zwiazku z tym nie obejmuje ono
wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
i powinno by¢ czytane tgcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Kino
Polska TV S.A. za rok 2022, ktére zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dane zaprezentowane narastajgco za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023r. oraz za okres
poréwnywalny byty przedmiotem przeglagdu dokonanego przez biegtego rewidenta. Dane za okres 3 miesiecy od
1 kwietnia do 30 czerwca 2023 r. oraz za analogiczny okres w roku 2022 nie byty natomiast przedmiotem takiego
przegladu. Dane te wyliczone zostaty jako rdznica pomiedzy danymi narastajgco za okres 6 miesiecy oraz danymi
zaprezentowanymi w kwartalnym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres 3

miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 r. opublikowanym w dniu 18 maja 2023 r.
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Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kino Polska TV S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r., z wyjgtkiem zmian w standardach sprawozdawczosci, ktére nastgpity od 1

stycznia 2023r. i zostaty opisane ponizej.

Przyjete zasady rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w poprzednim roku i w analogicznym okresie

srédrocznym poprzedniego roku.

Walutg prezentacji niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski (zt). Waluty funkcjonalne dla poszczegdlnych spétek nalezgcych do Grupy zostaty wskazane ponizej:
e Kino Polska TV S.A,, Stopklatka S.A. — ztoty polski;
e  Filmbox Iberia S.L.U. (Hiszpania), Help Film Slovakia s.r.o. (Stowacja) — euro;
e  Filmbox International Ltd. (Wielka Brytania) — funt brytyjski;

e Help Film s.r.o. (Czechy) — korona czeska;

e SPlInternational Magyarorszag, Kft. (Wegry) — forint.

Od poczatku roku obrotowego obowigzujg nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji

Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej:

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, a nastepnie zmieniony w dniu 25 czerwca 2020
r. i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Dozwolone jest
jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem rownoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard
zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczgce uméw ubezpieczeniowych (MSSF 4). W dniu 25 czerwca 2020 r.
zmieniono rowniez MSSF 4 — w zakresie wydtuzenia okresu zwolnienia ubezpieczycieli z zastosowania MSSF 9

Instrumenty finansowe do 1 stycznia 2023 r.

e Zmiany w MSR 1 — Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci i MSR 8 — Definicja wartosci

szacunkowych

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12 lutego 2021 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Celem tych zmian jest potozenie wiekszego
nacisku na ujawnianie istotnych zasad rachunkowosci oraz doprecyzowanie charakteru réznic pomiedzy

zmianami wartosci szacunkowych a zmianami zasad (polityki) rachunkowosci.

e Zmiana w MSR 12 Podatek dochodowy: podatek odroczony dotyczqcy aktywdw i zobowiqzan

powstajgcych na skutek pojedynczej transakcji

Zmiana w MSR 12 zostata opublikowana w dniu 7 maja 2021 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowujg, ze zwolnienie dotyczace
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poczgtkowego ujecia podatku odroczonego nie ma zastosowania do transakcji, w ktérych w momencie
poczatkowego ujecia powstajg rowne kwoty ujemnych i dodatnich rdéznic przejsciowych, a jednostki sg
zobowigzane do ujmowania podatku odroczonego od takich transakcji, a tym samym wyjasniajg pojawiajgce sie
watpliwosci co do tego, czy zwolnienie to ma zastosowanie do transakcji takich jak leasing i zobowigzania z tytutu

wycofania z eksploatacji.

e Zmiana w MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — informacje

poréwnawcze

Zmiana w MSSF 17 zostata opublikowana w dniu 9 grudnia 2021 roku i ma zastosowanie do okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Zmiana zawiera opcje przejsciowa dotyczacg informacji
poréwnawczych o aktywach finansowych prezentowanych przy poczatkowym zastosowaniu MSSF 17. Zmiana
ma na celu pomdc jednostkom unikngé tymczasowych niedopasowan ksiegowych pomiedzy aktywami

finansowymi a zobowigzaniami z tytutu umow ubezpieczeniowych.

Powyzej opisane nowe standardy i interpretacje nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitatowej Kino Polska sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2023 r.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty

jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz MSSF 7 Instrumenty Finansowe:
Ujawnienia: Umowy finansowe dostawcéw (wydany 25 maja 2023 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Miedzynarodowa reforma podatkowa - Zasady modelowe
drugiego filaru (wydane 23 maja 2023 roku.) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 16 Leasing - Zobowigzanie leasingowe w ramach sprzedazy i leasingu zwrotnego
(wydany 22 wrzesnia 2022 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2024 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych: Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i
dtugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku), Podziat zobowigzan na krdtkoterminowe i
dtugoterminowe odroczenie daty wejscia w zycie (opublikowano dnia 15 lipca 2020 roku), Zobowigzania

dtugoterminowe z kowenantami (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2022 roku) - do dnia zatwierdzenia
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niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw

rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdznie;j.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standarddw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rézni¢ sie od dat
stosowania wynikajgcych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez
Unie Europejska.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie. Grupa jest w trakcie analizy, jaki wptyw powyzsze

zmiany bedg miaty na jej sprawozdania finansowe.

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego za okres S$rédroczny jest naliczane
z zastosowaniem stawki podatkowej, ktéra bytaby stosowana do oczekiwanej tacznej kwoty rocznych dochodow,
czyli oczekiwanej sredniorocznej efektywnej stawki podatkowej zastosowanej do dochodu okresu $rédrocznego

przed opodatkowaniem.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Nota 3. Wazne oszacowania i osady

Sporzadzenie niniejszego srédrocznego sprawozdania finansowego wymagato od Zarzagdu Jednostki Dominujgcej
osgdéw, szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywoéw,
zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki
dajg podstawe osgdu co do wartosci bilansowej aktywoéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych
zrédet. Faktyczna wartosé moze réznic sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg
biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkdw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku
lub w okresach biezagcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego,
jak i okreséw przysztych. Gtéwne szacunki i zatozenia ksiegowe stosowane w niniejszym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byty takie same jak te przyjete w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za rok zakoniczony 31 grudnia 2022 r.

Nota 4 — Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposéb spdjny ze sprawozdawczoscia wewnetrzng, dostarczang
gtéwnemu decydentowi operacyjnemu. Gtéwny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacje zasobdéw

i ocene wynikéw segmentéw operacyjnych, zostat okreslony jako Zarzad Kino Polska TV S.A.
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Segmenty operacyjne Grupy stanowig jej strategiczne segmenty, oferujgce rézne produkty i ustugi. Podlegajg
one réznym sposobom zarzadzania i réznym strategiom marketingowym. Kazdy z segmentéw uzyskuje przychody
i koszty w powigzaniu z przedmiotem swojej dziatalnosci. Zarzad Kino Polska TV S.A. ocenia dziatalnos¢
segmentow poprzez analize wyniku segmentu zdefiniowanego jako przychody ze sprzedazy pomniejszone
0 bezposrednie koszty operacyjne, a takze o alokowane posrednie koszty operacyjne. Nie ma rozbieznosci
pomiedzy raportem z segmentow operacyjnych a ujeciem segmentéw w ksiegach, a takze pomiedzy ujeciem ich

dla celéw zarzadczych.

Zarzad Kino Polska TV S.A. nie analizuje aktywdw ani zobowigzan dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

W ramach pozycji Pozostate segmenty Grupa tgczy segmenty operacyjne nieosiggajgce progdéw ilosciowych.

Segmenty te posiadajg inng charakterystyke niz pozostate wyodrebnione osobno segmenty.
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6 miesiecy zakoriczone
30 czerwca 2023 r.
(niebadane, w tys. zf)

" . . . . Pozycje
' Kanai'y filmowe marki Ka.naiy marki Prodl’qua Zoom TV stopklatka TV S;?rzeda? praw nieprzypisane do RAZEM
FilmBox i kanaty tematyczne  Kino Polska kanatéw TV licencyjnych .
zadnego segmentu
Sprzedaz — emisja 68 452 7978 - - - - - 76 430
Sprzedaz — reklama 9439 8 855 - 12 253 21519 - 5 52071
Sprzedaz — pozostata 666 - 2120 - - 12 854 657 16 297
Razem przychody z uméw z klientami 78 557 16 833 2120 12 253 21519 12 854 662 144 798
Koszty operacyjne (52 096) (9 386) (1 080) (14 350) (22 841) (11 845) (768) (112 366)
w tym amortyzacja: (10 347) (2 734) (84) (4 959) (8891) (1998) (256) (29 269)
Wynik segmentu 26 461 7447 1040 (2097) (1322) 1009 (105) 32432
Pozostate przychody operacyjne - - - - - - - 36
Pozostate koszty operacyjne - - - - - - - (1 944)
Zysk operacyjny - - - - - - - 30524
Przychody finansowe - - - - - - - 286
Koszty finansowe - - - - - - - (878)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - - - 29932
Podatek - - - - - - - (6 160)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - - 23772
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6 miesiecy zakoriczone
30 czerwca 2022 r.
(niebadane, w tys. zf)

" . . . . Pozycje
' Kanai'y filmowe marki Ka.naiy marki Prodl’qua Zoom TV stopklatka TV S;?rzeda? praw nieprzypisane do RAZEM
FilmBox i kanaty tematyczne  Kino Polska kanatéw TV licencyjnych .
zadnego segmentu
Sprzedaz — emisja 62 638 8162 - 1 - - - 70 801
Sprzedaz — reklama 7914 10905 - 10358 23189 - - 52 366
Sprzedaz — pozostata 638 - 739 - - 14 099 693 16 169
Razem przychody z uméw z klientami 71190 19 067 739 10 359 23189 14 099 693 139 336
Koszty operacyjne (50 566) (8 930) (461) (18 490) (17 999) (11 900) (819) (109 165)
w tym amortyzacja: (12 048) (2476) (29) (5292) (8 280) (249) (461) (28 835)
Wynik segmentu 20624 10137 278 (8 131) 5190 2199 (126) 30171
Pozostate przychody operacyjne - - - - - - - 93
Pozostate koszty operacyjne - - - - - - - (3757)
Zysk operacyjny - - - - - - - 26 507
Przychody finansowe - - - - - - - 400
Koszty finansowe - - - - - - - (639)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - - - 26 268
Podatek - - - - - - - (4 824)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - - 21444
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W | potowie 2023 r. Grupa zanotowata wzrost wyniku operacyjnego, do czego przyczynity sie trzy segmenty:
Kanaty filmowe marki FilmBox i kanaty tematyczne, Produkcja kanatéw TV oraz Zoom TV.

W segmencie Kanaty filmowe marki FilmBox i kanaty tematyczne Grupa wygenerowata wyzsze przychody z emisji
i ze sprzedazy reklam — wzrost o odpowiednio 9% i 19%. Wyzsze wptywy z tytutu emisji to efekt wzrostu
przychoddéw na rynkach takich jak Polska, Butgaria, Wegry oraz kraje Pétwyspu Batkanskiego. Z kolei dynamiczny
przyrost przychoddéw z reklamy jest skutkiem wzrostu na rynkach polskim i czeskim.

Segment produkcji kanatow TV wypracowat znaczgco wyzsze przychody niz w 2022 r. (+1 381 tys. zt), co
przetozyto sie na wzrost jego rentownosci. Wieksze przychody w tym segmencie wynikajg przede wszystkim
z rozpoczecia prac nad produkcjg kanatéw zagranicznych dla Grupy Canal+.

Segment Zoom TV wygenerowat przychody o 18% wyzsze niz w analogicznym okresie 2022 r. Poprawit takze
swojg rentownos¢ — wzrost o 6 034 tys. zt. Na poprawe rentownosci tego segmentu wptyneta przede wszystkim
wyzsza ogladalnosci kanatu — w analizowanych miesigcach wyniosta ona srednio 0,64%, w poréwnaniu do 0,57%
w analogicznym okresie ubiegtego roku (SHR%, All 16-59, live).

Z powodu utrzymujgcego sie negatywnego wptywu zmian regulacyjnych, segment Stopklatka w | potowie
2023 r. zanotowat spadek wyniku operacyjnego w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Segment Sprzedaz praw licencyjnych odnotowat spadek wyniku o 54% w poréwnaniu do zesztego roku. Nizsze
przychody sg rezultatem spadku wptywdw ze sprzedazy na rynku polskim. Do sprzedazy na tym rynku zaliczane

sg gtéwnie transakcje o indywidualnym charakterze i réznej marzowosci, z réznym harmonogramem czasowym.
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Nota 5 — Koszty operacyjne

Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych( z wytgczeniem aktywow

programowych)

Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym:

- koszty wynagrodzen

- koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen

- koszty przysztych swiadczen (rezerw) z tytutu odpraw emerytalnych, nagréd
jubileuszowych i tym podobnych swiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi emisji

Koszty contentu, w tym

- w tym amortyzacja dfugoterminowych aktywdw programowych

- w tym amortyzacja krétkoterminowych aktywow programowych

-pozostate koszty contentu

Pozostate ustugi

Podatki i optaty

Pozostate koszty

Koszty bezposrednie sprzedazy contentu

Razem koszty operacyjne

6 miesiecy zakoriczone 6 miesiecy zakoriczone

30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(niebadane, w tys. zf)  (niebadane, w tys. z1)
(4 082) (3977)
(16 120) (14 066)
(13 217) (11 352)
(2519) (2380)
(384) (334)
(518) (423)
(20 202) (20 463)
(29778) (34023)
(15 674) (16 759)
(9513) (8099)
(4591) (9 165)
(25917) (20 310)
(4 660) (4 461)
(1272) (764)
(9817) (10 678)
(112 366) (109 165)

W | pdtroczu 2023 r. Grupa zanotowata 3% wzrost kosztow operacyjnych w poréwnaniu do analogicznego okresu

2022 r. Wzrost kosztow pozostatych ustug jest skorelowany z wiekszymi kosztami aktywnosci marketingowej,

wyzszymi kosztami licencji oraz wzrostem kosztéw ponoszonych na rzecz wtascicieli kanatéw sprzedawanych

przez Grupe. Z drugiej strony, w analizowanym okresie zanotowano spadek kosztéw bezposrednich sprzedazy

contentu powigzanych ze spadkiem przychoddéw segmentu sprzedazy praw licencyjnych.

Nota 6 — Pozostate przychody i koszty operacyjne

6 miesiecy zakoriczone 6 miesiecy zakoriczone
Pozostate przychody operacyjne 30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.

(niebadane, w tys. zi) (niebadane, w tys. zi)
Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywdéw 1 65
trwatych
Odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne i srodki ) 4
trwate
Otrzymane kary i odszkodowania 21 -
Inne 14 24
Razem 36 93

6 miesiecy zakoriczone 6 miesiecy zakoriczone
Pozostate koszty operacyjne 30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(niebadane, w tys. zf) (niebadane, w tys. zf)

Strata z likwidacji rzeczowych aktywdw trwatych oraz (20) )
wartosci niematerialnych
Utworzenie odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci (1075) (1 694)
Darowizny przekazane - (18)
Odsetki z tytutu dostaw i ustug - (6)
Odsetki budzetowe (6) (32)
Réznice kursowe (674) (1 940)
Koszty z tytutu podatku u zrédta (162) (24)
Inne (7) (43)
Razem (1944) (3757)
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Nota 7 — Przychody i koszty finansowe

6 miesiecy zakoriczone 6 miesiecy zakoriczone
Przychody finansowe 30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(niebadane, w tys. zt)  (niebadane, w tys. zf)
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 7 -
- z tytutu pozyczek 7 -
- pozostate odsetki - -
Wycena instrumentéw pochodnych typu IRS - 133
Pozostate przychody finansowe 279 267
Razem 286 400
6 miesiecy zakoriczone 6 miesiecy zakoriczone
Koszty finansowe 30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(niebadane, w tys. zt)  (niebadane, w tys. zf)
Koszty z tytutu odsetek, w tym: (578) (447)
- z tytutu kredytéw i pozyczek (531) (404)
- z tytutu leasingu (47) (43)
Prowizje bankowe (1) -
Dyskonto koncesji (256) (134)
Wycena instrumentéw pochodnych (42) -
Pozostate koszty finansowe (1) (58)
Razem (878) (639)
Nota 8 — Aktywa programowe
Stan na Stan na
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r.
(niebadane, w tys. zf) (w tys. zi)
Nabyte licencje filmowe 64 352 66 050
Naktady na koprodukcje i produkcje wtasne 5297 2534
Zaliczki 8 607 4714
Razem 78 256 73 298
w tym:
dtugoterminowe aktywa programowe 65 850 59381
krétkoterminowe aktywa programowe 12 406 13917
6 miesiecy zakoriczone 6 miesiecy zakoriczone
Zmiana stanu aktywow programowych 30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(niebadane, w tys. zi) (niebadane, w tys. zi)
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 73298 63 945
Zwigkszenia:
- nabycie aktywdéw programowych (optacone w trakcie roku) 24 455 19 875
- .nabyae aktywoéw programowych (niezaptacone na dzien 12 314 14 090
bilansowy)
Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci - 4
Amortyzacja licencji filmowych (25 187) (24 858)
Spisanie w koszty - (3 207)
Sprzedaz (6398) (7 453)
Réznice kursowe (226) (57)
Przeniesienie z innych wartosci niematerialnych - 207
Wartos¢ ksiegowa netto na dzier 30 czerwca 78 256 62 546

Grupa nabywa aktywa programowe rowniez w ramach zawierania uméw koprodukcyjnych. Wartos¢ poczgtkowa
aktywow programowych jest réwna wartosci praw koprodukcyjnych wynikajgcych z umowy oraz ewentualnych
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innych kosztéw zwigzanych z realizacjg takich filméw czy programéw takich jak np. koszty uméw o dzieto
zwigzanych z pracg nad scenariuszem. Grupa nie realizuje samodzielnie prac produkcyjnych, stad tez nie ponosi

bezposrednio kosztédw produkcji.

Amortyzacja nabytych we wskazany powyzej sposdb koprodukcji (lub ujecie w kosztach okresu poniesionych na
nie naktadow) jest ustalana indywidualnie dla kazdej produkcji oddzielnie i uzalezniona od plandw wykorzystania

danego tytutu na poszczegdlnych polach eksploatacji:

e programy planowane do wykorzystania wytgcznie na wiasnych kanatach sg zazwyczaj amortyzowane
metodg liniowa przez okres 10 lat;

e koprodukcje filmowe w czesci przeznaczonej do dystrybucji kinowej s3 amortyzowane liniowo przez
okres spodziewanej dystrybucji kinowej;

e koprodukcje filmowe w czesci spodziewanej do odsprzedazy s klasyfikowane jako aktywa programowe
krotkoterminowe i rozpoznawane jako koszt wiasny sprzedazy w momencie ich odsprzedazy do
podmiotdw trzecich;

e koprodukcje filmowe w czesci spodziewanej do wykorzystania na wtasnych kanatach sg amortyzowane

metodg odzwierciedlajgcg ich wykorzystanie w czasie.

Nie zidentyfikowano przestanek utraty wartosci firmy.

Nota 9 — Kapitat wiasny

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. posiadajacych - zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki
- co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego raportu srodrocznego.
Informacje w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego

systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (,,Ustawa o ofercie”).

. .. AT . ... | Udziat w kapitale Liczba gtoséw Udziat w ogélnej
Posiadacz akcji Rodzaj akcji Liczba akcji e () na Wz liczbie gloséw na Wz
SPI International B.V. (Z)"Il’:;{je';: 13082126 66,00% 13082126 66,00%
Fundusze inwestycyjne zarzagdzane Zwvkte na
przez Ipopema TFI S.A. (tacznie z ok:ziciela 1702 462 8,59% 1702462 8,59%
Total FIZi TTL 1 Sp. z 0.0)
Nationale-Nederlanden Powszechne
Towarzystwo Emerytaine S.A. Zwykie na 1044 000 5,27% 1044 000 5,27%
(tacznie z Nationale-Nederlanden okaziciela
OFE i Nationale-Nederlanden DFE)
Pozostali (Z)"Il’:;{je';: 3992 816 20,14% 3992816 20,14%
RAZEM i"ll’;’:*:e';: 19 821 404 100,00% 19 821 404 100,00%
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" Informacje w tabeli oparte s3 o zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

100% udziatéw w SPI International B.V. posiada Digital SPI International LDA. Podmiotem dominujgcym,
posiadajgcym 70% udziatéw w Digital SPI International LDA jest Canal+ Luxembourg S.a r.l. Podmiotem
sporzadzajacym skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu jest Bollore SE, ktére jest

jedoczesnie jednostka dominujgcy na najwyzszym szczeblu.

Podziat zysku za rok 2022

22 maja 2023 r., Zarzad Emitenta podjat decyzje o przedstawieniu, po uprzednim uzyskaniu oceny Rady

Nadzorczej Spotki, najblizszemu Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wniosku w zakresie podziatu zysku

wypracowanego przez Emitenta za rok 2022 w wysokos$ci 20 225 553,32 zt w nastepujacy sposdb:

e kwote 6 937 491,40 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci 0,35 zt brutto na 1
akcje,

e kwote 13 288 061,92 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki (, Wniosek”).

22 maja 2023 r. Rada Nadzorcza Emitenta pozytywnie ocenita Wniosek.

26 czerwca 2023 r. Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A. podjeto uchwate, w ktérej postanowito zysk netto
Spotki za rok 2022 r. podzieli¢ zgodnie z tresciag Wniosku. Dywidenda wynosi 0,35 PLN (stownie: trzydziesci piec¢
groszy) brutto na jedng akcje Spétki. Do dywidendy sg uprawnieni akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje
Emitenta w dniu 23 sierpnia 2023 r. (,,Dzien dywidendy”). Dywidenda zostata wyptacona w dniu

31 sierpnia 2023 r. Liczba akcji objetych dywidenda: 19 821 404.

Zarzadzanie kapitatem

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Grupy jest utrzymanie optymalnej struktury kapitatu, zapewnienie
zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci oraz realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy i korzysci dla innych
interesariuszy. W zwigzku z tym Grupa monitoruje wskazniki w obszarze zadtuzenia, prowadzi aktywnga polityke
dotyczacag wyptaty dywidend, emisji nowych akgcji czy skupie i pdzniejszym umorzeniu lub odsprzedazy wczesniej
wyemitowanych akcji oraz ewentualnej sprzedazy aktywdéw w celu obnizenia zadtuzenia.

Analizowane przez Grupe wskazniki zadtuzenia, na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz na 31 grudnia 2022 r.

przedstawiaty sie nastepujaco:

Stan na Stan na
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r.
(niebadane, w tys. zi) (w tys. zi)
Kapitat wiasny 218 377 204 109
Warto$¢ netto aktywow trwatych, w tym: 167 753 145371
- wartosci niematerialne i prawne oraz aktywa programowe 156 077 136 251
Wskaznik sfinansowania majatku trwatego kapitatem wtasnym 1,30 1,40
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12 miesiecy 12 miesiecy
zakoriczone zakoriczone
30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
( niebadane, w tys. z1) (niebadane, w tys. z{)
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 64 755 61771
Korekty: 58 523 62 137
- amortyzacja aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (z wytaczeniem
. 8128 7989
aktywow programowych)
- amortyzacja aktywoéw programowych 49993 49 854
- odpisy z tytutu wartosci aktywdw programowych oraz wartosci niematerialnych - 69
- réznice kursowe i wycena instrumentéw pochodnych 394 4188
- koszty odsetek budzetowych 8 37
Skorygowane EBITDA 123 278 123 908
Kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania (w tym leasing) 1992 15 367
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania/skorygowane EBITDA 2% 12%

Grupa definiuje skorygowane EBITDA, jako zysk z dziatalnos$ci operacyjnej skorygowany o amortyzacje i utrate
wartosci Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz aktywow programowych. Ponadto w kalkulacji
skorygowanego EBITDA Grupa eliminuje réznice kursowe, wycene instrumentéw pochodnych i koszty odsetek
budzetowych oraz ujmuje przychody z tytutu otrzymanych odsetek. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE

i moze by¢ wyliczana inaczej przez inne podmioty.

EBITDA nie moze by¢ traktowana, jako miara réwnowazna w stosunku do zysku przed opodatkowaniem
lub w stosunku do przeptywdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (albo w stosunku do innego miernika
zdefiniowanego przez MSSF UE). EBITDA nie moze tez by¢ traktowana, jako jedyna miara efektywnosci
operacyjnej lub tez wskaznik ptynnosci. W szczegdlnosci EBITDA nie moze by¢ réwniez traktowana jako miernik

srodkow pienieznych pozostajgcych do dyspozycji Grupy w celu zainwestowania w rozwoj biznesu.

EBITDA ma pewne ograniczenia, jako narzedzie analityczne i z tego wzgledu nie moze by¢ rozpatrywana w izolacji
od innych wskaznikéw, albo, jako miara zastepcza w stosunku do danych finansowych zgodnych z MSSF UE.

Inwestorzy nie powinni, zatem bezkrytycznie polega¢ na tym wskazniku.

Nota 10 — Kredyty i pozyczki otrzymane

Na dzien 30 czerwca 2023 r. Grupa nie posiadata zadtuzenia z tytutu kredytdw i pozyczek oraz otwartych linii
kredytowych - zostaty one sptacone. Dnia 6 grudnia 2022 r. Spétka zawarta umowe uczestnictwa w cash pooling
z podmiotem z Grupy SPI International BV. Ponizsza tabela przedstawia zobowigzanie z tytutu cash poolingu na

dzien bilansowy:

Wartosé kredytu na

i $¢ dzien bilanso i
Podmiot finansujacy Waluta Wlelkc?sc' 2 : Y Warunki . Termin sptaty Zabezpieczenia
kredytu/limitu  w tys. oprocentowania
. w tys. zt
walucie

Umowa jest

SPI International BV PLN n/d 977 977 WIBORIM +1%  bezterminowa i bez n/d
limitu

Razem kredyty i pozyczki 977
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Na dzien 31 grudnia 2022 r. Grupa posiadata zobowigzanie z tytutu cash poolingu:

Wartosé kredytu na dzien

Wielkose bilansowy Warunki Termin
Podmiot finansujacy Waluta kredytu/limi . Zabezpieczenia
w tys. oprocentowania sptaty
tu . w tys. zt
walucie
Umowa jest
SPI International BV PLN n/d 16 446 16 446 WIBOR1IM + 1% bezterminowa n/d
i bez limitu
Razem kredyty i pozyczki 16 446

Nota 11 - Leasing oraz przyszte zobowigzania umowne

Zobowiazania z tytutu umowy najmu - optaty eksploatacyjne

Stan na Stan na
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r.
(niebadane, w tys. zi) (w tys. zi)
W okresie 1 roku 690 850
W okresie od 1 do 5 lat 26 41
Razem 716 891

Przyszte zobowigzania z tytutu uméw na swiadczenie ustug nadawczych i innych ustug

Stan na Stan na
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r.
(niebadane, w tys. zi) (w tys. zi)
W okresie 1 roku 30986 25 687
W okresie od 1 do 5 lat 18 936 22778
Razem 49 922 48 465
Przyszte zobowigzania z tytutu uméw zakupu licencji filmowych
Stan na Stan na
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r.
(niebadane, w tys. zi) (w tys. zt)
W okresie 1 roku 9898 10926
W okresie od 1 do 5 lat 4976 11 339
Razem 14 874 22 265

Nota 12 - Por6wnanie wartosci godziwej i wartosci ksiegowej

Grupa stosuje nastepujgcg hierarchie ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych,

w zaleznosci od wybranej metody wyceny:

. Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow
i zobowigzan;

. Poziom 2: dane wejsciowe, ktére sg obserwowalne dla danych aktywéw i zobowigzan, zaréwno

bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio;
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° Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe

nieobserwowalne).

Tabela ponizej przedstawia wartosci

godziwe aktywow

w wartosci godziwej wraz z ich wartosciami ksiegowymi.

zobowigzan finansowych niewycenianych

Stan na Stan na
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r.
(niebadane, w tys. zi) (w tys. zi)
Kategoria  Poziom hierarchii ~ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢

wg MSSF9  wartosci godziwej ksieggowa  godziwa ksiegowa  godziwa
::lleeiz:cc:s’sccil z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate A - 84 067 84 067 90278 90278
Pozyczki udzielone A *x 8461 8461 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty A * 37442 37442 40931 40931
Kredyty i poiy.cz.ki otrzymane - za wyjatkiem kredytu B 3 (977) (977) (16 446) (16 446)
w rachunku biezgcym
obowigzania z tytutu leasingu B 3 (1015) (1015) (1520) (1501)
Zobowigzania koncesyjne B ** (23 155) (16 790) (5152) (4901)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
zobowigzania z  tytutu  zakupu  aktywow B ** (49 643) (49 643) (52 058) (52 058)
programowych
Razem 55 180 61 545 56 033 56 303
Nierozpoznana strata 6 365 270

A — aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

B — zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
* Przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwg $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytéw w rachunku biezacym stanowi ich wartosé
nominalna, dlatego nie zastosowano zadnych technik do wyceny tych pozycji bilansowych.
** Na naleznosci oraz zobowigzania handlowe sktadaja sie w przewazajacej mierze naleznosci i zobowigzania, ktdre zostang uregulowane nie
pdzniej niz do korica miesigca nastepujacego po dniu bilansowym, dlatego przyjeto, ze ich wycena z uwzglednieniem wartosci pienigdza
w czasie bytaby zblizona do wartosci nominalnej. Podobne uproszczenia Grupa zastosowata w przypadku zobowigzan z tytutu zakupu
aktywéw programowych, ktérych wycena na dzien bilansowy nie zawiera efektu dyskonta.

Do ustalenia wartosci godziwej zobowigzan z tytutu koncesji przyjeto przewidywane przeptywy od daty
bilansowej do odpowiednio 27 lutego 2025 r. oraz 25 czerwca 2032 r., dyskontujgc je za pomocg stopy rynkowej

WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Grupy.
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Nota 13 - Informacja o spétkach zaleznych na dzien 30 czerwca 2023 r.

Nazwa (firma) jednostki

% posiadanego

udziat w ogélnej liczbie
gtoséw na walnym

% posiadanego

udziat w ogélnej liczbie
gtoséw na walnym

ze wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci Charakter powigzania Data objecia kontroli kapitatu zaktadowego | zgromadzeniu/zgromad | kapitatu zaktadowego | zgromadzeniu/zgromadz
prawnej na dzien 30.06.2023 r. zeniu wspdlnikéw na na 31.12.2022r. eniu wspolnikéw na
dzier 30.06.2023 r. dzien 31.12.2022r.
Stopklatka S.A. Wi;ﬁi‘;"a dziatalnost telewizyina | | g‘;g:’ifzalemy 14.06.2018 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
dystrybucja kanatow .
Filmbox Iberia S.L.U. Madryt, filmowych z rodziny podmiot 27.02.2019 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Hiszpania " bezposrednio zalezny
Filmbox
. . . dystrybucja kanatow .
Filmbox International | Londyn, Wielka filmowych 2 rodziny podmiot 01.12.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Ltd. Brytania " bezposrednio zalezny
Filmbox
. dystrybucja kanatow . . .
SPI International Budapeszt, filmowych z rodziny podmiot posrednio 01.12.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Magyarorszag, Kft. Wegry " zalezny
Filmbox
dystrybucja kanatow odmiot poérednio
Help Film s.r.o. Praga, Czechy filmowych z rodziny P zalgin 01.12.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Filmbox v
Bratystawa dystrybucja kanatow odmiot posrednio
Help Film Slovakia s.r.0. Sio‘\’Nacja ' filmowych z rodziny P zaI:iny 01.12.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Filmbox
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Nota 14 — Transakcje z jednostkami powigzanymi

Przychody od jednostek powigzanych dotyczg przede wszystkim $wiadczenia ustug produkcyjnych

i telekomunikacyjnych, sprzedazy licencji oraz ustug dystrybucyjnych. Natomiast zakupy od jednostek

powigzanych obejmujg zakup licencji, optaty za dostep do contentu, a takze ustugi marketingowe i doradcze.

6 miesiecy zakoriczone 6 miesiecy zakoriczone
30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(niebadane, w tys. zi) (niebadane, w tys. z{)
przychody ze przychody ze
Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym sprzedazy przychody sprzedazy przychody
Lo odsetkowe Lo odsetkowe
produktéw i ustug produktéw i ustug
Mediabox Broadcasting Rus LLC 439 - 141 -
Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) 4714 - 3722 -
SPI Int'l BV (NL) 10029 287 6 546 267
ROX Entertainment BV 128 - 119 -
SPI Intl" Inc. (USA) 31 - 26 -
EFTAS Eklektronik Fotograf Ticaret Sanayi A.S. 127 - - -
Canal + POLSKA S.A 7 349 - 5637 -
Kino Swiat 3 - - -
C+ LUXEMBOURG S. AR.L. 3413 - 2177 -
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 26 233 287 18 368 267
6 miesiecy zakoriczone 6 miesiecy zakoriczone
30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.

(niebadane, w tys. z{) (niebadane, w tys. zf)
ii';:';:;iiidnosmk zakup ustug  zakup aktywow o d';:i;zue zakup ustug  zakup aktywow o d:::lz(:x:ve
Mediabox Broadcasting 3182 - - 2079 - -
International Ltd (UK)

SPI Int'l BV (NL) 6 637 - 531 6123 5798 -
ROX Entertainment BV 693 - - 794 - -
SPI Intl' Inc. (USA) 207 - - 45 - -
Berk Uziyel 430 - - 175 - -
EFTAS Eklektronik Fotograf 3847 21 - 4977 - -
Ticaret Sanayi A.S.

Adrian Gumulak 220 - - 218 - -
FBL DYJYTAL YAYINCILIK A.S 2028 - - 9 119 -
Canal + POLSKA S.A. 6138 - - 3367 314 -
C+ LUXEMBOURG S. AR.L. 1032 - - 498 - -
C+ Austria (62) - - - -
Canal + Group - - 9 - - -
Havas Media Sp. z o.o. 1570 - - - - -
Razem zakupy od jednostek 25922 21 540 18285 6231 -

powigzanych

Wynagrodzenie wyptacone przez Grupe cztonkom Zarzadu jednostki dominujacej w okresie 6 miesiecy

zakoriczonym 30 czerwca 2023 r. wyniosto 1 162 tys. zt (980 tys. zt w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca

2022 r.). Wynagrodzenia wyptacone przez Grupe dla cztonkéw Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

wyniosto 133 tys. zt w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. (139 tys. zt w okresie 6 miesiecy

zakoriczonym 30 czerwca 2022 r.).
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2023 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

Stan na Stan na
30 czerwca 2023 r. (niebadane, 31 grudnia 2022 r.
w tys. zf) (w tys. zt)
L, . Pozyczki . Pozyczki
Naleznosci Rozrachunki . Rozrachunki .
udzielone* udzielone*
Mediabox Broadcasting Rus LLC 579 - 146 -
Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) 9953 - 13 280 -
SPI Int'| BV (NL) 30601 8461 32132 -
ROX Entertainment BV 89 - 66 -
SPI intl' Inc. (USA) 10 - 5 -
EFTAS Eklektronik Fotograf Ticaret Sanayi A.S. 41 - 22 -
Canal + POLSKA S.A. 3775 - 2763 -
C+ LUXEMBOURG S. AR.L. 2755 - 1676 -
Kino Swiat - 8
Razem naleznosci 47 803 8461 50 098 -
Stan na Stan na
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r.
(niebadane, w tys. zi) (w tys. zt)
Zobowiazania Rozrachunki Pozyczki Rozrachunki Pozyczki
otrzymane* otrzymane*

Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) 857 - 5315 -
SPI Int'| BV (NL) 5638 977 5085 16 446
ROX Entertainment BV 1402 - 1195 -
SPI Intl" Inc. (USA) (2) - 34 -
Berk Uziyel 27 - 66 -
EFTAS Eklektronik Fotograf Ticaret Sanayi A.S. 825 - 1205 -
Adrian Gumulak 37 - 27 -
FBL DYJYTAL YAYINCILIK A.S 124 - 42 -
Canal + POLSKA S.A. 3153 - 2 685 -
C+ LUXEMBOURG S. AR.L. 139 - 727 -
STUDIOCANAL TV GmbH 30 - 33 -
Havas Media Sp. Z.o.o. 1570 - - -

13 800 977 16 414 16 446

* Pozyczki udzielone w kwocie 8 461 tys. zt na 30 czerwca 2023 roku oraz pozyczki otrzymane w kwocie 977 tys. zt na 30 czerwca 2023 roku
oraz 16 446 tys. zt na 31 grudnia 2022 roku dotycza cash poolingu z podmiotem z Grupy SPI International BV.

Nota 15 — Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 17 lipca 2023 r., Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate w sprawie wyznaczenia BDO spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, wpisang na liste firm audytorskich, prowadzong przez Polskg
Agencje Nadzoru Audytowego, pod nr 3355 (,,BDO”), do przeprowadzenia badania jednostkowych sprawozdan
finansowych Emitenta, sporzgdzonych za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. oraz za okres od
1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r., jak réwniez skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowe]j Spétki za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. oraz za okres od 1 stycznia 2024 r. do
31 grudnia 2024 r., a takze do przegladu jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spétki i jej
Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2023 r. oraz | potrocze 2024 r. Jednoczesnie Rada Nadzorcza upowaznita Zarzad
Emitenta do zawarcia z BDO umowy na badanie i przeglad powyzej wskazanych sprawozdan. Wybdr biegtego
rewidenta zostat dokonany po zapoznaniu sie przez Rade Nadzorczg Spotki z rekomendacjg Komitetu Audytu
Emitenta, przygotowang zgodnie z przepisami prawa i wewnetrznymi regulacjami Spoétki. Biegty rewident zostat

wybrany na podstawie zapisow Statutu Spoétki oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”

17 sierpnia 2023 r., Spotka otrzymata zawiadomienie od Canal+ Luxembourg S.a r.l., z siedzibg w Luksemburgu
(,Canal+”), ze Canal+ nabyt od pani Hildy Uziyel 30% udziatéw spétki Digital SPI International, LDA, z siedziba
w Lizbonie (,,Digital SP1”), ktéra posrednio (poprzez SPI International B.V.) posiada 13.082.126 akcji Emitenta,
stanowigcych 66,00% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych do wykonywania 66,00% ogdlne;j liczby

gtoséw w Emitencie. W rezultacie transakcji Canal+ stat sie jedynym wspélnikiem spétki Digital SPI.

29 sierpnia 2023 r. Spotka wypowiedziata Umowe pozyskiwania reklam do programoéw Kino Polska, Kino Polska
Muzyka, Zoom TV, Kino TV, Gametoon, zawartg w dniu 21 listopada 2022 r. z Polsat Media Biuro Reklamy

sp. z 0.0. (dawniej: Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z o0.0. sp. k.) (,,Polsat Media”).

29 sierpnia 2023 r. Stopklatka S.A. wypowiedziata Umowe pozyskiwania reklam do programu Stopklatka, zawartg

w dniu 21 listopada 2022 r. z Polsat Media Biuro Reklamy sp. z 0.0.

Decyzje o wypowiedzeniu wskazanych wyzej umow zwigzane sg z trwajgcym owczesnie przetargiem dotyczacym

wyboru brokera reklamowego dla kanatéw Spoétki oraz jej Grupy Kapitatowe;.

22 listopada 2023 r., w wyniku rozstrzygniecia powyzszego przetargu, podjeto decyzje, iz brokerem pozyskujagcym
reklamy do programoéw Kino Polska, Kino Polska Muzyka, Zoom TV, Kino TV, Dizi oraz Gametoon zostanie Polsat

Media Biuro Reklamy sp. z 0.0.

Polsat Media bedzie pozyskiwat reklamy takze dla kanatu Stopklatka, nadawanego przez spétke Stopklatka S.A.

6 pazdziernika 2023 r. Rada Nadzorcza Emitenta odwotata Leventa Giiltana z Zarzadu Spotki.

W zwigzku z powyzszym, na dzien publikacji Raportu sktad Zarzgdu Kino Polska TV S.A. przedstawia sie

nastepujaco:

e Erwan Louis André Luherne — Cztonek Zarzadu,

e Katarzyna Woznicka — Cztonek Zarzadu.

Nota 16 — Przyczyny wprowadzenia korekt do wczes$niej udostepnionego sprawozdania finansowego

1. Korekta Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych

W toku sporzgdzania Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za Ill kwartat 2023 roku zidentyfikowany zostat
btad w Skonsolidowanym raporcie $réodrocznym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r.,
opublikowanym 31 sierpnia 2023 r., polegajacy na nieprawidtowym wykazaniu w Srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za okres 6 miesiecy
zakoriczony 30 czerwca 2023 r. przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (zawyzenie o kwote 15
625 tys. zt) oraz nieprawidtowym wykazaniu przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
(zanizenie o kwote 15 625 tys. zt). Korekta przedmiotowego btedu nie ma wptywu na zmiane netto stanu srodkéw

pienieznych i ich ekwiwalentéw za wskazany okres.
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”

2. Zmiany w Nocie 15 Zdarzenia po dniu bilansowym

W biezgcym Raporcie wprowadzono dodatkowe informacje na temat zdarzen po dniu bilansowym:

22 listopada 2023 r., w wyniku rozstrzygniecia powyzszego przetargu, podjeto decyzje, iz brokerem pozyskujgcym
reklamy do programoéw Kino Polska, Kino Polska Muzyka, Zoom TV, Kino TV, Dizi oraz Gametoon zostanie Polsat

Media Biuro Reklamy sp. z 0.0.

Polsat Media bedzie pozyskiwat reklamy takze dla kanatu Stopklatka, nadawanego przez spétke Stopklatka S.A.

6 pazdziernika 2023 r. Rada Nadzorcza Emitenta odwotata Leventa Giiltana z Zarzadu Spétki.

W zwigzku z powyzszym, na dzien publikacji Raportu skfad Zarzadu Kino Polska TV S.A. przedstawia sie

nastepujaco:

e Erwan Louis André Luherne — Cztonek Zarzadu,

e Katarzyna Woznicka — Cztonek Zarzadu.

W zwigzku z powyzszymi korektami niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zastepuje $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe opublikowane w dniu

31 sierpnia 2023 r.
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KINO POLSKATV S.A.

IV. RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGtEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO

JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO KINO POLSKA TV S.A.

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

30 CZERWCA 2023 R. SPORZADZONEGO ZGODNIE
Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM
RACHUNKOWOSCI 34 ,SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA”




BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. tel.: +48 22 543 16 00
ul. Postepu 12 fax: +48 22 543 16 01
02-676 Warszawa e-mail: office@bdo.pl

Polska www.bdo.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DLA AKCJONARIUSZY ORAZ RADY NADZORCZEJ SPOLKI KINO POLSKA TV S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego s$rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spoétki Kino Polska TV S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Putawskiej 435A, na ktore
sktadaja sie srodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwca 2023 roku, srodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, Srodroczne
jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych, srodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku oraz noty
do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego (,Srédroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Kierownik Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie srodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa ogtoszonego w formie rozporzadzenia
Komisji Europejskiej.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat srodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srdédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do o0s6b
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al. Pokoju 1, tel.:
+48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a,
tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i cze$cia miedzynarodowej sieci BDO,
ztozonej z niezaleznych spétek cztonkowskich



IBDO

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nie zwrdcito naszej uwagi nic, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zataczone s$rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa ogtoszonego w formie rozporzadzenia
Komisji Europejskiej.

Inne sprawy

Jak opisano w nocie 16 ,Przyczyny wprowadzenia korekt do wczesniej udostepnionego sprawozdania
finansowego” do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Srodroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane w dniu 23 listopada 2023 r. w zwiazku
z korekta btedu w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych zastepuje srodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe opublikowane w dniu 31 sierpnia 2023 r. Opublikowany w dniu
31 sierpnia 2023 r. jak réwniez sporzadzony w dniu 23 listopada 2023 r. raport potroczny obejmuje
zarowno srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jak i $rodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W konsekwencji niniejszy raport z przegladu uniewaznia
wydany w dniu 31 sierpnia 2023 r. raport z przegladu s$rédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku.

Nasz wniosek nie zostat zmodyfikowany w tym zakresie.

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod humerem 3355

w imieniu ktérej biegty rewident dokonat przegladu srédrocznego skréoconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Signed by /
Podpisano przez:

Krzysztof
Maksymik

Date / Data:
2023-11-23 18:35

Krzysztof Maksymik
Biegty Rewident
nr w rejestrze 11380

Warszawa, 23 listopada 2023 r.
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KINO POLSKATV S.A.

V. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

KINO POLSKA TV S.A.

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

i
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
KINO POLSKA TV S.A. ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2023 R.
SPORZADZONEGO ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI 34 ,,SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA”

W dniu 23 listopada 2023 r. Zarzad Kino Polska TV S.A. zatwierdzit sréddroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 r. sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa”, na ktére
sktadajg sie:

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 30 czerwca 2023 r. wykazujgce catkowite dochody ogdtem za okres
w wysokosci: 8 656 tys. zt.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 30 czerwca 2023 r. wykazujgce po stronie aktywow i pasywow sume: 376 078 tys. zt.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
za okres od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 30 czerwca 2023 r. wykazujace zmniejszenie srodkéw pienieznych
netto o kwote: 12 845 tys. zt.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 30 czerwca 2023 r. wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego

o kwote: 1 718 tys. zt.

Noty do srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Erwan Louis André Luherne Katarzyna Woznicka

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych:

Martyna Batabanska-Ktos

Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, dn. 23 listopada 2023 r.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 r.

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

1. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody z uméw z klientami

Koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk netto za okres

Catkowite dochody ogétem

Zysk na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej
podstawowy i rozwodniony:

- z dziatalnosci kontynuowanej
- z zysku roku obrotowego

srednia wazona liczba akcji w okresie
rozwodniona liczba akcji w okresie

Zatqczone noty stanowiq integralng czesc niniejszego Srédrocznego sprawozdania finansowego

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiqce 3 miesiqce
zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakoriczone
Nota 30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(niebadane, (niebadane, (niebadane, (niebadane,
w tys. zf) w tys. zf) w tys. zf) w tys. zf)
4 107 313 100 620 53 645 51966
4,5 (97 779) (94 846) (49 506) (52 694)
6 1504 69 1318 39
6 (98) (3019) (68) (2 293)
10 940 2824 5389 (2982)
7 40 224 22 105
7 (672) (599) (312) (285)
10 308 2449 5098 (3163)
(1652) (306) (779) 269
8656 2143 4320 (2893)
8656 2143 4320 (2893)
8656 2143 4320 (2893)
0,44 0,11 0,22 (0,15)
0,44 0,11 0,22 (0,15)
19 821 404 19 821 404 19 821 404 19 821 404
19 821 404 19 821 404 19 821 404 19 821 404
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za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

2. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartosé firmy

Aktywa programowe dtugoterminowe

Pozostate wartosci niematerialne

Udziaty w spétkach zaleznych i wspdinych przedsiewzigciach
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Razem aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa programowe krétkoterminowe

Pozyczki udzielone

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa obrotowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Nadwyzka z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu koncesji

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami

Razem zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu konces;ji

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzanie z tytutu wyptaty dywidendy
Razem zobowiazania krétkoterminowe

SUMA PASYWOW

Nota

10

Stan na Stan na
30czerwea 2023r. 3 o dnia 2022 1.
(niebadane, (wtys. z1)
w tys. zt) ys.
3255 3728
820 1386
20 466 20 466
45 498 37610
3847 4480
172 553 172 553
2707 2151
249 146 242 374
39 39
5824 6583
8461 -
101 598 77734
11010 23 855
126 932 108 211
376 078 350 585
1982 1982
148 940 148 940
85073 83 355
235995 234 277
1801 3548
770 1748
- 154
720 1577
3291 7 027
5429 16 446
56 -
1686 1604
117 819 84720
1362 819
2017 3646
857 1331
629 715
6937 -
136 792 109 281
376 078 350 585

Zatgczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego Srédrocznego sprawozdania finansowego
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3. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk netto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Likwidacja rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych
Réznice kursowe
Odsetki i dywidendy, netto
Wynik na dziatalno$ci inwestycyjnej
Wynik z tytutu zmian wartosci godziwej
pochodnych instrumentéw finansowych
Nabycie aktywoéw programowych
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych
kosztow
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umoéw z
klientami
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony i zwrécony
Podatek dochodowy naliczony
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i
wartosci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i
wartosci niematerialnych

Odsetki otrzymane

Zwrot udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

Whptywy z tytutu zaciggniecia
pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytéw

Nabycie dodatkowych udziatéw w jednostkach
zaleznych

Odsetki zaptacone

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych iich
ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu

$rodki pieniezne na koniec okresu

Zatgczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego Srédrocznego sprawozdania finansowego

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce
zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakoriczone

30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(niebadane, (niebadane, (niebadane, (niebadane,

w tys. zf) w tys. zf) w tys. zf) w tys. zf)

8 656 2143 4320 (2 893)

18 168 16 289 9287 8246

- - - (22)

(29) 3 (29) 1

610 534 270 297

(1) 3142 - 3172

56 (132) 56 (33)

(15 660) (7 637) (4 641) -

(23 864) (25 666) (9 850) (12 137)

- 250 - 125

24 808 13 093 10718 (754)

(2 486) 545 (855) (314)

389 421 172 (315)

(2 295) (1236) (1 408) (1539)

1653 306 780 (269)

10 005 2 055 8820 (6 435)

21 65 - 35

(2 233) (2170) (187) -

35 51 35 28

2000 2115 2000 1715

(10 427) - (8427) -

(10 604) 61 (6 579) 1778

(682) (906) (297) (452)

4437 - 4437 -

(16 000) (2 995) (14 000) (1289)

(1) (416) (1) (242)

(12 246) (4 317) (9 861) (1983)

(12 845) (2201) (7 619) (6 640)

23 855 15677 18 629 20116

11 010 13476 11 010 13476
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4. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2023 r.
(dane zaraportowane)
Dywidendy zadeklarowane
Zysk netto za okres

Stan na 30 czerwca 2023 r.
(niebadane)

Stan na 1 stycznia 2022 r.
(dane zaraportowane)

Potaczenie z jednostka zalezng

Stan na 1 stycznia 2022 r.
(dane przeksztatcone)

Dywidendy zadeklarowane
Zysk netto za okres

Stan na 30 czerwca 2022 r.
(niebadane)

Nadwyzka z emisji akcji

. .. Kapitat zaktadowy . . - . . Zyski zatrzymane Razem kapitaf wtasny
Liczba akcji (w tys. 24) powyzej wartosci nominalnej (wtys. 21) (w tys. 24)
ys. (w tys. zi) ys. ys.
19 821 404 1982 148 940 83 355 234 277
- - - (6937) (6 937)
- - - 8 656 8 656
19 821 404 1982 148 940 85073 235995
. .. Kapitat zaktadowy Nm.m,,y Zka z fer‘ms; ! a'kq ! . Zyski zatrzymane Razem kapitaf wtasny
Liczba akcji (w tys. zt) powyzej wartosci nominalnej (wtys. z1) (w tys. zt)
ys. (w tys. zf) ys. ys.
19 821 404 1982 148 940 72920 223 842
- - - 120 120
19 821 404 1982 148 940 73 040 223 962
- - - (9911) (9911)
- - - 2143 2143
19 821 404 1982 148 940 65 272 216 194

Zatqczone noty stanowiq integralng czesc niniejszego Srédrocznego sprawozdania finansowego
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5. Noty do srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nota 1. Informacje ogdlne o Spotce i jej Grupie Kapitatowej

Kino Polska TV S.A. (,,Spo6tka”, ,,Emitent”) dziata na rynku mediéw od czerwca 2003 r. (wéwczas pod nazwa Kino
Polska TV Sp. z 0.0.) i jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000363674.

25 sierpnia 2010 r. zostato zarejestrowane przeksztatcenie spétki w spdtke akeyjna.

12 kwietnia 2011 r. Kino Polska TV S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 30 czerwca 2023 r. w sktad Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. (,Grupa”) wchodzity nastepujace
podmioty:
° Kino Polska TV S.A. (Polska) — jednostka dominujaca,
. Stopklatka S.A. (“Stopklatka”, Polska) — jednostka zalezna,
° Filmbox Iberia S.L.U. (Hiszpania) — jednostka zalezna,
. Filmbox International Ltd. (Wielka Brytania) — jednostka zalezna,
o  Help Film s.r.o. (Czechy) — jednostka posrednio zalezna,
o  Help Film Slovakia s.r.o. (Stowacja) — jednostka posrednio zalezna,

o SPlInternational Magyarorszag, Kft. (Wegry) — jednostka posrednio zalezna.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem finansowym do gtdwnych obszaréw dziatalnosci Spdtki zaliczy¢
mozna:

e emisje kanatéw telewizyjnych Kino Polska, Kino Polska Muzyka, Kino TV, Zoom TV i kanatéw tematycznych,
e sprzedaz czasu reklamowego na wybranych kanatach,

e sprzedaz praw licencyjnych.

Siedziba Kino Polska TV S.A.: ul. Putawska 435A, 02-801 Warszawa, Polska
Telefon: 22 356 74 00, Fax: 22 356 74 01

Strona internetowa: https://relacjeinwestorskie.kinopolska.pl/

Objasnienia dotyczgce sezonowosci w dziatalnosci Spétki

W Kino Polska TV S.A. w zakresie wiekszosci typow sprzedawanych ustug i towaréw nie wystepuje zjawisko
cyklicznos$ci lub sezonowosci dziatalnos$ci, ktére powodowatoby istotne wahania wynikéw finansowych
w trakcie roku obrotowego. Przychody z reklam w Polsce zwykle osiggajg najnizszy poziom w trzecim kwartale

roku kalendarzowego, ktéry obejmuje okres wakacyjny, a najwyzszy w czwartym kwartale.
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Sktad Zarzadu Kino Polska TV S.A. w okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2023 r.

. Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzadu (do 5 czerwca 2023 r.),
° Levent Gultan — Cztonek Zarzadu,

. Berk Uziyel — Cztonek Zarzadu (do 11 maja 2023 r.),

. Katarzyna Woznicka — Cztonek Zarzadu,

. Erwan Louis André Luherne — Cztonek Zarzadu (od 12 maja 2023 r. ).

Sktad Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r.

. Johannes Bert Troelstra - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej (od 11 maja 2023 r.),
. Jeroen Bergman - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (od 11 maja 2023 r.),

. Loni Farhi — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej (do 11 maja 2023 r.),

. Stacey Sobel — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej (do 11 maja 2023 r.),

. Marcin Boroszko — Cztonek Rady Nadzorczej,

° Frederic Berardi — Cztonek Rady Nadzorczej (od 11 maja 2023 r.),

. Piotr Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Jesus Perezagua Sanchez — Cztonek Rady Nadzorczej (do 11 maja 2023 r.),

. Krzysztof Rudnik — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Alber Uziyel — Cztonek Rady Nadzorczej (do 11 maja 2023 r.),

° Edyta Sadowska — Cztonek Rady Nadzorczej (od 11 maja 2023 r.).

Nota 2. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze s$rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$é finansowa”. W zwiazku z tym nie obejmuje ono
wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ czytane
facznie z rocznym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Kino Polska TV S.A.
za rok 2022, ktére zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dane zaprezentowane narastajgco za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2023r. oraz za okres
poréwnywalny byty przedmiotem przeglagdu dokonanego przez biegtego rewidenta. Dane za okres 3 miesiecy od
1 kwietnia do 30 czerwca 2023 r. oraz za analogiczny okres w roku 2022 nie byty natomiast przedmiotem takiego
przegladu. Dane te wyliczone zostaty jako rdznica pomiedzy danymi narastajgco za okres 6 miesiecy oraz danymi
zaprezentowanymi w kwartalnym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres 3

miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 r. opublikowanym w dniu 18 maja 2023 r.
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Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kino Polska TV S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r., z wyjgtkiem zmian w standardach sprawozdawczosci, ktére nastgpity od 1

stycznia 2023r. i zostaty opisane ponizej.

Przyjete zasady rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w poprzednim roku i w analogicznym okresie

srédrocznym poprzedniego roku.

Spoétka zawarta kontrakty nabycia finansowych instrumentéw pochodnych z Groupe CANAL+ S.A. w celu
ograniczenia wptywu ryzyka kursowego na przeptywy pieniezne. Spoétka nabywa instrumenty finansowe typu
forward na zakup waluty obcej (EUR lub USD), ktérych zapadalno$¢ oraz wolumen jest skorelowany z
wolumenem oraz momentem powstania wymagalnosci okreslonej grupy zobowigzan wynikajacych z zawartych

Umow.

Od poczatku roku obrotowego obowigzujg nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji

Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej:

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, a nastepnie zmieniony w dniu 25 czerwca 2020
r. i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Dozwolone jest
jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem rownoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard
zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczgce umdw ubezpieczeniowych (MSSF 4). W dniu 25 czerwca 2020 r.
zmieniono rowniez MSSF 4 — w zakresie wydtuzenia okresu zwolnienia ubezpieczycieli z zastosowania MSSF 9

Instrumenty finansowe do 1 stycznia 2023 r.

e Zmiany w MSR 1 — Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci i MSR 8 — Definicja wartosci

szacunkowych

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12 lutego 2021 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Celem tych zmian jest potozenie wiekszego
nacisku na ujawnianie istotnych zasad rachunkowosci oraz doprecyzowanie charakteru réznic pomiedzy

zmianami wartosci szacunkowych a zmianami zasad (polityki) rachunkowosci.

e Zmiana w MSR 12 Podatek dochodowy: podatek odroczony dotyczqcy aktywow i zobowigzan

powstajgcych na skutek pojedynczej transakcji

Zmiana w MSR 12 zostata opublikowana w dniu 7 maja 2021 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowujg, ze zwolnienie dotyczace

poczgtkowego ujecia podatku odroczonego nie ma zastosowania do transakcji, w ktérych w momencie
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poczatkowego ujecia powstajg rowne kwoty ujemnych i dodatnich rdéznic przejsciowych, a jednostki sg
zobowigzane do ujmowania podatku odroczonego od takich transakcji, a tym samym wyjasniajg pojawiajace sie
watpliwosci co do tego, czy zwolnienie to ma zastosowanie do transakcji takich jak leasing i zobowigzania z tytutu

wycofania z eksploatacji.

e Zmiana w MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — informacje

porownawcze

Zmiana w MSSF 17 zostata opublikowana w dniu 9 grudnia 2021 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Zmiana zawiera opcje przejsciowg dotyczaca informacji
poréwnawczych o aktywach finansowych prezentowanych przy poczatkowym zastosowaniu MSSF 17. Zmiana
ma na celu pomdc jednostkom unikngé tymczasowych niedopasowan ksiegowych pomiedzy aktywami

finansowymi a zobowigzaniami z tytutu umoéw ubezpieczeniowych.

Powyzej opisane nowe standardy i interpretacje nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki

Kino Polska sporzgdzone na dzierh 30 czerwca 2023 r.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty

jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz MSSF 7 Instrumenty Finansowe:
Ujawnienia: Umowy finansowe dostawcéw (wydany 25 maja 2023 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Miedzynarodowa reforma podatkowa - Zasady modelowe
drugiego filaru (wydane 23 maja 2023 roku.) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 16 Leasing - Zobowigzanie leasingowe w ramach sprzedazy i leasingu zwrotnego
(wydany 22 wrzesnia 2022 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2024 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych: Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i
dtugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku), Podziat zobowigzan na krdtkoterminowe i
dtugoterminowe odroczenie daty wejscia w zycie (opublikowano dnia 15 lipca 2020 roku), Zobowigzania
dtugoterminowe z kowenantami (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2022 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow

rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej.
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Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéow w Unii Europejskiej mogg rézni¢ sie od dat
stosowania wynikajgcych z tresci standardow i s3 ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez
Unie Europejska.

Spodtka nie zdecydowata sie na wczesdniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie. Spotka jest w trakcie analizy, jaki wptyw powyzsze

zmiany bedg miaty na jej sprawozdania finansowe.

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego za okres $rédroczny jest naliczane
z zastosowaniem stawki podatkowej, ktora bytaby stosowana do oczekiwanej tagcznej kwoty rocznych dochodéw,
czyli oczekiwanej sredniorocznej efektywnej stawki podatkowe]j zastosowanej do dochodu okresu srédrocznego

przed opodatkowaniem.

Niniejsze srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuacji

dziatalnosci.

Nota 3. Wazne oszacowania i osady

Sporzadzenie niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego wymagato od Zarzadu Spoétki zastosowania
osgdoéw, szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywoéw,
zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki
dajg podstawe osgdu co do wartosci bilansowej aktywodw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych
zrédet. Faktyczna wartosé moze réznic sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg
biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktéorym dokonano zmiany szacunku
lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego,
jak i okresdw przysztych. Gtéwne szacunki i zatozenia ksiegowe stosowane w niniejszym S$rédrocznym
sprawozdaniu finansowym byty takie same jak te przyjete w sprawozdaniu finansowym za rok zakorczony

31 grudnia 2022 r.

Nota 4 - Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposéb spdjny ze sprawozdawczoscia wewnetrzng, dostarczang
gtéwnemu decydentowi operacyjnemu. Gtéwny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacje zasobdéw

i ocene wynikéw segmentdw operacyjnych, zostat okreslony jako Zarzad Spétki.

Segmenty operacyjne Spoétki stanowig jej strategiczne segmenty, oferujgce rézne produkty i ustugi. Podlegajg one
réznym sposobom zarzgdzania i réznym strategiom marketingowym. Kazdy z segmentéw uzyskuje przychody
i koszty w powigzaniu z przedmiotem swojej dziatalnosci. Zarzad Spétki ocenia dziatalnosé¢ segmentéw poprzez

analize wyniku segmentu zdefiniowanego jako przychody ze sprzedazy pomniejszone o bezposrednie koszty
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operacyjne, a takie o alokowane posrednie koszty operacyjne. Nie ma rozbieznosci pomiedzy raportem

z segmentdéw operacyjnych a ujeciem segmentéw w ksiegach, a takie pomiedzy ujeciem ich dla celéw

zarzadczych.

Zarzad Spotki nie analizuje aktywdw ani zobowigzan dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

W ramach pozycji Pozostate segmenty Spdtka taczy segmenty operacyjne nieosiggajace progoéw ilosciowych.

Segmenty te posiadajg inng charakterystyke niz pozostate wyodrebnione osobno segmenty.

6 miesiecy zakoriczone
30 czerwca 2023 r.
(niebadane, w tys. zi)

Kanaty filmowe

marki FilmBox i Karfafy Produlfqa Zoom Stopklat Sprzedaz Pozostate
marki Kino  kanatéw praw RAZEM
kanaty TV ka TV . . segmenty
Polska TV licencyjnych
tematyczne

Sprzedaz — emisja 34011 7978 - - - - - 41 989
Sprzedaz - reklama 6094 8855 - 12 253 29 - 5 27 235
Sprzedaz - pozostata - - 30641 - - 6336 1112 38 089
Razem przychody z uméw 40105 16833 30641 12253 29 6336 1117 107313
z klientami

Koszty operacyjne (37 304) (10994) (28 003) (14350) - (6 095) (1033) (97 779)
w tym amortyzacja (125) (2781) (8 136) (4 959) - (1997) (170) (18 168)
Wynik segmentu 2801 5839 2638 (2097) 29 241 112 9534
Pozostate przychody operacyjne - - - - - - - 1504
Pozostate koszty operacyjne - - - - - - - (98)
Zysk operacyjny - - - - - - - 10 940
Przychody finansowe - - - - - - - 40
Koszty finansowe - - - - - - - (672)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - - - 10 308
Podatek - - - - - - - (1 652)
Zysk netto z dziatalnosci ) ) ) ) ) ) ) 8656

kontynuowanej
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6 miesiecy zakoriczone
30 czerwca 2022 r.
(niebadane, w tys. zf)

Kanaty filmowe Kanaty Produkcja Sprzedaz

marki FilmBox i marki Kino kanatow Z?rt\alm praw ::z::::e RAZEM
kanaty tematyczne Polska TV licencyjnych g Y
Sprzedaz — emisja 28916 8162 - 1 - - 37079
Sprzedaz - reklama 5647 10905 - 10358 - - 26910
Sprzedaz - pozostata - - 28721 - 6 835 1075 36 631
Razem przychody z uméw 34563 19067 28721 10359 6835 1075 100620
z klientami
Koszty operacyjne (32765) (10 119) (26 510) (18 490) (5751) (1211) (94 846)
w tym amortyzacja (336) (2 538) (7724) (5292) (251) (148) (16 289)
Wynik segmentu 1798 8948 2211 (8131) 1084 (136) 5774
Pozostate przychody operacyjne - - - - - - 69
Pozostate koszty operacyjne - - - - - - (3019)
Zysk operacyjny - - - - - - 2824
Przychody finansowe - - - - - - 224
Koszty finansowe - - - - - - (599)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - - 2449
Podatek - - - - - - (306)
Zysk netto z dznialalnosu ) ) ) ) ) ) 2143
kontynuowanej
Nota 5 — Koszty operacyjne
6 miesiecy zakoriczone 6 miesiecy zakoriczone
30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(niebadane, w tys. zt)  (niebadane, w tys. z1)
Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych( z wytgczeniem aktywow (2 276) (2 182)
programowych)
Koszty swiadczen pracowniczych, w tym: (14 094) (12 411)
- koszty wynagrodzen (11 375) (9938)
- koszty ubezpieczen spotecznych i innych Swiadczen (2 330) (2174)
- koszty przysztych swiadczen (rezerw) z tytutu odpraw emerytalnych, nagréd
S ) - . - (389) (299)
jubileuszowych i tym podobnych $wiadczen pracowniczych
Zuzycie materiatéw i energii (497) (378)
Ustugi emisji (10 891) (11 304)
Koszty contentu, w tym (18 391) (21 049)
- w tym amortyzacja dtugoterminowych aktywdéw programowych (9921) (10 290)
- w tym amortyzacja krétkoterminowych aktywdw programowych (5971) (3817)
- pozostate koszty contentu (2 499) (6 942)
Pozostate ustugi (45 085) (40 147)
Podatki i optaty (2 308) (2 100)
Pozostate koszty (912) (575)
Koszty bezposrednie sprzedazy contentu (3325) (4 700)
Razem koszty operacyjne (97 779) (94 846)

Koszty operacyjne w | pétroczu 2023 r. byty wyzsze w porédwnaniu do analogicznego okresu 2022 r. o 3%.

Najwieksze wzrosty w porédwnaniu do zesztego roku sg widoczne w pozostatych kosztach ustug. Wzrost kosztow

pozostatych ustug jest zwigzany z wiekszymi kosztami aktywnosci marketingowej, wyzszymi kosztami licencji oraz

wzrostem kosztow ponoszonych na rzecz witascicieli kanatéw sprzedawanych przez Spétke. Z drugiej strony,

w analizowanym okresie zanotowano spadek kosztéw bezposrednich sprzedazy contentu powigzanych ze

spadkiem przychoddw segmentu sprzedazy praw licencyjnych.
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Nota 6 — Pozostate przychody i koszty operacyjne

6 miesiecy zakoriczone 6 miesiecy zakoriczone
Pozostate przychody operacyjne 30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.

(niebadane, w tys. zf) (niebadane, w tys. zi)
Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1 65
Odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne i srodki trwate - 4
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci 103 -
Otrzymane kary i odszkodowania 21 -
Réznice kursowe 1365 -
Inne 14 -
Razem 1504 69

6 miesiecy zakoriczone 6 miesiecy zakoriczone

Pozostate koszty operacyjne 30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.

Strata z likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych oraz

(niebadane, w tys. zi)

(niebadane, w tys. zi)

wartosci niematerialnych (20) )
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci (65) (565)
Darowizny przekazane - (18)
Odsetki z tytutu dostaw i ustug - (6)
Odsetki budzetowe (6) (1)
Réznice kursowe - (2 389)
Inne (7) (40)
Razem (98) (3019)
Nota 7 — Przychody i koszty finansowe
6 miesiecy zakoriczone 6 miesiecy zakoriczone
Przychody finansowe 30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(niebadane, w tys. zt)  (niebadane, w tys. zf)
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 40 47
- z tytutu pozyczek | 40 | 47
Przychody z dywidendy od spétek zaleznych - 4
Wycena instrumentéw pochodnych typu IRS - 133
Pozostate przychody finansowe - 40
Razem 40 224
6 miesiecy zakoriczone 6 miesiecy zakoriczone
Koszty finansowe 30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(niebadane, w tys. zi) (niebadane, w tys. zf)
Koszty z tytutu odsetek, w tym: (569) (445)
- 2 tytutu kredytow i pozyczek (533) (404)
- z tytutu leasingu (36) (41)
Prowizje bankowe (1) -
Dyskonto koncesji (68) (96)
'Wycena instrumentéw pochodnych (32) -
Pozostate koszty finansowe (2) (58)
Razem (672) (599)
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Nota 8 — Aktywa programowe

Stan na Stan na
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r.
(niebadane, w tys. zi) (w tys. zt)

Nabyte licencje filmowe 41029 39520
Naktady na koprodukcje i produkcje wtasne 5297 2534
Zaliczki 4996 2140
Razem 51322 44 193
w tym:
dtugoterminowe aktywa programowe 45498 37610
krétkoterminowe aktywa programowe 5824 6583

6 miesiecy zakoriczone 6 miesiecy zakoriczone
Zmiana stanu aktywéw programowych 30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.

(niebadane, w tys. zi) (niebadane, w tys. zf)
Wartos$¢ ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 44193 39211
Zwigkszenia:
- nabycie aktywow programowych (optacone w trakcie roku) 6554 7 637
- nabycie aktywow programowych (niezaptacone na dzier bilansowy) 16 631 12 654
Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci - 4
Amortyzacja licencji filmowych (15 892) (14 107)
Spisanie w koszty - (3207)
Sprzedaz (164) (1409)
Pozostate - 207
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 30 czerwca 51322 40 990

Spotka nabywa aktywa programowe réwniez w ramach zawierania uméw koprodukcyjnych. Wartos¢ poczgtkowa
aktywow programowych jest rowna wartosci praw koprodukcyjnych wynikajgcych z umowy oraz ewentualnych
innych kosztow zwigzanych z realizacjg takich filméw czy programéw takich jak np. koszty uméw o dzieto
zwigzanych z pracg nad scenariuszem. Spétka nie realizuje samodzielnie prac produkcyjnych, stad tez nie ponosi

bezposrednio kosztédw produkcji.

Amortyzacja nabytych we wskazany powyzej sposdb koprodukcji ustalana indywidualnie dla kazdej produkcji

oddzielnie i uzalezniona od plandw wykorzystania danego tytutu na poszczegdlnych polach eksploataciji:

e programy planowane do wykorzystania wytgcznie na wiasnych kanatach sg zazwyczaj amortyzowane
metodg liniowa przez okres 10 lat;

e koprodukcje filmowe w czesci przeznaczonej do dystrybucji kinowej s3 amortyzowane liniowo przez
okres spodziewanej dystrybucji kinowej;

e koprodukcje filmowe w czesci spodziewanej do odsprzedazy sg klasyfikowane jako aktywa programowe
krotkoterminowe i rozpoznawane jako koszt wiasny sprzedazy w momencie ich odsprzedazy do
podmiotdw trzecich;

e koprodukcje filmowe w czesci spodziewanej do wykorzystania na wtasnych kanatach sg amortyzowane

metodg odzwierciedlajgcg ich wykorzystanie w czasie.
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Nota 9 — Kapitat wiasny

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. posiadajgcych - zgodnie z najlepszg wiedzg Spoétki
- co najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania niniejszego raportu srédrocznego.
Informacje w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego

systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (,,Ustawa o ofercie”).

. .. A . ... | Udziat w kapitale | Liczba gtosow Udziat w ogélnej
Posiadacz akgji Rodzaj akcji Liczba akgji T () na Wz liczbie gloséw na WZ
SPI International B.V. i‘l“(’;’;:erl‘: 13082126 66,00% 13082126 66,00%
Fundusze inwestycyjne zarzagdzane
. Zwykte na
przez Ipopema TFI S.A. (tacznie z okaziciela 1702 462 8,59% 1702 462 8,59%
Total FIZi TTL 1 Sp. z 0.0)
Nationale-Nederlanden Powszechne
Towarzystwo Emerytaine S.A. Zwykie na 1044 000 5,27% 1044 000 5,27%
(tacznie z Nationale-Nederlanden okaziciela
OFE i Nationale-Nederlanden DFE)
. Zwykte na
Pozostali okaziciela 3992 816 20,14% 3992816 20,14%
RAZEM i‘f(’;’zkl':e';: 19821404 100,00% 19821404 100,00%

" Informacje w tabeli oparte s3 o zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

100% udziatéw w SPI International B.V. posiada Digital SPI International LDA. Podmiotem dominujgcym,
posiadajgcym 70% udziatéw w Digital SPI International LDA jest Canal+ Luxembourg S.a r.l. Podmiotem
sporzadzajacym skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu jest Bollore SE, ktére jest

jedoczesnie jednostka dominujgcy na najwyzszym szczeblu.

Podziat zysku za rok 2022

22 maja 2023 r., Zarzad Emitenta podjat decyzje o przedstawieniu, po uprzednim uzyskaniu oceny Rady

Nadzorczej Spétki, najblizszemu Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wniosku w zakresie podziatu zysku

wypracowanego przez Emitenta za rok 2022 w wysokos$ci 20 225 553,32 zt w nastepujacy sposdb:

e kwote 6 937 491,40 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci 0,35 zt brutto na 1
akcje,

e kwote 13 288 061,92 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki (,Wniosek”).

22 maja 2023 r. Rada Nadzorcza Emitenta pozytywnie ocenita Wniosek.

26 czerwca 2023 r. Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A. podjeto uchwate, w ktérej postanowito zysk netto
Spotki za rok 2022 r. podzieli¢ zgodnie z trescig Wniosku. Dywidenda wynosi 0,35 PLN (stownie: trzydziesci pie¢

groszy) brutto na jedng akcje Spétki. Do dywidendy sg uprawnieni akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje
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Emitenta w dniu 23 sierpnia 2023 r. (,,Dzien dywidendy”). Dywidenda zostata wyptacona w dniu

31 sierpnia 2023 r. Liczba akcji objetych dywidenda: 19 821 404.

Nota 10 - Kredyty i pozyczki otrzymane

Na dzier 30 czerwca 2023 r. Spoétka nie posiadata zadtuzenia z tytutu kredytdéw i pozyczek oraz otwartych linii

kredytowych - zostaty one sptacone. Dnia 6 grudnia 2022 r. Spétka zawarta umowe uczestnictwa w cash pooling

z podmiotem z Grupy SPI International BV oraz umowe uczestnictwa w cash pooling z podmiotem z Filmbox

International Ltd. Ponizsza tabela przedstawia zobowigzanie z tytutu cash poolingu na dzien bilansowy:

Wartos¢ kredytu na

Podmiot Wielkosé dzien bilansowy Warunki Termin . .

. . Waluta L . Zabezpieczenia
finansujacy kredytu/limitu ~ w tys. oprocentowania sptaty

. w tys. zt
walucie

SPI
International PLN n/d 977 977 WIBORIM+1% n/d n/d
BV
Filmbox
International EUR n/d 1000 4452 WIBORIM+1% n/d n/d
Ltd.
Razem
kredyty i 5429
pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2022 r. Spétka posiadata zobowigzanie z tyt. cash poolingu:

Wartosc kredytu

Podmiot Wielkos¢ na dzien bilansowy Warunki Termin . .

. . Waluta L . Zabezpieczenia
finansujacy kredytu/limitu w tys. oprocentowania sptaty

. w tys. zt
walucie

SPI Umowa jest
International PLN n/d 16 446 16 446 WIBORIM +1%  bezterminowa n/d
BV i bez limitu
Razem
kredyty i 16 446
pozyczki

Nota 11 - Zobowiazania z tytutu zawartych umoéow

Zobowigzania z tytutu umowy najmu - optaty eksploatacyjne:

Stan na Stan na
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r.
(niebadane, w tys. zi) (w tys. zi)
W okresie 1 roku 421 541
Razem 421 541
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Przyszte zobowigzania z tytutu umoéw na swiadczenie ustug nadawczych i innych ustug:

Stan na Stan na
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r.
(niebadane, w tys. z{) (w tys. zi)
W okresie 1 roku 16 304 12 297
W okresie od 1 do 5 lat 15191 18 165
Razem 31495 30 462
Przyszte zobowigzania z tytutu umoéw zakupu licencji filmowych:
Stan na Stan na
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r.
(niebadany, w tys. zf) (w tys. zi)
W okresie 1 roku 2385 2 366
W okresie od 1 do 5 lat 4650 8018
Razem 7035 10 384

Nota 12 - Poréwnanie wartosci godziwej i wartosci ksiegowej

Spoétka stosuje nastepujacg hierarchie ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych,

w zaleznosci od wybranej metody wyceny:

e poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywéw

i zobowigzan,

e poziom 2: dane wejsciowe, ktére sg obserwowalne dla danych aktywéw i zobowigzan, zaréwno

bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio,

e poziom 3: dane wejsciowe nie bazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe
nieobserwowalne).

Tabela ponizej przedstawia wartosci godziwe aktywdéw i zobowigzan finansowych niewycenianych

w wartosci godziwej wraz z ich wartosciami ksiegowymi.

Stan na Stan na
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r.
(niebadane, w tys. z{) (w tys. z1)

Kategoria Poziom hierarchii  Wartos¢ Wartos¢ | Wartos¢ Wartos¢

wg MSSF 9 wartosci godziwej ksieggowa godziwa | ksiegowa godziwa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug A *x 98 796 98 796 63 630 63 630
Pozyczki udzielone A ** 8461 8461 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty A * 11010 11010 23 855 23 855
Kredyty i pozyczki otrzymane - za wyjgtkiem
kred\\//tz w chthku bieiq\::ym b B 3 (5429) (5429) | (16446)  (16446)
Zobowigzanie z tytutu koncesji B 3 (3487) (3324) (5152) (4901)
Zobowigzanie z tytutu leasingu - 3 (857) (857) (1331) (1312)
Zobowliazania handlowe oraz z tytutu zakupu B - (120727) (120727)| (71935) (71935)
aktywéw programowych
Razem (12233) (12070) (7 379) (7 109)
Nierozpoznany zysk/(strata) 163 270

A — aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

B — zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

* Przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwa srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytéw w rachunku biezgcym stanowi ich wartos¢
nominalna, dlatego nie zastosowano zadnych technik do wyceny tych pozycji bilansowych.

** Na naleznosci oraz zobowigzania handlowe sktadajg sie w przewazajacej mierze naleznosci i zobowigzania, ktére zostang uregulowane nie
pdzniej niz do korica miesigca nastepujgcego po dniu bilansowym, dlatego przyjeto, ze ich wycena z uwzglednieniem wartosci pienigdza
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w czasie byfaby zblizona do wartosci nominalnej. Podobne uproszczenia Spétka zastosowata w przypadku zobowigzan z tytutu zakupu

aktywéw programowych, ktérych wycena na dzien bilansowy nie zawiera efektu dyskonta.

Do ustalenia wartosci godziwej zobowigzan z tytutu koncesji przyjeto przewidywane przeptywy od daty

bilansowej do 27 lutego 2025 r., dyskontujac je za pomocg stopy rynkowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem

kredytowym Spotki.

Nota 13 — Transakcje z jednostkami powigzanymi

Przychody od jednostek powigzanych dotyczg przede wszystkim $wiadczenia ustug produkcyjnych

i postprodukcyjnych oraz sprzedazy licencji. Natomiast zakupy od jednostek powigzanych obejmujg optaty

dystrybucyjne i licencyjne oraz ustugi produkcyjne i postprodukcyjne zwigzane z dziatalnoscia telewizyjna.

6 miesiecy zakoriczone 6 miesiecy zakoriczone
30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(niebadane, w tys. zi) (niebadane, w tys. z{)
.. przychody ze przychody ze
Przychody ze sprzedazy jednostkom sprzedazy pozostate  przychody sprzedazy pozostate  przychody

powigzanym przychody odsetkowe

przychody odsetkowe

produktow i ustug produktéw i ustug
FilmBox International Ltd 4216 - - 4268 - -
HELP FILM S.R.O. 33 - - 31 - -
Help Film Slovakia s.r.o. 24 - - 24 4 -
SPI International Magyaroszag kft 45 - - 45 - -
Stopklatka S.A. 3702 - 35 3259 40 47
Filmbox Iberia, S.L.U. 22164 - 22010 - -
Mediabox Broadcasting International 414 - - 312 ) )
Ltd (UK)
SPI Int'| BV (NL) 831 - 5 991 - -
ROX Entertainment BV 97 - - 88 - -
SPI Intl" Inc. (USA) 31 - - 26 - -
EFTAS Eklektronik Fotograf Ticaret 127 - ) - -
Sanayi A.S. -
Canal + POLSKA S.A 7349 - - 5637 - -
C+ LUXEMBOURG S. AR.L. 2948 - - 1217 - -
Kino Swiat 3 - -
Razem przychody ze sprzedazy
jednostkom powigzanym 42 034 - 40 37908 44 47
6 miesiecy zakoriczone 6 miesiecy zakoriczone
30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(niebadane, w tys. zf) (niebadane, w tys. zf)
zaku zaku koszt zaku zaku koszt
Zakupy od jednostek powiazanych usiu'g3 aktngw odsetkotve usiu: aktngw odsetkotve
FilmBox International Ltd 35014 - 2 30568 - -
Stopklatka S.A. 107 - - 2 63 -
Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) 69 - - 149 - -
SPI Int'| BV (NL) 3205 531 3194 - -
ROX Entertainment BV 4 - - - - -
SPI Intl" Inc. (USA) 52 - - 50 - -
EFTAS Eklektronik Fotograf Ticaret Sanayi A.S. 268 - - 333 - -
Canal + POLSKA S.A 5166 - - 3366 314 -
C+ Austria (62) - - - - -
Havas Media Sp. Z.o.o. 360 - - - - -
Razem zakupy od jednostek powigzanych 44 183 - 533 37 662 377 -
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Wynagrodzenie wyptacone przez Spoétke cztonkom Zarzadu w okresie 6 miesiecy zakorczonym
30 czerwca 2023 r. wyniosto 952 tys. zt (835 tys. zt w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2022 r.).
Wynagrodzenia wyptacone przez Spétke dla cztonkdédw Rady Nadzorczej wyniosto 133 tys. zt w okresie 6 miesiecy

zakoriczonym 30 czerwca 2023 r. (139 tys. zt w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2022 r.).

Stan na Stan na
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r.
(niebadane, w tys. zt) (w tys. z1)
L, Naleznosci handlowe  Pozyczki Naleznosci handlowe  Pozyczki
Naleznosci . . . .
i podobne udzielone* i podobne udzielone
FilmBox International Ltd 4791 - 380 -
SPI International Magyaroszag kft 107 68 -
Stopklatka S.A. 2908 - 4014 -
Filmbox Iberia, S.L.U. 66 568 47 374 -
Mediabox Broadcasting International Ltd 1030 -
735 -
(UK)
SPI Int'| BV (NL) 2068 8461 1548 -
ROX Entertainment BV - 3 -
SPI Intl" Inc. (USA) 10 - 5 -
EFTAS Eklektronik Fotograf Ticaret Sanayi 41 - 22
A.S. i
Canal + POLSKA S.A. 3775 - 2763 -
C+ LUXEMBOURG S. AR.L. 2298 - 1187 -
Kino Swiat - - 8 -
Razem naleznosci 83 596 8461 58 107 -

*Pozyczki udzielone w kwocie 8 461 tys. zt na 30 czerwca 2023 roku dotycza cash poolingu z podmiotami w Grupie.

Stan na Stan na
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r.
(niebadane, w tys. z1) (w tys. zt)
Zobowiazania Zobowi.qzania Pozyczki . Zobowi.qzania Pozyczki .
handlowe i podobne  Otrzymane handlowe i podobne ~ Otrzymane

FilmBox International Ltd 95077 4452 63904 -
Stopklatka S.A. 103 - 1376 -
SPI Int'| BV (NL) 3489 977 779 16 446
SPI Intl" Inc. (USA) 49 - - -
Canal + POLSKA S.A. 1848 - 2684 -
STUDIOCANAL TV GmbH 30 - 33 -
Havas Media Sp. z o.0. 360 - - -

100 956 5429 68 775 16 446

*Pozyczki otrzymane na 30 czerwca 2023 roku w kwocie 5 429 tys. zt oraz na 31 grudnia 2022 roku w kwocie 16 446 tys. zt dotycza cash
poolingu z podmiotami z Grupy.

Nota 14 — Wydarzenia po dniu bilansowym

Dnia 17 lipca 2023 r., Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate w sprawie wyznaczenia BDO spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, wpisang na liste firm audytorskich, prowadzong przez Polskg
Agencje Nadzoru Audytowego, pod nr 3355 (,,BDO”), do przeprowadzenia badania jednostkowych sprawozdan
finansowych Emitenta, sporzgdzonych za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. oraz za okres od
1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r., jak réwniez skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowej Spétki za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. oraz za okres od 1 stycznia 2024 r. do

31 grudnia 2024 r., a takze do przegladu jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spétki i jej
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Grupy Kapitatowej za | pdtrocze 2023 r. oraz | pétrocze 2024 r. Jednoczes$nie Rada Nadzorcza upowaznita Zarzad
Emitenta do zawarcia z BDO umowy na badanie i przeglagd powyzej wskazanych sprawozdan. Wybér biegtego
rewidenta zostat dokonany po zapoznaniu sie przez Rade Nadzorczg Spotki z rekomendacjg Komitetu Audytu
Emitenta, przygotowang zgodnie z przepisami prawa i wewnetrznymi regulacjami Spotki. Biegty rewident zostat

wybrany na podstawie zapiséw Statutu Spotki oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

17 sierpnia 2023 r., Spétka otrzymata zawiadomienie od Canal+ Luxembourg S.a r.l., z siedzibg w Luksemburgu
(,Canal+”), ze Canal+ nabyt od pani Hildy Uziyel 30% udziatow spotki Digital SPI International, LDA, z siedzibg
w Lizbonie (,,Digital SPI”), ktéra posrednio (poprzez SPI International B.V.) posiada 13.082.126 akcji Emitenta,
stanowigcych 66,00% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajacych do wykonywania 66,00% ogdlne;j liczby

gtosow w Emitencie. W rezultacie transakcji Canal+ stat sie jedynym wspdlnikiem spotki Digital SPI.

29 sierpnia 2023 r. Spétka wypowiedziata Umowe pozyskiwania reklam do programéw Kino Polska, Kino Polska
Muzyka, Zoom TV, Kino TV, Gametoon, zawartg w dniu 21 listopada 2022 r. z Polsat Media Biuro Reklamy

sp. z 0.0. (dawniej: Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0. sp. k.) (,,Polsat Media”).

Decyzja o wypowiedzeniu wskazanej wyzej umowy zwigzana jest z trwajgcym dwczesnie przetargiem dotyczgcym

wyboru brokera reklamowego dla kanatéw Spoétki oraz jej Grupy Kapitatowe;.

22 listopada 2023 r., w wyniku rozstrzygniecia powyzszego przetargu, podjeto decyzje, iz brokerem pozyskujagcym
reklamy do programdw Kino Polska, Kino Polska Muzyka, Zoom TV, Kino TV, Dizi oraz Gametoon zostanie Polsat

Media Biuro Reklamy sp. z 0.0.

6 pazdziernika 2023 r. Rada Nadzorcza Emitenta odwotata Leventa Giiltana z Zarzadu Spotki.

W zwigzku z powyzszym, na dzien publikacji Raportu sktad Zarzgdu Kino Polska TV S.A. przedstawia sie

nastepujaco:
e Erwan Louis André Luherne — Cztonek Zarzadu,

e Katarzyna Woznicka — Cztonek Zarzadu.
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Informacje uzupetniajace
Skonsolidowany raport srédroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 r.

1. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok w sSwietle wynikdow zaprezentowanych w niniejszym Raporcie w stosunku do wynikow

prognozowanych

Spodtka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2023 r.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazde;j

2 0s6b

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. posiadajgcych - zgodnie z najlepszg wiedza
Emitenta - co najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego Raportu.
Informacje w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

. .. . " . .. Udziat w kapitale  Liczba gloséw Udziat w ogdlnej
1
Posiadacz akcji Rodzaj akcji Liczba akcji zaktadowym (%) na W2 liczbie gloséw na Wz
SPI International B.V. i"lgzije';: 13082126 66,00% 13082126 66,00%
Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Ipopema Zwykte na o o
TFIS.A. (facznie z Total FIZi TTL 1 okaziciela 1702 462 8,59% 1702 462 8,59%
Sp.z0.0)
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Zwvkie na
Emerytalne S.A. (tacznie ky iciel 1044 000 5,27% 1044 000 5,27%
z Nationale-Nederlanden OFE okaziciela
i Nationale-Nederlanden DFE)
. Zwykte na
Pozostali okaziciela 3992816 20,14% 3992816 20,14%
RAZEM i":;’zkl:e';: 19 821 404 100,00% 19 821 404 100,00%

" Informacje w tabeli oparte s3 o zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

100% udziatéw w SPI International B.V. posiada Digital SPI International LDA. Podmiotem dominujgcym,
posiadajgcym 70% udziatéw w Digital SPI International LDA jest Canal+ Luxembourg S.a r.l. Podmiotem
sporzadzajacym skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu jest Bollore SE, ktére jest

jedoczesnie jednostkg dominujacg na najwyzszym szczeblu.
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Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Spotki, od dnia przekazania raportu kwartalnego za | kwartat 2023 r.,
tj. od 18 maja 2023 r. do chwili obecnej, nie miaty miejsca zmiany w strukturze akcjonariuszy Kino Polska

TV S.A., posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

3. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazde;j

2 0s6b

Zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta, osoby zarzadzajgce i nadzorujace Kino Polska TV S.A. nie posiadajg akcji

Spotki.

4. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Zaréwno Emitent, jak i pozostate podmioty z Grupy Kapitatowej, nie toczg przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowan spetniajacych kryteria wskazane
w niniejszym punkcie zaréwno w odniesieniu do pojedynczego postepowania jak i do dwu lub wiecej

postepowan.

5. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta nie zawieraty w okresie sprawozdawczym istotnych

transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

6. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub  udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej

od tego podmiotu, jezeli tagczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie objetym niniejszym Raportem Emitent nie udzielit poreczen kredytéw, pozyczek lub gwarancji

spetniajgcych powyisze kryterium.
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7. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny moiliwosci realizacji

zobowigzan przez Grupe

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. wraz z opisem czynnikdw i zdarzern majacych na nie
znaczacy wptyw, zostaty zaprezentowane w punkcie 5 Skonsolidowanego raportu srédrocznego za okres od

1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.

Ogladalnosc
W | pétroczu 2023 r. kanaty Grupy Kino Polska TV S.A. osiggnety tgcznie 2,59% udziatu w oglgdalnosci widowni
komercyjnej, co oznacza spadek o 5% w poréwnaniu z tym samym okresem w 2022 r. (SHR%, All 16-59, live).

Wskaznik ATS spadt w analizowanym okresie 0 9% r/r i wynidst 38 minut i 59 sekund.

Stopklatka
W pierwszych szesciu miesigcach 2023 r. Stopklatka osiggneta udziat w ogladalnosci widowni komercyjnej na

poziomie 1,2%, notujgc 8% spadek w poréwnaniu z analogicznym okresem w 2022 r. (SHR%, All 16-59, live).

W przypadku Stopklatki skrdcit sie sredni czas ogladania tego kanatu, ktéry w | pétroczu 2023 r. wynidst 36 minut
i 12 sekund (mniej 0 13% r/r, ATS, All 16-59, live).

Zoom TV
Kanat Zoom TV w omawianym okresie osiggnat udziat w oglgdalnosci widowni komercyjnej na poziomie 0,64 %,

co oznacza wzrost 0 12% r/r (SHR%, All 16-59).

W | pétroczu 2023 r. widzowie poswiecili wiecej czasu na ogladanie kanatu Zoom TV. Sredni czas ogladania Zoom

TV w analizowanym okresie wynidst 26 minut i 45 sekund (wzrost ATS o0 3% r/r, All 16-59, live).

Wsréd najchetniej oglgdanych audycji pierwszego pétrocza 2023 r. znalazta sie produkcja wtasna kanatu Zoom
TV | love kabaret”, show rozrywkowe ze skeczami najlepszych polskich kabaretéow oraz program randkowy

»Magia Nagosci. Polska”.

Kino Polska

W | pdétroczu 2023 r. kanat Kino Polska zanotowat udziat w oglgdalnosci widowni komercyjnej na poziomie 0,42%,

co oznacza spadek o 19% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2022 r. (SHR%, All 16-59, live).

Sredni czas ogladania Kino Polska w analizowanych miesigcach wynidst 25 minut i 43 sekund, co oznacza, ze

widzowie Kino Polska spedzili przed telewizorami o 13% mniej czasu niz przed rokiem (ATS, All 16-59, live).
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Kino TV

W pierwszych szesciu miesigcach 2023 r. kanat Kino TV osiggnat taki sam jak w | pétroczu 2022 r. udziat

w ogladalnosci widowni komercyjnej na poziomie 0,26% (SHR%, All 16-59, live).

Sredni czas ogladania Kino TV w omawianym okresie byt zblizony do poziomu z 2022 r. i wyniést 29 minut i 33

sekundy (ATS, All 16-59, live).

Kino Polska Muzyka

Stacja Kino Polska Muzyka w | pdfroczu 2023 r. zanotowata udziat w ogladalnosci widowni komercyjnej na

poziomie 0,06% (SHR%, All 16-59; live), co oznacza spadek na poziomie 25% r/r.

W pierwszych szes$ciu miesigcach biezgcego roku sredni czas ogladania stacji wynidst 15 minut i 35 sekund i byt

0 21% krotszy niz rok wczesniej (ATS, All 16-59, live).

8. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen zwigzanych z dziatalnoscig Grupy

Ryzyko utraty koncesji/nieprzyznania koncesji po uptywie okresu obowigzywania

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe] Kino Polska TV S.A. w zakresie produkcji i dystrybucji Telewizji Kino Polska opiera
sie na posiadanej koncesji o numerze 238/K/2013-T na rozpowszechnianie w sposdb rozsiewczy satelitarnego
kodowanego programu telewizyjnego pod nazwg Telewizja Kino Polska. Przedmiotowa koncesja obowigzuje do

17 grudnia 2033 r.

Stopklatka S.A. jest posiadaczem koncesji nr 544/2013-T na rozpowszechnianie programu Stopklatka (wcze$niej
Stopklatka TV) w sposob cyfrowy rozsiewczy naziemny w multipleksie pierwszym oraz w sposéb rozsiewczy
satelitarny, zmienionej 27 lutego 2014 r., ktéra obowigzuje od dnia 30 pazdziernika 2013 r. i wygasa z dniem

29 pazdziernika 2033 r. Stacja rozpoczeta nadawanie 15 marca 2014 r.

Ponadto CTN&P uzyskata koncesje nr 629/2015-T na rozpowszechnianie kanatu Zoom TV w multipleksie 6smym
(koncesja wygasa z dniem 28 grudnia 2025 r.) oraz koncesji o numerze 654/2016-T, na mocy ktérej kanat
rozpowszechniany jest tez drogg satelitarng (koncesja wygasa z dniem 28 lipca 2026 r.). 26 czerwca 2018 r. spdtka

ta zostata potgczona z Emitentem.

Kino Polska Muzyka Sp. z o.0. 16 wrzesnia 2021 r. otrzymata koncesje na rozpowszechnianie programu
telewizyjnego pod nazwg Kino Polska Muzyka w sposdb rozsiewczy satelitarny (koncesja obowigzuje do 6 grudnia

2031 r.). 2 lutego 2022 r. zarejestrowane zostato potgczenie tego podmiotu ze Spotka.

Istnieje ryzyko, ze ewentualne niewypetnianie postanowien koncesji, w szczegdlnosci w zakresie tresci
programowych lub maksymalnego czasu emisji reklam, lub trwate zaprzestanie emisji programu, moga

spowodowac sankcje ze strony KRRiT (wezwanie do usuniecia naruszen, kary pieniezne w wysokosci do 50%
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optaty rocznej za uzywanie czestotliwosci lub do 10% przychodéw nadawcy za poprzedni rok podatkowy, badz
utrate koncesji). Hipotetycznie nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze KRRIiT mogtaby odmoéwi¢ ponownego przyznania
Kino Polska TV S.A. lub Stopklatka S.A. koncesji po okresie, na jaki zostaty one pierwotnie wydane, lub tez, ze
warunki ponownie wydanych koncesji (albo uméw zwigzanych z koncesjg, np. na wynajem transpondera czy
ustuge nadawczg) bedg z punktu widzenia Emitenta mniej korzystne niz w ramach obecnie posiadanych koncesji.
Jednakze Zarzad Spotki stoi na stanowisku, iz przedmiotowe ryzyko jest minimalne, co potwierdza réowniez

obserwacja realiéw rynkowych.

Nalezgca do Grupy spoétka Filmbox International Ltd. dysponowata koncesjg na kanaty filmowe marki FilmBox
wydang bezterminowo przez Office of Communications (,O0fcom”) z siedzibg w Londynie. W 2020 r. Grupa
przeniosta wszystkie koncesje na kanaty filmowe marki FilmBox do Hiszpanii. Wiascicielem wydanych

bezterminowo konces;ji jest Filmbox Iberia S.L.U.

Ryzyko nieprzedtuzenia umoéw wspétpracy z operatorami kablowymi i cyfrowymi
Podstawe przychoddéw Grupy stanowig optaty uiszczane przez operatoréw telewizji kablowych icyfrowych
platform satelitarnych z tytutu reemisji programéw telewizyjnych produkowanych/dystrybuowanych przez Kino

Polska TV S.A. oraz Filmbox International Ltd.

Grupa podpisata umowy na reemisje programu Telewizja Kino Polska ze wszystkimi operatorami cyfrowych
platform satelitarnych oraz z wiekszoscig operatorow telewizji kablowych, w tym ze wszystkimi najwiekszymi
(UPC, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea); zasieg najwiekszych operatoréw obejmuje ok. 75% abonentéw
telewizji kablowych w Polsce. Grupa podpisata tez umowy na dystrybucje programu Kino TV (dawniej FilmBox)
ze wszystkimi operatorami platform satelitarnych i wiekszoscig operatoréw telewizji kablowej. Emitent zawart
rowniez umowy na dystrybucje pakietu programoéw FilmBox Premium ze wszystkimi operatorami platform
satelitarnych

i ponad 150 operatorami telewizji kablowej, w tym ze wszystkimi najwiekszymi (UPC, Multimedia Polska, Vectra,
Toya, Inea). Stacja Kino Polska Muzyka jest dostepna w ofertach wybranych operatoréw kablowych (m.in. UPC

Polska, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea) oraz na wszystkich platformach satelitarnych.

Cze$¢ umow z operatorami przewiduje przychody ryczattowe, a czes¢ uzaleznia wielkos¢ przychoddéw od

faktycznej liczby abonentéw programow w danym miesigcu.

Umowy z gtéwnymi operatorami zawarte s3:

e na czas od roku do trzech lat, z mozliwoscig wypowiedzenia umowy najwczesniej na trzy miesigce przed
uptywem pierwszego okresu umowy, przy czym, jezeli umowa nie zostanie wypowiedziana, zostaje
przedtuzona automatycznie na kolejny czas okreslony,

e na czas nieokres$lony, zazwyczaj z trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka wypowiedzenia przez operatordw lub tez nieprzedtuzenia na kolejne okresy jednej

lub kilku umoéw. Wypowiedzenie/nieprzedtuzenie umowy, w szczegdlnosci przez operatora o duzej liczbie

80



Informacje uzupetniajace
Skonsolidowany raport srédroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 r.

abonentdéw, miatoby znaczny negatywny wptyw na przychody i wyniki Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
Grupa stara sie ograniczy¢ powyzsze ryzyko, tworzac dla poszczegdlnych kanatéw atrakcyjng oferte programowg

oraz negocjujgc odpowiednie zapisy umdéw, w tym warunki ich wypowiedzenia i przedtuzania.

Ryzyko modelu biznesowego

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy opiera sie na rozpowszechnianiu kanatéw Kino Polska, Kino Polska Muzyka, Zoom
TV, Stopklatka, a takze dystrybucji i produkcji programoéw telewizyjnych o profilu filmowym, przeznaczonych dla
innych nisz rynkowych (Kino TV i pakiet FilmBox Premium). Grupa intensywnie pracuje takze nad rozwojem
segmentu digital w swoje] dziatalnosci (rozszerzenie dystrybucji tresci VOD za posrednictwem partneréow B2B,

wtasne platformy online oraz aplikacje).

Istnieje ryzyko niedopasowania oferty programéw Grupy do zmieniajacych sie oczekiwan widzow, odptywu
widzow w kierunku tresci dostepnych w Internecie, badz tez braku mozliwosci wprowadzenia do oferty kolejnych

atrakcyjnych produktéw w miare nasycania sie dotychczasowych rynkéw.

Grupa prowadzi dziatalnos$¢ na rynkach, gdzie sukces handlowy zalezy od trudnych do przewidzenia czynnikéw,
jakimi sg zadowolenie klientow i akceptacja tresci programowych. Zadowolenie widzéw z oferty programowej
ma zasadnicze znaczenie dla mozliwosci pozyskania i utrzymania klientow, jak rowniez osiggania i zwiekszania
przychodoéw uzyskiwanych z abonamentu. Zdolnos¢ do generowania przychodéw z reklam jest uzalezniona od
zapotrzebowania odbiorcéw na nadawane przez Grupe Kapitatowa programy telewizyjne. Tak wiec oglgdalnos¢
emitowanych przez Grupe programow wptywa bezposrednio zaréwno na atrakcyjnos¢ kanatow telewizyjnych dla
obecnych i potencjalnych reklamodawcéw, jak rowniez na wysokos¢ optat, ktére Grupa moze uzyskac za czas

emisji reklam.

Popyt na programy telewizyjne oraz preferencje programowe podlegajg czestym zmianom. Grupa moze nie by¢
w stanie przyciggna¢ ani utrzymaé klientow, jezeli nie zdofa skutecznie przewidzie¢ zapotrzebowania na
programy lub zmiany gustéw odnosnie tresci programowych lub, gdy konkurentom Grupy Kapitatowej uda sie
przewidzie¢ takie zapotrzebowanie lub zmiany gustéw bardziej efektywnie. W rezultacie moze to spowodowac
zwiekszenie wspotczynnika odptywu klientéw oraz spadek oglgdalnosci programéw i zwigzane z tym trudnosci
w pozyskiwaniu reklamodawcow. W konsekwencji, brak akceptacji oferty programowej Grupy Kapitatowe] Kino
Polska TV S.A. lub brak zdolnosci do pozyskiwania praw do emisji programéw/filméw, moze mieé istotny
niekorzystny wptyw na wyniki dziatalnosci Grupy, jej sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju. Grupa
Kapitatowa stara sie niwelowac powyzsze ryzyko poprzez przygotowywanie dla swoich widzow atrakcyjnej oferty

programowe;j.

Nalezy rowniez wspomniec o ograniczeniach w dostepnosci do polskojezycznych tresci programowych, ktére sg
efektem m.in. likwidacji studiéw filmowych. Ta sytuacja jest wyzwaniem dla Grupy, poniewaz polski content
stanowi nie tylko podstawe programmingu kanatu Kino Polska (przede wszystkim starsze, kultowe produkcje),

ale réwniez jest bardzo wartosciowy dla innych stacji nalezgcych do portfolio Grupy. Pracuje ona zatem nad
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zniwelowaniem wptywu wskazanego ograniczenia na jej biznes. Podjeto decyzje o odmtodzeniu widowni kanatu
Kino Polska (zachowujac jednoczesnie nostalgiczny charakter tej stacji, ktory jest tak istotny dla jej widzéw) — na

jego antenie pojawia sie coraz wiecej pozycji atrakcyjnych réwniez dla mtodszych widzow.

W celu zminimalizowania przedmiotowego ryzyka Grupa systematycznie rozwija réwniez segment digital, m.in.
za pomocg nowej platformy FilmBox+ (wczesniej FilmBox Live), obecnosci Telewizji Kino Polska w TV Mobilnej
Cyfrowego Polsatu, jak rowniez dostepnosci kanatéw: Telewizja Kino Polska, Kino TV i FightBox w telewizji

internetowej na zywo Orange Tu i Tam, a takze w telewizji internetowej na zywo Play Now i WPPilot.

Platforma FilmBox+ zostata uruchomiona w | potowie 2021 r. i zastgpita serwis FilmBox Live. Serwis dziata na
zupetnie nowej infrastrukturze technologicznej, zyskat tatwiejszy w obstudze, przyjazny uzytkownikowi interfejs,
mozliwos¢ ogladania tresci na czterech urzadzeniach w tym samym czasie, a takze specjalnie przygotowang dla
uzytkownikow oferte programowa, sktadajgca sie m.in. z filmow, seriali i dokumentéw. W przysztosci planowane

jest takze uruchomienie serwisu powigzanego z kanatem Kino Polska.

Emitent jest 100% udziatowcem w Filmbox Iberia S.L.U. oraz Filmbox International Ltd., dzieki czemu aktywnosci
zwigzane z produkcjg i dystrybucjg kanatéw filmowych marki FilmBox na ogdlnoswiatowym terytorium sg
kontrolowane przez Grupe Kapitatowg Kino Polska TV S.A. Dodatkowym czynnikiem minimalizujgcym ryzyko
nasycenia danego rynku jest ekspansja swoich ustug na inne rynki zagraniczne. Dzieki obranej strategii Grupa

Kapitatowa jest obecna w ponad 40 panstwach $wiata.

Grupa stale rozszerza swojg oferte programowa. Stopklatka S.A., jest nadawcg pierwszego w Polsce naziemnego
kanatu filmowego — Stopklatka, ktéry nadawany jest od 2014 r. W 2016 r. do portfolio Spétki zostat dotaczony
kolejny kanat telewizji naziemnej—Zoom TV, ktérego nadawca byta éwczesna jednostka zalezna Emitenta — Cable

Television Networks & Partners sp. z 0.0. W 2018 r. CTN&P zostata potgczona z Kino Polska TV S.A.

Ryzyko przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego

Ryzyko zwigzane 1z wystgpieniem przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego jest typowym
i charakterystycznym elementem dziatalnosci wszystkich nadawcéw telewizyjnych. Grupa zaopatruje swoich
klientdw, operatorow telewizji kablowych i operatoréw satelitarnych platform cyfrowych gtéwnie w sygnat
przekazujacy programy telewizyjne Grupy Kapitatowej drogg satelitarng. Sygnat satelitarny dla kazdego z
programéw jest zakodowany. Obstuge techniczng zwigzang z rozpowszechnianiem sygnatu kanatéow Grupy

powierzono wyspecjalizowanym podmiotom.

Istnieje jednak ryzyko, ze mimo podpisanych umdw i zastosowanych rozwigzan technicznych nastgpi przerwa
w mozliwosci odbioru jednego/wielu programdéw Grupy przez operatoréw lub tez przez ostatecznych widzéw,
w szczegdlnosci w przypadkach wadliwego dziatania albo uszkodzenia urzadzen czy sieci swiattowodowych,
badz tez w efekcie dziatania sity wyzszej (np. katastrof naturalnych). Czynniki te mogg miec istotny negatywny

wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
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Grupa Kapitatowa stara sie minimalizowadé ryzyko przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego. Urzadzenia do
produkcji i emisji programow telewizyjnych Grupy wyposazone sg w szereg zabezpieczen, obnizajgcych

prawdopodobienstwo wystgpienia oraz skutki ewentualnej awarii.

Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikéw

Dziatalnos¢ oraz rozwdj Grupy sg uzaleznione od wiedzy i doswiadczenia jej kadry zarzadzajgcej oraz
pracownikéw. Prowadzenie dziatalnosci wymaga odpowiednio wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej wyzszego
szczebla. Utrata lub brak mozliwosci znalezienia wykwalifikowanej kadry na kluczowe stanowiska moze miec

istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng lub dalsze perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe;j.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. w branzy mediéw wymaga pozyskiwania i utrzymywania
pracownikow ze specyficznym wyksztatceniem i doswiadczeniem, ktérych podaz na rynku jest stosunkowo
ograniczona. Ponadto, na rynku funkcjonujg przedsiebiorstwa i holdingi z branzy mediéw, ktére z uwagi na skale
dziatania kreujg popyt na pracownikdw (szczegdlnie specjalistéw zajmujacych sie obstugg techniczng

i przygotowywaniem programow) i mogg oferowac im korzystniejsze warunki zatrudnienia.

Nie mozna zatem wykluczyé ryzyka wystgpienia trudnosci w pozyskaniu badz zatrzymaniu pracownikéw
niezbednych do prowadzenia dziatalnosci. Grupa stara sie zapobiega¢ utracie kadry zarzadzajacej i kluczowych

pracownikéw poprzez oferowanie atrakcyjnego na tle rynku wynagrodzenia.

Ryzyko ustug obcych

Specyfika dziatalnosci Grupy Kapitatowej powoduje, ze znaczacy udziat w kosztach dziatalnosci majg koszty ustug
obcych. Na ustugi obce sktadajg sie optaty licencyjne i dystrybucyjne, optaty za specjalistyczne ustugi dotyczace
produkcji i dystrybucji programoéw telewizyjnych oraz optaty za réznego rodzaju typowe ustugi, Swiadczone dla
danego przedsiebiorstwa. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka pogorszenia warunkéw handlowych jednej lub wielu ustug
obcych, nabywanych przez Grupe, w szczegdlnosci kosztdw licencji lub wzrostu kosztéw nadawania programéw

drogg satelitarng.

W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka Grupa na biezgco monitoruje warunki wynikajgce z zawieranych

umow, analizuje dostepne opcje rynkowe oraz negocjuje warunki kontraktéw.

Ryzyko dominujacego wptywu gtéwnych akcjonariuszy na dziatania Spoétki

SPI International B.V. posiada akcje stanowigce 66% akcji ogétem i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
Zgodnie z warunkowg umowag sprzedazy akcji z 20 wrzesnia 2021 r. zawartg pomiedzy Panig Hildg Uziyel, jako
sprzedajgcym (Sprzedajaca), a Canal+ Luxembourg S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, jako kupujgcym (Kupujacy),
z poézniejszymi zmianami, w dniu 17 marca 2022 r. Kupujacy nabyt od Sprzedajacej 70% udziatéw

w spotce Digital SPI International, Unipessoal LDA, z siedzibg w Lizbonie, ktéra posrednio posiada 12.913.285
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akcji Emitenta, stanowigcych 66% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych do 66% ogdlnej liczby gtoséw

w Emitencie.?

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze interesy i dziatania gtéwnych akcjonariuszy nie beda zbiezne z interesami
akcjonariuszy mniejszosciowych. W szczegdlnosci nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze gtéwni akcjonariusze podejmag
decyzje o zmianie kolejnosci realizacji poszczegdlnych zatozen strategii Grupy lub tez decyzje o zmianie same;j
strategii czy tez zmianie przedmiotu dziatania Spoétki. Nie mozna tez wykluczy¢ ryzyka, ze gtdwni akcjonariusze
beda wywierali decydujgcy wptyw na decyzje Emitenta, w tym decyzje dotyczace tresci uchwat podejmowanych

przez Walne Zgromadzenie.

Przedmiotowe ryzyko to jest minimalizowane poprzez stosowanie rekomendacji i zasad szczegétowych
okreslonych w Dobrych Praktykach Spoétek Notowanych na GPW, a takie poprzez regulacje statutu Spotki i
przepisy kodeksu spétek handlowych, ktére zastrzegaja, iz najwazniejsze uchwaty podejmowane przez Walne

Zgromadzenie wymagajg kwalifikowanej wiekszosci gtosow.

Ryzyko zwigzane z umowami dystrybucyjnymi i produkcyjnymi dla programéw FilmBox

Grupa od 2009 r. w ramach swoich ustug oferuje produkcje i dystrybucje programoéw telewizyjnych z rodziny
FilmBox. W dniu 18 lutego 2014 r. zawarto umowe dystrybucyjng pomiedzy Emitentem a Filmbox International
Ltd. (,Umowa FB"”). Przedmiotem Umowy FB jest udzielenie przez Filmbox International Ltd. (jednostka zalezna
od Emitenta) na rzecz Emitenta licencji (wytgcznej na terytorium Polski oraz niewytgcznej w pozostatych krajach
na ogolnoswiatowym terytorium) obejmujgcej prawa do reemisji kanatéw filmowych marki FilmBox (do ktorych
Filmbox International Ltd. posiadat koncesje), wraz z mozliwoscig udzielenia sublicencji operatorom kablowym,
satelitarnym lub dziatajgcym z wykorzystaniem innych technik transmisji i reemisji. W 2018 r. rozszerzono zakres
umowy FB o programy telewizyjne, bedace przedmiotem koncesji spoétki pod firmg Mediabox Broadcasting
International Ltd., do ktorych dystrybucji Filmbox International Ltd. jest uprawniony. Umowa FB zastgpita w wyzej
opisanym zakresie umowe dystrybucyjng z dnia 30 wrze$nia 2011 r. zawartg pomiedzy Emitentem a Cinephil

France S.A.S.

W zwigzku z wystgpieniem Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej, Grupa podjeta decyzje o przeniesieniu koncesji
na kanaty filmowe marki FilmBox do Hiszpanii. W 2020 r. Grupa przeniosta do tego kraju wszystkie koncesje na
kanaty filmowe marki FilmBox. Wtascicielem koncesji jest spétka wchodzgca w sktad Grupy Kapitatowej - Filmbox

Iberia S.L.U.

Dodatkowo KPTV Media Sp. z 0.0. w dniu 13 marca 2013 r. zawarta dwie znaczgce umowy z Filmbox International

Ltd. - produkcyjng i telekomunikacyjng, na mocy ktérych swiadczyta ustugi przygotowywania kanatéw z rodziny

2 13 kwietnia 2023 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od Canal+ Luxembourg S.a r.l., z siedzibg w Luksemburgu, zgodnie z ktérym Canal+
postanowit wykonac przystugujaca mu opcje kupna i naby¢ od pani Hildy Uziyel 30% udziatéw spétki Digital SPI International, LDA, z
siedziba w Lizbonie, ktéra posrednio (poprzez SPI International B.V.) posiada 13.082.126 akcji Spétki stanowigcych 66,00% kapitatu
zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych do wykonywania 66,00% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce.
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FilmBox, w zwigzku z czym zakres prac Kino Polska TV S.A. ograniczat sie do dziatan uzupetniajgcych aktywnosci
KPTV Media Sp. z 0.0. w tym zakresie. Zarowno Emitent, jak i KPTV Media Sp. z 0.0., podpisaty takze umowy na
przygotowywanie kanatéw tematycznych ze spotkg Mediabox Broadcasting International Ltd. oraz Rox
Entertainment B.V. 26 czerwca 2018 r. doszto do potgczenia KPTV Media ze Spdtka, w wyniku czego Emitent

przejat wszystkie obowigzki KPTV Media wynikajace z opisanych wyzej umédw.

W 2020 r. umowy produkcyjna i telekomunikacyjna zawarte z Filmbox International Ltd., a dotyczace
przygotowywania kanatéw z rodziny FilmBox zostaty rozwigzane. Emitent zawart analogiczne umowy z Filmbox
Iberia S.L.U., ze wzgledu na fakt, iz podmiot ten jest obecnie wtascicielem koncesji na nadawanie kanatow
filmowych marki FilmBox. Dodatkowo, w 2020 r. zostata zawarta umowa miedzy Filmbox International Ltd.
a Filmbox lberia S.L.U., na mocy ktdrej Filmbox lberia S.L.U. jest uprawniony do korzystania ze znakdéw

towarowych marki FilmBox.

Nie mozna wykluczy¢, ze wymienione wyzej umowy nie zostang przedtuzone na kolejne okresy obowigzywania
lub, zZe wynegocjowane zostang nowe, mniej korzystne warunki handlowe. Nie mozna takie wykluczy¢,
ze z przyczyn, na ktére Spotka nie ma wptywu, koncesjonariusz utraci jedng lub wiecej koncesji, co miatoby

istotny negatywny wptyw na osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

W celu zminimalizowania niniejszych czynnikdw ryzyka Kino Polska TV S.A. posiada 100% udziatow w Filmbox

Iberia S.L.U, spdtce bedgcej wtascicielem koncesji na nadawanie kanatéw filmowych z grupy FilmBox.

W 2018 r. Spotka podpisata trédjstronna umowe z Filmbox International Ltd. i Mediabox Broadcasting
International Ltd. dotyczacg dystrybucji kanatéw FilmBox i Mediabox na rynkach CEE. Na mocy tej umowy
Filmbox International Ltd. przejat przychody z kanatéw Mediabox na rynkach CEE oraz koszty ustug produkcyjnych

kanatow Mediabox.

9. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen zwigzanych z otoczeniem Grupy

Ryzyko sytuacji makroekonomicznej i kondycji gospodarstw domowych

Poziom przychodéw Grupy w gtéwnej mierze uzalezniony jest od zamoznos$ci mieszkarncéw Polski oraz
pozostatych krajéw, na terytorium ktérych prowadzi ona swojg dziatalnos¢ (w szczegdlnosci mieszkancow
wiekszych miast), ktdra zmienia sie w zaleznosci od koniunktury gospodarczej, w tym: dynamiki wzrostu
gospodarczego, inflacji, poziomu bezrobocia, konsumpcji indywidualnej, wskaznikdédw optymizmu konsumentéw,
poziomu kursu euro wobec ztotego oraz polityki fiskalnej panstwa. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
przedtuzajgcego sie ostabienia lub pogorszenia koniunktury gospodarczej nastgpi zmniejszenie popytu na ustugi

oferowane przez Grupe Kapitatowa, co moze wptyngé negatywnie na jej rozwdj oraz wyniki finansowe.
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Jednym ze zrédet przychoddw Grupy jest sprzedaz reklam na dystrybuowanych przez nig kanatach (na terytorium
Polski i Czech). Kryzys gospodarczy, a tym bardziej recesja w kraju, mogtby doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej

obecni reklamodawcy korzystajgcy z czasu reklamowego kanatéw Grupy ograniczyliby swoje wydatki reklamowe.

Eksperci prognozuja, ze 2023 r. przyniesie polskiej gospodarce wzrost na poziomie od 0,1% do 1,2%. Jako
przyczyne tak niewielkiego tempa wzrostu analitycy wskazujg niski popyt konsumencki. Sytuacja ma poprawié
sie pod koniec roku, jesli dojdzie do obnizenia poziomu inflacji. Komisja Europejska szacuje natomiast, iz
w 2023 r. PKB Polski wzrosnie o 0,4%, a dla catej Unii wzrost ten uksztattuje sie na poziomie 0,8%. Zgodnie
z prognozami Komisji w 2023 r. nasz kraj zanotuje srednioroczng inflacje na poziomie 11,7%, a srednia inflacja
dla catej Unii wyniesie 6,54%. W przypadku gospodarki swiatowej MFW przewiduje inflacje na poziomie $rednio

6,6%.

Ekonomisci wskazuja, iz gtdwnymi zagrozeniami dla polskiej i $wiatowe] gospodarki bedg w 2023 r. eskalacja
wojny w Ukrainie, a takze wolniejsze od oczekiwanego tempo spadku poziomu inflacji. Jak wskazuje w swoim
raporcie Komisja Europejska —,,Podwyzszona inflacja oraz niskie zaufanie konsumentéw i przedsiebiorcéw beda

nadal negatywnie oddziatywaé na wzrost gospodarczy".

Zdaniem Zarzadu, Grupa, dzieki dywersyfikacji swoich przychodéw nie jest narazona na istotny spadek
przychodow ogdtem. Udziat przychoddw z rynku ukrainskiego w przychodach ogétem Grupy nie jest na tyle
znaczacy, aby ewentualny problem z ich przeptywem sktaniat do identyfikacji istotnego ryzyka dla dziatalnosci
lub stabilno$ci finansowej Grupy Kapitatowej. Takze przychody z rynku rosyjskiego nie stanowig istotnej czesci

w przychodach Grupy.

Dtugookresowe regionalne badz globalne spowolnienie gospodarcze miatoby negatywny wptyw na wysokos¢
wydatkow konsumpcyjnych w kraju. Cze$é kanatéw bedacych w portfolio Grupy obecna jest w ptatnej ofercie
operatoréow kablowych i satelitarnych. Nie mozna zatem wykluczy¢ sytuacji, w ktérej niektdrzy abonenci na

pewien czas zrezygnowaliby z ptatnej oferty, co skutkowatoby spadkiem przychodéw Grupy z emisji jej kanatow.

Istnieje réwniez ryzyko pogorszenia sie sytuacji finansowej kontrahentéw Grupy, przez co mogg miec oni

problem z terminowym regulowaniem naleznosci wobec nie;j.

Nie mozna takze wykluczy¢ sytuacji, w ktdérej, w zwigzku sytuacjg gospodarcza, dojdzie do ostabienia ztotego
w stosunku do innych walut, co réwniez mogtoby mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy. Wptyw
na rynek walut ma réwniez toczgca sie na terytorium Ukrainy wojna. Polska waluta, obok czeskiej i wegierskiej,

mocno odczuwa efekty tej sytuacji, co znajduje odzwierciedlenie w wysokim kursie wymiany walut.

Pomimo odbicia ekonomicznego, ktére dato sie zauwazy¢ po pandemii, ekonomiczne skutki wojny w Ukrainie
oraz fakt, ze wiele krajéw, w tym Polska, mierzy sie obecnie z wysokg inflacjg sprawiajg, ze nalezy wspomnie¢
réwniez o ryzyku stagflacji (zarowno w ujeciu krajowym jak i globalnym), czyli potgczenia stagnacji gospodarczej

i wysokiej inflacji. Na razie, z uwagi na dynamike sytuacji, trudno jest jednoznacznie okresli¢, na ile
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prawdopodobne jest ryzyko wystgpienia stagflacji, jak dtugo miataby ona potrwac i jaki bytby ostatecznie wptyw

tego zjawiska na gospodarke.

Ryzyko konkurencji

Grupa Kapitatowa dziata na wysoce konkurencyjnym rynku, gdzie o uwage ostatecznych odbiorcéw rywalizuje ze
sobg wiele stacji telewizyjnych o charakterze filmowym, nadawanych w jezyku polskim i w jezykach obcych,
w rozdzielczosci zwyktej czy tez High Definition, zawierajacych rozmaite przekroje filmowej i telewizyjnej oferty

produkcji polskiej, amerykanskiej, europejskiej i innych.

Ponadto z ofertg Grupy konkuruje wielu nadawcéw programow telewizyjnych uniwersalnych, o charakterze
niefilmowym. Szczegdlnie widoczne jest to w ofercie operatoréow telewizji kablowych, gdzie skorczona
przepustowos¢ tagcza kablowego wymusza ograniczenie oferty do kilkudziesieciu programow, co pocigga za soba
regularng wymiane najmniej atrakcyjnych stacji w ofercie. O zainteresowaniu ostatecznego odbiorcy mogg tez
zadecydowaé warunki tworzone przez operatora, na ktére Grupa Kapitatowa ma niewielki wptyw, takie jak
konstrukcja oferty pakietéow telewizyjnych podstawowych i dodatkowych, zawartos¢ pakietow
w stosunku do ceny i konkurencji, dostepnos$é sygnatu, oferta dekoderdw itp. Istotng konkurencje dla programéw
oferowanych przez Grupe stanowig rowniez kanaty dystrybuowane w ramach bezptatnej telewizji naziemne;.
W wyniku zakonczenia w lipcu 2013 r. procesu cyfryzacji telewizji naziemnej w Polsce, w dystrybucji naziemnej
znalazty sie dwadziescia cztery kanaty telewizyjne. Kolejng siecig naziemnej telewizji cyfrowej DVB-T, ktdra
zostata uruchomiona w Polsce jest Multipleks dsmy (,MUX8"). Nowy multipleks docelowo miat zawierac siedem
programéw standardowej rozdzielczosci (trzy programy Telewizji Polskiej i cztery programy nadawcow
komercyjnych) albo szes¢ programow, w tym jeden wysokiej rozdzielczosci (dwa programy SD i jeden HD Telewizji
Polskiej oraz cztery programy SD nadawcéw komercyjnych). W listopadzie 2015 r. Krajowa Rada Radiofonii
i Telewizji przyznata cztery koncesje na rozpowszechnianie programéw drogg rozsiewczg naziemng w ramach
Multipleksu 6smego. Pod koniec 2016 r. nadawanie na MUX8 rozpoczeli czterej nadawcy komercyjni. W grudniu
2018 r. dwa kanaty Telewizji Polskiej (TVP Rozrywka i TVP Sport HD) rozpoczety nadawanie na dsmym
multipleksie. W efekcie zmian w ofercie wprowadzanych przez TVP w roku 2019, ostatecznie na MUX8 od
kwietnia 2020 r. funkcjonujg kanaty TVP Kultura HD oraz TVP HD (nadawany w rozdzielczosci SD). W marcu 2021
r. kanat TVP Rozrywka zostat przeksztatcony w TVP Kobieta. W ocenie Grupy, z uwagi na duzg zmiennos¢ oferty
TVP na MUX8 oraz sezonowos¢ wynikéw ogladalnosci, w chwili obecnej trudno jednoznacznie oceniaé wptyw
funkcjonowania wyzej wymienionego zestawu kanatéw TVP na ogladalnos¢ catego MUXS8. Mozliwo$é odbioru
kanatéw nadawanych poprzez MUX-8 w panelu telemetrycznym, wg badania NAM na koniec | potowy 2023 r.

wyniosta 79,2%.

W tym miejscu nalezy wskaza¢ takie refarming, czyli zmiane standardu nadawania telewizji naziemne;j
z DVB-T na bardziej efektywny technicznie standard DVB-T2 / HEVC. Refarming istotnie wptynat réwniez na wyniki
Grupy Kapitatowej, a szczegdlnie — na rezultaty nalezacego do jej portfolio kanatu naziemnego Stopklatka.
Ubiegtoroczng decyzjg organdw rzadowych z procesu refarmingu wytgczono kanaty naziemne nadawcy

publicznego (TVP) obecne na multipleksie trzecim, ktére wcigz sg dostepne w ,,starym” standardzie nadawania.
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Spowodowato to roztam na rynku telewizji naziemnej na kanaty nadawcy publicznego oraz reszte. W nastepstwie
cze$¢ widzéw nie zaktualizowata sprzetu i oprogramowania odbiornikéw potrzebnych do odbioru telewizji
w standardzie DVB-T2 / HEVC, pozostajgc wytacznie z dostepem do o$miu kanatéw TVP. W efekcie ponad 2,5 min
polskich widzéw pozbawiono mozliwosci wyboru i dostepu do réinych zrédet informacji. Duza czesé
spoteczenstwa ma wiec dzi$ ograniczony dostep do az 13 kanatéw naziemnych, w tym — Stopklatki. Gtéwnym

rezultatem refarmingu jest zatem ostabienie telewizji naziemnej jako platformy nadawczej.

Grupa Kapitatowa stara sie utrzymywadé atrakcyjng oferte programowa swoich kanatéw, jednakze nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, ze pomimo tego konkurencja w segmencie programoéw o charakterze filmowym lub w catej
branzy mediow nasili sie, co mogtoby spowodowac spadek ogladalnosci programéw Grupy i w konsekwencji
negatywnie wptyna¢ na jej wyniki finansowe. Nie mozna réwniez wykluczy¢ pojawienia sie planéw utworzenia

kolejnego multipleksu, co bedzie skutkowato dalszym wzrostem liczby konkurentéw.

Nalezy rowniez wspomnie¢ o konkurencji ze strony platform OTT. Oferta platform streamingowych, dajgca
swoim uzytkownikom dostep do wybranych tresci, stale sie powieksza. Niektore z serwiséw umozliwiajg takze
abonentom dostep do tradycyjnych kanatéw telewizyjnych. W ostatnich latach widoczny jest spadek ogladalnosci
kanatéw linearnych odbieranych za pomoca klasycznego odbiornika, jakim jest telewizor. Gtéwng przyczyng tego
globalnego zjawiska jest ekspansja i szybki rozwdj platform streamingowych (rozwdéj umozliwia im m.in. dostep
do szerokopasmowego internetu, zaréwno stacjonarnego, jak i mobilnego), ktére to zjawisko istotnie
przyspieszyto w trakcie pandemii COVID-19 i wymuszonych nig lockdownéw. Nowe nawyki widowni sprawity, ze
faczny czas ogladania telewizji (ATV) w Polsce spadt w 2022 r. o ok. 6% rok do roku w grupie komercyjnej (A16-
59) i 4% rok do roku wsréd wszystkich widzow (A4+). Nie mozna zatem wykluczy¢, ze kanaty Grupy mogtyby

stracic¢ cze$¢ swoich widzow na rzecz platform OTT.

Analizujgc powyzsze dane nalezy jednak pamieta¢, ze dla 70% widzéw to telewizja wciaz jest gtdwnym Zrédtem
rozrywki i sposobem spedzania wolnego czasu. Olbrzymia ilos¢ dostepnej oferty programowej wywotuje tzw.
paradoks wyboru (im wiekszy wybdr, tym wiekszy paraliz zwigzany z decyzjg i mniejsza satysfakcja z wybranej
opcji), a wyszukiwanie nowych tresci staje sie zbyt czasochtonne. To powoduje, ze widzowie decydujg sie na

ogladanie tego, co juz dobrze znaj3. To duza szansa dla telewizji.

W celu zmitygowania przedmiotowego ryzyka Grupa Kapitatowa inwestuje w swojg biblioteke programowa, nie
tylko poprzez zakup atrakcyjnych dla widzéw tresci, ale réwniez przez produkcje wtasne. Dodatkowo Grupa
rozwija swoj segment digital, m.in. za pomoca nowej platformy FilmBox+ (wczesniej FilmBox Live), obecnosci
Telewizji Kino Polska w TV Mobilnej Cyfrowego Polsatu, jak réwniez dostepnosci kanatow: Telewizja Kino Polska,
Kino TV i FightBox w telewizji internetowej na zywo Orange Tu i Tam, a takze w telewizji internetowej na zywo
Play Now i WPPilot. Platforma FilmBox+ zostata uruchomiona w | potowie 2021 r. i zastgpita serwis FilmBox Live.
Serwis dziata na zupetnie nowej infrastrukturze technologicznej, zyskat tatwiejszy w obstudze, przyjazny

uzytkownikowi interfejs, mozliwos¢ ogladania tresci na czterech urzadzeniach w tym samym czasie, a takze
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specjalnie przygotowang dla uzytkownikéw oferte programowaq, sktadajacg sie m.in. z filméw, seriali

i dokumentow. W przysztosci planowane jest takze uruchomienie serwisu powigzanego z kanatem Kino Polska.

Ryzyko roszczen z tytutu naruszenia praw wtasnosci intelektualnej

Prowadzona przez Grupe Kapitatowa dziatalno$¢ opiera sie w znacznej mierze na korzystaniu z praw wtasnosci
intelektualnej i zawartych umowach licencyjnych. W przekonaniu Grupy nie narusza ona w swojej dziatalnosci
praw witasnosci intelektualnej oséb trzecich. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktérych Grupa Kapitatowa
mogtaby nieumyslnie naruszy¢ takie prawa. W efekcie pod jej adresem mogtyby zosta¢ wysuniete roszczenia
z tego tytutu, w wyniku ktérych wystgpitaby koniecznos¢ zaptacenia stosownych odszkodowan. Taka sytuacja

mogtaby mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zmiennosci przepiséw prawa, w szczegélnosci regulujacych dziatalnosé Grupy

W zwigzku z faktem, ze polski system prawny jest przedmiotem czestych zmian, mogg one mie¢ negatywny
wplyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. oraz pocigga¢ za sobag powazine ryzyko
w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej. W szczegdlnosci na aktywnosé Grupy mogg mieé wptyw zmiany prawa
regulujgcego wykonywang dziatalnos¢, w tym Ustawy o radiofonii i telewizji oraz przepiséw wykonawczych do
tej ustawy, Ustawy o prawie autorskim, regulacji UE dotyczgcych funkcjonowania organizacji zbiorowego

zarzgdzania prawami autorskimi, a takze zmiana aktdw regulujgcych dziatalno$é rynku kapitatowego w Polsce.

Nowe regulacje prawne moggy potencjalnie rodzi¢ pewne ryzyko zwigzane z problemami interpretacyjnymi,
brakiem praktyki orzeczniczej, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez sady lub organy
administracji publicznej itp. Dodatkowo system podatkowy w Polsce charakteryzuje sie duzg zmiennoscia.
Ewentualne zmiany dotyczace opodatkowania dziatalno$ci gospodarczej, zarédwno w zakresie podatku
dochodowego, podatku od towardw i ustug, jak tez innych podatkéw, mogg wptynac negatywnie na dziatalnos¢
i poziom dochoddéw Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. Grupa narazona jest réwniez na ryzyko zwigzane
z mozliwoscig zmian interpretacji przepiséw prawa podatkowego, wydawanych przez organy podatkowe,

majgcych wptyw na dziatalnos¢ operacyjng oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j.

W celu zminimalizowania przedmiotowego czynnika ryzyka Grupa wspétpracuje z firmg doradczg oraz posiada
niezbedne ubezpieczenia. Ponadto pracownicy i wspdtpracownicy Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
uczestniczg w szkoleniach/warsztatach dotyczgcych biezacych zmian w przepisach prawnych regulujgcych

dziatalnos¢ Grupy.

Ryzyko kursowe
Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. ponosi koszty ustug nadawczych i innych ustug pomocniczych dla kazdego
z programow telewizyjnych w zwyczajowo przyjetej do tego typu umdéw walucie, m.in. w euro. Ponadto Grupa

ponosi cze$é kosztow zwigzanych z zakupami licencji programowych w dolarach amerykanskich oraz euro. Tym

89



Informacje uzupetniajace
Skonsolidowany raport srédroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 r.

samym wartos$¢ niektérych kosztdw Grupy narazona jest na ryzyko kursowe. Ewentualne znaczne ostabienie

ztotego wobec euro lub dolara mogtoby spowodowac zmniejszenie rentownosci Grupy Kapitatowe;.

Opisany powyzej czynnik moze miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki

i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej.

W celu zminimalizowania tego czynnika ryzyka spétki z Grupy posiadajg dewizowe rachunki biezgce, w oparciu
o ktére rozliczane sg transakcje w walutach obcych oraz na biezgco monitorujg wptywy i wyptywy srodkéw

pienieznych realizowane w walutach obcych.

Dalsze szczegdty dotyczace ryzyka finansowego, na jakie narazona jest Grupa oraz sposéb zarzgdzania
tym ryzykiem, przedstawiono w nocie 5.10.4 do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony

31 grudnia 2022 r.

Ryzyko dotyczace moiliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru
Finansowego za niewtasciwe wykonywanie obowigzkéw informacyjnych

Komisja Nadzoru Finansowego jako organ nadzorujgcy sp6tki publiczne ma mozliwo$é zastosowania wobec nich
sankcji administracyjnych (obejmujacych réwniez kary pieniezne) za nieprawidtowe wypetnianie obowigzkdéw
informacyjnych przewidzianych w Ustawie o ofercie publicznej oraz w Ustawie o obrocie instrumentami

finansowymi. Kary te mogg w istotny sposdb wptyna¢ na sytuacje finansowg Grupy.

Ponadto od 3 lipca 2016 r. spétki notowane na rynku regulowanym oraz w alternatywnym systemie obrotu sg
zobowigzane do bezposredniego stosowania rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé na rynku, a zakres ich odpowiedzialnos$ci okresla dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/57/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie sankcji karnych za naduzycia
na rynku. Wejscie w zycie wskazanych wyzej regulacji wigze sie nie tylko z rozszerzeniem katalogu zdarzen
stanowigcych naruszenie obowigzkéw informacyjnych, ale prowadzi takze do podniesienia wysokosci kar, jakie

w wyniku takiego naruszenia mogg zosta¢ natozone na spétki publiczne.

Emitent stara sie rzetelnie wypetnia¢ natozone na niego obowigzki informacyjne. W tym celu uczestniczy
w konferencjach (organizowanych m.in. przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A oraz Komisje
Nadzoru Finansowego) i w szkoleniach majgcych na celu aktualizacje wiedzy o obowigzujgcych przepisach. Grupa

Kapitatowa wspdtpracuje réwniez w tym zakresie z kancelarig prawna.

Ryzyko naruszenia przepisow o ochronie danych osobowych skutkujagce mozliwoscia natozenia kar
finansowych za nieprzestrzeganie przepiséw RODO
Spétka w ramach prowadzonej przez siebie dziatalnosci przetwarza dane osobowe swoich klientéw,

kontrahentéw oraz pracownikéow i wspotpracownikow, jest zatem administratorem danych osobowych.
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W zwigzku z tym podlega zapisom Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia
27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osdb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w

sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (,RODO”).

Wraz z implementacjg RODO standardy dotyczace ochrony danych osobowych zostaty podwyzszone. Nalezy
rowniez wspomnie¢ o znacznym podniesieniu wysokosci kar pienieznych, ktore w efekcie stwierdzenia naruszen
mogg zostac natozone na administratora. Obecnie wynoszg one do 20 min euro lub 4% catkowitego rocznego
obrotu z poprzedniego roku. Regulator moze takze natozy¢ czasowy lub catkowity zakazu przetwarzania danych

osobowych.

Emitent opracowat i wdrozyt przewidziane w RODO procedury. Zorganizowano szkolenia dla pracownikdéw Spétki,
ktore zostaty przeprowadzone przez pracownikéw kancelarii prawnej specjalizujgcych sie w kwestii RODO. Zarzad
Emitenta powotat takze Koordynatora Danych Osobowych. Spétka wspétpracuje réwniez w tym zakresie

z kancelarig prawna.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem optaty od przychoddw reklamowych
Grupa Kapitatowa dywersyfikuje zrédta swoich przychoddéw. Jednym z nich sg wptywy ze sprzedazy czasu
reklamowego na kanatach telewizyjnych Grupy (obecnie czas reklamowy sprzedawany jest na kanatach

emitowanych w Polsce oraz w Czechach - na kanale FilmBox).

Na poczatku lutego 2021 r. Ministerstwo Finanséw opublikowato projekt Ustawy o dodatkowych przychodach
Narodowego Funduszu Zdrowia, Narodowego Funduszu Ochrony Zabytkéw oraz utworzeniu Funduszu Wsparcia
Kultury i Dziedzictwa Narodowego w Obszarze Mediow, ktéra ma wprowadzi¢ podatek od przychoddow
reklamowych (,Projekt”). Projekt przewiduje natozenie podatku od przychodéw reklamowych (,podatek
reklamowy”) na wszystkie rodzaje medidow, ktérych wptywy reklamowe przekroczg w roku kalendarzowym
wartos¢ 1 min zt (dla prasy préog wptywow okreslono na 15 min zt rocznie). W przypadku telewizji ma
obowigzywac stawka w wysokosci 7,5% (od wptywdéw do 50 min zt rocznie) lub 10% (od wptywow powyzej
50 min zt rocznie). Projekt przewiduje takze odrebng kategorie reklam, okreslong jako ,reklamy towardw
kwalifikowanych”, obejmujgca reklamy produktéw leczniczych, suplementéw diety, wyrobéw medycznych oraz
napojow mocno stodzonych. Stawki za reklamy produktéw z tej kategorii bedg wyzsze i wyniosg 10% (od
wptywdw do 50 min zt rocznie) lub 15% (od wptywoéw powyzej 50 min zt rocznie). Projekt przewiduje stosowanie
powyzszej stawki odnosnie wptywéw z reklamy towaréw kwalifikowanych we wszystkich rodzajach mediow,

takze tych, ktorych wptywy reklamowe nie przekroczg w tej kategorii rocznej wartosci 1 min zt (za wyjatkiem

prasy).

Przychody reklamowe stanowig jedng ze sktadowych przychoddw ogdtem Grupy (w okresie 12 miesiecy
zakoriczonym 31 grudnia 2022 r. ich udziat w catkowitych skonsolidowanych przychodach wynidst 38%). Zarzad
nie przewiduje zatem, aby wprowadzenie podatku reklamowego miato istotny negatywny wptyw na wyniki

finansowe Grupy. Niemniej, Zarzad z uwaga przyglada sie pracom legislacyjnym nad Projektem. Kino Polska TV
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S.A. jest takze cztonkiem wielu organizacji branzowych, ktdre aktywnie uczestniczag w konsultacjach zwigzanych

z Projektem.

Ryzyko zwigzane z sytuacja polityczno-gospodarczg na terytorium Ukrainy
Grupa Kapitatowa operuje zaréwno na rynkach polskim jak i miedzynarodowym. W zwigzku z tym

miedzynarodowa sytuacja geopolityczna jest istotna w kontekscie prowadzonej przez Grupe dziatalnosci.

Sytuacja polityczno-gospodarcza na Ukrainie, ktéra wynika z trwajgcej obecnie na jej terytorium wojny, w ocenie
Zarzadu poczynionej na dzien publikacji Raportu, nie powinna miec istotnie negatywnego wptyw na dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej. Udziat przychoddéw z rynku ukrainskiego w przychodach ogdétem Grupy nie jest na tyle
znaczacy, aby ewentualny problem z ich przeptywem sktaniat do identyfikacji istotnego ryzyka dla dziatalnosci
lub stabilno$ci finansowej Grupy Kapitatowej. Takze przychody z rynku rosyjskiego nie stanowig istotnej czesci
w przychodach Grupy.

Niemniej Zarzad na biezgco monitoruje sytuacje, a w przypadku pojawienia sie okolicznosci istotnie
wplywajacych na dziatalnos$é, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Spoétki lub Grupy, niezwtocznie przekaze
informacje na ten temat do wiadomosci publicznej, zgodnie z art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

10. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez Grupe wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego potrocza

Strategig Emitenta i jego Grupy Kapitatowe] pozostaje dalsze umacnianie swojej pozycji na rynku medialnym
w kraju oraz kontynuacja dynamicznego rozwoju na arenie miedzynarodowej. Podejmowane dziatania majg na
celu utrzymanie 5. pozycji wsrdd najwiekszych grup mediowych w Polsce, ze sredniorocznym udziatem na

poziomie 2,6 - 3% w oglgdalnosci widowni komercyjnej (SHR, All 16-59, live).

Kluczowym elementem realizacji powyzszej strategii sg ciggte inwestycje w oferte programowa kanatéow
nalezacych do Grupy, ktorych celem jest pozyskanie nowych widzow i, w konsekwencji, zapewnienie wysokich
wynikow ogladalnosci. Kontynuowane bedg takze kreatywne akcje marketingowe dotyczace produktéw
oferowanych przez Grupe (w tym dziatania majgce na celu popularyzacje produktéw w srodowisku online). Grupa
spodziewa sie, ze powyzsze aktywnosci spowodujg wzrost przychodéw z emisji pfatnych kanatéw oraz

wygenerujg wyzsze przychody reklamowe.

Kino Polska TV S.A. podjeta decyzje o zwiekszeniu zaangazowania w dziatalnos¢ produkcyjng. W jej zakres
wchodzi produkcja tresci dla kanatéw Grupy (m.in. realizacja autorskich seriali na potrzeby kanatéw Kino Polska
oraz Stopklatka, jak réwniez produkcja popularnych miedzynarodowych programéw rozrywkowych dla kanatu

Zoom TV), ale takze zaangazowanie w realizacje filméw kinowych. Dzieki powyzszym dziataniom mozliwa bedzie
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rozbudowa biblioteki produkcji wtasnych, co w opinii Zarzadu jest istotnym elementem budowania przewagi

konkurencyjnej Grupy.

Kolejnym elementem dalszego rozwoju jest uruchamianie, we wspotpracy z Grupg C+, nowych kanatéw na
rynkach miedzynarodowych. Pozwoli to na wzmocnienie pozycji Grupy na tych rynkach oraz wykorzystanie

synergii.

W nadchodzacych okresach Grupa Kapitatowa bedzie rozwijac takze segment cyfrowy, co umozliwi stworzenie
kompletnej i spojnej oferty ustug telewizyjnych, uwzgledniajgcej rézne sposoby konsumpg;ji telewizji. W 2021 r.
Grupa uruchomita platforme FilmBox+. Ten serwis VOD oferuje uzytkownikom wiekszy wybdr m.in. filmow,
seriali i filméw dokumentalnych. W zwigzku z tym Grupa spodziewa sie wzrostu liczby subskrybentow. W swietle
zachodzacych zmian mozna spodziewad sie, ze w przysztosci segment produktédw nielinearnych bedzie stanowit

jeszcze bardziej istotne zrédto przychodow Grupy.

Grupa pracuje rowniez nad wzrostem przychodow ze sprzedazy kanatéw FilmBox PayTV na rynkach
zagranicznych i poszerzeniem dystrybucji tych kanatéw o nowe terytoria. Planowane jest takze stopniowe
wprowadzanie blokéw reklamowych na kanatach FilmBox basic w wybranych krajach Europy Srodkowo —

Wschodnie;j.

Analizujgc przedstawione wyzej informacje o przewidywanym rozwoju Emitenta oraz Grupy Kapitatowej nalezy
mie¢ jednak na uwadze fakt, iz stopien realizacji opisanych zamierzen jest zalezny od sytuacji gospodarczej
w kraju i na Swiecie. Na dzien publikacji Raportu, Zarzad nie przewiduje w s$rednim i dtugim okresie
bezposredniego, istotnie negatywnego wptywu obecnej sytuacji ekonomicznej na stabilnos¢ finansowg i wyniki
operacyjne Spoétki. Zarzad na biezgco monitoruje sytuacje i bedzie odpowiednio reagowat, aby ztagodzi¢ wptyw

tych zdarzen, jezeli wystgpig
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