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1. Raporun Amaci
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) VII-128.1 no.lu Pay Tebligi’nin 29. maddesi uyarinca,

paylar ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylariin borsada islem gérmeye baslamasindan
sonraki iki yil boyunca finansal tablolarmmin kamuya agiklanmasini miiteakip on is giinii
icerisinde, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas almman varsayimlarin gergeklesip
ger¢eklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren bir raporun
ortaklik bilinyesindeki denetimden sorumlu komite tarafindan hazirlamasi ve s6z konusu
raporun ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur. Bu ¢ergevede, isbu
rapor ilgili mevzuat hiikiimleri dogrultusunda Cagdas Cam Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket,
Cagdas Cam”) Denetimden Sorumlu Komitesi tarafindan hazirlanmistir.

2. Fiyat Tespit Raporunda Yer Alan Degerleme Yontemleri ve Hesaplamalar

Sirketin paylarinin halka arzina aracilik eden Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. (“Deniz
Yatirnm”) tarafindan 27.11.2024 tarihinde hazirlanan ve 06.12.2024 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Cagdas Cam’in pay basina
degerinin tespit edilmesinde Carpan Analizi (Pazar Yaklasimi) ve Indirgenmis Nakit Akimlari
Analizi (“INA”) (Gelir Yaklasimi) yontemlerine yer verilmistir.

a) indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (“INA”) (Gelir Yaklasimi)

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (Gelir Yaklasimi) yonteminde; mevcut durumda yiiksek
seyretmekle birlikte gelecek donemlerde azalmasi beklenen enflasyonun etkilerini dogru olarak
yansitmak tlizere; 2024/4C — 2030 donemlerini igeren projeksiyonlar kullanilarak deger tespiti
gerceklestirilmistir. Deniz Yatirim, 2024/4C — 2030 donemlerini igeren projeksiyonlarin
degerinin indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi yontemiyle tespit edilmesi kapsaminda; Agirlikl
Ortalama Sermaye Maliyeti’ni hesaplamis ve buna gore yapilan indirgeme ile 30.09.2024 tarihli
bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolara gore belirlenen Net Finansal Borg’u dikkate
alarak Sirket Degeri’ne ulagmustir.
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Sirket Degeri Hesaplamasi Milyon TL

2024/4C - 2030 SNA Bugiinkii Degeri (1) 2.081
Projeksiyon Dénemi Sonunda Devam Eden (Sonsuz) Deger 13.802
Devam Eden (Sonsuz) Degerin Bugiinkii Degeri (2) 3.386
Firma Degeri (1+2) 5.467
Net Finansal Borg (3) 66
Sirket Degeri 30.09.2024 (1+2-3) 5.401
Sirket Degeri 26.11.2024* 5.768

* AOSM dikkate alinarak, 30.09.2024 tarihi itibariyla hesaplanan Sirket Degeri’nin degerleme tarihindeki degeri hesaplanmgtir.

b) Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi sonucunda Serbest Nakit Akimlar1 ve Sirket’in 30.09.2024
tarihli net finansal borcuna gore, degerleme tarihi olan 26.11.2024 itibartyla Cagdas Cam’in Sirket
Degeri 5.768 milyon TL olarak tespit edilmistir.

c) Carpan Analizi (Pazar Yaklasimi) Yontemi’ne Gore Sirket Degeri

Carpan Analizi kapsaminda Cagdas Cam paylarinin degerinin tespit edilmesinde; Firma
Degeri/FAVOK (FD/FAVOK) ve Fiyat/Kazang (F/K) carpanlari kullamlmistir. S6z konusu
carpanlar 26.11.2024 kapanis tarihi itibariyla hesaplanmis, u¢ degerler disarda birakilarak
medyan degerleri kullanilmistir. Hesaplamalarda; 26.11.2024 kapanis tarihinde s6z konusu
sirketlerden; FAVOK ve Net Kar tutarlar1 negatif olan sirketler ile FD/FAVOK ¢arpan1 25,0 ten
ve F/K ¢arpan1 35,0’ten biiylik olan sirketler degerlendirme dis1 birakilmastir.

Carpan Analizi Yontemi’ ne gore hesaplanan Sirket Degeri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Carpan Analizi Yontemi - Sonu¢ - Milyon TL
FD/FAVOK 50,0% 3.966
F/K 50,0% 2.638
Carpan Analizi Yontemi- Mn TL 100,0% 3.302 |
3. Degerleme Sonucu

Degerleme calismasi kapsaminda ilgili boliimlerde detaylar1 agiklanan Indirgenmis Nakit
Akimlart Analizi 'ne %20,0 ve Carpan Analizi ‘ne %80,0 agirlik verilerek Cagdas Cam’in
Sirket Degeri 3.795 milyon TL ve Birim Pay Degeri 27,70 TL olarak tespit edilmistir. S6z
konusu degerlere %27,8 halka arz iskontosu uygulanarak Halka Arz Sirket Degeri 2.740 milyon
TL ve Halka Arz Birim Pay Degeri 20,00 TL olarak belirlenmistir.

irket Dederi Birim P
Degerleme Yontemi Sir .et egert Agirhk 15'1m. ay
Milyon TL Degeri- TL
Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi 5.768 20,0% 42,10
Carpan Analizi - 3.302 80,0% 24,10
FD/FAVOK 3.966 50,0% 28,95
F/K 2.638 50,0% 19,25
Agirhiklandirilmis Sirket Degeri 3.795 100,0% 27,70
Halka Arzg Iskontosu 27,8%
Halka Arz Sirket Degeri 2.740 20,00
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4. Tahmin ve Ger¢eklesme Verileri
30.09.2025 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla gergeklesen ve 30.10.2025 tarihinde

KAP’ta ilan edilen bagimsiz denetim raporumuzdaki verilerin, Fiyat Tespit Raporu’nda 2025
yil1 i¢in dngoriilen projeksiyonlara gore gerceklesme oranlart asagidaki sekildedir.

2025 3. CEYREK SONUCLARININ KARSILASTIRMASI

Milyon TL 2025 (1) 20253C (G) % Gerceklesme Orani

Hasilat 3.167 1.793 56,6%

Briit Kar 1.002 507 50,6%
Briit Kar Marjt % 31,65% 28,28%

FAVOK 720 358 49,8%
FAVOK Marji1 % 22,70% 19,96%

*(T) Tahmin, (G) Gergeklesen)

Fiyat Tespit Raporunda 2025 yili i¢in projekte edilen ve , yilin ilk ti¢ ¢eyreginde ger¢eklesen Hasilat, Brit
Kar ve FAVOK verilerine iliskin karsilastirma asagida yer almaktadir.

Fiyat Tespit Raporunda 2025 yil1 toplam hasilat projeksiyonu 3.167 milyon TL olarak ifade edilmis ve
2025 yil1 ilk 9 aylik doneminde 1.793 milyon TL olarak gerceklesmistir, bu ¢ergevede 2025 yil sonu
beklentisinin yaklasik %56,6’sina ulagmistir.

2025 yili ilk 9 aylik donemde briit kar tutar1 507 milyon TL'dir. Buna gore; ilk 9 aylik donemde Fiyat
Tespit Raporunda 2025 yilsonu i¢in 1.002 milyon TL olarak tahmin edilen briit kar tutarinin yaklasik
%50,6’s1 gerceklesmistir.

2025 yili ilk 9 aylik dénemde 358 milyon TL FAVOK elde edilmistir. Buna gére; ilk 9 aylik dsnemde
Fiyat Tespit raporunda yaklasik 720 milyon TL olarak tahmin edilen 2025 yilsonu FAVOK tutarinin
yaklasik %49,8’ine ulasilmistir.

Bilgilerinize sunariz.

Saygilarimizla,
Cagdas Cam Sanayi ve Ticaret A.S. Denetim Komitesi



<:CAGDAS

GLASS REIMAGINED

Fatih Mh. Sanayi Bolgesi No:33 09930
Kuyucak - AYDIN

cagdascam.com.tr



