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RELATORIO DE REVISAO LIMITADA ELABORADO POR AUDITOR

REGISTADO NA CMVM SOBRE A INFORMACAQ SEMESTRAL

(Montantes expressos em milhares de Escudos - mEsc.)

INTRODUCAO

1. Para os efeitos do artigo 246° do Codigo dos Valores Mobiliarios, apresentamos 0 nosso
relatério de revisdo limitada sobre a informagdo do primeiro semestre do exercicio de 2000, da
Cofina, S.G.P.S., S.A. (“Sociedade Aberta™) a qual inclui: o balango em 30 de Junho de 2000,
o relatério de gestdo e a demonstragio dos resultados por naturezas para o semestre findo nessa
data e os respectivos anexos, documentos que evidenciam um total de balango de mEsc.
24.059.154 e um total de capitais proprios de mEsc. 9.513.924, incluindo um resultado liquido
do periodo de mEsc. 960.143. :

2. As quantias das demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 acima, foram extraidas dos
registos contabilisticos da Empresa.

RESPONSABILIDADES

3. E da responsabilidade do Conselho de Administragdo da Empresa: (i) a preparagio da
informagio semestral de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal e que seja completa, verdadeira, objectiva e actual em conformidade com o exigido
pelo Codigo dos Valores Mobilidrios; (ii) a adopgio de politicas e critérios adequados; (iii) a
manuten¢io de um sistema de controlo interno apropriado; e (iv) a informagao de qualquer
facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posigdo financeira ou resultados.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informag@o financeira contida nos
documentos de prestagdo de contas acima referidos, designadamente sobre se € completa,
verdadeira, objectiva e actual em conformidade com o exigido pelo Codigo dos Valores
Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatério de seguranga moderada, profissional e
independente, sobre essa informagdo financeira, baseado no nosso trabalho. -

AMBITO

5. O trabalho a que procedemos consubstancia uma revisdo limitada tendo, portanto, como
objectivo obter uma seguranga moderada quanto a se a informag@o financeira acima referida
esta isenta de distorgdes materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base
nas Normas Técnicas e Directrizes de Revisio/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, foi planeado de acordo com aquele objectivo e consistiu principalmente,
em indagagdes e procedimentos analiticos destinados a rever: (i) a fiabilidade das assergdes
constantes da informagdo financeira; (ii) a adequagdo das politicas contabilisticas adoptadas
tendo em conta as circunstincias e a consisténcia da sua aplicagdo; (iii) a aplicabilidade, ou
néo, do principio da continuidade; (iv) a apresentagéo da informagdo financeira; e (v) se a
informagdo financeira é completa, verdadeira, objectiva e actual em conformidade com o
exigido pelo Codigo dos Valores Mobilidrios.

Sede em Lisboa: Amoreiras — Torre 1 - 7° - 1070-101 Lisboa Telefone 21387 00 15
Escritorio no Porto: Av. da Boavista, 3523 - 1° - 4100-139 Porto Telefone 22 619 13 00
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6. O nosso trabalho abrangeu ainda o relatério de gestéo, tendo incluido a verificagdo da sua
concordincia com a informagdo financeira divulgada.

7. Entendemos que o trabalho de revisdo limitada efectuado proporciona uma base aceitével para a
emissdo do nosso relatério de seguranga moderada sobre a informag3o financeira do primeiro
semestre.

RESERVA

8.  As demonstragdes financeiras anexas referem-se a Empresa em termos individuais, € ndo
consolidados, sendo os investimentos financeiros emmpartes de capital em empresas do grupo e
associadas registados ao custo de aquisi¢do, pelo que as demonstragdes financeiras individuais
anexas nio reflectem o efeito ao nivel dos resultados e capitais proprios que resultaria caso o
método da equivaléncia patrimonial tivesse sido utilizado. Contudo, a Empresa preparar em
separado, em conformidade com os requisitos legais, demonstragdes financeiras consolidadas em
30 de Junho de 2000 gue evidenciam, um total de balango consolidado de mEsc. 66.949.287
(mEsc. 33.411.901 em 30 de Junho de 1999) e capitais préprios consolidados no montante de
mEsc. 5.504.153 (mEsc. 5.577.773, em 30 de Junho de 1999) incluindo resultados liquidos
consolidado de mEsc. 377.066 (mEsc. 287.734 em 30 de Junho de 2000).

CONCLUSOES

9.  Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengdo de uma

seguranca moderada, a excepgdo do efeito do assunto omadono-paragrafo-8-acima; nada
chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a informagdo financeira do semestre
findo em 30 de Junho de 2000 da Cofina S.G.P.S., S.A. ndo esteja isenta de distorgdes
materialmente relevantes que afectem a sua conformidade com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal, e que ndo seja completa, verdadeira, objectiva e actual em
conformidade com o exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios.

Porto, 20 de Setembro de 2000

MAGALHAES, NEVES E ASSOCIADOS - SROC
Representada por Jorge Manuel Araijo de Beja Neves



e

000Z 3P Oyun 3p OF Wa opeplosua oduejeq op ajueiBeiul eued Zey oxsue O

s e
tog’tivee 487°6¥6'99 oAIgsRd 0P & SOLFILIOUILL 8338.0)u1 9P “OLidosd [euded op (mjOL 106°LLYEE 182'6¥6'99 58026182 ZLELYLSE
BEC Y0P €
oYL 8LV
SZE 19E ovL 119 oYL 119
N V- a_mw . 982 80E S8v 0Ly SY 0Lb
\\“1 b\ Omu‘ : 6E0°€S 192°202 192202
TR 3 B T2 % e e T
w@rw Mu.w ) ZLLESYE 20016’} ZHOELE L
e s .“ Us'L 8¥6'0y 6v6'9r
ps——— " N SEISHYE 059'598 059'508
g ] Mu : €8v°006 £36'008
S LAY L b
oo ; X €6LSIZ ) B €6LSIZ L
. t
i sa BEQ'1ISL LI LBLE} [R5 o%5'805 ¢C
t Lbv0Z0'L ¥IBSErT 18011 1oL119T
- zio's . zLo's
SLELL 8.9°08¢ - 8L9'98¢
- 289 - 969
Ly £8L'6LZ - £6L'61T
- 05264 - 05€ 264
- 009'266'9 - 005°266'9
B0 - 25¥'90¥') 59800}
ZBE'ESE L SL60Z1 ¥ 168°0£9 S6L'269 o8L'¥s 516'15L
509 '68Z 950981 ¢ 95 SOPLIJIP SOUIADIG 1PZ858'G LLy'ove's 088'880°L LOE'B26'6
9LL'€00') BIZVEEL ] $0)8N3 8P SOUIDSHITY
SOJUPLLILIBYP B SOWIIOSIOY
166 866 © 10501 LSh - - Sev Iz SEV'LC
6198’1 e8P LESL $89J0POIS SONNO .
098°100°} £60°LYEL L] $00110d $9)U3 $0N0 & OPEISI ¥.9°€25 9 ev8'SLL 6 912 08¢ 590'951 04
A3 TH 4] 975 'OPUZIQOW! 8P SRIOPINAUIOY ZL906L T ¥60°605C [ZT3) Zy1'695C
- z90 22)U8(3 © SOJUSLLIBINPY 2SL1IBLE ZrvEL's £y LP6'8EL'S
S8L'0b €6C€9 WSO 30AN0 €08 - £08
80526 SUPUSA 8P B1UGD J0d SOIRWREPY £28°5E4 611's52 - 841562
907EY 10E'E0Z €592 WAYSIOQWSe) OWSHIIWS - dI3d 1267688 S08'9.8'L SS2'51E 09026L°C
6T 06y ¥EL SIoup:8ju0d @ 0F3deds) We SKINKR - $2)0PEAWI0Y
NS'PIZT wnonzy 92 ‘$2J0pedeus0d
000'649'L - sagdubuqo Jod sownspidw3
015t [ 4541V 4] 0}ip9io #p sedinisul ¢ sEPIAIQ - 696'18€'S 960°5€ 198°0L¥'S
:0zeid OUND - $0113043) B SEPAIQ
SL9ELV'EL 08864112 Y89 L9S ¥ SLLE66 Y 18Y°9E 952 20T
- 9oL 0peZIIQOLI 8P $810PAOBUI0 00S°€ 000°€h - 000°€H
uzwzL ZYSSE5T 2] [A¥S{0GIRR) OWIRSRIIW - dIQ3d 18€'9E 659695 90002 S99°€8S
95Z'L 00952 ] $010p0:0 $04N0 - 080'90Y | SLv'8L S95°PZY'}
BLLEIZ v8291 [ $091(qnd $93ua S04 @ OPEISY BLIWSY 920'LL - 920'H4
- 000°00% zs $0pNgo sownsidus $04n0
000'058'9 000°005'9 zs sog5e8uqo Jod sownspsdws 0SS VBE 0L 08Z85L YT 8Ly LSL'ET BSLEL6'LY
£60'684'S SLLTRV LY 43 CHPPX 4P SeQdIMuSU: B SIPIAIG - SY8oL - SY8 9L
15TE8Y ey - LTy
‘0zexd aBuo} @ QIPYK - $0.18240) ¥ SEPAIQ o0sz 2z 086'95 $57'801 owp'e0Z
$82°065 S€0°9LS 186'98€"L z20'e08'L
ZLEOLY ZOEEVE L o $081e3Us ® 50381 wied $998IA0Ld 10992 zrTe 0z vZ'L ¥26'965°L
‘oAEsEd 8L LT Tsv'e8z LEV'EYE 888°LEL'L
YEL'ESEY e9e'eoc’L 1028151 01905522
SOL'LE5°S [OXED SOURILIOUI $9S3R10N( 105054 € €S589y 80 LYEY 199'566'9
JLIS- ! €65°221°L - €65°LL4L
TRiLi15s___ EsL w059
vEL 187 090'ZL€ 199 65 apopsed op opinbj| OpEPIOSUCD OPENNTEY Z8b beE 961 ¥5b | 19T 0E9'} €9v ¥80'€
800625 180°224'S - Z¥e 8L £EL 89 Slv'Tie
- S68°615 es sopEysURY SOpERNSeY 000'S 000's - 000'S
(erZeas) (z8L'204T) 09985 SRPRIOOSSE SESRIdWS W [¥)deo op sepnd we soswEsly 5716 741 - 12208
82ZY'0ET | ¥59'€0L &5 SEAIIEN) SEHNO - - ovsze ovsze
€€605 z0129 6s 1e8e) maRsa) €0pZE (4 EBE'EY 19485
oLy - - [:-A 13 ezicy
(90E 066°2) (628°ZLE L} 85901 OF3epIIOSUCS 9p seSULINQ £ZV'EE 9LS V0T SO6'LEY 18v'9E9
1612087 61299 8s ogssiwe op sonupIG VEG'EZ £TL'€8T 1L19°250°L 00v'9iE’t
000°000'S 000°000'S 25 mded
:ouudosd jeyden
6664 000Z TseoN T cassedecudgidmndso T opmbi T opmbp  ~ segsmade oniq
oAy oMpY sogdeziowy oNRY
5661 0002

( sopnas3 ep seseyjii We sosseidxa sajusiuoy )
681 3 000 30 OHNNT 30 0¢ W3 SOUVAT TOSNGY SOONY e

V5 5dD8 - YNEOO

EH]

€5

€9

€9

€9

€9 e oy

14

™

4z

x4
1

SeloN

OAlI® Op (8301
$8081A0.d 8p (€101
sagieznuowe op |eYo]

SOpUS)P SOISND
$049A0Id 9p SOWIOSIOY
:SOJUBLILIG)IP 8 SOWIRISIIIY

eaen

sougouRqg souspdeq

euRINOSa) 3p sepdesjde senno
‘8X183 ® S0UROUERq SOUSGdI]

sApoobeN sOiNy L S0N0
‘sioApiooBaN soiny L

$J0POASP SOLNO
[ended 8p 52J0jU3sQNS
$031jand 553U 50440 @ ope}s3

) op L] i
$PIOPRIILIO) ® SOJUSLRIVRIPY
seisiuondy
odmg op sesesdw3
BSOPIANP £3URIQ00 8P $8UBIID
199330) ¥ SOINY() - SeY
o ‘san
ozeid OUND - 80J180:9) P SEPAIQ

$210PIAIP SOANO
ozesd 0BUC| © OIPSIY - 0118348} 8D SEPIAIG

seuopeaOy
SOIPPULIBIU| ® SOPEQEIR SOMNPOIG
soBnje.) & sonpjse: ‘saipiedsep ‘soppoidgng
0BIND WP SOY|BGRS ® SOINPOIY
OWINSUCD BP @ SRUPIPISANS ‘SELILC-SELBN

EL ]
oWenND

{os:n2 Wa soyieqes) 8 $0INPoLY) s8gdRIueld
oze.d 0Buo)  olpewW ® [sApZIEDY

o050 W segdeziqoun

suiEoURUY sepdwvode SRANO & SOINYY

SEPRIDOSSE SREAICWD LU (RYCED Op sPUeY

odnig) ep seserdwd we jwiides #p sauRg
S0JBIUBUY SOIUPWNSIAY|

| 9p ®)u0d Jod

08N We sepdeziqow
seaipdios sagdwzjiqoun seqnQ
oApusIupe ojuawedinb3
SOIHSUNIN & SRWILRLIY
spodsunl} sp ojuawedinby
0015§q cjuswwedinby
$803N2JUC3 SEANO @ SOIOYIPT
SIRINEU S05I1391 9 SOUGLD|
:sees0d100 segdeziiqow)

opdepijosuod Bp SRV

ap ®uod Jod 1Py
05102 Wo segSeziigow|
siRuaumd sojse)
sassadsal)
SOJRJIP SO1NO 8 [eLISNpU! spepeudold
OURWIAIoAUSSED © opdeS|isaAul ap sesadsag
ogdejeisul op sesedse()

:seeupdiodul segdezZiiqow)

‘opezIqow)




0002 @P oyun(: 8p OE We opuy opoled o eJed BpepiOsUOD opbensuowep ep ayueiBau) oped zej oxaue O

opojied op opinbj| OPEPIOSUCD OPEINS3Y

opoyed op SOUBIOUI S88SAJBIUI SO U0 OPEPIOSUOD OPENNSSY

$0)80dwWi| ap s8JUE SOPEINSSY
$8jUBLI0D SOpEYNSeY
$0J180UBU|} SOPE}NSSY
siBuUOjORIBdO SOpE)NSeY

opoled op opinb|j Opep|losuCd OPEYNSaY

SOLBILOUN SBSSRIBIU|

®
opoped op ojuaw|puas 0 8Jqos soisodui
3)
souguipsoexe sepied 8 801SnD
)
S0ANO
saJejwis SOISho @ sonf
v)
sieuoroBsedo sepsad @ soisho $0AN0
sojsoduyy
S8QSIA0d
0aJ0dJooul @ 0aJ9diod opeziiqow! op segiezowy
siepos sobieous
sagiBisuniiay

‘Jeossad O WoS SOISND
:50WIBIXe S0S1AIeS © SOjUeWID8ILOS
SEURIEN
SELOPBJON
SEPIUNSUOD SBUSIEIL SBP @ SEPIPUBA SELIOPEOJeW SEP 03ENJ

yeL 282 990' 2.8
G690 961'9/8'} ©)-()
108'¥60'4 20L'¥25T @)-)
66Y L61°} ZEY'6YO'T (0)- (@
(596°204) (60'8¥E) v-o-@-a
¥OY'SOE | 187 266 () - (@
WY ETIY
226 LOT L1 _TS8'8ITeY (E)] Z26'1924L 258'8L2°6}
veL' 18T 990'LLE 19
88} 9.L68'01 98L'1¥8'8)
L8L8lp 080'66Y'
L2Y'855°04 0602V L1
90£'88¢ o6 LY9 98 pS
6LY'E6L L6¥'ZEL Sy 80UBUIPIOBRXS 8OUUEE © $0)1BACIY 12129401 057899}
111°96C 128'252 Sy
£05'890'LL 198'980'61 @
vEL 001 602€9Z vy soan0 ¥00°1.8'6 626'9EY'9)
‘sesejiwis sopercud @ sonf L10°€hy 819'1€9 144
816'PLL - |8ydeo ep segdediop.ed ep sojuewIpUeY
186'L2¥'6 LL1'G08'S)
\GY'EEL 0L 765'208'84 (1] £6€'92 044’02
- 9288 sieuoioRlado soyues @ sojercld S0ANO 90186 ¥EE'L9
£56'€6 8Ly V¥T ogdeuoidxa € SOIP|SANS 108°48 681'8LZ 4
£88'€Z 98L81) sesejuows|dns SOJI9AC.H LEY'8L6 85624} i
0L0°82 181044 ese,dwe eudoid e eied soujegel] OrER8 2EY'18S
618'899 [Fx4: 1% €9 ognpoud ep 0g3euBA 852'909'} 0.p'66Z'E
ocl'sey WOERL 9t sodinues ep ogdeisald
965'€0V'6 9/€°0£0'84 o€ olzerLt 128'P96'E
98€°0SZ'9 188°29€91 soinpaid 5968207 9L0'erB'E 29
0LZ€ETE 88Y°297 SBLIODEISW 119'256°) ¥9R'0L6'} [4°]
SBPUBA
6664 0002 SEION 80quED @ SOIBAC.d 6661 0002 seloN
( s0pnos3 ap saJByjiw We s0ssaudxe SeJUBJLOW)
OROCES ,
GIES

m PRaT g o9 |

sepled e so)sn)



MAGALHAES, NEVES E ASSOCIA[?_S

SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTA
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RELATORIO DE REVISAO LIMITADA ELABORADO POR AUDITOR

REGISTADO NA CMVM SOBRE A INFORMACAQO CONSOLIDADA SEMESTRAL

(Montantes expressos em milhares de Escudos - mEsc.)
INTRODUCAO

1.  Para os efeitos do artigo 246° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, apresentamos 0 NOssoO
relatério de revisio limitada sobre a informagdo consolidada do primeiro semestre do exercicio
de 2000, da Cofina, S.G.P.S., S.A. (“Sociedade Aberta”) a qual inclui: o balango consolidado
em 30 de Junho de 2000, o relatdrio consolidado de gestéo € a demonstragao consolidada dos
resultados por naturezas para o semestre findo nessa data e os respectivos anexos, documentos
que evidenciam um total de balango de mEsc. 66.949.287 e um total de capitais proprios de
mEsc. 5.504.153, incluindo um resultado liquido consolidado do periodo de mEsc. 377.066.

2. As quantias das demonstragdes financeiras consolidadas referidas no paragrafo 1 acima, foram
extraidas dos registos contabilisticos da Empresa e das suas subsidiarias.

RESPONSABILIDADES

3. E da responsabilidade do Conselho de Administragdo da Empresa: (i) a preparagdo da
informagao consolidada semestral de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites
em Portugal e que seja completa, verdadeira, objectiva e actual em conformidade com o exigido
pelo Cédigo dos Valores Mobiligrios; (ii) a adopgdo de politicas e critérios adequados; (iii) a
manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado; e (iv) a informagdo de qualquer facto
relevante que tenha influenciado a sua actividade, posigio financeira ou resultados.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagio financeira contida nos documentos
de prestagdio de contas consolidadas acima referidos, designadamente sobre se € completa,
verdadeira, objectiva e actual em conformidade com o exigido pelo Codigo dos Valores
Mobili4rios, competindo-nos emitir um relatério de seguranca moderada, profissional e
independente, sobre essa informagao financeira, baseado no nosso trabalho.

AMBITO

5. O trabalho a que procedemos consubstancia uma revisao limitada tendo, portanto, como
objectivo obter uma seguranga moderada quanto a se a informag@o financeira acima referida esta
isenta de distor¢des materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas
Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas, foi planeado de acordo com aquele objectivo e consistiu principalmente, em
indagacdes e procedimentos analiticos destinados a rever: (i) a fiabilidade das asser¢des
constantes da informagdo financeira; (ii) a adequagdo das politicas contabilisticas adoptadas
tendo em conta as circunstancias e a consisténcia da sua aplicagdo; (iii) a aplicabilidade, ou ndo,
do principio da continuidade; (iv) a apresentagio da informagéo financeira; € (V) se a informag@o
financeira é completa, verdadeira, objectiva e actual em conformidade com o exigido pelo Codigo
dos Valores Mobiliérios.
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O nosso trabalho abrangeu ainda o relatorio consolidado de gestiio, tendo incluido a verificagdo
da sua concordancia com a informaco financeira divulgada.

Entendemos que o trabalho de revisdo limitada efectuado proporciona uma base aceitavel para a
emissdo do nosso relatorio de seguranca moderada sobre a informagéo financeira consolidada do
primeiro semestre.

CONCLUSOES

8.

Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obteng@o de uma
seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informaggo financeira consolidada do semestre findo em 30 de Junho de 2000 da Cofina
S.G.P.S., S.A. e subsididrias ndo esteja isenta de distorgdes materialmente relevantes que
afectem a sua conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal, e
que ndo seja completa, verdadeira, objectiva e actual em conformidade com o exigido pelo
Codigo dos Valores Mobiliarios. :

ENFASE

9.

Conforme referido na Nota 14 do anexo, as demonstragdes financeiras em 30 de Junho de 2000
encontram-se afectadas por alteragdes ao perimetro de consolidago, bem como pela alteragdo do
método de consolidagio de uma subsididria (Notas 1 e 2). Consequentemente, as demonstragdes
financeiras consolidadas em 30 de Junho de 2000 ndo s&o comparéveis com as do periodo
homélogo de 1999.
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