COFINA , SGPS, S.A.

BALANCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E 1939

(Montantes expressos em milhares de Escudos)

| 2000 | 1999
| ) Activo Amortizagoes. Activo - Activo
Activo Notas hruto e provisdes liquido _ liquido
Imobilizado:

Imobilizacées incorporeas:

Despesas de instalagao | 8e10 92.587 83.787 8.800 18.598
Despesas de investigacao e de desenvolvimento 10 15373 15.373 - . -
| | 107960 - 99.160 T' 8.800 18.598

Imobilizacbes corporeas: -

- Equipamento de transporte | | 6.520 4.415 2.105 3.735
Equipamento administrativo 13.893 6.077 7816 1.785
Qutras imobilizagbes corporeas 10.066 7.713 2.353 3.294

| | 10 - 30.479 18.205 12.274 8.814

Investimentos financeiros: |
Partes de capital em empresas do grupo 16 21.478.381 - 21.478.381 3.010.732
Partcs de capital em empresas associadas | 16 | 0.775.693 - 9.775.693 10.201.693
Titulos e outras aplicagdes financeiras 16 1.093.905 - 1.093.905 71.787.135
Adiantamentos por conta de investimentos financeiros 16 1.500.000 - 1.500.000 166.000

| 33.847.979 - _.33.847.979 21.165.560

Circulante:
Dividaes de terceiros - Curto prazo:

Clientas, ofc 16 162.765 - 162.765 -
Adiantamentos o formecedores | | 1.694, - 1. 694 L
mpresas do gruipo ; 16 335.000 - | 335.000 100.489
[“starto e outros enles publicos 419 4177 - 4177 7.132
Owutros devedores | 16 - 205,738 - 205.738 9.208
| | 709.374 - 709.374 __116.829
Titulos negociavers | .
Outras aplicacdes de tesourana | | | 163 163 34.778
Nepositos bancanos e caixa: | .-'/ _
Depositos bancinos | - 338.459 338.459 4.308
Caxa , 10 10 1"
| 338.469 338.469 4.319
Acréscitos e diferimentos: - B '
Acréscimos de provettos 50 811 811 20.512
Custos difendos 50 24 647 24.647 24973
25.458 25.458 45.485
Total de amortizagdes | 117.365
Total do activo .~ 35060.182" T17.365 34942 817 21.394.383

O Anéxo faz parte integrante do balango em 31 de Dezembm de 2000.



COFINA , SGPS, S.A.

BALANGOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E 1999

(Montantes expressos em milhares de Escudos)

Capital proprio ¢ passivo ~___ _Notas

- ; 2000 1999
Capital prépnio: |
Capital 35 e 36 5.012.050 5.000.000
Prémios de emissao de acgoes 40 2.862.196 2.862.196
Reservas. |
Reserva legal 40 50.112 50.933
Reservas livres 40 629.423 616.083
Resultados transitados - -
Resultado liguido do exercicio 40 _ 1.204.320 224 569
15.758.101  _ 8.753.781_
Passivo:
Provisdes para riscos e encargos - 34 950.000 -
Dividas a terceiros - Médio e longo prazo:
Empréstimos por obrigacoes 48 3.000.000 3.000.000
Dividas a instituicdes de crédito 48 10:863.504 262.500

ra——

13.863.504_ 3.262.500

ividas a terceiros - Curto prazo:.

Dividas a instituicdes de crédito 48 2.823.341 7.191.5682
Fornecedores, conta corrente 55.276 14.007
Fmpresas do Grupo 16 1.000.000 _
{-slado ¢ outros entes publicos | 49 23.814 9.440
Outros credores . | 16 336.173 2.106.538
4.238.604 9.321.506/
Acréscimos e diferimentos:
Acréscimos de custos | - 50 132.608 56.535
Total do capital prépfio e do passivo -34.942.817 21.394.383

O Anexo faz parte integranté do‘ balango em 31 de Dezembro de 2000.



COFINA , SGPS, S.A

e : *

DEM_QNS'I'_P}#AQ_OESL DE RESULTADOS ElOFR_NATUREZAS DOS_
E}_}E_RCICIOSﬂEINDOSTEM 31 DE DEZENMBRO DE 2000 E 1999
(Montantes expressos em milhares de Escudos)

Custos e perdas

_ - ~ Notas _ . 2000 1999
Fornecimentos e servicos externos - 110.862 68.450
Custos com o pessoal.
Remuneragoes | 5.403 4.574
Encargos Sociais | | 1.202 1.042
Amortizacoes do imobilizado |
corporeo e incorporeo 10 28.510 25.982
Impostos 121704 8549
(A) 267.681 108.597
Juros e custos similares. |
Outros | 45 647.322 249.556
(C) 916.003 358.163
Custos e perdas extraordinarios 46 957.022 90.380
(E) 1.872.025 448.533
Impostos sobre o rendimento do exercicio 6e49 30 -
(G) t 1.872.375 448.533
Resultado liquido do exercicio 7.204.320 224.569
| 9076695 673407
; Proveitos e ganhos + Notas 2000 1999
Prestacoes de seivigos 44 256.1G5 1656.600
Proveitos suplementares | N - - 20.512
(B) - | 256.165 177.112
Rendimentos de participagdes de capital 45 415.708 442.008
Juros e proveitos similares. o
Outros | ' 45 83.541 18.383
.‘ (D) - | 755.414 637.553
Proveilos e ganhos extraordinarios | | 46 8.321.281 35540
| (Fy | o _ 9.076.695 673.102
Revnltados operacionais: (I3) - (A) _' | | (11.516) 68.515
Resultados financeiros: . (D-B) - (C-A) (148.073) : 2 10.865°
Resultados correntes: (D) - {C) , (159.589) 279.400
Recultados antes de impostos: () - (I2) a - 7204670 224.569
Revultado liquido do exerciclo: (F)-(G)y | - 7.204.320

224569

O anexo faz parte integrante da demonstragdo de resultados do exercicio findo em 31 de Dezembro de 200



COFINA, SGPS, S.A.

DEMONSTRAGAQ DE RESULTADOS POR FUNGOES DO EXERCICIO

FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000

{ Montantes expressos em nmilhares de escudos)

e e S

Vendas e prestacio de servigos
Cuslo das Vendas e prestagao de servigos
Resultados brutos
Custos administrativos
Resultados operacionais
Rendimento de participagdes de capital:
Relativas a outras empresas
Custo liquido de financiamento |
Restltados ndo usuais ou nao frequentes
Resuitados correntes
limpostos sobre resultados correntes

Resultados correntes apos impostos
Resultados extraordinarios

Resultado liquido do exercicio

Resultado por acgéo (2scudos)

O anexo faz parte integrante desta demonstragao.

2000

256,165
(112.967)

143.198

(39.910)

103.288

415.708
(685.485)
7.371.159

7.204.670

(350)

7.204.320

7.204.320

144




COFIHA, SGPS, S.A.

DEMONSTRACOES_DOS FLUXOS DE CAIXA DOS EXERCICIOS

FINDOS EM 31 DE DEZENMBRO DE 2000 E 1999

(Montante:s expressos em nulhares de i2scudos)

2000

Actividades operacionais:
Recebimentos de clientes

Pagamentos a fornecedores

Pagaimentos ao pessoal

Outros recebimentos/pagamentos relativos a actividade operacic
Impostos sobre o Rendimento de Pessoas Colectivas
Recebimentos relativos a rubricas extraordinarias
Pagamentos relativos a rubricas extraordinarias

Fluxos gerados pelas aclividades operacionais (1)

Actividades de investimento:

Recebimentos provenientes de:

Investimentos financeiros
Imobilizacbes corporeas

93.400
(71.286)

(6.213) 15.901

61.820
- 61.820

122
(6.891)

Juros e proveitos similares
Dividendos

Pagainentos relativos a:

(7.013)
- 70.830

18.790.908
35
82.730

415.708 19.289.381

Investimentos financeiros (23.757.229)
Imobhilizacdes incorporeas (13.199)

Imobilizacoes corporeas (9.017) (23.779.445)

Fluxos geraclos pélas actividades de investimento (2) ; (4.490.064)

Actividiidles de financlamento:

Recelimentos provenentes de:
f-mpréstimos obtidos - 11.601.004
Cmpréstimos concedidos ' | 7.097.989
Empréstirno obrigacionista | -
Aumeanto de Capital ’ -

1999
85.361
(165.732)
{4.948) (85.319)
(26.103)
- (25.103)
35.549
(90.380)  (54.831)
(165.253)
2.154.812
18.383
442.058 2.615.253
(8.385.060)
(3.527)  (8.388.587)
(5.773.334)
12.131.560
- 12.131.560
(232.161)
(5.839.978)

(100.000) _ (6.172.139)

Prémios de emissado de acgoes - 18.698.993
Pagarmmentos respeitantes a: _ |

Juros e custos similares (579.183)

Cmyaéstinos oblidos | (4.368.241)

Empréstimos concedidos - | (8.832.500)

Dividendos distribuidos o (200.000) (13.979.924)
luxos gerados pelas actividades de financiamento (3) | 1.719.069

Caixi1 ¢ seus equivalentes no inicio do exercicio - 39.097

Variaicdo de caixa e seus equivalentes: (1)+(2)+(3) 299 .835

Caixii ¢ seus equivatlentes no fim do exercicio - - 338932

5.959.421

18.263

20.834
39.007

O anexo faz parte integrante da demonstragao -db exefcicio findo em 31de Dezembro de 2000.



COFINA, SGPS, S.A. _ o
ANE;XQMI__\_'DE_MON_S”I_R_AQZ\O DE FLUXQS DE C*/}_EI)‘S_,/_\_[_)_O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEEMBRO DE 2000

(Montantes expressos em milhares de [zscudos - mlzsc.)

1. AQUISICAO/ALIENACAO DE INVESTIMENTOS FINANCEIROS

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2000 as aquisicées/alienacdes de investimentos
financeiros loram as sequintes: |

Aquisicoes
IMC — Investimentos, Média e Conteudos, S5.A. 12.652.657
Companhia de Celulose do Caima, S.A. 6.876.435
Cofina.Com I, SGPS, S.A.:
Realizacdo da subscrigdo da conslituicao de capital do exercicio de 1999 2.105.061
Subscricio e realizagdo do aumento de capital do exercicio de 2000 (Nota 16) 1.002.411
Outras aquisigoes | 1.120.665
23.757.229
Alienacoes
Investec, SGRPS, SA. | ” 7.114.802
Cofina.Com il, SGPS, S.A, 9.574.106
Outras alienagdes " 2.102.000
18.790.908

.y N K ___ N N _ & ]

2. DISCRIMINAGAQ DOS COMPONENTES DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

A discriminacio de caixa e seus equivalentes em 31 de Dezembro de 2000 e 1999 e a reconciliagéo entre
o seu valor ¢ o montante de disponibilidades constantes no balango naquela data ¢ como seqgue:

2000 1999

Numerario .-' - | | 10 11
Depodsilos bancarios imediatamente mobilizavels 338.459 4.308
Titulos negociavels | o 463 34.778
338.932 39.097

isponibilidades conslantes no balango | 338.032 39.097



CERTIICACAO LEGAL DAS CONTAS 1 RELATORIO_DIE AUDITORIA

o A _———re - —— — S e ————

(Montantes expressos em milhares de Escudos - mlise.)

Introdugao

Nos termos da legislagiio aplicavel, apresentamos a Certificagiio Legal das Contas ¢ Relatorio de
Auditoria sobre a informagdio financeira contida no Relatorio de Gestlio ¢ as demonstragdes
(inanceiras anexas do exercicio de 2000 de Cofina S.G.P.S, S.A., as quais compreendem o balango
em 31 de Dezembro de 2000 (que cevidencia um total de mEsc. 34.942.817 ¢ capitais proprios de
mEse. 15.758.101, incluindo um resultado liquido de mlisc. 7.204.320), as demonstragdes de

resultados por naturezas ¢ por fungdes ¢ a demonstragiio de fluxos de caixa do excercicio findo nesta
data ¢ os correspondentes anexos.

Responsabilidades

rJ

"

15 da responsabilidade do Conselho de Administragio de Cofina, S.Gi.P.S., S.A.: (i) a preparagiio de
demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira ¢ apropriada a posigiio financeira da
limpresa. os resultados das suas operagdes ¢ os seus luxos de caixa; (i) que a informagio financeira
historica seja preparada de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites ¢ que seja
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores

“Mobiliarios: (iii) a adopgiio de politicas ¢ critérios contabilisticos adequados ¢ a manutengiio de um

sistema de controfo interno apropriado; ¢ (iv) a informagid de qualquer facto relevante que tenha
influenciado a sua actividade, posi¢iio financeira ou resultados.

A nossa responsabilidade consiste em examinar a informagio financetra contida nos documentos de
prestagiio de contas acima referidos, incluindo o verificagiio se, para os aspeclos matcrialmente
relevantes, ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva ¢ licita, conforme exigido peto Codigo dos
Valores Mobiliarios, competindo-nos emitic um relatorio profissional ¢ independente baseado no
NOSSO CXAMC. '

Smbito

O exame a que procedemos fo clectuado de acordo com as Normas ‘Féenicas ¢ as Direetrizes de
Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiads de Contas, as quads exigem que este se)a
plancado ¢ executado com o objectivo de obter um grau de segurang: aceitavel sobre se as
demonstracoes linanceiras estio isentas de distorgdes materialmente relevantes. Liste exame mcluin o
verilicacio, numa base de amostragem, do suporte das quantias ¢ informagoes divaleadas nas
demonstracoes (inaneeiras ¢ a avaliagio das estimativas, bascadas em juizos ¢ critérios dehinidos pelo
Conselho de Administraciio, utilizadas na sua preparagiio.  Este exame incluiu, ignalmente: (1) a
apreciagiio sobre se sfio adequadas as politicas contabilisticas adoptadas ¢ a sua divulgagio, tendo em
conla as circunstineias: (i) a veriticacio da aplicabilidade do principio da continuidade” das
operagdes: (i) a - apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos  globais, a apresentagiio  das
demonstracoes linancerras; ¢ (1v), a APreciigdo, para os nspcclm materialmente relevantes, se a
informacio (inanceira ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita., O nosso exame
abranecu ainda a verthcagio da concordincia da informacio financeira constante do Relatoro de
Clestio com os restantes documentos de prestaciio de contas. Entendemos que o .exame clectuado
proporciona tma base aceitavel para a expressio da nossa opiniio.



Reserva

As demonstraces (inanceiras anexas referem-ses & Empresa em termos. individuais ¢ loram
preparadas para aprovagiio na Assembleia Geral de Accionistas ¢ para publica¢iio nos termos da
lepislagio comercial, tendo ainda sido preparadas demonstragdes financeiras consohidadas em
conformidade com os requisitos legais. Os investimentos financeiros nas empresas participadas estio
registados ao custo de aquisi¢io, pelo que as demonstragdes Nnanceiras imdividuats anexas nito
cellectemt o efeito a0 nivel dos resultados ¢ capitais proprios que resultaria caso o método da
cquivaléneia patrimonial tivesse sido utilizado, apresentando na Nota 16 informagiio linanceira
relacionada com as suas empresas participadas, bem como um resumo das demonstragocs linanceiras
consolidadas em 31 de Dezembro de 2000 ¢ 1999, que evidenciam, relativamente aquclas datas, um
total de balanco consolidado de mEsc. 94.584.334 ¢ mEsc. 41.578.781 ¢ capitais proprios

consolidados de miisc. 11.115.308 ¢ mEsc. 5.702.288, incluindo resultados liquidos consolidados de
mlisc. 1.236.044 ¢ mlisc. 906.849, respectivamente.

Opiniito

(),

Em nossa opiniio, excepto para os efeitos do assunto descrito no parigrafo 5 acima, as
demonstracoes financeiras referidas no pardagrafo | acima, apresentam de forma verdadeira ¢
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigiio financeira de Cofina 8.G.P.5,,
S A. em 31 de Dezembro de 2000, os resultados das suas operagdes ¢ os scus fluxos de caixa do
exercicio findo nesta data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites ecm
Portugal ¢ a informagiio financeira nelas constante ¢, nos terinos das delinigdes incluidas nas
dircetrizes mencionadas no pardgrafo 4 acima, completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,

e

fonfase ; ,
7. Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2000, a Empresa registou ganhos extraordinarios no

montante de miise. 8.321.159, relativos a alicnagdes de participagdes hinanceiras (Notas 10 ¢ 46),
parte das quais foram alienadas a outras cmpresas do Grupo. Adicionalmente, estes garhos
extraordinarios foram deduzidos no cileulo da matéria colectavel do Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coleetivas do exercicio de 2000 (Nota 6), dado ser intengiio do Consclho de Admmistragiio
da Empresa cumpric com as obrigagdes de reinvestimento, decorrentes da legislagiio fiscal cm vigor,
atraves da aquisigiio de outras participagdes financeiras. |

Porto, 6 de Abril de 200 1

o -

VIAGALTTALS, NEVES E ASSOCIADOS - SROC
Representada por Jorge Manuel Aradjo de Beya Neves



EXTRATO DA ACTA DA ASSEMBLEIA DE ACCIONISTAS, DI, 27 DE
ABRIL REFERENTE A APROVACAO DE CONTAS DO EX TRCIC10 DE 2000
I RESPECTIVA APLICACAO DE RESULTADOS

Fnt roun-sc, entdo, no primciro ponto da ordem do dia (deliberar sobre o
rolalorio  de gestao e conlas o cxercicio  de (lois "mil), tendo o
Prosidont dor Mesia proposto assembleia que qualdquer intorvengio que
SO registasse pudesse roler i r—use, quer as conlbas individuats dao
sociedade, quer as contas consol idadas, sem prejulzo de umas e outras
serem vo! idas sceparadamente, procedimentoc que foi aceite por todos o0s
accionistas presentes € representados na assembleia. Tomou entao a
palavra o« Presidente do Conselho de Administragao, Engenheiro Paulo
Jorge dos Santos Fernandes, que referiu que O0S relatérios de gestao o
¢ contas -~ individuais e consolidadas - exprimiam suficientemente a
actividad. da ocmpresa € do grupo durante O exercicio de dois mil,
declarando-se, no entanlo, a disposicdao dos senhores accionistas para
prestar ualsquer esclarecimentos que pretendessen. Como ningucm
quisesse asar da palavra, O Presidente da Mesa submetou a votagdo O
relatorio de gestdo e contas do exercicio de dois mil, documentos que
oblLiveram o volo favoravel de todos 0OS accionistas presentes e
representados, pelo que  se consideraram aprovados por unanimidade.
Passou-se ao segundo ponto da ordem do dia (deliberar sobre O
relatorio de gestdo e contas consolidadas de dois mil), tendo O
Prosident do Conselho de Administracio declarado que estava a
disposigiao  dosS sanhores accionistas sobre: estce assunto. Nao sco
rwwﬂfﬂfn1~yﬁa1quur oulra intervencgdio, pelo que O Presidente da Mesa pos
5 volacio o relatdrio consolidado de gestio o as contas consolidadas
do oxoercicio de dois mil, documentos que  Lgualmente obtiveram O vot o
favoravel de todos 0S8 accionistas presentes e representados, pelo quco
s consideram aprovados por ananimidade. O Presidente da Mesa declaron
que  culer  documentos, votados: ao abrigo quer do primeiro ponto da
ordem do dia, cquer do segundo ponto, dovidamente rubricados, ficam
arquivados na pasta de documghto ancxos 5u actas da ascembleia geral.
Googuidoanente, centrou-se NO Lerceiro ponto da ordem do dia (deliberar
sobre a proposta de aplicagao de resultados), tendo o Presidente da
Mea it que do relatdorio de qestdo constava, no respect.ivo ponto
nove, como ¢ de fei, uma proposta do Conscelho de Administracio sobre
ap i cacio dos vostdbodons do cvorciciao - deo dois mil, proposta que len o
e Lo reve g "o Conselhio de !\fllll'lli'lr:lt.il,'iif) [rae] e (e o rosul bado
i do o sworcicio no.o montante de sete mi)l , duzentos ¢ qualro
milhon-s, Preventon e dovanove mil, (quinbentos ¢ vinta o Lrds escudors
soja aplicado da sequinte forma: Reserva hegal - trezentos © scessenla
milhoes,  luzentos e quinze mil, novecentos e sctoenta o sete cscudos;
Reowiy vas  Livres =seis omil, cquinhentos « noventa © quatro milhoes,
conto o trés mil, quinhentos e cingquenta o scis csoeudon; Dividendos
duvent os o cinguenta milhées de ocscndos” . Como ninguém usasse da
ol ave o, o Pyesidente do Conselho de Administiracio submeteu a proposta
At ras vronscerita oa  votagdo, tendo ~a e sma  proposta obtido O volo
{ avoravel de todos 08 accionistas present oes ¢ representados, pelo que
s considoeron aprovada por unanimidade.



