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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Senhores accionistas

Dando cumprimento ao disposto na Lei, vem o Conselho de Administra¢éo da
Cofina, S.G.P.S., S.A. (Sociedade Aberta) apresentar o Relatorio de Gestéo relativo a sua
actividade individual do primeiro semestre do exercicio de 2007.

A Cofina, S.G.P.S., S.A. elaborou contas consolidadas, sobre as quais o Conselho de
Administragdo emitiu um pormenorizado relatério que sera objecto de divulgacdo. Deste
modo, considera-se que o contelido da informacgao a produzir para as contas individuais é
similar ao produzido para as contas consolidadas, reproduzindo-se no entanto algumas
meng¢des obrigatdrias nos termos do Codigo das Sociedades Comerciais e do Cédigo dos
Valores Mobiliarios.
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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

DISPOSICOES LEGAIS

AccOes proprias

Nos termos e para os efeitos do disposto no art. © 66 do Cddigo das Sociedades Comerciais,
informa-se que em 30 de Junho de 2007 a Cofina ndo detinha acc¢Bes préprias ndo tendo
adquirido ou alienado acgBes proprias durante o semestre.

Accdes detidas pelos 6rgédos sociais da Cofina

Nos termos e para os efeitos do disposto no art. 447° do Codigo das Sociedades Comerciais

informa-se que em 30 de Junho de 2007, os administradores da Sociedade detinham as
seguintes acc¢des:

Paulo Jorge dos Santos Fernandes 3.085.746
Pedro Macedo Pinto de Mendonga 854.500
Domingos José Vieira de Matos 3.469.716
Jodo Manuel Matos Borges de Oliveira (a)

o 4.580.000
Carlos Manuel Matos Borges de Oliveira (a)

(a) — 4.580.000 acgdes correspondem ao total das acg¢des da Cofina, S.G.P.S., S.A. detidas pela sociedade Caderno
Azul — S.G.P.S., S.A.,, da qual os administradores Jodo Manuel Matos Borges de Oliveira e Carlos Manuel Matos
Borges de Oliveira sdo accionistas.

Em 30 de Junho de 2007, os membros do Conselho Fiscal, da Mesa da Assembleia Geral
ndo possuiam accdes representativas do capital social da Cofina.

Participacdo no Capital da Sociedade

Nos termos e para os efeitos do disposto nos Artigos 16° e 20° do Cdédigo de Valores
Mobiliarios e no Artigo 448° do Cédigo das Sociedades Comerciais, informa-se que as
sociedades e/ou pessoas singulares que tém uma participagdo social qualificada que
ultrapasse os 2%, 5%, 10%, 20%, 33% e 50% dos direitos de voto, e de acordo com as
notificagdes recebidas na sede da sociedade até a data, sdo como segue:

Accdes detidas % directa de

Superior a 2% dos direitos de voto em 30.06.2007  direitos de voto
Banco BPI, S.A. 4.936.874 4,81%
Caderno Azul, SGPS, S.A. (a) 4.580.000 4,47%
Millennium BCP — Gest&do de Fundos de Investimento, S.A. 3.787.800 3,69%
Santander Gest&o de Activos — Sociedade Gestora de 3.728.974 3,64%
Fundos de Investimento Mobiliario, S.A.
Domingos José Vieira de Matos 3.469.716 3,38%
Paulo Jorge dos Santos Fernandes 3.085.746 3,01%

(a) — 4.580.000 accdes correspondem ao total das acgles da Cofina, S.G.P.S., S.A. detidas pela sociedade Caderno
Azul — S.G.P.S., S.A,, da qual os administradores Jodo Manuel Matos Borges de Oliveira e Carlos Manuel Matos
Borges de Oliveira sdo accionistas.
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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

AcgOes detidas % directa de

Superior a 5% dos direitos de voto em 30.06.2007  direitos de voto
Ana Rebelo Mendonga Fernandes 6.256.340 6,10%
UBS AG, Zurique 6.040.000 5,89%

AcgOes detidas % de direitos

Superior a 20% dos direitos de voto em 30.06.2007 de voto
Cofihold, S.G.P.S., S.A.
i) directamente 21.000.000 20,47%

i) indirectamente, através dos seus administradores

Paulo Jorge dos Santos Fernandes 3,01%
Domingos José Vieira de Matos 3,38%
Pedro Macedo Pinto de Mendonga 0,83%
Jodo Manuel Matos Borges de Oliveira (a)

L. 4,47%
Carlos Manuel Matos Borges de Oliveira (a)

(@) — 4,47% corresponde a participacdo total detida pela sociedade Caderno Azul — S.G.P.S., S.A., da qual os
administradores Jodo Manuel Matos Borges de Oliveira e Carlos Manuel Matos Borges de Oliveira sdo accionistas.

A Cofina nao foi notificada de quaisquer participacfes acima de 33% dos direitos de voto.
DECLARACAO DE RESPONSABILIDADE

Os membros do Conselho de Administracdo da Cofina, S.G.P.S., S.A. declaram assumir a
responsabilidade pela presente informacdo e asseguram que os elementos nela inscritos sdo

veridicos e que ndo existem omiss@es que sejam do seu conhecimento.

Nos termos do art. 21° do Decreto-Lei 411/91, de 17 de Outubro informamos que néo
existem dividas em mora perante o Estado, nomeadamente perante a Seguranga Social.
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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

CONSIDERACOES FINAIS
N&o queremos concluir sem expressar 0 nosso agradecimento, reconhecendo a dedicagéo e
empenho dos Colaboradores da Cofina. Finalmente, gostariamos de expressar a nossa

gratiddo pela colaboragdo prestada pelos restantes Orgdos Sociais, a qual é extensiva as
Instituicdes Bancarias que connosco se relacionaram.

Porto, 6 de Setembro de 2007

O Conselho de Administracéo

Paulo Jorge dos Santos Fernandes — Presidente
Jodo Manuel Matos Borges de Oliveira

Pedro Macedo Pinto de Mendonga

Domingos José Vieira de Matos

Carlos Manuel Matos Borges de Oliveira
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COFINA, S.G.P.S., S.A.

BALANCOS EM 30 DE JUNHO DE 2007 E 2006
(Montantes expressos em Euros)

2007 2006
Activo Amortizagdes Activo Activo
Activo Notas bruto e ajustamentos liquido liquido
Imobilizado:
Imobilizagdes incorporeas:
Despesas de instalacéo 10 461.818 461.818 - -
Despesas de investigacio e de desenvolvimento 10 107.494 103.888 3.606 -
Propriedade industrial e outros direitos 10 21.291 20.875 416 4.103
590.603 586.581 4.022 4.103
Imobilizagdes corpdreas:
Equipamento administrativo 10 166.503 146.511 19.992 29.039
Outras imobilizacdes corpéreas 10 99.204 90.929 8.275 11.725
265.707 237.440 28.267 40.764
Investimentos financeiros:
Partes de capital em empresas do grupo 10e 16 269.126.529 24.996 269.101.533 47.151.265
Partes de capital em empresas associadas 10e 16 146.900 - 146.900 156.900
Partes de capital em outras empresas 10e 16 507.500 507.500 - -
Titulos e outras aplicagdes financeiras 10e 16 7.819.178 - 7.819.178 54.500.000
Outros empréstimos concedidos 10 2.500.000 2.500.000 - -
280.100.107 3.032.496 277.067.611 101.808.165
Circulante:
Dividas de terceiros - Curto prazo:
Empresas do grupo 16 2.149.892 - 2.149.892 2.987.171
Adiantamentos a fornecedores - - - 9.321
Estado e outros entes publicos 50 2.054.828 - 2.054.828 1.591.274
Outros devedores 98.724 - 98.724 1.860.429
4.303.444 - 4.303.444 6.448.195
Titulos negociaveis:
Outros titulos negociaveis 17e21 83.088.556 966.199 82.122.357 2.771.701
Depésitos bancarios e caixa:
Depdsitos bancérios 52 17.841.185 17.841.185 67.587.463
Caixa 308 308 6.142
17.841.493 17.841.493 67.593.605
Acréscimos e diferimentos:
Acréscimos de proveitos 51 37.183 37.183 2.459.642
Custos diferidos 51 789.338 789.338 37.166
826.521 826.521 2.496.808
Total de amortizagdes 824.021
Total de ajustamentos 3.998.695
Total do activo 4.822.716

387.016.431

O Anexo faz parte integrante do balangco em 30 de Junho de 2007.

382.193.715

181.163.341



COFINA, S.G.P.S., S.A.

BALANCOS EM 30 DE JUNHO DE 2007 E 2006
(Montantes expressos em Euros)

Capital proprio e passivo Notas 2007 2006
Capital proprio:
Capital 36 e 40 25.641.459 25.641.459
Prémios de emisséo de ac¢bes 40 15.874.835 15.874.835
Reservas:
Reserva legal 40 5.409.144 5.128.293
Reservas livres 40 34.794.316 33.047.948
Resultados transitados 40 (333.672) (333.672)
Resultado liquido do exercicio 40 132.017.337 2.947.441
213.403.419 82.306.304
Passivo:
Dividas a terceiros - Médio e longo prazo:
Dividas a instituicdes de crédito - 14.963.939
Outros empréstimos obtidos 48 50.000.000 50.000.000
Empréstimos por obrigaces 49 50.000.000 -
100.000.000 64.963.939
Dividas a terceiros - Curto prazo:
Dividas a instituicdes de crédito 48 3.000.000 5.985.575
Outros empréstimos obtidos 48 18.750.000 3.750.000
Fornecedores, conta corrente 9.538 9.784
Empresas do grupo 16 41.434.776 4.331.132
Accionistas - 2.564.146
Estado e outros entes publicos 50 2.042.906 2.134.668
Outros credores 789.566 13.051.482
66.026.786 31.826.787
Acréscimos e diferimentos:
Acréscimos de custos 51 2.763.510 2.066.311
Total do capital préprio e do passivo 382.193.715  181.163.341

O Anexo faz parte integrante do balanco em 30 de Junho de 2007.



COFINA, S.G.P.S., S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS POR NATUREZAS DOS

PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2007 E 2006
(Montantes expressos em Euros)

Custos e perdas Notas 2007 2006
Fornecimentos e servi¢os externos 175.541 267.097
Custos com o pessoal:
Remuneragdes 104.511 99.174
Encargos sociais 24.919 22.802
Amortizacdes do imobilizado corpéreo e incorpéreo 10 7.974 12.139
Impostos 29.475 28.546
Outros custos e perdas operacionais 247 10.247
(A) 342.667 440.005
Amortizacdes e ajustamentos de aplicagfes e investimentos financeiros 2le45 964.180 -
Juros e custos similares:
Outros 45 3.975.286 2.196.280
© 5.282.133 2.636.285
Custos e perdas extraordinarios 46 2.598 284.678
(E) 5.284.731 2.920.963
Imposto sobre o rendimento do periodo 1.184 6.116
G) 5.285.915 2.927.079
Resultado liquido do periodo 132.017.337 2.947.441
137.303.252 5.874.520
Proveitos e ganhos Notas 2007 2006
Reversdes de amortizagdes e ajustamentos - 444.852
(B) - 444.852
Rendimentos de participacdes de capital 45 135.848.292 -
Juros e proveitos similares:
Outros 45 1.404.356 5.426.144
(D) 137.252.648 5.870.996
Proveitos e ganhos extraordinarios 46 50.604 3.524
F 137.303.252 5.874.520
Resumo:
Resultados operacionais: (B) - (A) (342.667) 4.847
Resultados financeiros: (D-B) - (C-A) 132.313.182 3.229.864
Resultados correntes: (D) - (C) 131.970.515 3.234.711
Resultados antes de impostos: F) - (E) 132.018.521 2.953.557
Resultado liquido do periodo: F) - (©G) 132.017.337 2.947.441

O Anexo faz parte integrante da demonstracéo dos resultados do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2007.



COFINA, SGPS, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2007

(Montantes expressos em Euros)

NOTA INTRODUTORIA

A Cofina, S.G.P.S., S.A. (“Cofina” ou “Empresa”) € uma sociedade anénima, com sede no Porto e que tem como
actividade principal a gestdo de participacdes sociais (Nota 16), sendo as suas accgdes cotadas na NYSE
Euronext Lisboa.

As notas que se seguem respeitam a numeracdo sequencial definida no Plano Oficial de Contabilidade e
aquelas cuja numeracgéo se encontra ausente deste anexo ndo sao aplicaveis a Empresa ou a sua apresentagao
ndo é relevante para a leitura das demonstragdes financeiras anexas.

Dado que a Empresa prepara e apresenta demonstracdes financeiras consolidadas, preparadas de acordo com
os principios de mensuracao e reconhecimento das Normas Internacionais de Relato Financeiro (“International
Financial Reporting Standards — IFRS”) e que, na opinido da Administragdo, reflectem de forma mais adequada
a situacdo financeira da Empresa e os resultados das suas operagOes, a Empresa mantém nas contas
individuais os investimentos financeiros, nomeadamente em empresas do grupo, ao custo de aquisi¢do, ndo
aplicando assim o método de equivaléncia patrimonial.

3. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS CRITERIOS VALORIMETRICOS

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacgoes, a
partir dos livros e registos contabilisticos da Empresa, mantidos de acordo com os principios de
contabilidade geralmente aceites em Portugal.

Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparacdo das demonstracdes financeiras foram os
seguintes:

a) Imobiliza¢des incorpéreas

As imobilizag6es incorpdreas, que compreendem essencialmente despesas com o aumento de capital e
despesas com a definicdo da imagem corporativa, encontram-se registadas ao custo e sdo amortizadas
pelo método das quotas constantes durante um periodo de trés anos.

b) ImobilizacBes corpéreas

As imobilizages corpbreas encontram-se registadas ao custo de aquisi¢ao.

As amortizac¢des sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com as seguintes vidas
Uteis estimadas:

Anos
Equipamento administrativo 3alo
Outras imobilizag6es corpdreas 4 al0

¢) Investimentos financeiros

As partes de capital em empresas do Grupo, associadas e outras empresas, bem como o0s
investimentos em titulos e outras aplicagBes financeiras sdo registados ao custo de aquisicao
adicionado de eventuais despesas de compra, sendo reconhecidos os ajustamentos necessarios para
reduzir o montante dos investimentos financeiros ao seu valor liquido de realizagéo estimado.

Os rendimentos resultantes de investimentos financeiros (dividendos recebidos) sdo registados na
demonstracéo de resultados do exercicio em que é decidida e anunciada a sua distribuicdo (Nota 45).

d) Titulos negociaveis

Os titulos negociaveis séo registados ao mais baixo do custo de aquisi¢cao ou valor de mercado, sendo
registados ajustamentos a quantia assentada dos titulos negociaveis na rubrica “Ajustamentos de titulos
negociaveis” para reflectir a diferencga entre o valor de custo e o respectivo valor de realizacéo, nos
casos em que este é inferior ao custo na data do balanco.



COFINA, SGPS, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2007

(Montantes expressos em Euros)

e) Especializacdo de exercicios

A Empresa regista as suas receitas e despesas de acordo com o0 principio da especializagdo de
exercicios pelo qual as receitas e despesas sdo reconhecidas a medida em que sdo geradas,
independentemente do momento em que sdo recebidas ou pagas. As diferengas entre 0os montantes
recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas geradas sdo registadas nas rubricas de
acréscimos e diferimentos (Nota 51).

f) Impostos diferidos

Os impostos diferidos referem-se as diferengas temporarias entre 0s montantes dos activos e passivos
para efeitos de reporte contabilistico e os respectivos montantes para efeitos de tributacao.

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo calculados e anualmente avaliados utilizando as taxas
de tributacdo aprovadas para os periodos em que se prevé venham a reverter as diferencas
temporarias subjacentes (dedutiveis ou tributaveis).

Os activos por impostos diferidos sdo registados unicamente quando existem expectativas razoaveis de
lucros fiscais futuros suficientes para utiliza-los. Na data de cada balancgo é efectuada uma reapreciacéo
das diferencas temporarias subjacentes aos activos por impostos diferidos no sentido de reconhecer
activos por impostos diferidos ndo registados anteriormente por ndo terem preenchido as condi¢des
para o seu registo e/ou para reduzir o montante dos impostos diferidos activos registados em funcéo da
expectativa actual da sua recuperacéo futura.

g) Accdes proprias

As acges proprias séo registadas ao custo de aquisicdo, sendo as mais ou menos valias geradas com
a sua alienacao registadas na rubrica “Reservas livres”.

6. IMPOSTOS

De acordo com a legislagdo em vigor, as declarac6es fiscais estdo sujeitas a reviséo e correc¢ao por parte
das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (dez anos para a Seguranca Social até 2000,
inclusive, e cinco anos a partir de 2001) e, deste modo, as declaracdes fiscais da Empresa dos anos de
2003 a 2007 poderdo vir ainda a ser sujeitas a revisdo. A Administracdo da Empresa entende que as
eventuais correcgOes resultantes de revisdes/inspeccdes por parte das autoridades fiscais aquelas
declaracdes de impostos ndo terdo um efeito significativo nas demonstracdes financeiras anexas.

Nos termos do artigo 81° do Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas a Empresa
encontra-se sujeita adicionalmente a tributacdo autdbnoma sobre um conjunto de encargos as taxas
previstas no artigo mencionado.

A Empresa encontra-se abrangida pelo Regime Especial de Tributacdo de Grupos de Sociedades
(sociedade dominante), registando cada uma das sociedades abrangidas por este regime o imposto sobre
o rendimento nas suas contas individuais por contrapartida da rubrica “Empresas do grupo” (Nota 16). Nos
casos em que as filiais contribuem com prejuizos é registado, nas contas individuais, 0 montante de
imposto correspondente aos prejuizos que vierem a ser compensados pelos lucros das demais sociedades
abrangidas por este regime.

O detalhe dos activos por impostos diferidos de acordo com as diferencas temporarias que os geraram
reportados a 1 de Janeiro de 2007, é como segue:

Activos por impostos

diferidos
Relativos a:
Prejuizos fiscais reportaveis 1.755.966
Provisdes ndo aceites para efeitos fiscais 804.147
2.560.113

O Conselho de Administracdo da Cofina decidiu ndo proceder ao registo dos activos por impostos diferidos
nas suas demonstragées financeiras numa 6ptica de prudéncia.



COFINA, SGPS, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2007

(Montantes expressos em Euros)

O movimento ocorrido nos activos por impostos diferidos no periodo findo em 30 de Junho de 2007, e os
impactos que existiiam caso aqueles activos tivessem sido objecto de registo contabilistico, podem ser
detalhados como segue:

Activos por impostos

diferidos
Saldo inicial 2.560.113
Efeito em resultados:
Prejuizos fiscais reportaveis (368.725)
Provisdes ndo aceites para efeitos fiscais 255.508
Saldo final 2.446.896

Nos termos da legislagdo em vigor, os prejuizos fiscais sdo reportaveis durante um periodo de seis anos
apos a sua ocorréncia e susceptiveis de deducao a lucros fiscais gerados durante esse periodo.

Em 30 de Junho de 2007, a Empresa ndo tinha situacdes geradoras de passivos por impostos diferidos.

7.  NUMERO MEDIO DE PESSOAL

Em 30 de Junho de 2007 e 2006 a empresa tinha ao seu servigo 7 pessoas.

10. MOVIMENTO DO ACTIVO IMOBILIZADO

Durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2007, o movimento ocorrido no valor das
imobiliza¢des incorporeas, imobilizagbes corpdreas e investimentos financeiros, bem como nas respectivas
amortizacdes acumuladas e ajustamentos, foi como segue:

Activo bruto

Saldo Alienacdes e Saldo
Rubricas inicial Aumentos abates Transferéncias final
Imobilizag6es incorpdreas:
Despesas de instala¢@o 461.818 - - - 461.818
Despesas de investigagdo e desenvolvimento 107.494 - - - 107.494
Propriedade industrial e outros direitos 21.291 - - - 21.291
590.603 - - - 590.603
Imobilizacdes corpéreas:
Equipamento administrativo 164.804 1.699 - - 166.503
Outras imobilizag6es corpéreas 98.950 254 - - 99.204
263.754 1.953 - - 265.707
Investimentos financeiros:
Partes de capital em empresas do grupo 269.126.529 - - - 269.126.529
Partes de capital em empresas associadas 146.900 - - - 146.900
Partes de capital em outras empresas 507.500 - - - 507.500
Titulos e outras aplicagées financeiras 54.500.000 - (46.680.822) - 7.819.178
Outros empréstimos concedidos 2.500.000 - - - 2.500.000
326.780.929 - (46.680.822) - 280.100.107

Amortizagces acumuladas e ajustamentos

Saldo AlienacOes e Saldo
Rubricas inicial Reforcos abates final
Imobilizacdes incorpéreas:
Despesas de instalagéo 461.818 - - 461.818
Despesas de investigacdo e desenvolvimento 102.687 1.201 - 103.888
Propriedade Industrial e Outros Direitos 20.736 139 - 20.875
585.241 1.340 - 586.581
Imobilizacdes corpdéreas:
Equipamento administrativo 141.731 4.780 - 146.511
Outras imobilizag6es corpéreas 89.075 1.854 - 90.929
230.806 6.634 - 237.440
Investimentos financeiros:
Partes capital em empresas do grupo 24.996 - - 24.996
Partes de capital em outras empresas 507.500 - - 507.500
Outros empréstimos concedidos 2.500.000 - - 2.500.000
3.032.496 - - 3.032.496

A coluna “Alienagcbes e abates” da rubrica “Titulos e outras aplicacdes financeiras” corresponde ao
reembolso de prestacdes suplementares efectuado pela subsidiaria F. Ramada — Participacdes, SGPS,
S.A.



COFINA, SGPS, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2007

(Montantes expressos em Euros)

16. EMPRESAS DO GRUPOQO, ASSOCIADAS E PARTICIPADAS

a) Partes de capital em empresas do grupo

Em 30 de Junho de 2007, a composi¢do dos investimentos financeiros em empresas do grupo, bem
como a informacgéo financeira obtida das demonstracBes financeiras naquela data das principais
participacdes, era como segue:

Total do Proveitos Resultado
Nome % Montante Activo capital préprio totais liquido
Cofina Media, SGPS, S.A. (a) 100% 222.000.260 158.687.805 104.513.374 67.958.670 6.011.998
F. Ramada — Participagdes, SGPS, S. A. 100% 43.550.000 62.301.168  62.291.004 - -
Cofina B.V. 100% 3.525.500 54.103.878 2.439.671 1.172.781 160.010
Outras participagdes 50.769
269.126.529

(a) — demonstraces financeiras consolidadas preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro.

b) Partes de capital em empresas associadas

Em 30 de Junho de 2007, esta rubrica inclui participacdes em empresas ndo cotadas.

c) Partes de capital em outras empresas

Em 30 de Junho de 2007 esta rubrica refere-se a participagbes em empresas ndo cotadas cujo valor
liquido estimado de realizagdo é nulo, encontrando-se totalmente provisionadas.

d) Titulos e outras aplicacdes financeiras

Em 30 de Junho de 2007, esta rubrica corresponde a prestacfes acessorias/suplementares concedidas
a empresas participadas.

Adicionalmente, em 30 de Junho de 2007 e 2006 a Empresa preparou demonstracdes financeiras
consolidadas de acordo com os principios de mensuracéo e reconhecimento das Normas Internacionais de
Relato Financeiro, das quais se apresenta um resumo dos principais dados financeiros:

Junho de 2007 Junho de 2006
Total do activo liquido consolidado 245.512.839 240.113.759
Total do capital préprio consolidado (a) 61.821.997 52.839.286
Total dos interesses minoritarios constantes do balango 2.861.068 116.468
Lucro consolidado do periodo (b) 5.689.087 5.385.833
(a) - incluindo interesses minoritarios
(b) —incluindo o resultado liquido do periodo atribuivel aos accionistas minoritarios

Em 30 de Junho de 2007, os principais saldos com Empresas do Grupo podem ser detalhados como se

segue:
Empresas do Empresas do
Grupo (activo) Grupo (passivo)
Presselivre — Imprensa Livre, S.A. 1.788.826 24.000.000
Edisport — Sociedade de Publicagcdes Desportivas, S.A. 8.263 17.350.000
F.Ramada - Participages, S.G.P.S.,S.A. - 21.073
Cofina Media, S.G.P.S., S.A. - 39.544
Mediafin, S.G.P.S., S.A. 85.795 -
Edirevistas, S.A. 23.632 -
Canal Negocios — Edigdo de Publicagdes, Lda. 10.820 -
Cofina Com I, S.G.P.S,, S.A. 104.791 -
Outros 127.765 24.159
2.149.892 41.434.776
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17.

21.

22.

36.

37.

O montante registado na rubrica do activo “Empresas do grupo” inclui 2.068.724 Euros correspondentes a
saldos a receber do grupo no ambito do RETGS (Nota 6).

Os montantes registados na rubrica do passivo “Empresas do grupo” relativos as subsidiarias Presselivre —
Imprensa Livre, S.A. e Edisport — Sociedade de Publicagdes Desportivas, S.A. referem-se a empréstimos
de curto prazo concedidos a Cofina, os quais vencem juros a taxas de mercado.

TITULOS NEGOCIAVEIS

Em 30 de Junho de 2007 a rubrica “Outros titulos negociaveis” corresponde essencialmente a titulos
cotados em bolsa, os quais se encontram registados ao valor de mercado.

MOVIMENTOS OCORRIDOS NOS AJUSTAMENTOS DAS RUBRICAS DO ACTIVO CIRCULANTE

No periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2007, os movimentos ocorridos nos ajustamentos das
rubricas do activo circulante foram como segue:

Ajustamentos

Saldo Saldo
inicial Aumentos Utilizacdes Reversbes final
Outros titulos negociaveis (Nota 45) 2.019 964.180 - - 966.199
2.019 964.180 - - 966.199

O valor registado na coluna “Aumentos” corresponde ao ajustamento necessario para reduzir o valor dos
titulos negociéveis ao seu valor estimado de realizagéo.

GARANTIAS PRESTADAS

Em 30 de Junho de 2007, a Cofina tinha constituido garantias cujo detalhe é como segue:

a) penhor de 88.883.450 accdes da Cofina Media, S.G.P.S., S.A. como garantia de uma facilidade de
crédito em depdsito a ordem obtida junto do Banco BPI, S.A., que em 30 de Junho de 2007 ndo se
encontrava a ser utilizada;

b) promessa de penhor com procuracdo irrevogavel de 88.883.450 accdes da Cofina Media, S.G.P.S.,
S.A. como garantia do Programa de Papel Comercial contratado com o Banco BPI, S.A. cujo saldo em
divida em 30 de Junho de 2007 ascendia a 3.750.000 Euros;

c) promessa de penhor com procuracao irrevogavel de 88.883.450 accgdes da Cofina Media, S.G.P.S.,
S.A. como garantia do Programa de Papel Comercial contratado com o Banco BPI, S.A. cujo saldo em
divida em 30 de Junho de 2007 ascendia a 15.000.000 Euros.

COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Em 30 de Junho de 2007, o capital da Empresa, totalmente subscrito e realizado, era composto por
102.565.836 acgdes com o valor nominal de 25 céntimos de Euro cada.

IDENTIFICACAO DE PESSOAS COLECTIVAS COM MAIS DE 20% DO CAPITAL

As seguintes pessoas colectivas detém mais de 20% do capital subscrito em 30 de Junho de 2007:

- Cofihold, SGPS, S.A.
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40. VARIACAO NAS RUBRICAS DE CAPITAL PROPRIO

O movimento ocorrido nas rubricas de capital proprio durante o periodo de seis meses findo em 30 de
Junho de 2007 foi como segue:

Saldo Saldo
inicial Aumentos Diminuicbes Transferéncias final
Capital 25.641.459 - - - 25.641.459
Prémios de emisséo de
accodes 15.874.835 - - - 15.874.835
Reservas:
Reserva legal 5.128.293 - - 280.851 5.409.144
Reservas livres 33.047.948 - - 1.746.368 34.794.316
Resultados transitados (333.672 ) - - - (333.672)
Resultado liquido do periodo  5.617.023  132.017.337 (3.589.804 ) (2.027.219) 132.017.337
Total 84.975.886 132.017.337 (3.589.804 ) - 213.403.419

A legislacdo comercial estabelece que, pelo menos, 5% do resultado liquido anual tem de ser destinada ao
reforco da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital social. Esta reserva ndo é
distribuivel a ndo ser em caso de liquidagdo da empresa, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos
depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.

De acordo com a deliberagédo tomada na Assembleia Geral de accionistas realizada em 29 de Marc¢o de
2007, foi deliberado que o resultado liquido do exercicio de 2006 fosse distribuido como segue:

Reserva legal 280.851
Reservas livres 1.746.368
Dividendos 3.589.804

5.617.023

45. DEMONSTRACOES DE RESULTADOS FINANCEIROS

Os resultados financeiros para os periodos de seis meses findos em 30 de Junho de 2007 e 2006 tém a
seguinte composic¢ao:

2007 2006
Custos e perdas:

Juros suportados 2.955.445 1.672.652
Ajustamentos de aplicac¢des financeiras (Nota 21) 964.180 -
Diferencas de cambio desfavoraveis - 130
Perdas na alienacgdo de aplicacdes de tesouraria 798.474 309.885
Outros custos e perdas financeiros 221.367 213.613
4.939.466 2.196.280
Resultados financeiros 132.313.182 3.229.864
137.252.648 5.426.144

Proveitos e ganhos:
Juros obtidos 890.260 704.059
Ganhos de participacdes de capital 135.848.292 -
Ganhos na alienagao de aplicagdes de tesouraria 514.096 4.722.085
137.252.648 5.426.144

As rubricas “Perdas na alienacéo de aplica¢gBes de tesouraria” e “Ganhos na alienagdo de aplicacdes de
tesouraria” referem-se a perdas e ganhos obtidos na alienagdo de titulos de empresas cotadas.
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A rubrica “Ganhos de participacfes de capital” do periodo findo em 30 de Junho de 2007 inclui,
essencialmente, a distribuicdo de reservas da empresa participada F. Ramada — Participa¢des, SGPS, S.A.

46. DEMONSTRACOES DE RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Os resultados extraordinarios para os periodos de seis meses findos em 30 de Junho de 2007 e 2006 tém

a seguinte composicao:

2007
Custos e perdas:
Donativos 400
Multas e penalidades 313
Correcc0es relativas a exercicios anteriores 1.885
Outros custos e perdas extraordinarios -
2.598
Resultados extraordinarios 48.006
50.604
Proveitos e ganhos:
Correccdes relativas a exercicios anteriores 50.318
Outros proveitos e ganhos extraordinarios 286
50.604

48. DIVIDAS A INSTITUICOES DE CREDITO E OUTROS EMPRESTIMOS OBTIDOS

2006
250.400
738
33.527
13
284.678
(281.154 )

Em 30 de Junho de 2007, o detalhe dos empréstimos obtidos junto de instituicdes de crédito era o seguinte:

Curto
prazo
Empréstimos bancarios:
Descobertos 3.000.000

Estes empréstimos bancarios vencem juros a taxas de mercado.

A rubrica “Outros empréstimos obtidos” pode ser detalhada como segue:
Curto

prazo

Papel comercial 18.750.000

A parcela de médio e longo prazo sera liqguidada numa prestacao Unica em 2010.

49. EMPRESTIMOS POR OBRIGACOES

Médio e
longo prazo

Médio e
longo prazo

50.000.000

Durante o primeiro semestre de 2007, a Empresa emitiu um empréstimo obrigacionista no montante de
50.000.000 Euros com vencimento e reembolso numa prestagdo Unica em Setembro de 2015. As
obrigagbes vencem juros semestrais e postecipados a taxa Euribor a 6 meses acrescida de um spread de

0,875%.
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50. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Em 30 de Junho de 2007, os saldos com estas entidades tinham a seguinte composi¢éo:

Saldos devedores:
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas:

Imposto a recuperar 1.057.308
Retencdes na fonte 900.730
Pagamento especial por conta 96.790

2.054.828

Saldos credores:
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas:

Estimativa de imposto sobre o rendimento (Nota 6) 2.033.123
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares:

Retencdes na fonte 2.919
Imposto sobre o Valor Acrescentado 107
Contribui¢des para a Seguranca Social 6.757

2.042.906

51. ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS

Em 30 de Junho de 2007, os saldos das rubricas de acréscimos diferimentos tinham a seguinte
composigao:

Acréscimos de proveitos:
Juros a receber 37.183

Custos diferidos

Comissoes referentes ao empréstimo obrigacionista (Nota 49) 692.295
Comissdes referentes a papel comercial 95.240
Outros 1.803

789.338

Acréscimos de custos:

Juros a liquidar 2.707.323
Remuneragdes a liquidar 55.963
Outros 224

2.763.510

Aquando da emissdo do empréstimo obrigacionista no montante de 50.000.000 Euros (Nota 49) a Empresa
incorreu numa despesa relativa a comissao de montagem do mesmo, a qual se encontra a ser diferida e
reconhecida na demonstracéo dos resultados durante o periodo do empréstimo.

52. DEPOSITOS BANCARIOS

Em 30 de Junho de 2007, esta rubrica podia ser detalhada como segue:

Depdsitos a prazo (venciveis a menos de 3 meses) 17.550.000
Depdsitos a ordem 291.185
17.841.185
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RELATORIO DE REVISAO LIMITADA ELABORADO POR AUDITOR
REGISTADO NA CMVM SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL INDIVIDUAL

Introducio

1. Nos termos do Codigo dos Valores Mobilidrios, apresentamos o nosso Relatério de Reviséo
Limitada sobre a informag#o financeira do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2007
da Cofina, S.G.P.S., S.A. (“Empresa”), incluida: no Relatério de Gestdo, no Balango (que
evidencia um total de 382.193.715 Euros e capitais proprios de 213.403.419 Euros, incluindo
um resultado liquido de 132.017.337 Euros), na Demonstragdo dos resultados por naturezas do
periodo de seis meses findo naquela data e no correspondente Anexo.

2. As quantias das demonstragSes financeiras, bem como as da informag@o financeira adicional,
sd0 as que constam dos registos contabilisticos da Empresa, posteriormente ajustadas com as
quantias, ainda sem registo contabilistico, que foram objecto do nosso trabalho.

Responsabilidades

3. E da responsabilidade do Conselho de Administragdo da Empresa: (i) a preparagdo da
informagdo financeira histérica semestral de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme
exigido pelo Cddigo dos Valores Mobiliarios; (ii) a adopgdo de politicas e critérios
contabilisticos adequados; (iii) a manuteng@io de um sistema de controlo interno apropriado; €
(iv) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posi¢do
financeira ou resultados.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagfo financeira contida nos documentos
acima referidos, designadamente sobre se, para os aspectos materialmente relevantes, €
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva, licita e em conformidade com o exigido pelo
Cédigo dos Valores Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério de seguranga moderada,
profissional e independente, sobre essa informagdo financeira, baseado no nosso trabalho.

Ambito

5. O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto a se a
informagfo financeira anteriormente referida esta isenta de distor¢des materialmente relevantes.
O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, foi planeado de
acordo com aquele objectivo, e consistiu principalmente, em indagagdes e procedimentos
analiticos destinados a rever: (i) a fiabilidade das asser¢des constantes da informagio
financeira; (ii) a adequagdo das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as
circunstancias e a consisténcia da sua aplicagfo; (iii) a aplicabilidade, ou ndo, do principio da
continuidade; (iv) a apresentagéo da informagéo financeira; e (v) se, para os aspectos
materialmente relevantes, a informag@o financeira é completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, em conformidade com o exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios.
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6. O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informago financeira
constante do Relatorio de Gestdio com os restantes documentos anteriormente referidos.

7. Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitdvel para a emissdo do
presente relatério de revisdo limitada sobre a informagéo semestral.

Parecer

8. Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengéo de uma
seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informagdo financeira do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2007 néo esteja, para
os fins indicados no paragrafo 9 abaixo, isenta de distor¢des materialmente relevantes que
afectem a sua conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal e
que, nos termos das definiges incluidas nas directrizes mencionadas no pardgrafo 5 acima, ndo
seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Enfase

9. As demonstragdes financeiras mencionadas no paragrafo 1 acima referem-se a actividade da
Empresa a nivel individual e foram preparadas, de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal, para publicagfo nos termos da legislagio em vigor. Conforme
indicado na Nota 3.¢c) do Anexo as demonstragdes financeiras, os investimentos financeiros em
empresas filiais e associadas sdo apresentados ao mais baixo dos valores de custo de aquisi¢éo
ou valor de mercado ou recuperagfio. A Empresa ird preparar e publicar separadamente, nos
termos da legislagiio em vigor, demonstragdes financeiras consolidadas elaboradas de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IAS/IFRS”) tal como adoptadas pela
Unido Europeia.

Porto, 6 de Setembro de 2007

DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC S.A.
Representada por Antonio Manuel Martins Amaral





